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 چکیده
گیری آن  اما با همه برای سلامت عمومی شناخته شد. ابتدا یک تهدید جدی 19-بحران کووید

اثرگذاری این  در سراسر جهان، اثرات منفی بزرگی بر اقتصاد بسیاری از کشورها داشته است.

ها در مواجه با این بحران بسیار حائز  بحران بر اقتصاد کشورها متفاوت بوده است. نقش دولت

، بر 19-اثر شوک ناشی از بحران کووید باشد؛ لذا هدف پژوهش حاضر، بررسی اهمیت می

های  در حال توسعه طی سال کشور (24) ( کشور توسعه یافته و19اقتصاد بخش عمومی برای )

به صورت  (PVAR)میلادی( با استفاده از مدل خود رگرسیون برداری پنلی  2022تا  2020)

ای توسعه یافته و هم ، هم در کشوره19-فصلی است. نتایج حاکی از آن است که بحران کووید

اندازه دولت و  در کشورهای درحال توسعه باعث افزایش مخارج بهداشتی، کسری بودجه دولت،

آنچه موجب تفاوت میان این دو گروه ازکشورها شده  کاهش درآمدهای مالیاتی شده است.

 است؛ میزان اثرگذاری این بحران بر متغیرهای مورد نظر است. به صورت کلی نتایج نشان

 اند. حال توسعه بیشتر تحت تاثیر این بحران قرار گرفته دهد که کشورهای در می
 

 JEL:H12 ، H20،H51طبقه بندی 

 (PVAR)رگرسیون برداری  خود کسری بودجه، بخش عمومی، ،19-کووید :ها کلید واژه
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 . مقدمه1
مواردی ها شامل  ترین بحران ماهیت زندگی بشر همواره با بحران همراه بوده است. مهم

یکی از  191-دهد.  بحران کووید ها را در معرض خطر قرار می است؛که بقای انسان

شود. شیوع کرونا ویروس جدید از دسامبر  های تاریخ بشر محسوب می ترین بحران مهم

های زیادی را برای کشورها در سراسر جهان به وجود  در ووهان چین، چالش 2019

یک تهدید جدی برای سلامت عمومی شناخته شد؛ اما آورد. این بحران قبل از هر چیز 

کشور جهان، به یک بحران برای اقتصاد  175گیری آن در بیش از  به تدریج با همه

(. درهم تنیدگی و ادغام اقتصادی کشورها 2،2020جهانی تبدیل شد )کریون وهمکاران

شورها هم المللی به سایر ک های بین موجب شده است؛ که آثار شوک ناشی از تکانه

گیری این بحران سازمان توسعه و  (. با همه1399سرایت کند )سخائی و همکاران،

های بزرگ دنیا هم وارد رکود  (، اعلام کرد که اقتصاد2021) 3های اقتصادی همکاری

( بیش از 2021) 5المللی پول های صندوق بین بینی (. مطابق پیش42020شدند )هات

(. 1400اند )رودری و همایونی فر، رانه مواجه شدهکشور جهان با کاهش درآمد س 170

المللی پول، میانگین تولید ناخالص جهان  های منتشر شده صندوق بین بر طبق گزارش

درصد کاهش یافته است؛ که این بدترین رکود  9/3، به میزان 2020تا  2019از سال 

ان همکاری و ( تا کنون بوده است )گزارش سازم1929اقتصادی از زمان رکود بزرگ )

المللی پول، رشد  بینی صندوق بین چنین طبق پیش (. هم2020توسعه اقتصادی،

های قبل از  بینی میلادی، کمتر از پیش 2024اقتصادی جهان حداقل تا پایان سال 

(. به اعتقاد برخی 2021است )صندوق بین المللی پول، 19-گیری کووید بحران همه

بوده و حتی  2008این بحران بیش از بحران مالی  اقتصاددانان، اثرات منفی ناشی از

ها  اند، رشد مثبتی را تجربه نخواهند کرد و سال اقتصادهایی که وارد رکود عمیق نشده

(. اگرچه میزان 1399طول خواهد کشید تا اثرات منفی این بحران جبران شود )منتی،

تعطیلی بسیاری از  اثرگذاری این بحران بر اقتصادهای مختلف یکسان نبوده است؛ اما

 کسب و کارها و به دنبال آن افزایش بیکاری در جهان، کاهش درآمد سرانه و مصرف،

های ناشی از شیوع بحران  لطمه سنگین به تجارت خارجی کشورها و... از جمله خسارت

                                                           
1
. Corona virus 

2
. Craven et al. 

3
. Economic Development and Cooperation Organization 

4
. Hutt 

5
. International Monetary Fund 
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(. باتوجه به این شرایط کشورها به دنبال این بودند؛ که 1،2020مذکور بوده است )بون

های لازم اثر این بحران را بر اقتصاد کاهش  ین زمان ممکن با اتخاذ سیاستتر در کوتاه

در سه حوزه،  19-دهند. تاکنون مطالعات صورت گرفته بر تاثیرات اقتصادی کووید

 3(، اندرسون2020) 2کاهش تولید ناخالص داخلی )مانند مطالعات، مک کیبین و فرناندو

( و امام 1401(، رحیمی )2020) 5و اوزکان(، کیلان 2020)و همکاران  4(، بارو2020)

الملل )مانند مطالعات جعفری و همکاران  ((، کاهش تجارت بین1399قلیپور و عاقلی )

و  6(( و تضعیف بازار های مالی )مانند مطالعات لیو1399( و وقفی و همکاران )1399)

(، 2020) 9(، اشرف2020) 8(، فان و نارایان2020) و همکاران 7(، هی2020)همکاران 

(( صورت گرفته است. حلقه 1400) ( و رودری و همایونی فر2020) 10راملی و واگنر

مفقوده مطالعات صورت گرفته در این زمینه بررسی عملکرد اقتصادی دولت در مواجهه 

با این بحران بوده است؛ که سه حوزه یاد شده نیز متاثر از عملکرد اقتصادی دولت 

بر عملکرد اقتصادی دولت بسیار  19-لعه آثار بحران کووید خواهند بود. بنابراین مطا

های  ترین شاخص باشد. برای سنجش عملکرد اقتصادی دولت، عمده حائز اهمیت می

ها و کسری بودجه دولت  های درآمدهای دولت، هزینهگیری شامل شاخص اندازه

یرا ثبات اقتصاد تواند ثبات اقتصادی کشورها را متاثر سازد. ز باشد.کسری بودجه می می

تواند اثر  گذاری در اقتصاد است و کسری بودجه دولت می کلان مستلزم رشد و سرمایه

(. از آغاز 1399 گذاری و رشد اقتصادی داشته باشد)فاروجی و همکاران، منفی بر سرمایه

ها در مواجهه با  دهند؛ که مخارج کل دولت شروع بحران فوق، شواهد آماری نشان می

میلادی، کسری  2020فزایش پیدا کرده است؛ به طوری که برای سال ا 19-کووید

تریلیون دلار رسیده است )سرویس تحقیقاتی  1/3بودجه دولت آمریکا به 

به عنوان یک بیماری  19-چنین از آنجایی که بحران کووید (. هم11،2021کنگره

ها هم  رود مخارج بهداشتی دولت گیر در جهان شناخته شده است؛ انتظار می همه
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کند. بر این اساس  افزایش پیدا کرده باشد؛ که شواهد آماری نیز این موضوع را تایید می

باشد نیز  شاخص اندازه دولت که نسبتی از مخارج کل دولت به تولید ناخالص داخلی می

ها به واسطه نقش و وظایفی که در اقتصاد دارند؛ به ناچار  افزایش پیدا خواهد کرد. دولت

شوند. چگونگی تاثیرگذاری افزایش مخارج دولت و در نتیجه  هایی می نهمتحمل هزی

اندازه دولت بر اقتصاد یک کشور چندان روشن نیست، و به ساختار اقتصادی آن کشور 

به یک بحران عمیق اقتصادی برای  19-گیری کووید بستگی دارد؛ اما از آنجایی که همه

رفت از این شرایط، غیرقابل انکار و  رونکشورها تبدیل شد؛ نقش دولت برای کنترل و ب

بر  19-حیاتی است. براساس موارد مطرح شده، در این پژوهش اثرات بحران کووید

میلادی(،  2022تا  2020های  )سال 19-متغیرهای بخش عمومی در طول شیوع کووید

1خود رگرسیون برداری پنلی ) با استفاده از مدل
PVAR)  به صورت فصلی مورد بررسی

گیرد. از آنجایی که میزان اثرگذاری این بحران با توجه به ساختار اقتصادی  ار میقر

کشورها متفاوت خواهد بود؛ دراین پژوهش سعی شده است با دسته بندی کشورها به 

های  ، تفاوت در ساختار اقتصادی، سیستم3و در حال توسعه 2کشورهای توسعه یافته

نگرش به نقش دولت در میان این دو گروه از  ها و مالیاتی، وضعیت کسری بودجه دولت

ها در نظر گرفته شود. بنابراین در این پژوهش مقایسه بین کشوری اثرات اقتصادی  کشور

 شود. لحاظ می 19-ناشی از بحران کووید

مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات 

شود. بخش سوم اختصاص به  لعات پیشین پرداخته مینظری تحقیق و مروری بر مطا

مدلسازی پژوهش دارد. در بخش چهارم مدل تجربی برآورد گردیده و در نهایت در 

 شود. بخش انتهایی نتیجه گیری و پیشنهادها ارائه می

 

                                                           
1
. Panel var 

آلمان، آمریکا، ژاپن، کانادا، چین، دانمارک، نیوزلند، استرالیا، انگلستان، فرانسه، ایتالیا، اسپانیا، سوئیس، .1

 نروژ، هلندجنوبی، فنلاند، مکزیک،   سنگاپور، کره

 ایسلند، ادور،سالو قبرس، ترکیه، روسیه، بلاروس، یونان، آذربایجان، شیلی، آلبانی، ارمنستان، برزیل، هند، ایران، .2

 آنگولا الجزایر، مصر، جنوبی، آفریقای اسلواکی، قزاقستان، قرقیزستان، رومانی، پرتغال، اندونزی،

چنین انتخاب کشورها بر  و هم (IMF)پول المللی بین صندوق در موجود اطلاعات اساس تقسیم بندی کشورها بر-

 های مورد استفاده است. های مربوط به متغیرهای الگوی مدل در سایت اساس وجود داده
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 . پیشینه تحقیق2
تصاد ای بر اق گیر علاوه بر ماهیت پزشکی آنها پیامدهای منفی گسترده های همه بیماری

گیر بر اقتصاد، کاهش نیروی کار به عنوان  های همه ترین اثرات بیماری دارند. یکی از مهم

 2(، رومر1964) 1شود. شولتز یکی از عوامل تولید است؛ که منجر به کاهش تولید می

گیری بیماری را کاهش نیروی  ترین تاثیر منفی همه (، مهم2007) 3(، لی و وارنر1989)

دانند؛ که بر رشد بلند مدت اقتصاد تاثیر منفی  مایه انسانی میکار و نابودی سر

زای نیروی  کنند که با کاهش برون ( بیان می1995) 4چنین بارو و مارتین گذارد. هم می

یابد  کار نسبت سرمایه به کار افزایش خواهد یافت و بنابراین بازدهی سرمایه کاهش می

گیری  ( با بررسی اثر همه1964د. شولتز )شو و در نهایت منجر به کاهش رشد تولید می

بیماری آنفولانزای اسپانیایی در اقتصاد هند نشان داد که نیروی کار فعال در بخش 

درصد کاهش یافته است. یکی دیگر از پیامدهای  3/3و  8کشاورزی و تولید به ترتیب 

ااطمینانی گیر ایجاد فضای نااطمینانی در اقتصاد است. فضای ن های همه منفی بیماری

(، 2004) 6(، هانا و هانگ2003) 5رفتار عاملان اقتصادی را تحت تاثیر قرار می دهد. فان

گیری  ( نشان دادند که در پی همه2008) 8(، کوگ برون و اسمیت2004) 7سیو و وانگ

، نااطمینانی و ترس از ابتلا به بیماری منجر به کاهش 2003ویروس سارس در سال 

چنین بیان  هش تولید ناخالص داخلی جهان شده است. آنها همتقاضا و درنتیجه کا

گیری بیماری سارس باعث کاهش صادرات خدمات، به ویژه صادرات  کنند که همه می

و  9کی های مک است. مطابق یافته مرتبط با گردشگری و افزایش مخارج دولتی شده

شود.  انوارها میگیری بیماری منجر به افزایش مخارج سلامت خ ( همه2006)همکاران 

( بیماری از طریق افزایش مخارج سلامت، 2004) و همکاران 10چنین از نظر بلوم هم

گذاری، بر عملکرد اقتصاد اثر منفی  وری و کاهش سرمایه کاهش عرضه نیروی کار، بهره

 .گذارد می
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ها و بهداشت عمومی، اثرات بسیار  ، علاوه بر ایمنی انسان19کووید -گیری ویروس همه 

اسی را بر کشورهای جهان گذاشت. اقتصاد بسیاری ازکشورها، چه کشورهای توسعه اس

یافته و چه کشورهای در حال توسعه به صورت مستقیم و غیرمستقیم تحت تاثیر شیوع 

های مختلف اقتصادی مثل اشتغال، گردشگری،  این ویروس قرار گرفته است. بخش

های موثر اقتصاد  و بسیاری از بخش صنعت هواپیمایی، خودروسازی، صادرات و واردات

، رشد اقتصادی چین را معکوس 19-اند. بحران کووید تحت تاثیر این بحران قرار گرفته

کرد و در اغلب کشورهای اروپا مانند، آلمان، فرانسه، ایتالیا و اسپانیا، روند تولید با 

، (2020مک کیبین و فرناندو  ) .( TRT2020مشکل مواجه شد)گزارشات سایت

(، رحیمی 2020(، کیلان و اوزکان  )2020(، بارو و همکاران  )2020اندرسون  )

، 19گیری کووید ( به این نتیجه رسیدند که همه1399( و امام قلیپور و عاقلی )1401)

گیری عملکرد اقتصادی  باعث کاهش تولید ناخالص داخلی شده است. در شرایط همه

های مناسب و  توانند با اجرای سیاست رها میدولت بسیار حائز اهمیت است. زیرا کشو

بهنگام، اثرات منفی این بحران را به حداقل برسانند. نقش دولت در اقتصاد )اقتصاد 

(. در 1381بخش عمومی( شامل دو بخش درآمدها و هزینه های دولت است )پژویان، 

ار، ، به دلیل افزایش مخارج سلامت، کاهش عرضه نیروی ک19-گیری کووید پی همه

گذاری، افزایش کسری بودجه دولت و... هم بخش درآمدها و  وری، کاهش سرمایه بهره

( 2021) 1هم بخش هزینه های دولت به شدت تحت تاثیر قرار گرفت. گرین و لوالیچه

، با کاهش زیادی در 19-های محلی به دلیل بحران کووید کنند که دولت  بیان می

های پایین درآمدی در شرایط  اند. همچنین دهک دهها مواجه ش درآمدها و افزایش هزینه

شوند، از این رو  های درآمدی آسیب بیشتری را متحمل می بحران، نسبت به سایر دهک

، در کشورهای با اقتصادهای 19-ها حمایت شوند. با شیوع کووید بایست توسط دولت می

دگان در مدت کنن هایی که کارگران و مصرف ها برای جبران هزینه پیشرفته، دولت

های مستقیم و غیرمستقیم به  های از جمله پرداخت قرنطینه متحمل شدند؛ کمک

به  2020تریلیون دلار در سال  8خانوارها پرداخت کردند. در کشورهای سراسر جهان 

و  2های کمکی با حمایت مالی یا تزریق اعتبار و سهام اختصاص داده شد )گاسپار بسته

دولت به عنوان کارگزار خدمات اجتماعی همواره دارای  چنین هم .(2020، همکاران

مطالباتی از مردم و اقشار مختلف است. در شرایط بحران اقتصادی بسیاری از افراد به 
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پذیر اقتصادی، درآمد اقتصادی و توانایی پرداخت مطالبات را  ویژه در  طبقات آسیب

یط بحرانی، تعلیق یا تخفیف در های دولت در شرا ترین کمک ندارند. بنابراین یکی از مهم

، بسیاری از مشاغل را بخصوص در 19-زیرا بحران کووید مطالبات مالی از مردم است.

ها طیفی از مشاغل متاثر از  بخش خدمات تحت تاثیر قرار داد. به همین دلیل دولت

و  1هاروتونیانرا شناسایی کرده و مورد حمایت قرار دادند.  19-های بیماری کووید پیامد

 19-گیری ویروس کووید ای به این نتیجه رسیدند که همه در مطالعه( 2020) همکاران

ای را بر اقتصاد و منابع مالی دولت کشورهای منطقه یورو وارد کرده است؛  سابقه بار بی

که علاوه بر اقدام در سطح ملی، نیازمند واکنش فوری اتحادیه اروپا است. در پاسخ به 

هایی از اقدامات مالی را اجرا کردند.  شورهای منطقه یورو بستههمه ک 19-شوک کووید

های دولتی برای اعطای وام به  ها شامل اقدامات محرک مالی اختیاری، تضمین این بسته

یک جزء مهم از اقدامات اختیاری مربوط به  ها و سایر اقدامات حمایتی است. شرکت

های  چنین بر هزینه کشورها هم ها به ویژه برای حفظ اشتغال است. حمایت از شرکت

پذیر متمرکز  های آسیب بهداشتی و اقداماتی با هدف حمایت از بیکاران و سایر گروه

در بخش درآمد، تعویق مالیات و سهم تامین اجتماعی عمدتاً با هدف تأمین  اند. شده

ها  لتتوان بیان نمود که دو ها صورت گرفته است. بنابراین می نقدینگی خانوارها و شرکت

ها با کاهش درآمدها، و از طرف دیگر به  از یک طرف به دلیل تخفیف و تعلیق در مالیات

 ها رو به رو هستند. های مالی با افزایش در هزینه دلیل حمایت

اما ویژگی  وضعیت اقتصادی کشورها متفاوت بوده است؛ این بحران بر اثر به طور کلی

چنین بهبود  د بخش عمومی بوده است؛ هممشترک در تمام کشورها افزایش نقش اقتصا

های مناسب اقتصادی این کشورها  رفت از این بحران به سیاست و نحوه برون اقتصاد

، 19-کووید(، شیوع 2021) 3(. به بیان استیگلیتز2020،و همکاران 2)آریکیا داردبستگی 

قتصاد چنین او معتقد است که ا . همبیش از گذشته اهمیت شوک را آشکار کرده است

 4گردد. در چنین شرایطی، درچسلر و کاتل مدت به شرایط پیش از شیوع باز نمی درکوتاه

های لازم و بکارگیری منابع به  ها باید با سازماندهی کنند که دولت (، بیان می2020)

 .اضطراری پاسخ دهندشرایط 

 

                                                           
1
. Harutonian  

2
. Arricia  

3
. Stieglitz 

4
. Drechsler and Cuttle 
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 . مروری بر مطالعات پیشین2-1
 . مطالعات تجربی خارج از کشور2-1-1

 یهمهگیر دیقتصاا یپیامدها د مختلفبعاا سیربر ربه منظو مطالعاتی اسر جهان ،در سر

 ها پرداخته شده است. ؛ که در ادامه به تشریح برخی از آنستا هشد منجاا ،19-کووید

های بهداشتی و نرخ مرگ و میر ناشی از  ( به بررسی میزان هزینه2021)1ماریوکوچیا 

دهد که کشورهایی با  داخت. نتایج نشان میکشور جهان پر 160، برای 19-کووید

های بالایی در بخش بهداشت و  هزینه 19-میانگین کم نرخ مرگ و میر ناشی از کووید

درصد از تولید ناخالص  5/7درمان دارند. به طوری که مخارج بخش بهداشت بیش از 

و میر  دلار می تواند مرگ 2300های بهداشتی سرانه بیش از  چنین هزینه داخلی و هم

 .را بین کشورها کاهش دهد19-ناشی ازکووید

بر درآمدهای مالیاتی را برای  19-کووید گیری ( در پژوهشی تأثیر همه2021)2لوانا لورا 

های  بینی هدف از مطالعه مذکور ارائه پیش کشور عضو اتحادیه اروپا بررسی کرد. 27

 2022-2020در دوره  دقیق و بروز درآمدهای مالیاتی برای کشورهای منتخب اروپا

 2021و  2020های  ی کاهش درآمدهای مالیاتی در سال دهنده نتایج نشان  میلادی بود.

برای اکثر کشورهای عضو اتحادیه اروپا  2022و به دنبال آن بهبودی جزئی در سال 

های در زمینه اجرای سیاست مالی برای اتحادیه اروپا  چنین توصیه این مطالعه هم است.

 بهبود و تثبیت جمع آوری درآمد مالیاتی در آینده ارائه می دهد.با هدف 

های  ، بر اشتغال ایالتی و دولت19-( به بررسی اثر بحران کووید2021)3گرین و لوالیچه 

با  ،19-کووید های محلی به دلیل بحران ها، دولت محلی پرداختند. طبق استدلال آن

اند و یک رابطه علّی بین  واجه شدهها م کاهش زیادی در درآمدها و افزایش هزینه

و اخراج کارکنان ایالتی و دولت محلی را مورد  19-بحران کووید فشارهای مالی ناشی از

هایی که بیشتر به مالیات بر فروش  ایالت بررسی قرار دادند. نتایج حاکی از آن است که

بیشتری را اخراج ها کارگران  به عنوان منبع درآمد وابسته هستند؛ نسبت به سایر ایالت

های ایالتی و محلی، فشارهای مالی را  میلیارد دلاری به دولت 150ارائه کمک  کردند.

گیری از پیچیدگی در فرمول تخصیص بودجه  ها با بهره همچنین آن کاهش داده است.

هزار  401های ایالتی و محلی  ها، تخمین زدند که بدون این بودجه، دولت در بین ایالت

                                                           
1
. Mario Coccia 

2
. loana Laura 

3
. Green and Loualiche 
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درصد بیشتر از آنچه تصور  40کردند، یعنی  اخراج می 2020را در آوریل  کارگر دیگر

 شد. می

در ایالات متحده و  19-( به بررسی آثار شیوع ویروس کووید2020) 1فریا ای کاسترو

خطی تعادل عمومی  های مالی مناسب در چارچوب یک الگوی غیر متعاقب آن سیاست

ترین ابزار برای تثبیت درآمد خانوار و  اد مؤثرپویای تصادفی پرداخته است. نتایج نشان د

مصرف وام گیرنده در طول بحران، افزایش مزایای بیمه بیکاری است. چنانچه هدف 

های نقدی، بیشترین تأثیر را خواهند  تثبیت بیکاری در بخش آسیب دیده باشد، کمک

 داشت.

پیامدهای  به تحلیل مجدد 19-با شیوع ویروس کووید (2020) 2کیلان و اوزکان

دهند شیوع ویروس سارس  اند. محققان نشان می اقتصادی شیوع ویروس سارس پرداخته

در ابتدا تأثیر چندانی بر تولید ناخالص داخلی سرانه کشورهای مورد بررسی نداشته 

است؛ اما بعد از گذشت یک سال رشد اقتصادی تحت تاثیر شیوع ویروس کاهش یافته 

خواهد  تر پیامدهای اقتصادی بسیار وسیع 19-وس کوویداست. اما در خصوص شیوع ویر

 بود. 

 . مطالعات تجربی داخلی 2-1-2
( در پژوهش خود نقش دولت در شرایط مواجهه با بیماری 1400کشاورزی و همکاران )

به این منظور، با استفاده از سناریو سازی و مدل تعادل  پاندمیک را بررسی کردند.

های مالی دولت بر متغیرهای کلان اقتصادی بر اساس  شعمومی پویای تصادفی، واکن

فرض  مورد تحلیل قرار گرفت. در پیش 1395-1370های فصلی دوره زمانی  داده

سناریوی بنیادی، دولت، وضع انفعال مالی را دنبال کرده و هیچ واکنش مالی نسبت به 

یوهای دیگر با دهد. در سنار زا پس از شیوع بیماری نشان نمی تغییر متغیرهای درون

العمل مالی توجه به شرایط مختلف تولید و بدهی عمومی، دولت نسبت به بحران، عکس

دهد. مقایسه نتایج سناریوهای فعال مالی با حالت انفعالی نشان  از خود نشان می

دهد؛ که اثر تکانه مخارج دولت به اندازه یک انحراف معیار بر متغیرهای کلان  می

 یماری پاندمیک، بازخورد کمتری به دنبال داشته است.اقتصادی در شرایط ب

بر تولید و اشتغال  19 -( به بررسی اثرات شیوع ویروس کووید1400جهانگرد و کاکایی )

اقتصاد ایران پرداختند. نتایج حاکی از آن است که ستانده و ارزش افزوده کل اقتصاد به 

                                                           
1
. Freya E. Castro 

2
. Kilan and Ozkan 
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بین اجزای ارزش افزوده، درصد کاهش پیدا کرده است. از  4و  3/4ترتیب، حدود 

ترین رشد نزولی مواجه شده است.  با بیش« درآمد مختلط و مازاد عملیاتی)خالص(»

درصد شاغلان کشور به طور مستقیم و غیرمستقیم تحت تاثیر  5/6چنین حدود  هم

 اند. قرار گرفته 19-گیر کووید بیماری همه

تحلیلی بر پیامدهای اقتصادی ای تحت عنوان  ( در مطالعه1399امام قلیپور و عاقلی )

 ها در مدیریت آن، به این نتیجه رسیدند که، های مالی دولت و کارکرد بسته 19-کووید

ضریب موفقیت نظام سلامت )نسبت خالص تعداد بهبودیافتگان به تعداد مبتلایان 

، ضریب 19-( و سهم حمایت دولت در کشورهای متأثر از ویروس کووید19-کووید

 .را نشان می دهد 24/0 همبستگی مثبت

در لت دوجه دضعیت بوو نا بروکرع شیوات ثراسی ر( به بر1399ر و همکاران )طاهرپو

قیمت ی متغیر کلیددو  ضعیتی وبر مبنان ین مطالعه محققاپرداختند. در ا 1399ل سا

یو رسنار چهاری، ساختا تحلیلو تز ارشوده از روش ستفاری و ابیماع شیوان میزو نفت 

را از جه دبوی ند کسرامیتو ریبیماع شیوان که میز؛ سته اشدض فرو ند ا دهحی کراطر

هد. ار دحمایتی تحت تأثیر قر یها یش هزینهافزو امالیاتی ی مدهادرآمسیر کاهش دو 

زه بادر که ه شدزده تخمین  مختلفی یوهارسنادر  1399ل جه سادبوی نهایتکسردر 

 ست.اگرفته ار قرن تومارد میلیاار هز 83تا  64

های دولت در شکل گیری  ( در مقاله خود نقش حمایت1399) باقری و همکاران

را  19-بنیان در مواجهه با بیماری کووید های دانش ی شرکت راهبردهای فرصت جویانه

بررسی کردند. در این مطالعه از رویکرد کیفی و روش مطالعه چند موردی استفاده شده 

با طیف وسیعی از ابزارهای حمایتی مالی و غیر دهند که دولت  است. شواهد نشان می

توان حمایت دولتی را جایگزین  ها کمک کرده است. با وجود این نمی مالی به این شرکت

ها دانست؛ هرچند  های بازار در شکل گیری راهبردهای فرصت جویانه شرکت فرصت

را اجرا کنند. توانستند راهبردهای خود  های دولتی نمی ها بدون حمایت اغلب این شرکت

های بازار، مکملی حیاتی برای  های دولتی را در کنار فرصت در نتیجه باید حمایت

های دانش بنیان در دوران شیوع بیماری  جویانه شرکت گیری راهبردهای فرصت شکل

 .دانست 19-کوید
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 . روش تحقیق3
د بخش ، بر اقتصا19-این پژوهش به دنبال بررسی اثر شوک ناشی از بحران کووید

عمومی در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه است. متغیرهای اقتصادی تحت 

کنند. های دیگر تغییر می زا مانند جنگ، بلایای طبیعی و سایر بحران تاثیر عوامل برون

این نوع نوسانات، ناشی از عوامل تصادفی بوده؛ و دارای الگوی مشخصی نیستند. 

(. 1399سیستماتیک است )سخائی و همکاران، م و غیرها نامنظ چنین تغییرات آن هم

توان یکی از این عوامل تصادفی درنظر گرفت. بنابراین در  را می 19-بحران کووید

( برای بررسی اثرات این PVARپژوهش حاضر از الگوی خود رگرسیون برداری پنلی )

اختار شود. هدف الگوی خودرگرسیون برداری آماده کردن یک س شوک، استفاده می

های اقتصادی است  پذیر برای کاربردهای مختلف در بررسی شوک انعطاف

کشور توسعه  19(. در این پژوهش، الگوی برآوردی شامل 1،2004)پسران،شرمن،وینر

تا  2020های  )سال 19-گیری کووید کشور درحال توسعه در مدت زمان همه 24یافته و 

ت متغیرهای مورد استفاده در مدل در باشد. اطلاعا میلادی( به صورت فصلی می 2022

 ( آورده شده است.1جدول )

 (: معرفی متغیرهای الگو1جدول )
 متغیر توضیحات متغیر مرجع جمع آوری داده

1. https://ourworldindata.org 

لگاریتم تعداد افراد ابتلای جدید 

 19 -به کووید

 )به ازای هرمیلیون نفر(
𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐𝑖𝑡 

https://data.imf.org 
لگاریتم مخارج بهداشتی در 

 tدر زمان  iکشور 
𝐿𝑒ℎ𝑖𝑡 

https://data.worldbank.org 

 iلگاریتم اندازه دولت در کشور 

 tدر زمان 

)کل مخارج دولت به تولید 

 ناخالص داخلی (

𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 

https://data.worldbank.org 
یتم کسری بودجه دولت در لگار

 tدر زمان  iکشور 
𝐿𝑑𝑒𝑓𝑖𝑡 

https://data.imf.org 
لگاریتم درآمدهای مالیاتی دولت 

 tدر زمان  iدر کشور 
𝐿𝑖𝑡𝑖𝑡 

 .های پژوهش منبع: یافته

                                                           
1
. Pesaran, Sherman, Weiner 

https://data.imf.org/
https://data.imf.org/
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( آورده شده 2چنین آماره توصیفی متغیرهای مورد استفاده در پژوهش در جدول ) هم

 است.

 ماره توصیفی متغیرهای الگو(: آ2جدول )
 𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐𝑖𝑡 𝐿𝑒ℎ𝑖𝑡 𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 𝐿𝑑𝑒𝑓𝑖𝑡 𝐿𝑖𝑡𝑖𝑡 نام شاخص

 های در حال توسعه کشور

 44/12 23/9 71/6 24/11 87/3 میانگین

 53/12 22/8 44/6 03/11 34/4 میانه

 56/21 93/17 92/14 62/19 81/7 حداکثر

 92/4 65/3 -88/2 52/6 -14/4 حداقل

 38/3 99/4 58/3 80/2 01/2 انحراف معیار

 47/0 39/0 15/0 95/0 -86/0 چولگی

 95/3 60/1 05/3 64/4 93/3 کشیدگی

 جارک برا-آزمون
11/39 

(0000/0) 

00/64 

(0000/0) 

92/0 

(6218/0) 

55/25 

(0000/0) 

09/18 

(0000/0) 

 نرمال غیر مالنر غیر نرمال نرمال غیر نرمال غیر نتیجه

 کشورهای توسعه یافته

 21/8 07/11 13/8 01/10 17/5 میانگین

 44/7 71/9 91/7 11/9 34/4 میانه

 83/16 08/18 83/15 82/14 91/6 حداکثر

 74/2 67/3 18/3 09/5 -76/3 حداقل

 66/2 81/3 71/4 16/2 11/3 انحراف معیار

 52/0 42/0 45/0 65/0 -77/0 چولگی

 90/3 52/2 56/3 82/3 99/3 کشیدگی

 جارک برا-آزمون
91/25 

(0000/0) 

88/0 

(6395/0) 

85/0 

(0000/0) 

33/26 

(0000/0) 

41/13 

(0000/0) 

 غیرنرمال نرمال غیر غیرنرمال نرمال  نرمال غیر نتیجه

 .های پژوهش منبع: یافته

 ها . برآورد مدل و آزمون فرضیه4
 . تعیین وقفه بهینه 4-1

رگرسیون برداری ابتدا باید تعداد وقفه بهینه مدل انتخاب کرد. به  های خود در مدل 

ها و با توجه به اینکه معیار شوارتز در تعیین طول وقفه  دلیل وجود محدودیت در داده

کند، در این مطالعه از معیار اطلاعاتی شوارتز برای انتخاب تعداد وقفه  جویی می صرفه

( براساس معیار اطلاعاتی شوارتز هم برای 3ول )شود. مطابق جد بهینه مدل استفاده می
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در مدل  1توسعه، وقفه بهینه   مدل کشورهای توسعه یافته و مدل کشورهای در حال

 شود.  انتخاب می

 (: تعیین وقفه بهینه3جدول )
 HQ SC AIC FPE LR LogL وقفه کشور

 

توسعه 

 یافته

0 66/26 73/26 61/26 1465 NA 2043- 

1 *073/7- *581/6- *410/7- e44/2 7150 5/612 

2 49/13- 57/12- 11/14- *e 99/2 *1011 1164 

3 40/24- 06/23- 31/25- e11/4 1557 2063 

4 22/27- 47/25- 42/28- e85/1 7/461 2338 

 

درحال 

 توسعه

0 49/28 60/28 42/28 8938 5/764 1187- 

1 *61/19 *33/20 *12/19 *142/8 5/782 1/761- 

2 24/20 59/21 33/19 23/10 *52/45 1/734- 

3 51/20 48/22 19/19 126/10 29/65 692- 

4 31/21 90/23 56/19 16/14 39/28 7/671- 

 های پژوهش. منبع: یافته

 ی بهینه پیشنهادی توسط معیارهای اطلاعاتی مختلف است. ی وقفه دهنده نشان *علامت 

 . آزمون وابستگی بین مقاطع4-2
های بهینه برای هر گروه از کشورهای منتخب، حال به  به دست آوردن وقفهبعد از 

بررسی آزمون وابستگی مقاطع می پردازیم؛ چراکه پیش از انجام آزمون پایایی پانل، باید 

برای انتخاب آزمون مناسب ریشه واحد، آزمون وابستگی بین مقاطع انجام شود 

ای مختلفی  مانند آزمون ریشه واحد، ه (. باتوجه به اینکه آزمون1،2005)بالتاجی

دیکی (، IPS) 4، ایم و پسران(LIC) 3(، لوین، لین و چوFPF) 2فیشر -پرون  -فیلیپس 

بریتانگ و هادری  (،ADFF) 6(، دیکی فولر تعمیم یافته فیشرADF) 5یافته فولر تعمیم

های پانلی ( و آزمون ریشه واحد پسران، به منظور بررسی پایایی متغیر2004) 7و پسران

های نامبرده در مرحله اول وجود  وجود دارد؛ برای انتخاب آزمون مناسب از بین آزمون

کنیم. برای بررسی وابستگی بین مقاطع از آزمون  وابستگی مقطعی را بررسی می

                                                           
1
. Baltaji 

2
. Phillips-Perron-Fisher 

3
. Levin, Lin and Chu 

4
. Aym and Pesaran 

5
. Generalized Dickie Fuller 

6
. Fisher's generalized Dickey Fuller 

7
. Britang and Hadry and Sons 
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( 2004که نسخه تکمیل شده آزمون پسران ) (2015وابستگی بین مقاطع پسران )

ته است. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران برای باشد، مورد استفاده قرار گرف می

 ( آورده شده است:4های مورد مطالعه در جدول ) داده

 (: نتايج آزمون وابستگی بین مقاطع پسران4جدول )
 کشور متغیرها p-value CD-test نتیجه آزمون

 𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 83/18 000/0 مقاطع بین وابستگی

 توسعه یافته

 𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 40/30 000/0 مقاطع بین وابستگی

 𝐿𝑖𝑡 29/19 000/0 مقاطع بین وابستگی

 𝐿𝑒ℎ 07/42 000/0 مقاطع بین وابستگی

 𝐿𝑑𝑒𝑓 77/14 000/0 مقاطع بین وابستگی

 𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 876/7 000/0 وابستگی بین مقاطع

 درحال توسعه

 𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 047/8 000/0 وابستگی بین مقاطع

 𝐿𝑖𝑡 83/23 000/0 وابستگی بین مقاطع

 𝐿𝑒ℎ 44/12 000/0 وابستگی بین مقاطع

 𝐿𝑑𝑒𝑓 18/15 000/0 وابستگی بین مقاطع

 یافته های پژوهش. منبع:

ی همه متغیرهادر بستگی بین مقاطع د وافرضیه صفر مبنی بر نبو(، 4طبق جدول )

بین مقاطع در کلی ر به طوکه نتیجه گرفت ان ین میتوابنابرشود.  رد میسی ربررد مو

 د دارد.جووهمبستگی مقطعی ، سیربررد ترکیبی موی هاد در دادهمختلف موجو

 متغیرها پايايیآزمون  .4-3
های مرسوم ریشه  در صورت تأیید وابستگی مقطعی در داده های پانل، استفاده از روش

تمال ( و ... احIPS(، ایم، پسران وشین )LIC)واحد پانلی نظیر آزمون لوین، لین و چو 

های  ی واحد کاذب را افزایش خواهد داد. برای رفع این مشکل آزمون وقوع نتایج ریشه

ریشه واحد پانلی متعددی با وجود وابستگی مقطعی پیشنهاد شده است که یکی از 

 ( است.CIPSهای متداول در این زمینه، آزمون ریشه واحد پسران ) آزمون

حد وایشه ن رموشود، آز مقطعی تأیید میاز آنجایی که در تمامی متغیرها وابستگی 

( که در آن وجود وابستگی 2007پسران )حد وایشه ن رمو، آزهشوین پژدر امناسب 

در  (CIPS)آزمون پسران مقطعی لحاظ شده است. نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد 

 ( ارائه شده است.5جدول )
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 بین مقاطع(: نتايج آزمون ريشه واحد پسران در صورت وابستگی 5جدول)

هامتغیر کشور  CIPS نتیجه 

 توسعه يافته

𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 - 23/65  I(0) 

𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 171/3-  I(0) 

𝐿𝑖𝑡 635/5  I(1) 

𝐿𝑒ℎ 22/56-  I(0) 

𝐿𝑑𝑒𝑓 56/20-  I(0) 

 درحال توسعه

𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 939/9-  I(1) 

𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 05/33  I(0) 

𝐿𝑖𝑡 432/4-  I(0) 

𝐿𝑒ℎ 394/9-  I(0) 

𝐿𝑑𝑒𝑓 154/5-  I(0) 

 های پژوهشمنبع: یافته

دهد؛ که برای نتایج آزمون ریشه واحد پسران در صورت وابستگی بین مقاطع نشان می

با یک بار  𝐿𝑖𝑡های توسعه یافته تمامی متغیرها در سطح پایا هستند و تنها متغیر  کشور

توسعه به جز  کشورهای در حال چنین تمام متغیرها درگیری ایستا شده است. هم تفاضل

 گیری پایا شده است؛ در سطح پایا هستند. که با یک بار تفاضل 𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒متغیر 

 . برآورد توابع واکنش به ضربه4-4
 توسعه . توابع واکنش به ضربه در کشورهای در حال4-4-1

در برای کشورهای  19-برآورد توابع واکنش به ضربه متغیرهای پژوهش به شوک کووید

  ( آورده شده است.4( تا )1توسعه در نمودار های ) حال

ی دولت به شوک  (: واکنش اندازه2نمودار )

19-کوويد  

(: واکنش مخارج بهداشتی به شوک 1نمودار)

19-کوويد  

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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(: واکنش درآمدهای مالیاتی 4نمودار )

19-ک کوويددولت به شو  

(: واکنش کسری بودجه دولت به 3نمودار )

19-شوک کوويد  

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12  

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

 

 های پژوهش یافته منبع:

دوره آورده شده  12در  19-( واکنش مخارج بهداشتی به شوک کووید1در نمودار )

ص است؛ مخارج بهداشتی واکنش مثبتی است. همانطور که در نمودار مربوطه نیز مشخ

درصد  2/1ی اول این شوک باعث افزایش بیش از  داشته و در دوره 19-به شوک کووید

های بعد اثر شوک بر مخارج بهداشتی  مخارج بهداشتی گردیده است. در طول دوره

درصد رسیده است.  42/0ی دوازدهم به حدود  شروع به کاهش نموده است و در دوره

ی اول  دهد؛ که در دوره نشان می 19-( واکنش اندازه دولت به شوک کووید2) نمودار

درصد افزایش یافته است و در طول زمان اثر این شوک به  58/0شوک، اندازه دولت 

( 3درصد رسیده است. نمودار ) 35/0ی دوازدهم به حدود  تدریج کاهش یافته و در دوره

ی اول  می باشد. در دوره 19-شوک کووید نیز مربوط به واکنش کسری بودجه دولت به

درصد شده است. در طول  2/1شوک موجب افزایش کسری بودجه دولت در حدود 

درصد رسیده  5/0ی انتهایی به  های آتی به مرور از اثر شوک کاسته شده و در دوره دوره

( نشان می دهد؛ که 4در نمودار ) 19-است. واکنش درآمدهای مالیاتی به شوک کووید

درصد درآمد مالیاتی را کاهش داده است.  20/0ی اول بیش از  شوک مربوطه در دوره

ی  ی اول اثر منفی شوک شروع به کاهش نموده است و در دوره ولی از همان دوره

 درصد رسیده است. 05/0دوازدهم به 

 . توابع واکنش به ضربه در کشورهای توسعه يافته4-4-2

برای کشورهای  19-غیرهای پژوهش به شوک کوویدبرآورد توابع واکنش به ضربه مت

  ( آورده شده است.8( تا )5توسعه یافته در نمودارهای )
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ی دولت به شوک  (: واکنش اندازه6نمودار )

19-کوويد  

(: واکنش مخارج بهداشتی به 5نمودار)

  19-شوک کوويد
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(: واکنش درآمدهای مالیاتی به شوک 8ودار )نم
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(: واکنش کسری بودجه دولت به 7نمودار )
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 های پژوهش یافته منبع:

در  19-( واکنش مخارج بهداشتی کشورهای توسعه یافته به شوک کووید5در نمودار )

دوره آورده شده است. همانطور که در نمودار مربوطه نیز مشخص است مخارج  12

-ی اول شوک کوویدداشته است و در دوره 19-بهداشتی واکنش مثبتی به شوک کووید

درصد باعث افزایش در مخارج بهداشتی گردیده است. اثر شوک وارده  04/0بیش از  19

درصد رسیده  11/0به  12بوده و در دوره  های آتی با نرخی کاهنده، افزایشی در دوره

ی اول  دهد؛ که در دوره ( واکنش اندازه دولت به این شوک را نشان می6است. نمودار )

درصدی در اندازه دولت گردیده که اثر این  04/0تقریبا باعث افزایش  19-شوک کووید

ین رقم به ا 12شوک نیز در طول زمان افزایش پیدا کرده است به طوری که در دوره 

( مربوط به واکنش 7درصد رسیده است. نمودار ) 10/0بیش از دو برابر خود یعنی 

ی اول شوک مربوطه، افزایش  است. در دوره 19-کسری بودجه دولت به شوک کووید

های بعدی  چنان قابل ملاحظه نیست؛ اما به تدریج در دوره کسری بودجه دولت آن

درصد رسیده است.  38/0و در دوره دوازدهم به  کسری بودجه دولت افزایش یافته است

ی  دهد؛ که در دوره ( نشان می8در نمودار ) 19-واکنش درآمد مالیاتی به شوک کووید
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چنان قابل ملاحظه نبوده؛ ولی اثر منفی این شوک در طول زمان  اول اثر شوک وارده آن

 .درصد رسیده است 02/0افزایش پیدا کرده است و در نهایت به حدود 

 . تجزيه واريانس خطای پیش بینی4-5
 . تجزيه واريانس خطای پیش بینی برای کشورهای در حال توسعه4-5-1

دوره در  12بینی برای کشورهای در حال توسعه برای  نتایج تجزیه واریانس خطای پیش

 ( آورده شده است.6جدول )
 حال توسعه بینی برای کشور های در (: نتايج تجزيه واريانس خطای پیش6جدول )

𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 𝐿𝑑𝑒𝑓 𝑑𝑙𝑖𝑡 𝐿𝑒ℎ 𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 متغیر دوره 

01/0 01/0 00/0 33/96 11/30 1 

𝐿𝑒ℎ 
03/0 02/0 08/0 16/58 64/31 2 

05/0 01/0 25/0 57/58 21/32 3 

24/3 08/0 97/0 18/57 71/28 12 

00/0 00/0 16/77 17/17 21/2 1 

𝑑𝑙𝑖𝑡 
44/0 06/0 59/71 54/16 78/1 2 

50/1 46/2 73/68 86/16 62/1 3 

53/1 33/4 03/62 20/20 09/3 12 

00/0 41/75 68/1 39/3 79/1 1 

𝐿𝑑𝑒𝑓 
03/0 34/86 31/3 43/3 67/1 2 

09/0 62/85 63/2 89/2 65/1 3 

23/0 70/84 51/1 75/2 54/2 12 

61/11 26/0 25/0 14/0 04/46 1 

𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 
35/8 37/0 62/1 08/0 81/49 2 

33/7 29/1 18/1 70/0 21/44 3 

14/7 51/1 59/0 84/0 05/38 12 

 های پژوهش یافته منبع:

بینی مخارج بهداشتی  ( مربوط به تجزیه واریانس خطای پیش6بخش نخست جدول ) 

ی مربوط به مخارج بهداشتی  درصد از تغییرات را تکانه 96ی اول، بیش از  است. در دوره

ی مخارج بهداشتی در  گویی مربوط به تکانه یح داده است. مطابق انتظار درصد پاسختوض

درصد کاهش یافته است. در ارتباط با  57، به 12ی  طول دوره نزولی بوده و در دوره

همواره عامل اصلی در تغییرات مربوط به تجزیه  19-ی کووید مخارج بهداشتی نیز تکانه

درصد از تغییرات  28ی آخر  بهداشتی بوده و در دوره بینی مخارج واریانس خطای پیش

بینی درآمدهای مالیاتی در بخش دوم  را شرح داده است. تجزیه واریانس خطای پیش

 77ی اول  های مالیاتی در دوره ی مربوط به درآمد دهد؛ که تکانه ( نشان می6جدول )



 27                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

ی  پس از تکانه 19-کوویدی  دهد. در پایان دوره،  تکانه درصد از تغییرات را توضیح می

بینی است.  مخارج بهداشتی  عامل دوم در توضیح تغییرات تجزیه واریانس خطای پیش

بینی کسری بودجه دولت  ( به تجزیه واریانس خطای پیش6بخش سوم جدول )

درصد  75ی اول بیش از  ی مربوط به کسری بودجه دولت در دوره اختصاص دارد. تکانه

 19-ی کووید های مالیاتی، تکانه ی درآمد ده است. همانند تکانهاز تغییرات را شرح دا

بینی  ی مخارج بهداشتی عامل دوم در تغییرات تجزیه واریانس خطای پیش پس از تکانه

درصد از تغییرات را شرح داده  2، بیش از 12ی  کسری بودجه دولت بوده و در دوره

بینی اندازه دولت را  خطای پیش ( تجزیه واریانس6است. در نهایت بخش پایانی جدول )

درصد از  12ی دولت در حدود  ی مربوط به اندازه ی اول تکانه دهد. در دوره نشان می

عامل اصلی در توضیح تغییرات  19-ی مربوط به کووید تغییرات را شرح داده است. تکانه

را بیان درصد از تغییرات  38ی آخر ، بیش از  ی دولت بوده و در دوره ی اندازه تکانه

ی مهمی که در ارتباط با کشورهای در حال توسعه وجود دارد؛ این است  کند. نکته می

ی کسری بودجه دولت به ترتیب مخارج بهداشتی و  که عامل مسلط در توضیح تکانه

ی دولت، تکانه مربوط به  درآمد مالیاتی بوده است اما عامل اصلی در توضیح تکانه اندازه

-جا که در توضیح تغییرات مخارج بهداشتی، عامل مسلط کوویداست. از آن 19-کووید

، علاوه بر توضیح مستقیم تغییرات 19-توان عنوان نمود که کووید بوده است، می 19

ی دولت، به صورت  های مالیاتی، کسری بودجه دولت و اندازه های درآمد تکانه

ی درآمدهای  تکانهی مخارج بهداشتی در توضیح تغییرات  غیرمستقیم از طریق تکانه

 ی دولت نقش داشته است. مالیاتی، کسری بودجه دولت و اندازه

( IMFالمللی پول ) در این پژوهش کشور ایران بر اساس اطلاعات موجود در صندوق بین

ی کشورهای در حال توسعه مورد بررسی قرار گرفته است. در میان کشورهای  در زمزه

گیری  یی است که در حوزه بودجه دولت با همهدر حال توسعه ایران از جمله کشورها

گیری مطابق با نتایج گرفته  به شدت آسیب دیده است. زیرا با شروع همه 19-کووید

درصدی مواجه  53ی دولت در ایران با افزایش  شده در کشورهای در حال توسعه، اندازه

ت، به ترتیب با چنین در ارتباط با مخارج بهداشتی و درآمد مالیاتی دول بوده است. هم

گیری در نهایت موجب شد  درصدی در طول این همه 19درصدی و کاهش  11افزایش 

 درصد افزایش یابد. 67که کسری بودجه دولت در طول دوره بررسی 
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 های توسعه يافته     بینی برای کشور . تجزيه واريانس خطای پیش4-5-2
دوره در  12توسعه یافته برای بینی برای کشورهای  نتایج تجزیه واریانس خطای پیش

 ( آورده شده است.7جدول )
 های توسعه يافته بینی برای کشور (: نتايج تجزيه واريانس خطای پیش7جدول )

𝑑𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 𝐿𝑑𝑒𝑓 𝐿𝑖𝑡 𝐿𝑒ℎ 𝐿𝑛𝑒𝑤𝑐 متغیر دوره 

00/0 02/0 00/0 76/94 12/3 1 

𝐿𝑒ℎ 
02/0 36/8 01/0 22/94 86/2 2 

03/0 05/0 02/0 35/91 75/3 3 

04/0 04/0 03/0 15/80 01/7 12 

00/0 00/0 13/95 00/0 01/0 1 

𝐿𝑖𝑡 
89/2 00/0 34/94 02/0 49/1 2 

04/0 00/0 16/90 05/2 65/3 3 

00/0 01/0 59/80 40/0 81/15 12 

00/0 14/99 22/0 00/0 02/0 1 

𝐿𝑑𝑒𝑓 
00/0 74/97 23/0 01/0 01/0 2 

00/0 72/98 24/0 01/0 01/0 3 

07/0 37/99 32/0 01/0 19/0 12 

94/86 01/0 47/0 00/0 61/0 1 

𝑑𝐿𝑠𝑖𝑧𝑒 
24/84 01/0 46/0 05/0 59/0 2 

72/85 00/0 42/0 15/0 37/1 3 

22/81 00/0 22/0 46/3 16/12 12 

 های پژوهش یافته منبع:

ج بهداشتی را نشان بینی مخار ( تجزیه واریانس خطای پیش7بخش اول جدول )

ی مخارج  درصد تغییرات مربوط به تکانه 94ی اول، بیش از دهد؛ که در دوره می

ی مخارج بهداشتی در  گویی مربوط به تکانه بهداشتی است. مطابق انتظار درصد پاسخ

همواره عامل اصلی  19-ی کووید درصد کاهش پیدا کرده است. تکانه 80طول دوره  به 

بینی مخارج بهداشتی بوده و در  به تجزیه واریانس خطای پیش در تغییرات مربوط

چنین تجزیه واریانس  درصد از تغییرات را شرح داده است. هم 01/7ی پایانی  دوره

ی  ( آورده شده است. تکانه7های مالیاتی در بخش دوم جدول ) بینی درآمد خطای پیش

درصد از تغییرات را توضیح  95ی اول بیش از های مالیاتی در دوره مربوط به درآمد
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 19-ی کووید ، تکانه12درصد کاهش یافته است. در دوره  88دهد؛ که در نهایت به  می

بینی درآمد مالیاتی بوده و  عامل اصلی در توضیح تغییرات تجزیه واریانس خطای پیش

( به 7دهد. بخش سوم جدول )درصد از تغییرات را توضیح می 15ی آخر حدود  در دوره

ی مربوط به  بینی کسری بودجه دولت اختصاص دارد. تکانه ه واریانس خطای پیشتجزی

درصد از تغییرات را بیان کرده است.  99ی اول بیش از  کسری بودجه دولت در دوره

ی درآمد مالیاتی عامل مسلط در تجزیه  با اختلاف کمی پس از تکانه 19-ی کووید تکانه

 19/0ولت بوده و در پایان دوره ، در حدود بینی کسری بودجه د واریانس خطای پیش

(  تجزیه واریانس خطای 7درصد از تغییرات را نشان داده است. در بخش پایانی جدول )

ی دولت  ی مربوط به اندازه ی اول تکانه دهد؛ که در دوره بینی اندازه دولت نشان می پیش

ی  بررسی تکانه ی درصد از تغییرات را شرح داده است. در طول دوره 86در حدود 

همواره عامل مسلط در توضیح تغییرات مربوط به تجزیه واریانس  19-مربوط به کووید

درصد از این تغییرات را  12،  حدود 12بینی اندازه دولت بوده و در دوره  خطای پیش

 دهد. توضیح می

 . مقايسه نتايج کشورهای در حال توسعه و توسعه يافته4-6
، توابع واکنش به (VAR)  های به جهت تجزیه و تحلیل مدلهای لازم  یکی از ابزار

های در حال توسعه و چه در  باشد. نتایج توابع واکنش به ضربه چه درکشور ضربه می

مطابق انتظار موجب  19-کشورهای توسعه یافته نشان می دهد؛ که بحران کووید

اهش درآمدهای افزایش مخارج بهداشتی، کسری بودجه دولت و اندازه دولت و موجب ک

مالیاتی شده است. اما آنچه که در نتایج توابع واکنش به ضربه موجب تفاوت در بین 

کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته شده است؛ مربوط به میزان اثر گذاری بحران 

گیری  در هنگام شروع همه19-بر متغیرهای یاد شده می باشد. بحران کووید 19-کووید

درصدی در مخارج بهداشتی  50/0حال توسعه موجب افزایش  خود در کشورهای در

،  19-گیری کوویدشده، اما متغیر عنوان شده در کشورهای توسعه یافته با شروع همه

است؛ که نسبت به کشورهای در حال توسعه به مراتب کمتر  درصد افزایش یافته 04/0

های در حال  که در کشوردهد؛  باشد. در ارتباط با درآمد مالیاتی نتایج نشان می می

درصد کاهش یافته  20/0درآمد مالیاتی به میزان  19-گیری کووید توسعه با شروع همه

های بعدی این مقدار به مراتب کمتر شده است؛ ولی درکشورهای توسعه یافته  و در دوره

کاهش درآمد مالیاتی به صورت  19-گیری کووید دهد که با شروع همه نتایج نشان می

لاحظه نبوده و سپس در طول دوره بررسی میزان کاهش در درآمد مالیاتی قابل م
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درصدی در درآمد  02/0موجب کاهش  12افزایش داشته است. در نهایت در دوره 

مالیاتی کشورهای توسعه یافته شده است. همچنین مطابق انتظار هنگام شروع بحران 

ال توسعه نسبت به افزایش در کسری بودجه دولت در کشورهای در ح 19-کووید

کشورهای توسعه یافته به مراتب بیشتر بوده است. افزایش در کسری بودجه دولت با 

درصد  2/1در کشورهای در حال توسعه به میزان  19-گیری بحران کووید شروع همه

بوده است و سپس در طول دوره بررسی کاهش یافته است. این در حالی است که 

توسعه یافته در ابتدا قابل ملاحظه نبوده ولی در طول  کسری بودجه دولت در کشورهای

چنین مطابق انتظار وقوع این بحران باعث  درصد افزایش یافته است. هم 04/0زمان به 

درصد افزایش یابد ؛  5شده است که در کشورهای در حال توسعه، اندازه دولت به میزان 

اثر این شوک، قابل ملاحظه  19-گیری کووید اما در کشورهای توسعه یافته با شروع همه

ی دولت در این درصدی در اندازه 04/0نیست؛ ولی در طول زمان موجب افزایش 

کشورها شده است. به صورت کلی آنچه که از نتایج توابع واکنش به ضربه در کشورهای 

گیری  باشد؛ این است که با شروع همه در حال توسعه و توسعه یافته قابل استنباط می

، کشورهای در حال توسعه به دلیل ساختار اقتصادی ضعیفی که نسبت به 19-کووید

اند.  قرار گرفته 19-کشورهای توسعه یافته دارند؛ بیشتر تحت تاثیر بحران کووید

چنین نمودار های مربوط به توابع واکنش به ضربه در کشورهای در حال توسعه و  هم

های بخش عمومی به دلیل  بر متغیر دهند؛ که آثار شوک وارده یافته نشان می توسعه

 چنان وجود دارد. ، از بین نرفته و هم19-بحران کووید

 های  بینی ابزار دیگری است که در تجزیه و تحلیل مدل تجزیه واریانس خطای پیش

(VAR)بینی نشان  گیرد. نتایج تجزیه واریانس خطای پیش ، مورد استفاده قرار می

حال توسعه و هم در کشورهای توسعه یافته، مخارج دهد؛ که هم در کشورهای در  می

بوده است. در ارتباط با درآمد  19-مدت تحت تاثیر بحران کووید بهداشتی در بلند

مدت  دهد که در کشورهای در حال توسعه، درآمد مالیاتی در بلند مالیاتی نتایج نشان می

حالی است که در پس از مخارج بهداشتی تحت تاثیر این بحران بوده است. این در 

مدت تحت تاثیر بحران فوق بوده است.  های توسعه یافته، درآمد مالیاتی در بلندکشور

کسری بودجه دولت نیز درکشورهای در حال توسعه در بلندمدت پس از مخارج 

بوده است؛ ولی در کشورهای توسعه یافته کسری  19-بهداشتی تحت تاثیر بحران کووید

 19-ابتدا تحت تاثیر درآمدهای مالیاتی و سپس بحران کوویدبودجه دولت در بلندمدت 

بوده است. از آنجا که کشورهای توسعه یافته نسبت به کشورهای در حال توسعه دارای 
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توان عنوان نمود که در کشورهای  های مالیاتی با عملکرد بهتری هستند؛ می سیستم

های مالیاتی، موجب  وضع معافیت 19-گیری بحران کووید توسعه یافته هنگام همه

افزایش کسری بودجه دولت شده است. به عبارت دیگر کشورهای توسعه یافته، با یک 

اند. این در حالی است که در کشورهای در حال  وضعیت ارادی کسری بودجه مواجه بوده

های مالیاتی  و به دلیل نبود سیستم 19-گیری بحران کووید توسعه به هنگام همه

ط در افزایش کسری بودجه دولت ناشی از مخارج بهداشتی بوده کارآمد، عامل مسل

دهد؛ که در  بینی اندازه دولت نشان می چنین تجزیه واریانس خطای پیش است. هم

درصد از تغییرات  38در حدود  19-مدت بحران کووید کشورهای در حال توسعه در بلند

درصد از  12ته در حدود دهد ولی در کشورهای توسعه یاف ی دولت را توضیح می اندازه

دهندگی تغییرات اندازه   این تغییرات را تشریح کرده است. این تفاوت در مقدار توضیح

تواند ناشی از چسبندگی مخارج  های اقتصادی می دولت در این کشورها، علاوه بر ساختار

دولت، سیستم مالیاتی ضعیف و رشد پایین اقتصادی در کشورهای در حال توسعه باشد 

باعث شده است این بحران، کشورهای در حال توسعه را بیشتر تحت تاثیر خود قرار  که

 دهد.

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5
های اقتصادی  ترین بحران بدون شک یکی از بزرگ 19-شوک ناشی از بحران کووید

تاریخ بشر را به وجود آورده است. اگرچه اثر گذاری این بحران بر اقتصاد کشورها و 

رفت از آن به درجه توسعه یافتگی، سیستم بهداشتی، ساختار جمعیت و مواردی  نبرو

دیگر بستگی دارد؛ اما افزایش مخارج بهداشتی، افزایش کسری بودجه،افزایش اندازه 

های اصلی  مشخصه دولت ناشی از افزایش مخارج دولت و کاهش درآمدهای مالیاتی

د بررسی بوده است. به صورت کلی آنچه اثرگذاری این بحران بر اقتصاد کشورهای مور

های توسعه یافته و در حال توسعه قابل  که از نتایج توابع واکنش به ضربه در کشور

گیری این بحران کشورهای در حال توسعه  استنباط می باشد؛ این است که با شروع همه

تحت به دلیل داشتن ساختار اقتصادی ضعیف نسبت به کشورهای توسعه یافته، بیشتر 

چنین نمودارهای مربوط به توابع واکنش به ضربه در  اند. هم تاثیر بحران قرار گرفته

دهند؛ که اثرات شوک وارده بر  کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته نشان می

چنان وجود دارد.  از بین نرفته و هم 19-متغیرهای بخش عمومی از جانب بحران کووید

گیری  توان بیان نمود؛که همه بینی می انس خطای پیشچنین از نتایج تجزیه واری هم
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ی دولت بهتر عمل کرده  بینی اندازه بحران ، در توضیح تجزیه واریانس خطای پیش

است. این تفاوت در مقدار توضیح دهندگی تغییرات اندازه دولت در کشورهای توسعه 

ی از مخارج بالای تواند ناش یافته و در حال توسعه علاوه بر ساختارهای اقتصادی؛ می

دولت و سیستم مالیاتی ضعیف در کشورهای در حال توسعه باشد، که این مسئله باعث 

کشورهای در حال توسعه را بیشتر تحت تاثیر خود قرار 19-شده است؛ بحران کووید

چنین بر اساس نتایج می توان بیان نمود که این بحران باعث افزایش کسری  دهد. هم

است؛ چرا که این بحران از یک طرف منجر به افزایش مخارج ها شده  بودجه دولت

ها شده است. بنابراین از  ها و از طرف دیگر منجر به کاهش درآمد مالیاتی آن دولت

توان  ی کسری بودجه دولت بوده است؛ می آنجایی که این بحران عامل تشدید کننده

ماری و رسیدن به ظرفیت های آتی، با کنترل بی پیشنهاد نمود برای جلوگیری از کسری

 مالیاتی جامعه، از نقش تشدید کنندگی کسری بودجه دولت جلوگیری کرد.

 

 منابع

و کارکرد  19-تحلیلی بر پیامدهای اقتصادی کووید ،(2020لطفعلی )، و عاقلی ، ساراپور قلی امام

 .78-71 :(1)4 ،نشریه فرهنگ و ارتقاء سلامت ،ها در مدیریت آن های مالی دولت بسته

گیری  های دولت در شکل نقش حمایت ،(2020ابوالفضل ) ،نصری و رضا علی ،بوشهری ،ابوالفضل ،باقری

سیاست نامه  ،های دانش بنیان در مواجهه با پیامدهای پاندمی کرونا راهبردهای فرصت جویانۀ شرکت

 .42-21 :(2)10 ،علم و فناوری

 .1394پرمهر, رضا طالبلو،نشر نی،چاپ دوم، بدی اچ.بالتاجی،اقتصاد سنجی، مترجم ها: شعله باقری

چاپ  ،اقتصاد بخش عمومی)هزینه های دولت(، تهران، انتشارات جنگل (،1381) پژویان، جمشید

 دوازدهم.

اولین  ایران و جهان، تاثیر کرونا بر اقتصاد، (1399) شبنم نژادزارع، امیر، کوهستانی، رضا، جعفری،

 دیریت.اقتصاد و م کنفرانس مهندسی صنایع،

بر تولید و اشتغال  19-سنجش آثار شیوع ویروس کووید، (2021کاکایی, جمال )، اسفندیار، جهانگرد

 .77-47: (80)21 ،اقتصاد ایران. پژوهشنامه اقتصادی

ثباتی اقتصاد کلان بر  اثر بی ،(1399نیکو قدم, مسعود ) و عبدالله ،خوشنودی ، مجید،دشتبان فاروجی

 .89-55 :(13)7بررسی مسائل اقتصاد ایران,  ،نتوسعه اجتماعی در ایرا

گیری ویروس کرونا  اثر همه ،(2021حبیب )  ،سهیلیو  الله حجت  ،میرزائی ،جواد ،طاهرپور ،فاطمه، رجبی

 . 187-161: (8)24 ،بررسی مسائل اقتصاد ایران ،های اقتصاد ایران بر بخش
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( بر توسعه اقتصادی و صنعت covid 19ویروس کرونا ) بررسی تأثیر  (،1401)فرشته  ،رحیمی

 .65-53 :(40)12 ،اقتصاد کاربردی ،گردشگری

بررسی تاثیر شیوع ویروس کرونا بر بازار سهام ایران با ، (1400) مسعود همایونی فر،و  سهیل رودری،

 .227-196(: 87)26 پژوهش های اقتصادی ایران، لحاظ تغییرات رژیم،

ناشی از ویروس کرونا بر   بررسی آثار شوک، (2020) ارباب ،یخورسندی محمّدو  عمادالدین ،سخائی

 .153-125 :(2)11 ،اقتصاد و الگو سازی ،اقتصاد ایران: کاربرد الگوی خودرگرسیون برداری جهانی

اثرات شیوع ویروس  ،(1399صادق ) ،رضایی ، یونس وخداپرست ، حجت الله،میرزائی ، جواد،طاهرپور
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 چکیده     
-هدف اصلی در این پژوهش بررسی و آزمون آثار نامتقارن حجم نقدینگی بر تولید بخش خدمات می

های توزیعی انباشتگی پنهان و الگوی خودتوضیحی با وقفههای هممنظور از تحلیلاینباشد. برای

شده است.  برای استخراج  استفاده 1399تا  1353در اقتصاد ایران در دوره زمانی (ARDL)گسترده 

است. سپس  های مثبت و منفی متغیر حجم نقدینگی از فیلتر هودریک پرسکات استفاده شدهتکانه

ومنفی تولید این بخش با های مثبتصورت جداگانه بر تکانهمنفی متغیرها به و های مثبتآثارتکانه

-باوقفه خودتوضیحی ستفاده از رهیافت مدلا انباشتگی پنهان بررسی گردید. در مرحله آخر باتحلیل هم

-های مثبت و رابطه بلندمدت بین تکانهرابطه بلندمدت بین تکانهها کرانه آزمون و توزیعی گسترده های

مثبت حجم  اجزای که طوریبهشود. های منفی متغیرها بررسی شده و ضرایب بلندمدت محاسبه می

 .دارند بلندمدت رابطۀ باهم نیز آنها منفی اجزای مچنینه و یکدیگر با نقدینگی و تولید در این بخش

باشد. های منفی این متغیر میهای مثبت حجم نقدینگی بزرگتر از تکانههمچنین اثرگذاری تکانه

 بنابراین وجود عدم تقارن در سیاست پولی مورد تأیید قرار گرفت. 
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 . مقدمه1
کارگیری در اقتصادهای پیشرفته جهان با وجود به 2008تداوم آثار بحران مالی سال 

های انبساطی پولی، گروهی از اقتصادانان را به این فرضیه سوق داد که سیاست

و رکود نامتقارن بوده و به تعبیری سازوکار انتقال های رونق های پولی در دورهتأثیرتکانه

سیاست پولی وابسته به وضعیت اقتصادی است. این موضوع که پیشتر نیز ریشه در 

های اخیر ای را در سالمیلادی داشته، ادبیات گسترده 90و  80های مالی دهه بحران

ون قرار گرفته است. ایجاد کرده که در بسیاری از کشورهای پیشرفته و نوظهور مورد آزم

های پولی ای از دلایل را برای بروز این عدم تقارن در سیاستاقتصاددانان مجموعه

اند که بیشتر مربوط به کشورهای پیشرفته است؛ اگرچه اکثر آنها در مورد مطرح کرده

 توسعه نیز مصداق دارد.اقتصادهای درحال

ی کارگزاران اقتصادی همراه با گریزهای رکود اقتصادی افزایش درجه ریسکدر دوره

گذاری میلی برای استخدام و سرمایهگیری انتظارات بدبینانه از یک سو موجب بیشکل

شود که نسبت به جریان درآمدی خود در آینده، عدم اطمینان گذارانی میتوسط سرمایه

یا  کنندگان وبالایی دارند و از سوی دیگر، تقویت تقاضای احتیاطی پول توسط مصرف

های اقتصادی را به دنبال دارد. این وضعیت در شرایطی که بازارهای مالی کارا و بنگاه

 ابزارهای مالی متنوع در اقتصاد وجود نداشته باشد، شدت بیشتری خواهد داشت.

-دلیل تغییر در درجه ریسکهای رونق و رکود بهنامتقارن بودن تقاضای پول در دوره

های های رکود با دورههای پولی در دورهشود تأثیر تکانهمیگریزی و  نااطمینانی باعث 

 (.2015 ،و همکاران 2گو چن 2017، 1رونق متفاوت باشد) بارنیچون

های رکود دومین استدلال نظری برای ها به پایین در دورهافزایش چسبندگی قیمت

شی نسبت ها در جهت افزایعدم تقارن سیاست پولی است. با توجه به اینکه سطح قیمت

های های اقتصادی در دورهپذیری کمتری برخوردارند، بنگاهبه سمت کاهشی از انعطاف

های های قبلی خود را حفظ کنند. حال آنکه در دورهرکود تمایل دارند سطح قیمت

بر تأثیر دهند. این فرآیند علاوهها با آزادی بیشتری قیمت خود را افزایش میرونق، بنگاه

های رونق در دوره کالاها و خدمات، منجر به عدم تقارن سیاست پولی  بر میزان مصرف

 (.2012، 4و شنکلبرگ 2005و همکاران،  3شود)آلوارزو رکود می
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یافته های اقتصادی کشورهای توسعهای از کل فعالیتبخش خدمات حجم قابل ملاحظه

-تنگاتنگ بین بخشتوسعه را به خود اختصاص داده است و با عنایت به ارتباط و درحال

های تولیدی و خدماتی، لزوم توجه به بخش خدمات بعنوان یک بخش مولد، بیش از 

گردد. زیرا آنچنان که شایسته و لازم است این بخش مورد توجه پیش احساس می

اندازی نگرفته است و فاقد هر استراتژی و چشم ریزان کشور قرارگذاران و برنامهسیاست

التحصیلان زایی برای فارغاین فصل زود بازده بودن، اشتغالهای است. از مشخصه

باشد. که توجه های کوچک و متوسط و سایر موارد میدانشگاهی، امکان تشکیل بنگاه

خود جلب نموده و نقش مهمی را در جریان توسعه را بهبسیاری از کشورهای درحال

تواند راهگشای دولت میدار است و بررسی ابعاد آن و عملکرد توسعه کشورها عهده

 (2010، 1وزارت امور اقتصاد و دارایی)باشد ریزان گذاران و برنامهسیاست

در ایران نیز چند سالی است به تناوب دیگر کشورها بخش خدمات در رشد اقتصادی و 

تولید ناخالص داخلی نقش مهمی پیدا کرده است اما سرعت رشد آن بسیار کندتر و 

  .شورهای دنیاستتر از دیگر کناهمگن

های پولی، واکنش تولید در شرایط تورمی و کارگیری سیاستضروری است پیش از به

ها )در اینجا بخش خدمات( های مثبت و منفی در هریک از بخشرکودی نسبت به تکانه

های پولی بر تولید بررسی شود تا علت نقصان، اجرایی نشدن و عدم اثرگذاری سیاست

صورت باید سیاست مناسب با درستی تشخیص داده شود. بدینهها بهر یک از بخش

 های اقتصادی اجرا گردد.چرخه

این مطالعه به دنبال ارائه رویکردی نوین در رابطه با بررسی عدم تقارن سیاست پولی 

که نویسندگان انباشتگی پنهان استفاده شده است. تا جاییمنظور از همهمینباشد. بهمی

در زمینه اثرگذاری عدم تقارن سیاست پولی با استفاده از این رویکرد در  اندبررسی کرده

های مثبت و ای صورت گرفته نشده است که در این راستا تکانهایران تا کنون مطالعه

های های مثبت و منفی در مدلشود و هر کدام از سریمنفی کاملاً از هم جدا می

 از هاستسال اینکه گیرد بامون قرار میمورد آز ARDLاستفاده از روش جداگانه با 

 توجه آن به کافی اندازة به ایران در گذرد،می پنهان انباشتگیهم مدل شدن مطرح

 .است نشده
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های مثبت و منفی( بر ارزش نقدینگی )بر حسب تکانهدر این پژوهش آثار نامتقارن حجم

انباشتگی هما تحلیلب 1399تا  1353افزوده بخش خدمات در اقتصاد ایران در دوره 

 پنهان مورد بررسی قرار گرفته است.

رو باتوجه به اهمیت ارزیابی آثار نامتقارن سیاست پولی، پرسش اساسی این از این

-های مثبت و منفی حجم نقدینگی در بلندمدت و کوتاهمطالعه این است که آیا تکانه

 تأثیرگذار است؟ های مثبت و منفی تولید بخش خدمات در ایرانمدت بر تکانه

 با توجه به این سوال، فرضیه زیر تدوین شده است که:

داری بر مدت تأثیر معنیهای مثبت و منفی حجم نقدینگی در بلندمدت و کوتاهتکانه

های مثبت و منفی تولید بخش خدمات در ایران دارد. برای آزمون این فرضیه از تکانه

های توزیعی گسترده دردوره یحی باوقفهخودتوضانباشتگی پنهان و آزمون آزمون هم

 است. استفاده شده 1399-1353زمانی 

مقاله حاضر مشتمل بر شش بخش است. بعد از مقدمه در بخش دوم مبانی نظری، در 

بخش سوم پیشینه تحقیق، در بخش چهارم، تصریح مدل و معرفی متغیرها، در بخش 

گیری و پیشنهادات ارائه ششم، نتیجه پنجم، برآورد مدل و ارائه نتایج و در نهایت بخش

 شده است.

 

 .مبانی نظری2
 پولی سیاست آثار تقارن عدم دلايل. 2-1

 دارای تولید، بر پول( حالت کلی در(پولی هایشوک تأثیرگذاری نحوه در اقتصاددانان

 نیز پولی دهنده سیاستانتقال هایکانال مورد در دیگر، طرفی از هستند، فکری تضاد

 اند،اصلی قابل تفکیک دو دسته به رویکردها این که،نحویبه هستند، توافق دمع دارای

 و کندکار می ارز نرخ کانال و بهره نرخ کانال طریق از که تقاضا طرف یا پولی دیدگاه

کار  ترازنامه کانال و بانک دهیوام کانال طریق از که عرضه طرف یا اعتباری دیدگاه

 پولی سیاست انتقال نئوکلاسیکی هایلکانا به نخست هدیدگا که،نحویبه کند.می

 دیدگاه به دوم دیدگاه است. مالی بازارهای بودن کامل بر مبتنی که مشهور بوده است

 بازارهای در ناکامل بودن وجود به قائل که است معروف غیرنئوکلاسیکی )اعتباری(

 .است مالی
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 پولی سیاست دهندهلانتقا نئوکلاسیکی هایکانال. 2-1-1

 جانشینی و ثروت اثر مصرف: بر مبتنی هایکانال -الف

 یک که مفهومبدین است، استوار (،1963)1پیگو فرضیه مبنای بر ثروت اثر کانال

 درنتیجه بازدهی شودمی گردش در پول حجم کاهش باعث که انقباضی پولی سیاست

بازدهی  افزایش شوند.می مواجه افزایش با بهره نرخ افزایش علت به مالی هایدارایی

 درنتیجه شود،می هادارائی این صاحب ثروت افزایش به منجر نیز مالی هایدارایی

 پی در را تولید رشد آن، دنبال به و مصرف شده افزایش به منجر نیز همین عامل

 داشت. خواهد

 است، 2زمانی بین جایگزینی اثر کند،می عمل مصرف بر مبتنی که کانالی دومین

 فرد، درنتیجه، و افزایش یافته بهره نرخ پولی، انبساطی سیاست اعمال با کهصورت ینبد

 افرایش فرد مصرف بنابراین دهد،می ترجیح آینده مصرف به را نسبت فعلی مصرف

 (.1963، پیگو)شودمی افزایش تولید به منجر و یافته

 توبین q و بهره نرخ گذاری:سرمايه بر مبتنی هایکانال -ب

 اثرگذاری کانال نئوکلاسیک، هایمدل در که پولی سیاست انتقال کانال روفترینمع

 گذاریسرمایه مخارج و تجاری هایفعالیت آن پی در و دارایی هزینه بر های بهرهنرخ

 کاهش واقعی بهره هاینرخ انبساطی، پولی سیاست یک اجرای که بانحویبه است.

 شودمی گذاریسرمایه افزایش باعث و یابدمی شکاه هزینه سرمایه درنتیجه یابند،می

، 3)ساراک و یوسن شودمی تولید افزایش و کل افزایش تقاضای به منجر نیز این که

2013.) 

 که است ترتیباینبه اثرگذاری سازوکار است. توبین q کانال حوزه، این در بعدی کانال

 خود نیاز به نسبت که ندشومی متوجه مردم دهد،می رخ انبساطی پولی وقتی سیاست

-سرمایه هاىتصمیم کنند.می تمام را آن کردن، مصرف با بنابراین دارند؛ پول بیشتری

 ( بررسى1969) 4توبین جیمز مدل ساختار تحت توانمی را خانوارها و هاگذارى بنگاه

 اهبنگاه بازارى ارزش تقسیم حاصل را q توبین هابنگاه گذارىتصمیم سرمایه کرد. در

 (1969)توبین، کند می تعریف جایگزینى سرمایه هزینه بر
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 )ارز نرخ( تجاری تراز بر مبتنی کانال -ج

 پولی سیاست اعمال خارج، دنیای با ارتباط دارای و باز اقتصاد یک در کانال، این طبق 

 نسبت داخلی پول هایدارایی داخلی، جذابیت واقعی بهره هاینرخ کاهش و انبساطی

 ملی پول هایدارایی ارزش شود؛ درنتیجهمی کمتر هستند، ارز به که هاییییدارا به

 کند. کاهشمی پیدا بها دلار افزایش و یابدمی کاهش پولی هایدارایی دیگر به نسبت

-می خارجی کالاهای نسبت به داخلی کالاهای شدن ترارزان باعث داخلی پول ارزش

-می کل افزایش تولید آن، تبعبه و صادرات خالص افزایش باعث ترتیباینبه و شود

 (.2010، 1ن و وبردوشود)بر

 پولی سیاست دهندهانتقال غیرنئوکلاسیکی هایلکانا. 2-1-2

 اقتصادی متفاوت هایوضعیت در پولی هایسیاست نامتقارن آثار برای اصلی دلیل دو

 وجود دارد:
 2پولی انتقال اعتباری کانال وجود -الف
، 7و توبر 6و کازین 1994، 5و بال 4)منکیو 3دستمزدها و هاقیمت ارننامتق تعدیل-ب

2004.) 

 پولی انتقال اعتباری کانال-الف

 اضافی هزینه تحمیل موجب و گرفته نشأت اطلاعات تقارن عدم فرض از اعتباری کانال

 نقدی جریان اقتصادی رونق وضعیت در شود.می بیرونی مالی صورت تأمین در بنگاه به

 وابسته بانکی تسهیلات به کمتر هابنگاه در نتیجه است، زیاد هابنگاه خالص اییدار و

 رکود در وضعیت است. ناچیز بنگاه از بیرون مالی تأمین اضافی هزینه و هستند

 تأمین اضافی هزینه و بوده کمتر نقدی جریان هابنگاه تراز شدن وخیم و اقتصادی

 تریقوی اثر تواندمی پولی هایسیاست موقعیتی چنین در یابد.می بیرونی افزایش مالی

 هایسیاست اعتباری، کانال طرفداران ادعای به استناد باشد. با داشته واقعی اقتصاد بر
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 تأمین اضافی هزینه میزان بر تواندمی بلکه گذارد،می تأثیر بهره نرخ بر تنهانه پولی

 (.1988، 3برنانکی و بلایندرو  1995، 2و گرتلر 1 باشد)برنانکی مؤثر بیرونی مالی

 مالی اضافی تأمین هزینه و پولی هایسیاست تأثیر بین ارتباط تبیین برای مکانیزم دو

  :است شده بیان بیرونی

  4ترازنامه کانال-1

 5بانک دهیوام کانال-2

 (.1391، و همکاران وشدارد)فرزین بستگی رفتار بنگاه به عامل دو این تأثیر چگونگی

 رازنامهت کانال-1

کند. کانال ها در انتقال اثرات سیاست پولی را مطرح میکانال ترازنامه نقش شرکت

6کننده مالیتسریع"ترازنامه که کانال 
7کانال اعتباری وسیع"و یا  "

شود، نیز نامیده می "

باشد. در کانال ترازنامه تمرکز بر خود شامل دو کانال ارزش خالص و جریان نقدی می

-ها میگیرندههای درآمدی قرضات در سیاست پولی بر ترازنامه و حساباثرات تغییر

 ها اشاره نمودتوان به ارزش خالص و جریان نقدی شرکتباشد. از جمله این متغیرها می

ها نقش مهمی در انتقال (. در این دیدگاه وضعیت مالی شرکت1995)برنانکی و دیگران، 

-ها اثر میات نرخ بهره بر ارزش خالص شرکتکند. تغییراثرات سیاست پولی ایفا می

شود؛ بنابراین توانایی گذارد. این امر موجب تغییر وضعیت مالی و اعتباری شرکت می

 .کندگذاری تغییر میها در دریافت تسهیلات و در نتیجه سرمایهشرکت

8نرخ تأمین مالی خارجی"ها در دریافت تسهیلات مستقیماً با توانایی شرکت
 مرتبط "

9مخاطره اخلاقی"است. با کاهش ارزش خالص شرکت دو مسئله 
گزینش "و "

10نامناسب
که سیاست پولی )افزایش نرخ بهره( موجب صورتاین گردد. بهپررنگ می "

شود؛ کاهش ارزش خالص )ارزش اعتباری( شرکت و افزایش نرخ تأمین مالی خارجی می

ود. این مسئله گزینش نامناسب شگذاری میبنابراین شرکت مجبور به کاهش سرمایه
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-شود. از طرفی کاهش ارزش شرکت موجب تشویق آن برای انجام سرمایهنامیده می

شود. دو مسئله گردد. این مسئله مخاطره اخلاقی نامیده میگذاری با ریسک بالاتر می

گزینش نامناسب و مخاطره اخلاقی مطرح شده در کانال اعتباری و شرایط اطلاعات 

ها خواهد گذاری شرکتباعث افزایش نرخ تأمین مالی خارجی و کاهش سرمایه نامتقارن

 (1995شد)برنانکی، 

 در بیرونی مالی تأمین اضافی هزینه مقدار که است فرضیه این بر مبتنی ترازنامه کانال

و  1995است)برنانکی و گرتلر،  وابسته او مالی وضعیت گیرنده بهقرض یک دسترس

 (.1988 برنانکی و بلایندر،

 نقدی هایدارایی مقدار )مجموع گیرندهقرض دارایی ارزش خالص مقدار هرچه بنابراین،

 کمتر بیرونی مالی تأمین هزینه اضافی مقدار باشد، فروش بیشتر قابل هایدارایی و

 را گذاریسرمایه از بخش بیشتری مالی تأمین تواندمی بنگاه حالت، این بود. در خواهد

 .دهد انجام خود خلیدا وجوه محل از

-تحت را بیرونی مالی تأمین اضافی هزینه مقدار گیرندهقرض مالی وضعیت که آنجا از

 در گیرندهقرض ترازنامه کیفیت تغییرات و آنها اعتبار کل دهد، مقدارمی قرار تأثیر

 دارایی ارزش در کاهش بنابراین، .دارد تأثیر اندازکنندهپس بنگاه گذاریسرمایه میزان

 بنگاه سهام یک قیمت افزایش شود. همچنین،می گذاریسرمایه کاهش سبب بنگاه کی

 .(1391،و همکاران وششد)فرزین خواهد گذاریسرمایه میزان افزایش موجب

 شود. همچنین،می گیرندگانوام ترازنامه تضعیف انقباضی باعث پولی سیاست مبنا،براین

-طرح به را متعهد خود که کندمی این به متمایل را آنها هابنگاه خالص ارزش کاهش

 مسئله مخاطرات افزایش موجب خود امر، این و بنمایند دارریسک گذاریسرمایه های

 عکس نتیجه انبساطی، پولی سیاست اعمال نتیجه که است بدیهی شود.می  1اخلاقی

 (.2002، 2بود)کریلوا خواهد انقباضی پولی سیاست اعمال

 نکبا دهیوام کانال -2

-وام ویژهبه3 مالی هایواسطه توسط اعتبار عرضه تغییر وسیلهبه تواندمی پولی سیاست

 پدیده این باشد. داشته تأثیر بیرونی مالی تأمین اضافی بر هزینه تجاری هایبانک های

 بیشتر در ایواسطه اعتبارات مهم منبع که هابانک .گویندمی بانک دهیوام کانال را

 مشکلات دیگر و عدم تقارن اطلاعات مشکلات با تا کنندمی لاشت هستند کشورها
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یا  و شود قطع راستا این در بانک هایوام عرضه اگر نمایند. مقابله مالی بازارهای

 متوسط، و کوچک هایبنگاه مانند بانک به وابسته هایگیرندهقرض یابد کاهش

 متقبل هاییهزینه مطمئناً هاآن کنند.نمی قطع بطور کامل اعتبار، به را خود وابستگی

 در بانک اعتبار کاهش عرضه بنابراین، بیابند. جدیدی هایدهندهقرض تا شوندمی

 افزایش بنگاه برای را بیرونی مالی تأمین هزینه ناچار به اعتبار اشکال دیگر با مقایسه

 توانندمی بزرگ هایبنگاه آنکهدهد. حالمی کاهش را بنگاه واقعی هایو فعالیت داده

 دسترسی اعتباری بازارهای به قرضه، اوراق و سهام طریق انتشار از مستقیم طوربه

  باشند. داشته

 دستمزدها و هاقیمت نامتقارن تعديل-ب

 رو اسمی چسبندگی علل به تواندمی پولی هایسیاست هایتکانه نامتقارن واقعی آثار

 قیمت چسبندگی (1994) 1بال و وباشد. منکی تولید هایمحدودیت ظرفیت و پایین به

-هزینه و تورم مثبت روند وجود با فرض انحصاری رقابت وضعیت در پایین سمت به را

 تکانه با در مقایسه منفی قیمتی تکانه به نسبت هابنگاه اند.داده نشان بها فهرست های

 .دهندمی نشان کمتری واکنش تورم افزایشی روند علت به مثبت اما یکسان قیمتی

 ضمن مکتب این اقتصاددانان ها،نئوکینزی کلان اقتصاد ادبیات مطابق طورکلیبه

 هایسیاست اثرات که معتقدند حقیقی متغیرهای بر پولی هایسیاست پذیرش اثرات

 است ممکن و نبوده یکسان هاقیمت سطح و حقیقی تولید بر انقباضی انبساطی و پولی

 از دیگر،بیانبه باشد. داشته اسمی و حقیقی ایمتغیره بر یا نامتقارن غیرخطی اثرات

 محصول کار، بازارهای نقض از نوعی به که الگوهایی در این مکتب، اقتصاددانان دیدگاه

-تکانه نامتقارن آثار توانمی است، حاکم هاییمحدودیت آنها یا در برخوردارند اعتبار و

 بر متفاوتی آثار پولی مثبت و منفی هایشوک کهطوری ملاحظه کرد را پولی های

 آورند.   وجود می به قیمت و تولید

رسد در اقتصادهای در حال توسعه و صادرکننده نفت مانند ایران دو عامل به نظر می

المللی و نحوه تأمین مالی کسری محدودیت دسترسی به بازارهای مالی داخلی و بین

ق نیز باعث نامتقارن ای در چارچوب فومحیط سلطه بودجهدر بودجه توسط دولت 

شود. وجود و در دسترس بودن منابع مالی حاصل های سیاست پولی میشدن اثر تکانه

از صادرات کالاهای خام مانند نفت معمولاً باعث می شود تا فشارهای عمومی مردم و 

ها توسط دولت افزایش یابد و در نهایت، همسویی لابی های سیاسی برای خرج کردن آن
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-الی و کسری بودجه در کشورهای در حال توسعه از صادرات نفت تغییر میبا سیاست م

شود تا سیاست ای(  باعث میکند و درکنار تفوق سیاست مالی بر پولی )سلطه بودجه

توسعه و های فراوانی و کمبود درآمدهای نفتی در اقتصادهای درحالپولی در دوره

رم داشته باشند. تغییر در سازوکار انتقال صادرکننده نفت تأثیر نامتقارنی بر تولید و تو

ترین عامل به های فراوانی و کمبود درآمدهای صادرات نفت، مهمسیاست پولی در دوره

المللی براین، عدم دسترسی به بازارهای مالی بینوجود آمدن این عدم تقارن است. علاوه

های منفی ن با تکانههای رکودی که غالباً همزمابرای کنترل ریسک های ارزی در دوره

های نرخ ارز از شود جهشهای توقف ناگهانی همراه است، باعث میرابطه مبادله یا تکانه

گیری رکود تورمی در این ای منجر به شکلهایی مانند اثر ترازنامهطریق مکانیزم

-های پولی در دورههای انتقال سیاستاقتصادها شود و با ایجاد عدم تقارن میان مکانیزم

های پولی بر تورم و تولید شود. در این های رکود و رونق منجر به عدم تقارن تأثیر تکانه

های رکودی برای کنترل تورم از طریق افزایش گذار پولی در دورهشرایط اقدام سیاست

های انقباضی( باعث خواهد شد تا عمق رکود ایجاد شده بیشتر نرخ بهره )اعمال سیاست

، کنترل تورم بینجامد)جلالی نایینیرونق سیاست انقباضی به شود، اما در دوران 

1378). 

و همفکران وی معتقدند که تغییرات حجم پول از یک کانال مستقیم یعنی  1فریدمن

رابطه مبادله فیشر تأثیر مطمئنی بر درآمدهای پولی دارد، درنتیجه سیاست پولی 

-بزارهای تزریق نقدینگی به بنگاهبیشترین اثر را بر تولید اسمی خواهد داشت. یکی از ا

های تولیدی و گردش چرخه اقتصاد، اعطای تسهیلات به واحدهای تولیدی وخدماتی 

گذاری و توسعه تواند بر انگیزه سرمایهاست. نظر به اینکه نرخ تسهیلات بانکی می

 واحدهای تولیدی و خدماتی تأثیرگذار باشد، لذا انتخاب نرخ سود بانکی مناسب، در

 (. 1964، های مختلف اقتصادی از اهمیت بسزائی برخوردار است)فریدمنبخش
 

 پیشینه پژوهش .3
های های پولی بر ارزش افزوده بخشمطالعات تجربی حاکی از آن است که اولاً سیاست

ها، های آن نسبت به سایر بخشمختلف اقتصاد مؤثر بوده و بخش خدمات و زیربخش

مدت و بلندمدت بر ارزش های مذکور در کوتاهاً سیاستالعمل بیشتر دارد و ثانیعکس

 افزوده و سایر متغیرها اثرات مختلفی دارد.
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های مختلف، به بررسی اثر سیاست پولی بر تولید و خروجی مطالعات متعددی با روش

اند که موارد معدودی از آنها بحث عدم تقارن سیاست پولی را بخش خدمات پرداخته

 .های اخیر آورده شده استکه در اینجا تنها مطالعات سالاند و بررسی کرده
 

 مطالعات داخلی -
افزوده بخش خدمات از ( به بررسی و تحلیل تأثیرگذاری ارزش1400هاله و همکاران)

تا  1360زمانی سالانه طی دوره های سریتغییرات حجم نقدینگی با استفاده از داده

های توزیعی غیرخطی و ل خودبازگشتی با وقفهپرداخته است. در این راستا از مد 1390

 وجود تأیید بیانگر از تحقیق حاصل ها استفاده شده است نتایجرهیافت آزمون کرانه

 هایتکانه شود کهمی نتیجه باشد. همچنینمی مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه

افزوده  رزشا بر بیشتری اثرات بلندمدت در و بوده نامتقارن اثر دارای نقدینگی حجم

 .دارند خدمات بخش

های مثبت و منفی ( به بررسی میزان و جهت اثرات تکانه1398فر و همکاران)نصیری

زمانی طی های سریپولی بر تولید و اشتغال بخش صنعت خودروسازی با استفاده از داده

ای هپرداخته است. در این راستا از مدل خودبازگشتی با وقفه 1397تا 1376دوره زمانی 

 از تحقیق حاصل ها استفاده شده است نتایجتوزیعی غیرخطی و رهیافت آزمون کرانه

های باشد. همچنین تکانهمی مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود تأیید بیانگر

 پولی دربلندمدت اثرات بیشتری برروی تولید صنعت خودرو تا اشتغال آن دارند.

سی خنثایی پول )پایه پولی، نقدینگی، و حجم ( برای برر1397اکبریان و همکاران )

-1393های اقتصاد ایران )برای داده 1پول( در  بخش خدمات، از رهیافت فیشر و سیتر

تحقیق حاکی از این است که پول در بخش خدمات کردند. نتایج ( استفاده 1357

-خنثی نیست و تغییرات دائمی در متغیر حجم پول بر تولید حقیقی بخش خدمات بی

 تأثیر نیست.

( برای بررسی تأثیرگذاری سیاست پولی )حجم 1395محمدقلی پورتپه و آزاد )

نقدینگی( و سیاست مالی )مخارج دولت( بر تولید بخش خدمات، از رهیافت مدل 

-1393های اقتصاد ایران )برای داده ARDLهای توزیعی خودرگرسیونی با وقفه

مدت و بلندمدت هر از این است که در کوتاه( استفاده کردند. نتایج تحقیق حاکی 1357
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ها در دو سیاست پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش خدمات تاثیرگذارند و تأثیر آن

 مدت است.بلندمدت بیشتر از کوتاه

 مطالعات خارجی -
های سیاست پولی بر رشد تولید در ( اثرات نامتقارن شوک2020) و همکاران 1گاشیت

اند. این مطالعه پرداخته 𝑄4 2018تا  𝑄1  1981ز اهای فصلی ز دادهنیجریه با استفاده ا

های ساختاری، مدل خودرگرسیونی با  با شکست 2از آزمون ریشه واحد لی و استرازیچیچ

کند. نتیجه  استفاده می 3جی–های علیت حاتمی و آزمون ARDLهای توزیعیوقفه

های سیاست پولی بر در اثر شوکمدت دهنده وجود عدم تقارن بلندمدت و کوتاهنشان

های  دهد که شوک نتایج حاصل از اثر بلندمدت نشان می رشد تولید در نیجریه است.

  پولی مثبت و منفی بر رشد تولید اثر مثبت و معنادار دارند.

زیست در اثرات نامتقارن ابزارهای پولی را بر آلودگی محیط (2020و همکاران ) 4یولاه

های با استفاده از چارچوب مدل خودرگرسیونی با وقفه 2019-1985پاکستان طی دوره 

دهد که در پاکستان،  نتایج نشان می کند. بررسی می (NARDL)غیرخطی  توزیعی

شوک منفی و مثبت در ابزارهای سیاست پولی باعث افزایش انتشار کربن در کوتاه مدت 

اعث کاهش انتشار کربن شود، در حالی که شوک مثبت در ابزارهای سیاست پولی بمی

بنابراین، سیاستگذاران ممکن است استفاده از ابزارهای پولی را  .شوددر بلندمدت می

 .برای حفظ رشد اقتصادی در کنار کاهش آلودگی محیط زیست مدنظر قرار دهند

 کشور تورم نرخ و تولید میزان بر را پولی هایسیاست نامتقارن اثر (2019) 5عبدالسلام

 غیرخطی ARDL مدل از استفاده با که نمود بررسی 2017-2002های لسا طی مصر

 تأثیر متغیر دو هر بر مثبت هایتکانه تنها بوده و نامتقارن پولی هایتکانه آثار داد نشان

 .دارند توجهی قابل

انباشتگی پنهان در ایران و خارج با توجه به مطالعات محدود  انجام شده در رابطه با هم

های مثبت وش در مورد حجم نقدینگی استفاده نشده است. زیرا وجود تکانههنوز این ر

-ها میهمبستگی بین تکانههای عدم تقارن در کنار هم باعث بروز خودو منفی در مدل

 باشد. شود. بنابراین نوآوری کار با توجه به مطالعات داخلی و خارجی در روش برآورد می
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پیشینه تحقیق، نوآوری این مطالعه در روش برآورد  با توجه به مطالعات انجام شده در

های مثبت و منفی در یک مدل، در این است. زیرا به دلیل وجود همبستگی بالای تکانه

های مثبت و منفی از هم جدا شده است و مطالعه نسبت به مطالعات پیشین، تکانه

اند. ررسی شدههای جداگانه بهای منفی در مدلهای مثبت و مجموع سریمجموع سری

انباشتگی پنهان برای بررسی رابطه بلندمدت پنهان در این مطالعه همچنین الگوی هم

است که در مطالعات پیشین این کار انجام نشده است. و تنها نقطه بررسی گردیده

های توزیعی گسترده اشتراک این مطالعات در استفاده از الگوی خودتوضیحی با وقفه

 باشد.می

 

 ها مدل و معرفی داده تصريح .4
خدمات از  بخش افزوده ارزش اثرپذیری چگونگی تبیین منظوربه پژوهش، این در

کار ماهر، سرمایه و حجم نقدینگی است. که در اقتصادی یعنی نیروی کلان متغیرهای

 الگوهای بر مبتنی این بین، حجم نقدینگی متغیر مورد نظر نویسنده است.از چارچوبی

 است. شده استفاده  Y=F(L,K) یدتول تابع و رشد

عنوان نهاده تولید در تابع تولید نئوکلاسیکی مورد بررسی به 1نظریات تولیدپول در 

گیرد. در حقیقت اجازه داده شده است تقاضای حاصل شده برای پول همانند قرارمی

(. بحث اصلی این 2،1969تقاضا برای نیروی کار و سرمایه درنظر گرفته شود)ندیری

یک اقتصاد بدون پول "تصاددانان برای گنجاندن پول در عملکرد تولید این است که اق

 3مبادلات مضاعف "باید تلاش کند تا بتواند با
به خریداران برسد که دقیقاً همان  "

سینای و  (.4،1969خواهد ارائه دهد )پاتینکین و لوهاریچیزی را که فروشنده می

ند که نتایج تجربی خود را در رابطه با بهروری پول کسانی بود (، اولین1972) 5استاکس

عنوان نهاده تولید به عنوان نهاده تولید ارائه نمودند. آنان تعاریف مختلفی از پول رابه

در ایالات متحده امریکا  6داگلاسکار و سرمایه فیزیکی در تابع تولید کابدرکنار نیروی

د که تراز حقیقی پول با تولید حقیقی مورد بررسی قرار دادند. نتایج آنها نشان دا
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 بخش بین قوی ارتباط به عنایت (. با1،1986داری دارد)انجیانهمبستگی مثبت و معنی

 چرا گردید مطرح تولید تابع در نهاده یک عنواننقدینگی به حجم اقتصاد، حقیقی و پولی

ی همچنین در این تحقیق از مدل سولو .گرددمی معاملات در تسهیل باعث که

در مدل سولو با لحاظ سرمایه انسانی، تمرکز بحث بر نئوکلاسیک استفاده شده است. 

جای نیروی کار ساده در مدل سولو متغیر سرمایه انسانی است. یعنی، سرمایه انسانی به

 شود. گنجانده می

ذیل و با  (1972)ای سینای و استاکس شناسی مطالعه حاضر با توسعه مدل پایهروش

 .یه انسانی صورت خواهد پذیرفتلحاظ سرما

انباشتگی پنهان به منظور مدلسازی عدم تقارن آثار شناسی همدر این میان، از روش

 1399تا  1353سیاست پولی بر بر ارزش افزوده بخش خدمات در اقتصاد ایران در دوره 

 .استفاده خواهد شد

 موجودی کشور، نقدینگی حجم بخش خدمات تابعی از افزوده ارزش که است شده فرض

 :کنیممی شروع زیر مدل با بنابراین باشد.می در این بخش سرمایه انسانی سرمایه،

Y = F(HL, K, M𝟐   (1)                                                                                  
          

-که داده( M𝟐)نگی بخش خدمات و حجم نقدی (K)و موجودی سرمایه (Y)ارزش افزوده

 آوری شده است.های مورد نظر، از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران جمع

های باشد. دادههای تحصیل میعبارتند از نیروی کار* متوسط سال( HL)نیروی انسانی 

های تحصیل اجتماعی و متوسط سال رفاه و تعاون، کار مربوط به نیروی کار از وزارت

 آوری شده است.جمع Penn World10از

روابط بین  Eviews12افزار توسط نرم ARDLانباشتگی پنهان و با استفاده از روش هم

 گیرد.متغیرها مورد بررسی قرار می

ها آن ( مطرح گردید.2002) 2و یون انباشتگی پنهان نخستین بار توسط گرنجربحث هم

انباشته باشند، نی نامانا، همهای زماکه اجزای سریکنند زمانیدر مقاله خود بیان می

صورت بررسی وجود رابطه بلندمدت دراین انباشتگی پنهان دارند.های مذکور همسری

دیگر، این امکان عبارتبه شود.پذیر میانباشته امکانهای زمانی نامانای غیرهمبین سری

نفی و زمانی، بعداز تجزیه به اجزای موجود دارد یک رابطه بلندمدت میان دو سری
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 ARIMA(p,1,q) از یک فرایند I(1) مثبت وجود داشته باشد. براین اساس هر سری

 (.2002گرنجر و یون، )است 1است که شامل یک گام تصادفیتشکیل شده

 (.2018شود)جی حاتمی،بصورت زیر نوشته می I(1) هایسری

Xt = Xt−𝟏 +  εt =  X𝟎 +  ∑ εt (2)                                                                       

Yt = Yt−𝟏 + εt =  Y𝟎 +  ∑ ηt                     
 𝑋𝟎 و𝑌𝟎 مقادیر اولیه و 𝜂𝑖 و 휀𝑖 با میانگین صفر هستند 2نوفه سفید. 

با استفاده از روش های مثبت و منفی هر متغیر را جدا گردیده و روابط زیر سپس تکانه

OLS .تخمین زده شده است 
X+

t = X+
t−𝟏 + ε+

t =  X+
𝟎 +  ∑ ε+

t     
Y+

t = Y+
t−𝟏 + ε+

t =  Y+
𝟎 +  ∑ η+

t
   

X−
t = X−

t−𝟏 + ε−
t =  X−

𝟎 +  ∑ ε−
t  (3)                                              

        

Y−
t = Y−

t−𝟏 +  ε−
t =  Y−

𝟎 +  ∑ η−
t
                  

سپس جز اخلال سری مثبت و منفی را از هر معادله استخراج گردیده و برای هر کدام آزمون 

رابطه بلندمدت  انباشتگی پنهان وانجام شده است اگر در سطح مانا شدند هم ADFریشه واحد

برای بررسی ضرایب بلندمدت استفاده  ARDLوجود دارد. درآخر از آزمون ها بین سری

 شده است. 

پرسکات استفاده شده است. -های حجم نقدینگی، از فیلتر هودریکجهت محاسبه تکانه

τاز روند آن ) Xt زمانیکه با حداقل کردن مجموع مجذورات انحراف متغیر سری
x,t

)  

پرسکات، مقادیری هستند که رابطه  -آید. در واقع مقادیر روند فیلتر هودریکبدست می

 کنند: زیر را حداقل می

𝑚𝑖𝑛 ∑ (𝑇
𝑡=1 𝑋𝑡 + 𝜏

𝑥,𝑡
)𝟐 + 𝛼 ∑ [(𝑇−𝟏

𝑡−𝟐 𝜏
𝑥,𝑡+1

− τ
𝑥,𝑡

) − (𝜏
𝑥,𝑡

− 𝜏
𝑥,𝑡−1

)]𝟐 (5) 
                                                                                              

𝜏پارامتری است که درجه هموار بودن روند  𝛼تعداد مشاهدات و  Tکه در آن 
𝑥,𝑡

را  

 است. 100های سالانه برابر با کند. مقدار آن برای دادهتعیین می

 :ندآیهای مثبت و منفی به صورت زیر بدست میترتیب تکانهبدین

𝑃𝑜𝑠𝑡 = 𝑀𝐴𝑋(𝟎, 𝒆𝒕) 

𝑛𝑒𝑔𝑡 = −𝑀𝐼𝑁(𝟎, 𝒆𝒕) 

 .صورت گرفته است Eviewsافزار های مثبت و منفی با استفاده از نرمجداسازی تکانه
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 گردد:صورت زیر تعریف میصورت مجزا بههای مثبت و منفی بهها با تکانهمدل

Y𝑠
+ = F(HLs

+,  Ks
+ , M𝟐

+ )         (6 )                                                            

𝑌𝑠
− = 𝐹(𝐻𝐿𝑠

−,  𝐾𝑠
− , 𝑀𝟐

− )                                                                      (7)  
          

 :شودمی تبدیل یرز خطی الگوی به تابع، طرف دو از گیریلگاریتم با که

LYt,s
+ =  α +  β1LM𝟐t

+ + β𝟐LHLt,s
+  +  β𝟑LKt,s

+ + Dum + ɛt                   (8)         
 

LYt,s
− =  α +  β1LM𝟐t,s

− +  β𝟐LHLt,s
−  +  β𝟑LKt,s

− +  Dum + ɛt  (9)                     
 

LYs
+( LYs

تکانه مثبت)منفی( ارزش افزوده بخش خدمات به قیمت ثابت لگاریتم ) (−

 متغیر وابسته –بر حسب میلیارد ریال(  1390سال 

LHLs
+ (LHLs

بخش  لگاریتم تکانه مثبت)منفی( نیروی کار متخصص و ماهر) (−

 متغیر مستقل –نیروی کار*متوسط سال های تحصیل(( خدمات)

LKs
+(LKs

)لگاریتم تکانه مثبت)منفی( موجودی سرمایه بخش خدمات به قیمت ثابت   (−

 متغیر مستقل –بر حسب میلیارد ریال(  1390سال 

LM𝟐
+ (LM𝟐

 –)لگاریتم تکانه مثبت)منفی( حجم نقدینگی بر حسب میلیارد ریال(  (−

 متغیر مستقل

(Dum)یل در ایران با اتمام جنگ و آغاز اجرای های تعدهمچنین استقبال از برنامه

های های توسعه در کشور مطرح گردید. با وقوع انقلاب و سپس جنگ، عدم تعادلبرنامه

ها و رکود به شدت موجود در اقتصاد نظیر تورم، کسری بودجه، کسری تراز پرداخت

عی نحوی که مجموعه فشارهای ناشی از مشکلات اقتصادی و اجتماافزایش یافت به

موجود، سیاستگذاران اقتصادی کشور را وادار نمود تا پس از اتمام جنگ اقدام به اصلاح 

 ساختارهای موجود نمایند

تواند با تأثیر بر کارائی عوامل تولید و های تعدیل اقتصادی میاز آنجایی که سیاست

خصوصاً رشد، وری و انتقال منابع از بخش غیرکارا به کارا بر عملکرد اقتصاد افزایش بهره

های زمانی منفی و مثبت تأثیر مثبت داشته باشد لذا متغیر دامی در  دو مدل با سری

شمسی و تعدیل  70قرار داده شده است. که این متغیر مربوط به تعدیل اقتصادی دهه

ها عدد صفر و برای مابقی سال 1شمسی است. یعنی برای این دو دهه  80نرخ ارز دهه 

 ت.اسشدهدرنظرگرفته
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 برآورد مدل .5
 واحد ريشه آزمون. 5-1

انباشتگی، ابتدا باید مانایی متغیرها های همبا توجه به روش پژوهش و بر مبنای روش

های ریشۀ واحد ( از آزمون1آزموده شود. به منظور بررسی این موضوع، در جدول )

آزمون فرض  ن. در ای(1،1979)دیکی و فولر استفاده شده استیافته فولر تعمیمدیکی

صفر مبنی بر وجود ریشۀ واحد است. بر اساس آزمون ریشۀ واحد، متغیری ماناست که 

، 2باشد )بروکز 05/0آن کمتر از  Prob تر یامحاسباتی آن از مقدار بحرانی منفی t آماره

2008.) 

انباشتگی پنهان استفاده کرد. به این توان از همشدند آنگاه می I(1 اگر همه متغیرها 

انباشتگی وجود نداشته است. بعد مثبت و منفی، هم بهمتغیرها  دلیل که قبل از تفکیک

 انباشتگی پنهان بوده است.انباشتگی ظاهر شده است. به عبارت دیگر هماز تفکیک، هم

ابزار  انباشتگی هم هایمدل هستند، نامانا اقتصادی کلان متغیرهای اغلب که آنجایی از

 .روند می شمار به متغیرها این بین ابطرو تحلیل مناسبی برای

 (ADFيافته در بخش خدمات )فولر تعمیم -آزمون ريشه واحد ديکی (: 1)جدول 

آماره آزمون در 

 تفاضل مرتبه اول

آماره آزمون در 

 هاسطح داده
 نام متغیر

آماره آزمون در 

تفاضل مرتبه 

 اول

آماره آزمون در 

 هاسطح داده
 نام متغیر

مقدار 

 بحرانی

مقدار 

 محاسباتی

مقدار 

 بحرانی

مقدار 

 محاسباتی

تکانه 

 منفی

مقدار 

 بحرانی

مقدار 

 محاسباتی

مقدار 

 بحرانی

مقدار 

محاسبا

 تی

تکانه 

 مثبت

929/2- 143/5-* 928/2- 558/1- 𝐋𝐘𝐬
− 931/2- 793/3-* 929/2- 076/0- 𝐋𝐘𝐬

+ 

931/2- 450/3-* 928/2- 194/1- 𝐋𝐊𝐬
− 948/1- 948/2-* 948/1- 873/1- 𝐋𝐊𝐬

+ 
929/2- 703/6-* 928/2- 511/1- 𝐋𝐇𝐋𝐬

− 929/2- 022/8-* 928/2- 907/1- 𝐋𝐇𝐋𝐬
+ 

931/2- 256/7-* 929/2- 524/0- 𝐋𝐌𝟐
− 931/2- 642/8-* 929/2- 171/0- 𝐋𝐌𝟐

+ 

 %1در سطح % ، ***10، **درسطح% 5معنادار در سطح  *

 تحقیق نتایج مأخذ:

 گیری مانا شدند.( قابل مشاهده است همه متغیرها با یکبار تفاضل1همانطور که در جدول )

 
 

                                                           
1
. Dickey & Fuller 

2
. Brooks 
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 نامتقارن انباشتگی هم آزمون. 5-2

لگاریتم نیروی کار متخصص و ،  (LY𝑠)ی متغیرهای ارزش افزوده بخش خدماتبعد از تجزیه

 منظوربه (LM𝟐)و لگاریتم حجم پول(LK𝑠) دی سرمایهلگاریتم موجو(، LHL𝑠)ماهر

 اثرات بررسی منظورشود. بهمی زده تخمین زیر روابط انباشتگی نامتقارن،هم بررسی

 درنظرگرفته شده است. d=0کاهش متغیرها(، مقدار حد آستانه  و نامتقارن )افزایش

휀𝟏t =  LY𝑡,𝑠
+ −  𝛼 −  LHLt,s

+ − LnK𝑡,𝑠
+ −  LM𝟐𝑡

+  − Dum          (10)            

휀𝟐t =  LYt,s
− −  𝛼 −  LHLt,s

− − LnK𝑡,𝑠
− −  LM𝟐𝑡

−   − 𝐷𝑢𝑚    (11)                   

 بایستمی شده، تجزیه هایسری میان بلندمدت و نامتقارن رابطه وجود بررسی منظوربه
ها در دو سری مانا هستند یا خیر؟ نتایج آزمون 휀2tو  휀1tییم که دو سری آزمون نما

 .ارائه شده است( 2)جدول 

 ( 𝒆𝐭انباشتگی پنهان در بخش خدمات )آزمون ريشه واحدنتايج آزمون هم :(2جدول )
 ADF Test:  𝐇𝟎:𝐈(𝟏) , 𝐇𝟏:𝐈(𝟎) مدل

 مقدار محاسباتی مقدار بحرانی 

𝐋𝐘𝐢
+, 𝐋𝐊𝐢

+, 𝐋𝐇𝐋𝐢
+, 𝐋𝐌𝟐

+ 
831/3- * 

(0052/0)  
929/2-  

𝐋𝐘𝐢
−, 𝐋𝐊𝐢

−, 𝐋𝐇𝐋𝐢
−, 𝐋𝐌𝟐

− 
696/3- * 

(0333/0)  
529/3-  

𝐋𝐘𝐢
−, 𝐋𝐊𝐢

+, 𝐋𝐇𝐋𝐢
+, 𝐋𝐌𝟐

+ 
882/2-  

(1779/0)  
518/3-  

𝐋𝐘𝐢
+, 𝐋𝐊𝐢

−, 𝐋𝐇𝐋𝐢
−, 𝐋𝐌𝟐

− 
184/2-  

(2145/0)  
929/2-  

 دهنده سطح معناداریستدهنده آماره آزمون و مقادیر داخل پرانتز نشان*اعداد، نشان
 %1% ،   ***در سطح 10، **درسطح% 5معنادار در سطح  *

 نتایج تحقیق مأخذ:

انباشتگی توان بیان داشت که یک هم( می2آمده در جدول )دست باتوجه به نتایج به

های منفی در معادله دوم وجود های مثبت در معادله اول و سرینامتقارن بین سری

-دیگر، دو سری همعبارتباشد. بهها میدارد که گویای رابطه بلندمدت بین این سری

ل، کاهش )افزایش( تولید انباشته هستند. بعبارتی با کاهش)افزایش( متغیرهای مستق

های مثبت)منفی( و منفی )مثبت( وجود انباشتگی بین سریشود. اما همتشدید می

انباشته ها برقرار نیست پس همی بلندمدت بین این سریندارد بعبارتی دیگر رابطه

-نیستند بعبارتی با افزایش)کاهش( متغیرهای مستقل کاهش )افزایش( تولید اتفاق نمی
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ر مثال در شرایط رونق تولید با اعمال سیاست پولی انبساطی، رونق و شرایط افتد. بطو

شود، عکس این حالت نیز صادق است. ولی در شرایطی که سیاست تورمی تشدید می

 تر نمی شود و بلعکس پولی انبساطی اعمال شود در ایران شرایط رکودی وخیم

  ARDLبرآورد مدل  .5-3

نظر،  از  مدت و اثرات متقابل پویا بین متغیرهای موردبرای بررسی وجود رابطه بلند

که توسط پسران و همکاران   ARDLانباشتگی ودر هم 1هارهیافت آزمون کرانه

%، 10مربوطه در سطوح  F( ارائه شده، استفاده شده است. مقادیر بحرانی آماره2001)

مدل اول با متغیر های بهینه متغیرها در ( ارائه شده است. وقفه3% در جدول )1% و5

LYi وابسته
+ ARDL(1,1,1,1)   در مدل دوم با متغیر وابسته وLYi

− ARDL(2,2,3,3) 

 است.شدهباشد که برای تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز استفادهمی
محاسباتی  Fاگرآماره  ها عدم وجود رابطه بلندمدت است.فرض صفر در آزمون کرانه

( 4( و )3) % جدول1% و 5%، 10های تعیین شده در سه سطوح بالای کرانه بالاتر از حد

محاسباتی کمتر از حد پایین  Fگردد. اگر آماره انباشتگی تأیید میباشد، وجود هم

انباشتگی بین متغیرهای مدل وجود ندارد و اگر بین این دو حد باشد، هاباشد، همکرانه

 تعداد متغیرهای توضیحی به  Kفت. همچنینتوان تصمیم قاطعی در مورد آن گرنمی

 باشد.غیر از عرض از مبدأ می
های توزيعی در نتايج حاصل از برآورد رابطه بلندمدت مدل خودرگرسیونی با وقفه :(3جدول)

 بخش خدمات

𝐋𝐘𝐢
− 𝐋𝐘𝐢

 نام متغیر +

  ضريب T  آماره ضريب T  آماره
_ _ 7781/2 

(0086/0) 
3335/0* LK𝑠

+ 

_ _ 3972/5 

(0000/0) 
6067/0* LHLs

+ 

_ _ 7385/1 

 (0914/0) 
6363/0** LM𝟐

+ 

438/2 
(0219/0) 

476/1 * _ _ 
LKs

− 

735/4 
(0001/0) 

477/0 * 
 

_ 
_ 

LHLs
− 

176/3 
(0038/0) 

459/0 * 
_ _ 

LM𝟐
− 

                                                           
1
. F-Bound 
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Upper 
Bond 

Lower 
Bond 

Significance 
level 

F-Bound 
Test 

Models 

78/4  74/3  10% 
597/35 

K=3 
LY𝑠

−, LKs
−, LHLs

−, LM𝟐
− 56/5 45/4 5% 

458/7 053/6 1% 

02/4  933/2  10% 5893/11 

K=3 
 

LYs
+, LKs

+, LHLs
+, LM𝟐

+ 803/4 548/3 5% 

61/6 018/5 1% 

 دهنده سطح معناداریستدهنده آماره آزمون و مقادیر داخل پرانتز نشان*اعداد، نشان
 %1% ، ***در سطح 10، **درسطح% 5معنادار در سطح  *

 نتایج تحقیق مأخذ:

 مدت و ضريب تصحیح خطا در بخش خدمات(: نتايج حاصل از برآورد کوتاه4جدول)

𝐋𝐘𝐢
𝐋𝐘𝐢 نام متغیر −

 نام متغیر +

  ضريب T  آماره  ضريب T  آماره

7816/3  
 

( 0008/0 ) 

*4175/1  D(LKi
−) 

7360/6 

(0000/0) 0082/2* D(LKi
+) 

7055/2 

(0119/0) 
1669/0* D(LHLi

−) 
4883/3 

(0013/0) 
4571/0* D(LHLi

+) 

0281/3 

(0055/0) 
1877/0* D(LM𝟐

−) 
4530/1 

(1551/0) 
1210/0* D(LM𝟐

+) 

466/2 

(0206/2) 
0158/0* DUM 

07250/4 

(0002/0) 
06446/0** DUM 

- 602/12  

( 0000/0 ) 

*-

7376/0  

CointEq(-1)* 473/7- 

(0000/0) 5129. /- * 
CointEq(-1)* 

 آزمون فروض

نتیجه 

 آزمون

آماره 

 آزمون

نتیجه  آزمون

 آزمون

 آزمون آماره آزمون

شکل تبعی 

 صحیح

3416/1 

(2577/0) 

Functinal form 
F-Statestic 

شکل 

تبعی 

 صحیح

 0960/0 

(924/0) 

Functinal form 
F-Statestic 

 3151/1 نرمال بود

(5181/0) 

Normality 
Jarque-Bera نرمال بود 

343/3 

(147/0) 

Normality 
Jarque-Bera 

عدم 

 همبستگی

83/0 

(36/0) 

Serial correlation 
F-statistic 

Lag(1) 

عدم 

 همبستگی

1400/0 

(7105/0) 

Serial correlation 
F-statistic 

Lag(1) 

 Serial correlation 3555/0عدم 
F-statistic 

 Serial correlation 5134/0عدم 
F-statistic 
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 نتایج تحقیق مأخذ:

( گزارش شده است 3ها در بخش خدمات که در جدول )با توجه به نتایج آزمون کرانه

ت که از حد بالای اس 58/11مثبت  و 59/35های منفیمقدار آماره آزمون در مدل سری

فرض وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها باشد. بنابراین ها در همه سطوح بیشتر میکرانه

  برقرار است.
های منفی و مثبت در درسری ضرایب تمام (3) آمده درجدولبدست نتایج به با توجه

LM𝟐 جز)به درصد  5سطح
معنادارند همانطورکه  (،درصد معنادار شد 10که در سطح +

است پولی مورد تأیید قرار تقارن در سیمشاهده است وجود عدمدر ضرایب بلندمدت قابل

دهنده گرفت و بدلیل تأثیرگذاری بیشتر سیاست پولی انبساطی این در حقیقت نشان

باشد. که منجر به جذب های تولید میهای مذکور برای تأمین مالی هزینهنیاز بخش

گردد در نتیجه تولید در این نقدینگی از طریق تسهیلات و اعتبارات بانکی و غیره می

دهد. همچنین تکانه منفی موجودی سرمایه، تأثیرگذاری زیادی بر ا افزایش میبخش ر

دهنده این تعمق رکود تولید در بخش خدمات دارد. ضریب نیروی کار در بلندمدت نشان

است که در مرحله دوم تولید و در شرایط بهینه تولید در بخش خدمات قرار داریم و اثر 

بر رونق تولید بیشتر است و آن هم به این دلیل  تکانه مثبت نیروی کار در بلندمدت

ضریب متغیر است که در بخش خدمات نیروی کار ماهر اهمیت زیادی دارد. همچنین 

شمسی است  80شمسی و تعدیل نرخ ارز دهه  70دامی مربوط به تعدیل اقتصادی دهه

 تأثیر ناچیزی بر رونق و رکود تولید  این بخش داشته است. 

و منفی حجم نقدینگی در کوتاه مدت به دلیل نااطمینانی در تکانه مثبت 

افزایش)کاهش( تسهیلات بانکی اثر کمی بر رونق)رکود( تولید دارد همچنین تکانه 

کند و آن هم تر میمنفی در موجودی سرمایه در کوتاه مدت به شدت رکود را عمیق

 بدلیل نیاز زیاد سرمایه در کوتاه مدت در این بخش است.

CointEq(-1)  پسماند حاصل از آزمون بلندمدت است که در آزمونECM  با یک وقفه

-شده است. در واقع همان سرعت حرکت به سمت تعادل می( نشان داده4در جدول )

 باشد

 Lag(2) (603/0) همبستگی Lag(2) (7045/0) همبستگی

همسانی 

 واریانس

7162/0 

(7471/0) 

Heteroskedasticity 
F-statistic 

همسانی 

 واریانس

3539/1  

( 258/0 ) 

Heteroskedasticity 
F-statistic 
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 افزار مقدار آن برای مدل اول با متغیر وابستهکه در محاسبات خروجی حاصل از نرم

LYi
LYi یر وابستهو در مدل دوم با متغ 51/0،  +

دهد در هر باشد. نشان میمی73/0، −

های اقتصادی به سمت تعادل های ناشی از تکانهتعادل% از عدم 73% و 51دوره 

1تقسیم کنیم )73/0و  51/0گردد. اگر عدد یک را بر  بلندمدت تعدیل می
( و  ⁄0/51

(1
معناست که حدوداً در نخواهد بود. بدی -36/1و  -96/1طور تقریبی (، به ⁄0/73

 سال و در مدل دوم یک سال زمان لازم است تا به تعادل بلندمدت برگردد. 2مدل اول 

 

 

 نتايج آزمون تشخیصی .5-4

های مربوط به فروض استاندارد کلاسیک نیز برای اطمینان از کارایی برآورد آزمون

مثبت  دو مدل با سرینتایج حاکی از آن است که در هر  معادلات انجام شده است. این

توان و سری منفی هیچ مشکلی از لحاظ فروض کلاسیک ندارد. یعنی فرضیه صفر را نمی

گادفری)مرتبه اول کرد و خودهمبستگی سریالی بین اجزاء اخلال در آزمون بیریوش رد

و مرتبه دوم( و مشکل ناهمسانی در آزمون واریانس بیریوش پاگان وجود ندارد. فرم 

تصریح شده و توزیع اجزاء  باقیمانده در آزمون  خوبیدر آزمون رمزی بهتابعی مدل 

 کند.نرمالیتی، نرمال است که برصحت نتایج الگوی برآورد شده دلالت می

 آزمون ثبات و پايداری. 5-5

بعداز اطمینان از اینکه مدل تصریح شده از نظر فرضیات اساسی رگرسیون مشکل 

رسد. برای بررسی وجود یا عدم وجود ات و پایداری میخاصی ندارد، نوبت به آزمون ثب

 CUSUMشده از آزمون  شکست ساختاری در پسماندهای مدل تخمین زده

 استفاده شده است. CUSUMQو
است.  ARDLدهنده آزمون پایداری مربوط به جملات پسماند تخمیننمودارها نشان

آزمون ازمحدوده دو مقدار  دلیل اینکه مقدار آمارهشود، بهطور که مشاهده میهمان

-توان ادعا نمود که پسماندهای مدل تخمین زده شده پایدار میبحرانی خارج نشده، می

باشند. بنابراین، مدل از ثبات لازم برای تحلیل در بلندمدت برخوردار است و نتایج به 

 دست آمده از تحقیق معتبر است.
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 ای مثبته(: آزمون پايداری ضرايب در مدل سری1نمودار)
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 منفی هایسری مدل در ضرايب پايداری : آزمون(2)نمودار
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 گیری و پیشنهادات. نتیجه6 

های منفی و مثبت، بطور سنتی بر اساس الگوی های پولی برحسب تکانهتقارن تکانهعدم

پذیری آن به طرف ها مبتنی بر چسبندگی دستمزدها به طرف پایین و انعطافکینزین

های پولی بر اساس الگوهای دیگری نیز بالا توضیح داده شده است. عدم تقارن تکانه

اند که مبانی نظری عدم ش کردههای جدید تلاتبیین شده است. بطور مثال کینزین

یابی رفتار آحاد اقتصادی توضیح تقارن مذکور را مبتنی بر اصول اقتصاد خرد و بهینه

 دهند. 

های مثبت و منفی( بر ارزش نقدینگی )بر حسب تکانهدر این پژوهش آثار نامتقارن حجم

انباشتگی همبا تحلیل 1399تا  1353افزوده بخش خدمات در اقتصاد ایران در دوره 

 پنهان مورد بررسی قرار گرفت.
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های موجودی سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی نیز بر های پولی، تکانهبر تکانهعلاوه

 ارزش افزوده این بخش مورد بررسی قرار گرفت.

های مثبت حجم نقدینگی در بخش خدمات بزرگتر از نتایج نشان داد که اثرگذاری تکانه

تقارن در سیاست پولی مورد باشد. بنابراین وجود عدممتغیر می های منفی اینتکانه

 بهره، نرخ کاهش در پی بلندمدت در پولی مثبت تکانه اعمال تأیید قرار گرفت و با

-این در حقیقت نشان  یافت. خواهد تولید این بخش افزایش نتیجه در و گذاریسرمایه

باشد. که منجر به های تولید میهای مذکور برای تأمین مالی هزینهدهنده نیاز بخش

گردد در نتیجه تولید در جذب نقدینگی از طریق تسهیلات و اعتبارات بانکی و غیره می

 دهد.ها را افزایش میاین بخش

 یافت، خواهد افزایش بهره نرخ نقدینگی، کاهش و اقتصاد در پولی منفی تکانه اعمال با

 ارزش و تولید نتیجه در و هر دو بخش کاهش در گذاریسرمایه بهره، نرخ افزایش در پی

-به و شودمی وارد اقتصاد بر پولی منفی که تکانه یافت. زمانی خواهد ها کاهشافزوده آن

 چسبنده هاقیمت مدتکوتاه در که ازآنجا ،یابدکاهش می پول یعرضه ناگهان آن دنبال

 مدت،کوتاه در پس دهند،نمی نشان پول واکنش یعرضه تغییرات به نسبت سریع و

 نشان واکنش پول یعرضه برابر تغییرات در و کشیده دوش به را بار این اشتغال و تولید

 جاییجابه باعث پول کاهش عرضه بنابراین و کرده تغییر تولید میزان پس  دهند.می

 یابد.می کاهش اقتصاد در اشتغال و تولید و شده چپ سمت به کل تقاضای

 منفی شوک که اما زمانی است، منفی تولید بر منفی پولی هایشوک تأثیر مدتکوتاه در

 که ازآنجا ،یابدکاهش می پول یعرضه ناگهان آن دنبال به و شودمی وارد اقتصاد بر پولی

 نشان پول واکنش یعرضه تغییرات به نسبت سریع و چسبنده هاقیمت مدتکوتاه در

برابر  در و کشیده دوش به را بار این الاشتغ و تولید مدت،کوتاه در پس دهند،نمی

 بنابراین و کرده تغییر تولید میزان پس  دهند.می نشان واکنش پول یعرضه تغییرات

 در اشتغال و تولید و شده چپ سمت به کل تقاضای جاییجابه باعث پول کاهش عرضه

 از آنکه ربیشت منفی شوک مدتکوتاه در گفت توانمی بنابراین یابد.می کاهش اقتصاد

خدمات  تولید زیربخش، یک عنوانبه و اقتصاد در تولید ،دهد قرار تأثیرتحت را هاقیمت

 مثبت است مدتکوتاه در رشد تولید بر پولی مثبت هایشوک تأثیر داد. خواهد کاهش را

را  واکنش بیشترین تولید سطح ،هاقیمت چسبندگی خاطربه ،مدتکوتاه دوره در که چرا

 تولید سطح اقتصاد، در نقدینگی افزایش با و دهدمی نشان پول عرضه تغییرات هب نسبت

 .یابدافزایش می
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 مدل اساس بر .خدمات دارد بخش یافزوده ارزش بر مستقیم اثر سرمایه موجودی متغیر

 هرچه بنابراین است، تولید اصلی هاینهاده از سرمایه یکی موجودی سولوکه رشد

 و امکانات از گیریبهره با نتیجه در خدمات افزایش یابد، بخش در سرمایه موجودی

 از یکی که خواهد یافت، چرا افزایش تولید محصولات ظرفیت بیشتر، تولید هاینهاده

 کارگیریبه عدم و سرمایه ، کمبودبخش تولیدی هر اقتصادی یوتوسعه رشد موانع

تایج مشخص است وجود است. همانطور که ن موجود ایسرمایه منابع اصولی و درست

دلیل اهمیت و ضرورت این های فیزیکی در بخش خدمات به های منفی در سرمایهتکانه

مدت اثرگذاری مثبتی بر تولید بخش خدمات دارد و در بلندمدت نیز نهاده در کوتاه

همچنان این ارتباط مثبت بین تکانه منفی سرمایه فیزیکی و تکانه منفی تولید بخش 

ست. در واقع کمبود سرمایه در این بخش به شدت منجر به کاهش تولید خدمات پابرجا

مدت نسبت به تکانه منفی اثرگذاری شود. ولی تکانه مثبت این عامل تولید در کوتاهمی

تواند بیشتری دارد آن هم به این دلیل است که با افزایش تسهیلات بخش خدمات می

هم کند و تولید و سود اقتصادی خود را های لازم جهت بهبود در تولید را فراسرمایه

 افزایش دهد.

-دار میهای مورد انتظار را دارد و معنیضریب متغیر نیروی کار شاغل متخصص علامت

کار و تولیدات صنعتی است و موجب ارتقاء های نیرویباشد، که نشانگر افزایش مهارت

ی و بکارگیری بهینه آنها شده های مادکیفیت تولید و بالارفتن کارایی استفاده از سرمایه

کار متخصص بسیار بیشتر از اثرگذاری تکانه منفی بر است. اثرگذاری تکانه مثبت نیروی

دهد اهمیت نیروی کار متخصص در باشد که در واقع نشان میتولید این بخش می

بخش خدمات بسیار بالاست. به این دلیل که رشد فناوری در این بخش بیش از پیش 

 باشد.های متخصص نیازمند میبه نیرو

نتایج این مقاله با وجود جدید بودن روش برآورد نتایج حاصل از مطالعات قبلی خارجی 

کند. همانند مطالعات قبلی سیاست پولی بر تولید اثر نامتقارن دارد و داخلی را تأئید می

ک از این مدت آن بیشتر است. اما در هیچ یو اثر بلندمدت سیاست پولی از اثر کوتاه

مطالعات اثر نامتقارن سیاست پولی بر تولید با تجزیه اجزا مثبت و منفی و آثار آن بر 

های اقتصادی رونق و رکود و مقایسه آنها با هم بصورت دو مدل مجزا صورت چرخه

نگرفته بود که در مقاله حاضر این کار صورت گرفت و نتایج حاکی از این موضوع بود که 

نبساطی بر رونق تولید نسبت به اثر سیاست پولی انقباضی بر رکود اثر سیاست پولی ا

 بیشتر است.
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مدت نسبت به سیاست پولی، بدلیل عدم اطمینان های خدماتی در ایران در کوتاهبنگاه

دهند ولی در بلندمدت واکنش تولید خدمات نسبت از وضعیت، واکنش کمی نشان می

انقباضی است که در واقع اهمیت و نیاز به سیاست پولی انبساطی بیشتر از سیاست 

کند. در این بخش بدلیل بخش خدمات به تأمین مالی و نقدینگی بیشتر را ثابت می

بنیان و احتیاج به تأمین مالی، های استارتاپی و دانشها و تأسیس شرکتافزایش نوآوری

در این  سیاست انبساطی اهمیت بیشتری دارد. بنابراین اعطای تسهیلات و اعتبارات

 تواند مشکل کمبود نقدینگی در این بخش را برطرف سازد.بخش می

همچنین بخش خدمات سهم زیادی از تولید ناخالص ملی را به خود اختصاص داده 

تواند نقش موثری در رشد اقتصادی کشور داشته باشد. بنابراین برای بهبود است و می

برآن ورود باشد. علاوههمیت میروند رشد اقتصادی کشور توجه به این بخش حائز ا

تواند تکنولوژی به این بخش و ارتقا سطح کیفیت محصولات فیزیکی و غیرفیزیکی می

باعث ارتقا سطح رفاه مردم گردد و با گسترش بخش خدمات تاحدودی مسأله بیکاری 

 نیروی کار برطرف شود.
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 چکیده

کننده کشورهای وابسته به  بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف

نفتی، از اهمیت بالایی برخوردار است. درآمدهای نفتی در کشورهای صادرکننده درآمدهای 

در متغیرهای کلان اقتصادی است. پژوهش حاضر به  رگذاریتأثنفت از جمله موارد مهم و 

گیری از مدل کننده با بهره بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف

الی  1390بر تبدیل موجک طی بازه زمانی فروردین  اقتصادسنجی رگرسیون کوانتایل مبتنی

پردازد. نتایج حاصل از تخمین مدل تجربی نشان داد که ارتباط در ایران می 1400فروردین 

کننده معکوس است. به عبارتی با افزایش  بین نااطمینانی قیمت نفت و شاخص قیمت مصرف

خواهد یافت که این اثر در کننده کاهش  نااطمینانی در قیمت نفت، شاخص قیمت مصرف

های ابتدایی است. همچنین مطابق با نتایج تخمین الگوی  ی انتهایی بیشتر از چندکها چندک

مدت  کننده در کوتاه تبدیل موجک، اثر منفی نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف

 بیشتر از بلندمدت است.
 

 JEL:E31 ، C22،C21طبقه بندی 

رگرسیون کوانتایل، تبدیل کننده، انی قیمت نفت، شاخص قیمت مصرفنااطمین: ها کلیدواژه

 موجک
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 مقدمه. 1
بررسی تأثیر نااطمینانی قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی کشورهای وابسته به 

نفت از جمله موارد بسیار مهم و مورد توجه محققین است. معمولاً کشورهای وابسته به 

 شوند. یمانضباطی مالی  یبیا کاهش قیمت نفت دچار  درآمدهای نفتی در اثر افزایش

به طور گسترده مورد  1970دهه  لینفت از اوا متینوسانات ق یکلان اقتصاد یامدهایپ

در  یتجرب یها افتهیقرار گرفته است.  وتحلیل بسیاری از پژوهشگران یهتجزی و بررس

و  متغیر ،زمانگذشت  یدر ط اقتصاد کلانو  که رابطه نفت دهد یموجود نشان م اتیادب

و  یمعمولاً از نظر بزرگ) فتن متیق شیافزا ی، اثر رکودمثالنامتقارن است. به طور 

، 1983 ،1لتونیاست )هم شترینفت ب متیکاهش ق یبا اثر انبساط سهیدر مقا (تداوم

و  انیلی؛ ک2009 ان،یلی؛ ک2004، 2و هررا لتونیهم ؛1996همیلتون و لین،  ؛2003

 (.1996، 4؛ روتمبرگ و وودفورد2017، 2013، 2011 ،3گفسونیو

 شینفت باعث افزا متیق شیافزا که نشان دادند( 1999) 5لزفوردیفاف و بر، رو نیازا

 ی. در مقابل، کاهش تقاضا براشود یکنندگان م مصرف یکالاها و خدمات برا متیق

هش سود و نفت، باعث کا متیق شیاز افزا یناش یاثر تورم لیکالاها و خدمات به دل

( استدلال 2009و همکاران ) 6لی. جلشود یم دکنندگانیتول محصولاتکاهش حجم 

آنها  .نهاده بالاتر مرتبط است متینفت بالاتر با ق متیق دکننده،یتول فکه از طر کردند

محصول  متیقو  شود یم دیباعث کاهش مقدار تول دیتول یها نهیهز شیافزودند که افزا

 لیبه دل عیو توز دیتول نهیهز شیدر واقع، افزا. برد یبالاتر م زیا نفروخته شده در بازار ر

به همراه خواهد داشت.  دکنندگانیتول یرا برا یکمتر ینفت، درآمد واقع متیق شیافزا

کنندگان منتقل  را به مصرف نهیخود هز یمحافظت از درآمد واقع یبرا دکنندگانیتول

مشابه  یاقتصاد به روش کیدر  متیق یمسطح عمو رسد یبه نظر م جهی. در نتکنند یم

 .ابدی یم شیافزا

کننده متغیر است.  وجود، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف بااین

کننده رابطه منفی نااطمینانی قیمت  یانبمطالعات مختلفی در ادبیات وجود دارد که 

(. 2020ه گونی، ؛ اوگ1393کننده است )عرفانی و چرم گر،  نفت و شاخص قیمت مصرف
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کننده  مطابق با این مطالعات، اثر افزایش نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف

 منفی است.

مطالب گفته شده، بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت  به باتوجه

رویکرد  به باتوجهکننده در ایران حائز اهمیت است. بدین منظور، پژوهش حاضر  مصرف

موجک به بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر  لیتبدوانتایل مبتنی بر رگرسیون ک

کننده پرداخته است. اگرچه مطالعات مختلفی به بررسی اثر  شاخص قیمت مصرف

اما در هیچ کدام از مطالعات  اند؛ پرداختهنااطمینانی قیمت نفت بر متغیرهای اقتصادی 

موجک استفاده نشده است که پژوهش قبلی از مدل رگرسیون کوانتایل مبتنی بر تبدیل 

های پرت و  حاضر این خلا مطالعاتی را پر می کند. رگرسیون کوانتایل نسبت به داده

کند. همچنین  تر، در کل توزیع را فراهم می دورافتاده مقاوم است و امکان تخمین دقیق

مدت و در بلند ها یبررسکند که  ها این امکان را فراهم می استفاده از تبدیل موجک

 مدت انجام شود. کوتاه

با افزایش نااطمینانی قیمت نفت، شاخص قیمت  "پژوهش حاضر، درصدد است فرضیه 

 را بررسی و آزمون نماید. "مصرف کننده کاهش یابد.

بخش سوم  شده و درمرتبط ارائه  اتیبر ادب یدر بخش دوم، مروردر ادامه مقاله، 

بخش پنجم و  یتجرب یها افتهبه یم، بخش چهار .شودیم حیتشر ی پژوهششناس روش

 می پردازد. یریگ جهینتبه بحث و 

 

 ادبیات موضوع. 2
 کننده. اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف1-2

که چگونه نوسانات و می باشند بدانند مند علاقه یطورکل نفت به یداران در بازارها سهام

عدم نااطمینانی ). شود ینتقل مبازار سهام م یها متینفت به ق متیق یها شوک

در  راتییتغ توان یآن م قیکه از طر شود یارائه م یکانال اساس کیعنوان  به (تیقطع

 یو بخش مال یواقع شاقتصاد، از جمله بخ کی یدیکل یها نفت را به بخش متیق

؛ 2015و همکاران،  3؛ کاپوراله2015 ،2ی؛ آ2013و همکاران،  1باسکایامنتقل کرد )

 ینقد یها انیبازار سهام به جر یها متیراستا، ق نی(. در ا2015و همکاران،  4کونادو
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( که به طور 1938 ،2امزیلیدارد )و یبستگ 1ازیشده با نرخ بازده موردن لیمورد انتظار تنز

 ازینرخ بازده موردن ایمورد انتظار  ینقد یها انیجر تواند یکه م یبه هر عامل یتوجه بلقا

 متیق شیافزا ن،ی(. علاوه بر ا2011، و همکاران 3فیلیسس است )دهد، حسا رییرا تغ

 ینقد یها انیارزش جر جهیدهد و در نت شیرا افزا دیتول نهیهز ماًیمستق تواند ینفت م

و همکاران،  4، کاهش دهد )جونزشود یسهام در نظر گرفته م یابیزار یها را که در مدل

داد. در  میتعم زین دیتولو از صنعت  ریغ ییها توان به بخش اثرات را می نی(. ا2004

نفت  متیق شیافزا ،یاطیانداز احت پس شیافزا ای یاریکاهش درآمد اخت لیواقع، به دل

به صنعت نفت  ماًیکه مستق شودکنندگان  مصرف یها نهیممکن است منجر به کاهش هز

 یرهایمتغ تواند ینفت م متی، نوسانات قحال نی(. باا2010 ،5ینی)گوگ ستیمرتبط ن

قرار  ریتأث تورم، و نرخ ارز را تحت ،یناخالص داخل دیاز جمله رشد تول ،یکلان اقتصاد

 مهیحق ب شیبه افزا رنفت منج متینوسانات ق ن،یبنابرا(؛ 2004و هرارا،  لتونیدهد )هم

اعمال شده بر  لیتنز یها بر نرخ تواند یکه به نوبه خود م شود یسهام م سکیر

 ،ییهمسو نیبگذارد. با هم ریسهام تأث یابیارز یها در مدل ینقد یها انیجر

 .دانند یم ینفت را تورم متیق شیافزا یمرکز یها و بانک گذاران استیس

 رشد. 1: شود ینفت ممکن است عمدتاً از دو منبع ناش متیق راتییتغبه طور کلی 

ید د تولکمبو جهیکاهش عرضه در نت. 2 ای یاقتصاد جهان یرشد بالا لیتقاضا به دل عیسر

 شی( اظهار داشت که افزا2009) انیلیک(. در این رابطه، 2019و همکاران،  وکوفیژ)

 یها و شوک یکل جهان یتقاضا یها از شوک یبیاز ترک ینفت عمدتاً ناش متیق

 .شود یعرضه نفت، همانطور که معمولاً فرض م یها تقاضا است، نه شوک رانهیشگیپ

را به هم مرتبط  ریدو متغ نیا میرمستقیو غ میهر دو کانال مستق ،یاز منظر نظر

 متیق شیدهد که افزا یرخ م یزمان میمستق ثر. ا(2011و همکاران،  آلوارز) کنند یم

که توسط  یشینفت گرما ایشده، مانند سوخت  هیتصف ینفت یفرآورده ها متینفت به ق

و  افتد یتفاق مبلافاصله ا باًیتقر زیاثر سرر نیشود، منتقل شود. ا یخانوارها مصرف م

 ینفت یها فرآورده یکننده به سهم مخارج خانوارها برا مصرف متیآن بر شاخص ق ریتأث

 متیق راتییدر تغ میرمستقیاثر غ گر،ید یدارد. از سو یدر کل مخارج بستگ شده هیتصف
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2
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4
. Jones 
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 یبه عنوان ورود دیتول ندیدر فرآی نفت یفرآورده ها ایکه از نفت  یکالاها و خدمات

 .شود یکنند، منعکس م یاستفاده م

کمتر از  یسرعت عبور قابل توجه یانتقال دارا نی(، ا2011) گفته آلوارز و همکاران به

 ایمانند رقابت بازار  یبه عوامل مختلف ریتأث نیا زانیکه م یاست، در حال میمستق ریتأث

اصطلاح در مورد اثر به  دیباآن  ن،یدارد. علاوه بر ا یدر اقتصاد بستگ یا تحولات چرخه

 هیاول راتییکه تغ شود یداده م حیتوض تیواقع نیکانال با ا نیآگاه باشد. ا زیدور دوم ن

 یها نفت است، ممکن است واکنش متیق شیاز افزا یکننده، که ناش مصرف متیق

در انتظارات  راتییکننده تغ کند که منعکس کیها و کارگران را تحر شرکت یرفتار

 .ها است آن یتورم

 یها نهی( استدلال کردند که شرکت ها ممکن است با انتقال هز2008نرا )و ما یکلن

 ستند،یمصرف کننده، که چندان وابسته به نفت ن یها متیخود به ق یکل دیتول شیافزا

کارگران ممکن است با  گر،ید ینفت سازگار کنند. از سو متیق شیخود را با افزا

 شیمصرف کننده افزا متیرد، شاخص قدستمزد بالاتر پاسخ دهند. در هر دو مو یتقاضا

 .ابدی یم

نفت  متیق یها اظهار داشتند که شوک ،(2016) انیلیو ک ستریباوم ن،یبر ا علاوه

در محاسبات  یانتظارات نیبگذارند و چن ریتأث ندهینفت در آ متیبر انتظارات ق توانند یم

نفت  متیکه به ق ینقد انیجر ژهیبه و ،یآت یگذار هیسرما یها پروژه یارزش خالص فعل

 .شود یدارد، وارد م یبستگ

کل در مطالعات متعدد  متیکننده در سطح ق مصرف متینفت به ق متیق یاثر انتقال

نفت بر تورم  متیق راتییتغ راتی(، تأث2002هوکر )(. 2002، 1)هوکر برجسته شده است

آمده نشان  دست به یمربوط به گسست ساختار یها افتهیکرد.  یبررس رامتحده  الاتیا

( 2009) 2چن ن،یمتضاد بود. علاوه بر ا یدو دوره زمان یکه اثر مشاهده شده برا دهد یم

 ،یارزش پول داخل شیبا افزا توان ینفت را م متیاذعان داشت که کاهش در انتقال ق

 یبرای بودن تجار درجه بالاتر باز نیمؤثرتر در پاسخ به تورم و همچن یپول استیس کی

و همکاران  3ویگرگور ید ،ین. علاوه بر ادادقرار  یمورد بررس یصنعتکشور  19

و  افتهی کشور توسعه 33مجموع  یانتقال را برا یروند کاهش نی(، همچن2007)

 .ندنک یم شنهادیتوسعه موردمطالعه پ درحال

                                                           
1
. Hooker 

2
. Chen 

3
. De Gregorio 
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توسعه بود، مستند شد.  درحال هایکه اساساً شامل کشور جیاز نتا یبیترک بدین ترتیب،

متحده،  الاتیا ینفت بر تورم را برا متیق راتییتغ نی(، رابطه ب2004) 1نیلبلانک و چ

 یابیشده ارز تیتقو پسیلیف یمنحن کردیفرانسه، آلمان و ژاپن با استفاده از رو ا،یتانیبر

متحده، ژاپن  الاتینفت در مورد ا متیق شیکه افزا دهد ینشان م یربتج جی. نتاکنند یم

 ری(، تأث2011)و همکاران  2آلوارز ن،یر تورم دارد. علاوه بر اب یاندک ریو اروپا تنها تأث

که شامل  ورویو منطقه  ایاسپان یکننده برا مصرف متینفت را بر تورم ق متیق رییتغ

 راتییتغاثر  رسد ی. به نظر مکند یم لی، تحلشود یم ایتالیا نیفرانسه، آلمان و همچن

 باشد. شتریب یکم ورویمنطقه  ریبا سا سهیدر مقا اینفت بر تورم اسپان متیق

نفت بر تورم و رشد  متیق یها شوک ری(، تأث2005) 3کونادو و د گراسیا ن،یعلاوه بر ا

و  لندیتا ،یلزما ،یسنگاپور، کره جنوب ،ژاپنیی )ایشش کشور آس یرا برا یاقتصاد

به  ،CPI -که رابطه نفت  دهندنشان می ها افتهی. اندقرار داده یبررسمورد  (نیپیلیف

 راتییتغ یشواهد عدم تقارن برا ،یدر مورد مالز ژهیو به. شود یمدت محدود م کوتاه ریتأث

نفت و رابطه  متیق رسد یبه نظر م که ینفت و رابطه تورم ثبت شده است، درحال متیق

کشور  کی یمالز یرادارد؛ ز یکمتر تیکشورها اهم ریبا سا سهیاقتصاد کلان در مقا

مدت و بلندمدت  کوتاه ری(، تأث2011) 4چو و تسنگ ن،یلاوه بر اصادرکننده نفت است. ع

نشان  ها مطالعه آن یها افتهی. کردند یبررس وانینفت بر تورم را در مورد تا متیق

 بر تورم دارد. یتوجه و بلندمدت قابل رینفت تأث جهانی متیکه ق دهد یم

 . پیشینه تحقیق2-2
متغیرهای کلان اقتصادی همچون شاخص در زمینه ارتباط نااطمینانی قیمت نفت و 

کننده مطالعات مختلفی در داخل و خارج صورت گرفته است که در ادامه  قیمت مصرف

 به تعدادی از مطالعات خارجی و سپس مطالعات داخلی اشاره شده است.

 . مطالعات خارجی1-2-2

 یاخلنفت بر تورم د یمتهای ق شوک یرتأث یبررس( در پژوهشی به 2016سک و لیم )

صادرکننده  رهایواردکننده نفت در مقابل کشو یکشورها یعنیدر دو گروه از کشورها، 

 SVAR با استفاده از مدل اقتصادسنجی 2015:1الی  1973:1طی دوره  نفت

 یسهمقا در CPI یحشوک عرضه نفت در توضپرداختند. نتایج این پژوهش نشان داد که 

                                                           
1
. LeBlanc and Chin 

2
. Alvarez 

3
. CũnadoandPerezdeGracia 

4
. Chou and Tseng 
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عامل  یک تواند یعرضه نفت م نفت مؤثرتر است. شوک یتقاضا یها با شوک

نفت قدرت  یواردکننده نفت باشد، اما تقاضا یتورم در کشورها یبرا کننده یینتع

 یکشورها دارد. تورم در کشورها یشترتورم در ب یحدر توض یمحدود یاربس یحیتوض

نفت پاسخ  یشوک تقاضابه صادرکننده نفت نه به شوک عرضه نفت و نه  یاصل

 .دهد ینم

یلند با تا ینفت بر نرخ تورم داخل یمتق یها شوک یرتأث( به بررسی 2019ل )جیرانیاکو

خود و مدل اقتصادسنجی  2017 الی 1993 یها ماهانه در سال یها استفاده از داده

 ،که در بلندمدت دهد ینشان م یج این پژوهشنتاپرداخت.  Garchیون برداری و رگرس

 یلاست. تحل یصنعت یدو شاخص تول تنف یواقع یمتمثبت ق یرتحت تأث ها یمتسطح ق

رابطه مثبت وجود  ینفت و تورم داخل یمتشوک ق یندهد که ب مدت نشان می کوتاه

نفت باعث  یمتدهد که شوک ق نشان می یا دومرحله یکردبرآورد شده از رو یجدارد. نتا

ر ب وه. علاشود ینفت باعث تورم نم یمتق ینانعدم اطم که یشود درحال تورم می یشافزا

معنادار است.  ینفت از نظر آمار یمتق یها تورم و شوک ینمدت ب رابطه کوتاه ین،ا

 .یستنفت بر تورم آشکار ن یمتهای ق ، اثرات نامتقارن شوکحال ینباا

نفت با  یمتتورم و ق ی،رشد اقتصاد ینروابط ب ( به بررسی2021بزما و همکاران )

ها  آن .کردند یبررس یهترک یبرا 2017تا  1990ماهانه از دوره  یها استفاده از داده

-GARCH-in یره،چندمتغ VARMAاز روشن شدن روابط بین متغیرها  منظور به

Mean مدل ،BEKK عدم  که نتایج این مطالعه نشان داد. کردند نامتقارن استفاده

 یشتورم را افزا ینانو عدم اطم یرشد اقتصاد یناننفت، عدم اطم یمتق یناناطم

 یمتق ینانبا تورم بالا و عدم اطم یکاهش متوسط رشد اقتصاد ین،بر ا . علاوهدهد یم

عمدتاً  یرشد اقتصاد یتکه عدم قطع نشان داد ینهمچن این پژوهشنفت همراه است. 

 .است یتورم ینانعدم اطم یرتحت تأث

با  یهنفت بر تورم در ترک یمتنفت و نوسان ق یمتاثرات ق( به 2021ل )کوزه و اونا

ماهانه  یها ( با استفاده از دادهSVAR) یبردار ساختار یونمدل خود رگرساستفاده از 

 یانسوار یهتجز یجهنت در این مطالعه، .پرداختند 2019و اوت  1988مارس  یندوره ب

محدود  یهاول یها تورم در ماه برنفت  یمتنفت و نوسان ق یمتکه اثرات ق دادنشان 

داد را نشان  ینهم یزکار ن یروین ینه. هزستیافته ا یشافزا یبعد یها ست؛ اما در ماها

شد. نرخ ارز  یشترمحدود بود، اما بعداً ب یهاول یها اثر آن بر تورم در ماهکه  طوری به

 کیو تأثیر آن در اواخر دوره فقط اند دهد یم یلتورم را تشک ییراتمنبع تغ ینتر بزرگ
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نفت و نرخ ارز به  یمتاکنش قو ی،ا توابع واکنش ضربه یجبه نتا است. باتوجه یافتهکاهش 

کار پس از چند ماه  یروین ینه. واکنش تورم به هزاست دار یمعن ییابتدا یها تورم در ماه

 یهای اقتصاد از سیاست یرویاز آن است که پ یحاک یقتحق ینا یجتوجه شد. نتا قابل

ل تورم کنتر یرا برا یمهم های یاییپو ی،و مال یهای پول باثبات با درنظرگرفتن سیاست

 یگزینیجا یها راه یداست که با یعامل خارج یکنفت  یمتوجود، ق کند. بااین فراهم می

 .یافتآن  یکاهش اثر تورم یبرا

در های نفت خام  شوک یاثرات کلان اقتصاد( به بررسی 2022احمد و همکاران )

خود ی اقتصادسنجیری از مدل گ بهرهو  2020-2000یا طی دوره جنوب آس یکشورها

 ،ضربهبه تابع واکنش این مطالعه نشان داد که  یجهنتیون برداری پرداختند. سرگر

 یمتهای ق اقتصاد کلان در پاسخ به شوک یها شاخص ینرا در ب یتوجه قابل یانسوار

 یمتق یشدت مستعد نوسانات جزئ به یکلان اقتصاد یها داد. شاخص یحنفت خام توض

 یجه. نتگذارد یمنطقه م یاقتصاد - یجتماعا یتبر وضع یتوجه قابل یرکه تأث بوده نفت

 یمتبه نوسانات ق یدهد که هر کشور در منطقه واکنش متفاوت نشان می ریانسوا یهتجز

ر مستقل، ساختا یاستاقتصاد کلان، س یکننده مبان دهد که منعکس نفت خام نشان می

 کشور است. یها بخش و تفاوت

نفت به سمت تورم  یمتق یها شوک ییاپو یرمس( به بررسی 2022رافعی و همکاران )

طی دوره  TVP-VARمارکوف و  یچینگسوئ یها کاربرد مدلیران با استفاده از در ا

های  دهد که گذر تکانه پرداختند. تایج این مطالعه نشان می 2018:2الی  1993:2زمانی 

اوت های زمانی تف قیمت نفت به تورم ایران متغیر بوده و در دوره تحریم با سایر افق

معناداری دارد. افزایش قیمت نفت بر تورم تاثیر مثبت دارد و تاثیرات آن در دوره تحریم 

شدیدتر است. همچنین مشاهده می شود که شاخص قیمت تولیدکننده نسبت به 

 شاخص قیمت مصرف کننده نسبت به تغییرات قیمت نفت حساس تر است.

نفت و نرخ ارز بر تورم در  یمتق یاشوک ه یرتاث( به بررسی 2018باباجانی و همکاران )

پرداختند.  2016الی  1991طی دوره زمانی  VAR یکردکاربرد رویران با توجه به ا

دهد که وابستگی شدید نرخ ارز به درآمدهای ارزی قیمت  نتایج این مطالعه نشان می

شود و اثر شوک در طول زمان افزایش  ها در ایران می نفت باعث رشد سریع قیمت

قیمت نفت را کاهش نداد، اما بر نرخ ارز و  2012ها در سال  ابد. همچنین تحریمی می

 .تورم تأثیر بسزایی گذاشت
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ی نفت بر تورم داخل یمتق یشوک ها یرتأث یبررس( به 2016کان سک و لیم )

الی  1973:1کشورهای صادر کننده نفت و کشورهای وارد کننده نفت طی دوره زمانی 

 یناثرات متقابل باین مطالعه  یجنتاپرداختند.  SVAR یکردوربا توجه به  2015:1

 یحکه شوک عرضه نفت در توض می شودمشاهده  ینهمچنیرها را نشان می دهد. متغ

 یشوک عرضه نفت م .نفت مؤثرتر است یتقاضا یها با شوک یسهدر مقا CPIتورم 

 یاشد، اما تقاضاواردکننده نفت ب یتورم در کشورها یکننده برا یینعامل تع یکتواند 

کشورها دارد. تورم در  یشترتورم در ب یحدر توض یمحدود یاربس توضیحینفت قدرت 

نفت پاسخ  یصادرکننده نفت نه به شوک عرضه نفت و نه شوک تقاضا یاصل یکشورها

 یها شوک یبزرگ یربه نفت ممکن است تأث یکه وابستگ دهد ینشان م یجنتا. دهد ینم

 کند. یینر تورم تعنفت را ب یعرضه و تقاضا

هفت متغیر کلیدی اقتصاد  برنفت  یمتق یشوک ها( به بررسی اثر 2008اومیساکین )

کننده، درآمد  کلان نیجریه یعنی تولید ناخالص داخلی واقعی، شاخص قیمت مصرف

های جاری دولت، هزینه سرمایه واقعی دولت و  واقعی نفت، عرضه پول واقعی، هزینه

الی  1970جه به رویکرد خودرگرسیون برداری طی دوره زمانی قیمت واقعی نفت با تو

 بینی برآورد شده از مدل پرداختند. در این پژوهش، تجزیه واریانس خطای پیش 2005

VAR توجهی به تغییرپذیری  های قیمت نفت به طور قابل دهد که شوک نشان می

د که شوک قیمت ده کند. از سوی دیگر، نتایج نشان می درآمد و تولید نفت کمک می

توجهی بر عرضه پول، سطح قیمت و مخارج دولت در نیجریه در طول  نفت تأثیر قابل

دوره تحت مطالعه ندارد. این امر مشهود است، زیرا سهم آن در تغییرپذیری این متغیرها 

دهد که تغییر در سطح قیمت، جدا از  بسیار ناچیز است. این مطالعه مجدداً نشان می

شود.  های تولید و عرضه پول توضیح داده می توجهی با شوک ور قابلشوک خود، به ط

همچنین، جدا از شوک خود، تغییر در عرضه پول با سطح قیمت و تولید نیز توضیح 

کند که شوک قیمت نفت ممکن است لزوماً  داده می شود. بنابراین، این یافته تأیید می

 توسعه مانند نیجریه.تورم زا نباشد، به ویژه در مورد اقتصاد در حال 

 . مطالعات داخلی2-2-2

اقتصاد  یرهایتأثیر نااطمینانی قیمت نفت بر متغ یبررس( به 1393عرفانی و چرم گر )

طی بازه زمانی  BEKKروش گارچ چندمتغیره با تصریح  با استفاده از کلان ایران

ی قیمت نفت که نااطمینان این مطالعه نشان دادنتایج پرداختند.  1388:4الی  1368:1

افزایش  که طوری بهرابطه منفی دارد  کلان اقتصادی زمان با چهار متغیر به طور هم
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سبب کاهش تولید ناخالص ملی، تورم، شاخص بورس اوراق  قیمت نفت نااطمینانی

 شود. بهادار و نرخ ارز می

های قیمت نفت بر  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر تکانه1395عشری و همکاران ) یاثن

 1390الی اسفند  1340ورم، رشد و حجم پول در ایران طی بازه زمانی فروردین ت

، مرداد 52ها نشان داد که پنج تکانه ساختاری در شهریور  پرداختند. نتایج پژوهش آن

شناسایی شد. همچنین بیشترین ضریب تأثیر  85و خرداد  73، مرداد 69، خرداد 58

ترتیب در رژیم اول، اول و پنجم بوده است.  قیمت نفت بر تولید، تورم و رشد پول به

بعلاوه بیشترین دوره تأثیر قیمت نفت بر تولید، تورم و رشد پول به ترتیب در رژیم 

 .چهارم، دوم و پنجم بوده است

های قیمت نفت بر وضعیت تورم  اثر تکانه( در پژوهشی به 1397محنت فر و همکاران )

پرداختند.  رگرسیون کوانتایل رویکردبه  باتوجه  1393-1360طی دوره  در اقتصاد ایران

مختلف یک رابطه مثبت بین  یها در دهکنتایج حاصل از این مطالعه نشان داد که 

. همچنین اثر تولید ناخالص داخلی، درجه باز وجود داردتورم و نوسانات قیمت نفت 

که منفی بودن تجاری و نقدینگی بر تورم به ترتیب منفی، منفی و مثبت بوده است 

بودن تولید ناخالص داخلی و درجه باز بودن تجاری حاکی از این است که این دو متغیر 

 .اند به کاهش تورم کشور طی دوره مورد بررسی کمک کرده

های قیمتی نفت بر رشد اقتصادی و  تأثیر تکانه( به بررسی 1398مهاجری و همکاران )

طی  شی از ریسک سیاسی اوپکهای نا تورم کشورهای منتخب با تأکید بر تکانه

یون برداری پانلی خود رگرسبا استفاده از مدل  2016:4الی  2008:1ی ها سال

های  های نفتی، آن دسته از شوک ، در میان شوکتحقیقبر اساس نتایج این پرداختند. 

 ینتر توجه د، قابلمی باشنهای امنیت ملی کشورهای اوپک  قیمت نفت که ناشی از تکانه

ها منجر به تورم همین شوک که یبر رشد اقتصادی کشورهای اوپک دارند؛ درحال تأثیر را

های عرضه نفت  گردند. همچنین شوک های موردمطالعه نمیمعناداری در کشور

توانند موجب افزایش اندک رشد اقتصادی و تورم کشورهای اوپک شوند؛ اگرچه این  می

های قیمتی نفت هم بدون این که تأثیری  باشد. سایر شوک ها چندان معنادار نمی افزایش

بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک داشته باشند، تنها به افزایش تورم در این کشورها 

 .شوند منجر می

اگرچه مطالعات گذشته به بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر تورم یا شاخص قیمت 

انتایل مبتنی بر مصرف کننده پرداختند اما در مطالعات قبلی از مدل رگرسیون کو
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تبدیل موجک استفاده نشده است. مطالعات گذشته از مدل گارچ استفاده کردند که 

امکان برآورد به صورت چندکی را فراهم نمی کند. از طرفی تبدیل موجک می تواند 

 امکان برازش مدل با جزییات بیشتر از سری را فراهم کند.
 

 روش پژوهش. 3

 موجک لیتحل و  هيتجز. 1-3
 باز هیبا زاو ییها امکان ثبت عکس نیلنز دوربشبیه به لنزهای یک دوربین است. ک موج

که معمولاً با  زیر اریبس اتیجزئکند از طرفی این قابلیت را داراست که  را فراهم می

 یها هیها پا موجکدر ریاضیات، . ثبت نمایدرا  ستندیمشاهده ن قابل رمسلحیچشم غ

مختلف  های مقیاسبا  ییها هیتابع را به لا کیکه بوده  از امواج متشکل 1موضعیمتعامد 

 یتوجه قابل زاتیتما اگرچهدارد،  2هیفور لیدر تحل شهیر ،موجک هیکنند. نظر یم هیتجز

در  ی رانوسیو کس ینوسیتوابع س ای از مجموعه هیفور لیدو وجود دارد. تبد نیا نیب

 نوسی، توابع ساما. کند ه میاستفادتابع خاص  کدر جهت ایجاد یمختلف  یها طول موج

در دو سر  انتها یب یعنی. می باشند 3موضعی ریکه اساساً غ بوده یوبتوابع تنا نوسیو کس

 ،یقسمت از دامنه زمان کیدر  یرییهر تغ جه،ی. در نتکنند یم تفریقجمع و  یخط واقع

 شود که فرض میبدان معناست که  نی. ادهد یقرار م ریتأث را تحت یکل خط واقع

را  4هیپنجره فور لیفرکانس تابع در طول محور زمان ثابت است. محققان تبد تیظرف

 یمتعدد یها ها به بازه مشکل ابداع کردند. در امتداد محور زمان، داده نیحل ا یبرا

ها  موجک اماشود.  هر بازه اعمال می یبه طور مستقل برا هیفور لیو تبد شوند یم تقسیم

 ظرهم از ن ه،یفور یها لیها، برخلاف تبد . موجکشوند یم فیدامنه محدود تعر کیدر 

 ایجاد یبرا کاراو  عیسر کردیرو کیها را به  هستند و آن موضعی مقیاسزمان و هم در 

ها را به  توانند داده ها می موجک ن،یکند. علاوه بر ا می لیتبد دهیچیپ یها گنالیس

 کی اسیمق کیتفک نیکنند. ا میتقس لیوتحل هیتجز یمختلف برا یها با فرکانس ییاجزا

. طبق (1389)مشیری و همکاران،  کند می یها معرف داده ازشپرد یبرا دیروش جد

                                                           
1
. Local orthonormal bases 

2
. Fourier analysis 

3
. Non-local 

4
. Windowed Fourier transform 
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و هم جنگل  همکنند که  این امکان را فراهم می ها موجک، (1995) 1گرپسگفته 

 .میدرختان را مشاهده کن

زمانی که در  یها یسر( یک ابزار بسیار مناسب برای آنالیز 1990) 2به عقیده دابشیز

( یکی 1397. خوچیانی و نادمی )استهستند تبدیل موجک  ستاینا ابسامدهای مختلف 

ی بند میتقس لهیوس به ها دادهچندگانه  لیوتحل هیتجزی مهم رویکرد موجک را ها یژگیواز 

ی بالا، ها اسیمقدر  که یطور به. کنند یمبه اجزایی با بسامدهای متفاوت بیان  ها آن

ی پایین قادر به بیان ها اسیمقرا دارد و در  مدت کوتاهی ها دهیپدیی تبیین موجک توانا

 .استی بلندمدت ها دهیپد

توان به موارد  کاربردهای تبدیل موجک در مراحل بررسی سیگنال می ترین مهماز جمله 

 زیر اشاره نمود:

 حذف نویز از سیگنال؛( 1

 ؛گنالیسآشکارسازی نقاط منفرد ( 2

 سیگنال؛ی ساز فشرده( 3

 بانک فیلتر؛( 4

 (.1394مهندسی پزشکی )حیدریه و افشاری، ( 5

. در این مطالعه از تبدیل شود یمی بند میتقستبدیل موجک به دو نوع پیوسته و گسسته 

های زمانی  برای تجزیه یک موجک سری زمانی به افق 3موجک گسسته چند مقیاسی

متغیرها استفاده  از تغییرات در جهت درک بهتر 4های موجک متفاوت به نام مقیاس

، 7؛ بالک و برون2019و همکاران،  6حمدی ؛2018و همکاران،  5داس) شده است

اند از فیلتر با عبور دهندگی  ی، دو نوع موجک وجود دارند که عبارتطورکل به(. 2018

 ΩΘبا که  دهندگی پایین )مادر( شود و فیلتر با عبور نشان داده می باکه  بالا )پدر(

صورت زیر  (. موجک پدر به2017، و همکاران 9؛ بوری1999، 8شود )رمزی ان داده مینش

 شود: نمایش داده می

                                                           
1
. Graps 

2
. Daubechies 

3
. Multi-scale discrete wavelet transformation 

4
. Wavelet scales 

5
. Das 

6
. Hamdi 

7
. Balke and Brown 

8
. Ramsey 

9
. Bouri 
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(1) 
𝛺 𝑠,𝑎 = 2−𝑠/2𝛺 [

𝑝 − 2𝑠𝑎

2𝑠
] 𝑤𝑖𝑡ℎ ∫ 𝛺 (𝑝)𝑑𝑝 = 1 

 شود: صورت زیر نمایش داده می موجک مادر به به طور مشابه

(2) 
𝛩 𝑠,𝑎 = 2−𝑠/2𝛩 [

𝑝 − 2𝑠𝑎

2𝑠
] 𝑤𝑖𝑡ℎ ∫ 𝛩(𝑝)𝑑𝑝 = 0 

فیلتر با عبور 𝛩 𝑠,𝑎 ، فیلتر با عبوردهندگی بالا )پدر(، 𝛺 𝑠,𝑎(، 2( و )1در معادلات )

های پدر و ضریب است. در موجک s مقیاس و  aبازه زمانی،    pدهندگی پایین )مادر(، 

توان ضرایب دیگر را توضیح  مک آن میکننده دارد که به ک مادر فقط یکی نقش تعیین

 داد. ضریب موجک پدر هموارتر بوده و بصورت زیر است:

(3) 
𝑀𝑠,𝑎 = ∫ 𝑓(𝑝) 𝛺 𝑠,𝑎 

 شود: می محاسبه ریز صورت بهاست و  تر دهیچیپضریب موجک مادر 

(4) 
𝐹𝑠,𝑎 = ∫ 𝑓(𝑝)𝛩 𝑠,𝑎   𝑠 = 1,2, … 𝑆 

ها است. جزئیات موجک 2𝑆س بیشینه برای موجک برابر (، مقیا4( و )3در معادلات )

 صورت به f(p)که تابع  طوری هستند به Sتا  1ها از برای همه مقیاس

(5) 𝑓(𝑝) = ∑ 𝑀𝑠,𝑎𝛺 𝑠,𝑎(𝑝) + ∑ 𝑓𝑠,𝑎

𝑎

𝛩 𝑠,𝑎 (𝑝) + ⋯

𝑎

+ ∑ 𝑓1,𝑎

𝑎

𝛩 1,𝑎(𝑝)   

 زیر نوشت: تر سادهصورت  بهتوان آن را  شود که می تعریف می

(6) 𝑓(𝑝) = 𝑀𝐴 + 𝐹𝐴 + 𝐹𝐴−1 + ⋯ + 𝐹𝑎 + 𝐹1 

عناصر متعامد )قائم( هستند که برابر با  𝐹𝐴 و𝑀𝐴در اینجا  

𝑀𝐴 = ∑ 𝑀𝑠,𝑎𝛺 𝑠,𝑎(𝑝)𝑎  و𝑓𝑎 = ∑ 𝑓𝑠,𝑎𝑎 𝛩 𝑠,𝑎 (𝑝) که  طوری به

a=1,2,…,A. 

 برابر است با: f(p)تجزیه چند افقی  نتیجه

(7) 𝑓(𝑝) = 𝑓𝐴, 𝐷𝐴 − 1, 𝐷1 

ام موجک تشریح شده اشاره دارد که به میزان تغییر در aبه سطح  𝐷𝑎که در اینجا 

تغییر کلی در هر مقیاس جزئی از موجک  𝜆𝑎𝑀𝑎ها وابسته است. علاوه بر این، سری
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 1؛ گنکی1999بت با همواری ناشی از هر افزایش دارد )رمزی، ای مث مادر است که رابطه

 (.2020؛ خان و همکاران، 2001و همکاران، 

 2. رگرسیون کوانتايل2-3
وابسته را بر اساس  ریمستقل و متغ یرهایمتغ نیارتباط ب یمعمول یونیرگرس یها روش

که  یدر مواقع یحداقل مربعات معمول یها ونی. رگرسکنند یارائه م یشرط نیانگیتابع م

 ونیکه رگرس هستند. درحالی رکارایداشته باشند، غ رنرمالیغ عیتوز یونیرگرس یخطاها

 م،یپرت داشته باش یها داده اینرمال نداشته و  عیکه خطاها توز یدر موارد لیکوانتا

 (.1398فرد و همکاران،  ی)شکوه کنند یعمل م تر یقو

کند و مشابه با برآورد  ن و نامتقارن استفاده میمتقار زیانتابع  کیاز  کوانتایل ونیرگرس

 نیا(، 1978) 3باست کونکر وشود.  حداقل مربعات محاسبه می ونیرگرسدر  هاپارامتر

وتحلیل  تجزیه یبرا یا حال به طور گسترده تابه کردند و از آن زمان معرفیمدل را 

شود.  تفاده میمختلف اس یها در حوزه ی متغیر پاسخ،رخطیو غ یخط های مدل یآمار

 یابیو جامع در ارز قیبا نگاه دق ی، ارائه مدلکوانتایل ونیاستفاده از رگرس یاصل زهیانگ

ها، بلکه  تنها در مرکز ثقل داده مستقل نه یرهایپاسخ است تا امکان گنجاندن متغ ریمتغ

ه انتهایی فراهم شود. نقطو  ابتدایی یها هدر دنبال ژهیو به ع،یتوز یها بخش یدر تمام

معمولی همچون  ونیمفروضات رگرس تیمحدودقوت این مدل در این است که با 

 درنیست.  رو روبهیب ضرا نیدر تخمی دورافتاده ها و حضور مؤثر داده انسیوار ناهمسانی

مجموع رساندن  حداقل پارامتر الگو با به ،معمولی ونیبر خلاف رگرس ،کوانتایل ونیرگرس

مطلق قدر عنوان حداقل  شود که به زده می نیتخم نموزو یها مانده یقدر مطلق باق

 (.1978ر و باست، ونکشود )ک شناخته می LAD ایانحرافات 

شود. اگر فرض شود که رگرسیون خطی  رگرسیون کوانتایل بدین شکل تعریف می

 باشد: 8معادله  صورت به

(8) 𝑌𝑖 = 𝛽𝜃𝑥𝑖 + 휀𝜃𝑖       𝑖 = 1,2, … , 𝑛 

𝛽𝜃که در آن  = (𝛽0, 𝛽1, … , 𝛽𝑘)  و𝑥𝑖 = (1, 𝑥𝑖1, … , 𝑥𝑖𝑘)  به ترتیب برداری از

یک متغیر تصادفی مشاهده نشده  휀𝜃𝑖پارامترهای نامعلوم و مقادیر معلوم هستند و 

گویند. همان طور که  ام می𝜃، مدل رگرسیون خطی چندک 8گاه به معادله  است؛ آن

                                                           
1
. Gencay 

2
. Quantile Regression 

3
. Koenker & Bassett 
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کوانتایل از حداقل قدر مطلق انحرافات، با هدف برآورد پارامتر بیان شد در رگرسیون 

ها  مانده شود. بدین منظور تابع زیان )قدرمطلق باقی ام استفاده می𝜃رگرسیونی چندک 

 شود: کمینه می 𝛽𝜃یا انحرافات موزون( نسبت به 

(9) 𝜑𝜃(𝛽𝜃) = ∑ 𝑤(𝜃)|𝑦𝑖 − 𝑋𝑖𝛽𝜃| 

 

(10) 
𝑤(𝜃) = {

𝜃 ≤ 𝛽𝜃

1 − 𝜃 > 𝛽𝜃
 

ی درباره اثر متغیرهای تر جامعبه مجموع توابع چندکی برآورد شده، نظر  زمان همتوجه 

دهد. متغیرهای کمکی  کمکی بر روی مکان، مقیاس و شکل توزیع متغیر پاسخ ارائه می

ی همچون پهن شدن پراکندگی )ناهمسانی واریانس(، شمار یبی ها راهممکن است از 

ی توزیع و متراکم شدن دم دیگر، بر روی توزیع شرطی متغیر ها دمکشیدگی یکی از 

تواند دیدگاه  پاسخ اثر بگذارند. بررسی روشن این اثرات از طریق رگرسیون کوانتایل می

ی از رابطه تصادفی بین متغیرها فراهم آورد و بنابراین تحلیل تجربی تر قیدق

 (.2014)داوینو و همکاران، خواهد بود  ارائه قابلی بخش یآگاه

 . تصريح مدل3-3

کننده در دوره  بررسی تأثیر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف منظور به

از مدل زیر استفاده شده است. این مدل بر اساس مبانی  1400:1الی  1390:1زمانی 

 نظری و مطالعات پیشین است.

(11) 𝑄𝐶𝑃𝐼 𝑖,𝑡(𝜏𝑘|𝛼𝑖𝑋𝑡) = 𝛽0 + 𝛽1𝐻𝑡 + 휀𝑡 

عنوان متغیر وابسته و در  کننده است که به بیانگر شاخص قیمتی مصرف CPIدر اینجا 

بیانگر نااطمینانی در  Hگیرد. همچنین متغیر های مختلف مورد برازش قرار میچندک

 .استقیمت نفت اوپک 

وپک و شاخص قیمتی در پژوهش حاضر شامل قیمت نفت ا کاررفته بهمتغیرهای 

باشد. منبع می 1400الی فروردین  1390کننده، طی بازه زمانی فروردین مصرف

های اقتصادی و مالی وزارت امور اقتصادی و دارایی ها، پایگاه بانک دادهاستخراج داده

است. لازم به ذکر است که جهت استخراج نااطمینانی قیمت نفت از مدل 

GARCH(1,1) افزار نرمیله وس بهت و در نهایت برآورد مدل استفاده شده اس 

EVIEWS 12 .انجام شده است 
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اگرچه مطالعات گذشته به بررسی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر تورم یا شاخص قیمت 

مصرف کننده پرداختند اما در مطالعات قبلی از مدل رگرسیون کوانتایل مبتنی بر 

ه از مدل گارچ استفاده کردند که تبدیل موجک استفاده نشده است. مطالعات گذشت

امکان برآورد به صورت چندکی را فراهم نمی کند. از طرفی تبدیل موجک می تواند 

 امکان برازش مدل با جزییات بیشتر از سری را فراهم کند.

ی چندبعدی نمایشی پوشان همدر این پژوهش از روش تبدیل موجک ناپیوسته با حداکثر 

های مختلف با مقیاس ها مؤلفهبه  موردمطالعهی زمانی اه یاز سرجهت تجزیه هر یک 

های یی با مقیاسها مؤلفههای زمانی به زمانی استفاده شده است. جهت تبدیل سری

نمونه( کار  121به تعداد مشاهدات ) استفاده شده و باتوجه 8مختلف از موجک دابچیز 

 سطح انجام شده است. 6تجزیه اطلاعات در 

26 = 64     64 < 121 < 128   27 = 128 
A=S6+D6+D5+D4+D3+D2+D1 

A   سری زمانی اصلی :S6 :6تخمین سطح  مؤلفه 

D6, D5, D4, D3, D2, D1 :6تا  1سطوح  اتیجزئی ها مؤلفه 

و قدرت تفکیک یا دقت با استفاده از فرمول زیر محاسبه  2𝑗مقدار مقیاس  jدر سطح 

 (:1392گردد )پازوکی و همکاران، می

(12) 
𝑗, 𝑎 = 2𝑗 , 𝑟𝑒𝑠𝑜𝑙𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛 = (

1

𝑎
) ∗ 𝑁 

 :استبه این فرمول بازه زمانی در سطوح مختلف بدین شرح  باتوجه

روز    75/90= 4روز   سطح  5/181= 3روز   سطح  363= 2روز    سطح  726= 1سطح 

 روز 68/22= 6روز   سطح  37/45= 5سطح 

 

 هاتحلیل يافته و . تجزيه4
 وصیفی. آمار ت1-4

در این بخش به معرفی آمار توصیفی متغیرهای پژوهش پرداخته شده است. آمار 

 تشریح شده است: 1توصیفی هر یک از متغیرها به تفکیک در جدول 

 

 



 83                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 آمار توصیفی :(1جدول )
ارزش  کشیدگی چولگی مینیمم ماکزیمم میانه میانگین متغیر

احتمال 

آزمون 

 -جارک 

 برا

وضعیت 

 ینرمالت

CPI 85/114 72/96 10/306 44/38 26/1 96/3 00/0  توزیع

 غیرنرمال
H 12/922 29/348 24/3616 58/17 73/0 14/2 00/0  توزیع

 غیرنرمال

 های پژوهش منبع: یافته

یرنرمال می غدهد که همه متغیرهای این پژوهش دارای توزیع نشان می 1جدول 

 .ندباش

براساس رویکرد رگرسیون کوانتایل مبتنی با توجه به این که قصد داریم تخمین مدل را 

بر تبدیل موجک برازش کنیم لذا باید آزمون نرمال بودن متغیرهای مورد پژوهش انجام 

برا استفاده شده -شود. به منظور بررسی نرمال بودن توزیع سری زمانی از آزمون جارک

 05/0از  برا کمتر –است. مطابق با نتایج پژوهش مقدار ارزش احتمال آزمون جارک 

است که نشان دهنده غیرنرمال بودن توزیع سری زمانی است. بنابراین امکان تخمین 

برا در -مدل به روش رگرسیون کوانتایل فراهم می شود. فرمول محاسبه آزمون جارک

 ذیل تشریح شده است:

𝐽𝐵 =
𝑛

6
(𝑆2 +

1

4
(𝐾 − 3)2) 

 ه ای است.کشیدگی نمون Kچولگی نمونه ای و  Sدر فرمول فوق 

های آماری همچون میانگین، میانه، ماکزیمم، مینیمم، چولگی و همچنین سایر ویژگی

 گزارش شده است. 1کشیدگی در جدول 

کننده و  های زمانی شاخص قیمتی مصرف یسردر ادامه به بررسی روند تجزیه 

 نااطمینانی در قیمت نفت در مقیاس شش جزء پرداخته شده است.
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 کنندهزيه سری زمانی شاخص قیمتی مصرف. روند تج2-4

 کنندهمقیاس متغیر شاخص قیمتی مصرف 6(: همواری در 1شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 6جزئیات مقیاس  :(2شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 5جزئیات مقیاس  :(3شکل )

-80

-40

0

40

80

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

121 Obs. Affected by Boundary

Details at Scale 5

 
 های پژوهش منبع: یافته

 4(: جزئیات مقیاس 4شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته
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 3جزئیات مقیاس  :(5شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 2( جزئیات مقیاس 6شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 1جزئیات مقیاس  :(7شکل )
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0

40
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Details at Scale 1

 
 های پژوهش منبع: یافته

بر دهند. کننده را نشان میروند تجزیه متغیر شاخص قیمتی مصرف 7 تا 1های شکل

 1تا  6کننده از مقیاس سری زمانی شاخص قیمتی مصرف 7تا  1های شکل اساس

است. به عبارتی  2ر جزئیات بیشتری نسبت به شکل بیانگ 7تجزیه شده است که شکل 

 2بیانگر اثرات بلندمدت و شکل  7کننده، شکل در تجزیه سری شاخص قیمتی مصرف

 .است مدت کوتاهبیانگر اثرات 

مشاهده است که با استفاده از  121داده های پژوهش حاضر دارای تواتر ماهانه و شامل 

(، سطح یک 12نه حاصل می شود. مطابق با فرمول )تبدیل موجک،  داده ها با تواتر روزا
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 1روز است. بنابراین سطح  68/22برابر با  6روز خواهد بود و سطح  726برابر با 

 کوتاه مدت در نظر گرفته شده است. 6بلندمدت و سطح 

 . روند تجزيه سری زمانی نااطمینانی قیمت نفت3-4

 قیمت نفتمقیاس متغیر نااطمینانی  6(: همواری در 8شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 6(: جزئیات مقیاس 9شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته

 5جزئیات مقیاس : (10شکل )
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 های پژوهش منبع: یافته
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 4 اسیجزئیات مق :(11) شکل
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 های پژوهش منبع: یافته

 3 اسیجزئیات مق(: 12) شکل
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 های پژوهش منبع: یافته

 2 اسیجزئیات مق( 13) شکل

-800

-400

0

400

800

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

42 Obs. Affected by Boundary

Details at Scale 2

 
 های پژوهش منبع: یافته

 1 اسیجزئیات مق(: 14) شکل
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 های پژوهش منبع: یافته

 بر اساسدهند. روند تجزیه متغیر نااطمینانی قیمت نفت را نشان می 14تا  8ی ها شکل

تجزیه شده  1تا  6سری زمانی نااطمینانی قیمت نفت از مقیاس  14تا  8های  شکل

است. به عبارتی در تجزیه  8بیانگر جزئیات بیشتری نسبت به شکل  14است که شکل 

بیانگر اثرات  8بیانگر اثرات بلندمدت و شکل  14ت، شکل سری نااطمینانی قیمت نف

 .استمدت  کوتاه
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مشاهده است. با استفاده از  121داده های پژوهش حاضر دارای توتر ماهانه و شامل 

(، سطح یک 12تبدیل موجک، داده ها با تواتر روزانه حاصل می شود. مطابق با فرمول )

بلندمدت و  1روز می باشد. بنابراین سطح  68/22برابر با  6روز و سطح  726برابر با 

 کوتاه مدت در نظر گرفته شده است. . 6سطح 

 . آزمون مانايی4-4

آزمون مانایی بیش از هر آزمونی برای تخمین یک مدل سری زمانی حائز اهمیت است. 

تواند منجر به فاقد اعتبار بودن ضرایب رگرسیون و اریبی  زیرا عدم مانایی متغیرها می

جهت تعیین  1آزمون هگیاست؛ لذا از ماهانه  صورت بهها  به این که داده د. باتوجهگرد

 مانایی استفاده شده است.

به منظور بررسی مانایی داده های فصلی )فصلی، ماهانه، هفتگی( از آزمون هگی استفاده 

می شود. در این آزمون مقدار آماره آزمون با آماره در سطح معناداری یک درصد، پنج 

درصد و ده درصد مقایسه می شود. در صورتی که مقدار آماره آزمون از مقدار آماره در 

سطح معناداری یک درصد، پنج درصد و ده درصد بیشتر باشد نمایانگر مانایی آن متغیر 

 در آن سطح از معناداری خواهد بود.

 نتايج آزمون ريشه واحد هگی: (2جدول )
Significance Level  متغیر چرخه 

10% 5% 1% Test Stat   
48/3 66/7 02/29 98/694 All Seasonal 

frequencies 
 

     CPI 

28/3 15/7 87/26 43/3308 All frequencies  
48/3 75/7 96/27 76/13 All Seasonal 

frequencies 
 

     H 

28/3 23/7 87/25 84/13 All frequencies  
 های پژوهش منبع: یافته

های  کننده در همه فرکانس (، متغیر شاخص قیمت مصرف2ایج جدول )مطابق با نت

ی در سطح آماری یک درصد مانا، همچنین متغیر نااطمینانی در قیمت فصل یرغفصلی و 

 های فصلی و غیر فصلی در سطح آماری پنج درصد مانا می باشد. نفت در همه فرکانس

 

                                                           
1
. Hegy 
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 . نتايج تخمین مدل5-4

 CPIمتغیر وابسته  ر اساسبنتايج تخمین مدل  :(3جدول )
 9/0 8/0 7/0 6/0 5/0 4/0 3/0 2/0 1/0 متغیر

H 01/0- 02/0- 02/0- 02/0- 02/0- 01/0- 01/0- 02/0- 03/0- 

P-Value 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R2 
0,13 18/0 23/0 27/0 27/0 26/0 26/0 25/0 23/0 

P-Value 
آزمون برابر 

 دن شیببو

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

 های پژوهش یافته :منبع

 

کننده دهد که اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف ( نشان می3جدول )

، اگر یک واحد نااطمینانی در 3عنادار است. مطابق با جدول ها منفی و مدر همه چندک

کننده گاه با فرض ثبات سایر شرایط، شاخص قیمتی مصرف قیمت نفت افزایش یابد آن

های انتهایی واحد کاهش یابد. مقدار این اثر در چندک 03/0الی  01/0تواند بین می

نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص های ابتدایی است. به عبارتی اثر منفی بیشتر از چندک

کننده، طی زمان افزایش یافته است. همچنین مقدار ارزش احتمال آزمون قیمتی مصرف

است که به منزله عدم  05/0ها زیر برابر بودن شیب و آزمون متقارن بودن کوانتایل

 ها است. برابری ضرایب شیب و همچنین عدم تقارن کوانتایل
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 MODWT-MRAل مبتنی بر تبديل موجک . نتايج تخمین مد4-6

مبتنی  ليکوانتا ونیرگرس در مدل CPIوابسته  ریمدل بر اساس متغ نیتخم جينتا :(4) جدول

 MODWT-MRAوتحلیل تبديل موجک بر تجزيه
 مقیاس
D1 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H 08/0- 09/0- 11/0- 11/0- 11/0- 10/0- 09/0- 09/0- 08/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
63/0 38/0 24/0 18/0 18/0 24/0 35/0 53/0 74/0 

P-

Value 
آزمون 

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

مقیاس 
D2 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H 03/0- 007/0- 0007/0- 06-

e25/5- 

0002/0 05-

e82/6 

001/0- 003/0- 03/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 85/0 00/0 03/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
26/0 03/0 001/0 000001/0 0006/0 00002/0 002/0 02/0 30/0 

P-

Value 
زمون آ

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 
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مقیاس 
D3 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H 05/0- 05/0- 05/0- 03/0- 03/0- 03/0- 03/0- 04/0- 05/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
53/0 44/0 31/0 22/0 18/0 19/0 23/0 31/0 43/0 

P-

Value 
آزمون 

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

مقیاس 
D4 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H
 05/0- 03/0- 006/0- 005/0- 007/0- 01/0- 02/0- 05/0- 07/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
33/0 17/0 05/0 05/0 05/0 05/0 10/0 22/0 42/0 

P-

Value 
آزمون 

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

مقیاس 
D5 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H 09/0- 09/0- 10/0- 11/0- 12/0- 12/0- 12/0- 11/0- 10/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
58/0 54/0 49/0 44/0 41/0 40/0 44/0 51/0 53/0 
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P-

Value 
آزمون 

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

مقیاس 
D6 

1/0 2/0 3/0 4/0 5/0 6/0 7/0 8/0 9/0 

H 02/0- 02/0- 02/0- 02/0- 03/0- 03/0- 04/0- 04/0- 05/0- 

P-

Value 
00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

Pseudo 

R
2

 
41/0 40/0 37/0 31/0 26/0 26/0 29/0 32/0 33/0 

P-

Value 
آزمون 

برابر بودن 

 شیب

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

P-

Value 
آزمون 

متقارن 

بودن 

 ها کوانتایل

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

 های پژوهش منبع: یافته

 D1کننده ايران در مقیاس اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف

طی بازه زمانی کننده (، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف4در جدول )

 (MODWT)مورد مطالعه، با استفاده از تبدیل موجک گسسته حداکثر همپوشانی 

برآورد شده است. بدین منظور سری های زمانی نااطمینانی قیمت نفت و شاخص 

جزء تجزیه شده اند که درآن جزء اول بیشترین جزییات را  6کننده به قیمتی مصرف

یات از سری را نشان می دهد. مطابق با این نشان می دهد و جزء ششم کمترین جزی

الگو، سری زمانی، نویز زدایی شده و به وسیله مدل رگرسیون کوانتایل مبتنی بر تبدیل 

موجک در چندک های مختلف مورد ارزیابی قرار گرفته است. مطابق با نتایج گزارش 
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مت مصرف اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قی D1( و در مقیاس 4شده در جدول )

درصد  1کننده با استفاده از رگرسیون کوانتایل، در چندک های اول تا نهم در سطح 

منفی و معنادار است. به طوری که در چندک های سوم، چهارم و پنجم دارای ضریب 

و بیشترین تاثیر را بر شاخص قیمت مصرف کننده و در چندک های اول و نهم  -11/0

ثیر را بر شاخص قیمت مصرف کننده دارد. به عبارتی و کمترین تا -08/0دارای ضریب 

با فرض ثبات  1394تا اردیبهشت سال  1392نااطمینانی قیمت نفت از اردیبهشت سال 

سایر شرایط منجر به رکودی شدن شاخص قیمت مصرف کننده شده است که مقدار 

ر شاخص است. در این بازه زمانی اثر نااطمینانی قیمت نفت ب-11/0این ضریب برابر 

الی  1390قیمت مصرف کننده دارای بیشترین مقدار است اما در بازه زمانی فروردین 

دارای کمترین تاثیر بر شاخص  1400الی فروردین  1399و فروردین  1391فروردین 

 نیبا توجه به ا ،D1( درمقیاس 4قیمت مصرف کننده می باشد. مطابق با نتایج جدول )

 05/0مختلف کمتر از  یها لیدر کوانتا ب،یش بیضرا یآزمون برابر PROBکه مقدار 

 بیبر برابر بودن ضرا یصفر مبن هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا

 رن،آزمون تقا یبا استدلال مشابه برا نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش

 را رد کرد. لیاکوانت ونیدر رگرس بیبر متقارن بودن ضرا یصفر مبن هیفرض توان یم

 D2کننده ايران در مقیاس اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف

، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت D2( درمقیاس 4بر طبق نتایج جدول )

( و در مقیاس 4مصرف کننده گزارش شده است. مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

D2ر شاخص قیمت مصرف کننده، در تمامی چندک ها به ، اثر نااطمینانی قیمت نفت ب

جز چندک چهارم منفی و از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار است. به طوری 

است. مطابق با  -0007/0که در چندک سوم دارای کوچکترین ضریب معنادار و برابر 

قیمت (، مقدار اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص 4نتایج گزارش شده در جدول )

مصرف کننده با فرض ثبات سایر شرایط، در چندک پنجم، بیشترین مقدار معنادار با 

است. به عبارتی در جزء دوم تجزیه شده توسط موجک گسسته با  0002/0ضریبی برابر 

حداکثر همپوشانی، نااطمینانی قیمت نفت با فرض ثبات سایر شرایط، در چندک های 

م منجر به تضعیف شاخص قیمت مصرف کننده به اول، دوم، سوم، هفتم، هشتم و نه

گشته است و در چندک های پنجم و ششم منجر به تقویت  -03/0الی  -0007/0اندازه 

( 4شده است. مطابق با نتایج جدول ) 0002/0الی  0000682/0این شاخص به اندازه 

در  ب،یش بیضرا یآزمون برابر Probکه مقدار  نیبا توجه به ا ،D2درمقیاس 
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 هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا 05/0مختلف کمتر از  یها لیانتاکو

با استدلال  نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش بیبر برابر بودن ضرا یصفر مبن

در  بیبر متقارن بودن ضرا یصفر مبن هیفرض توان یم رن،آزمون تقا یمشابه برا

 را رد کرد. لیکوانتا ونیرگرس

 D3کننده ايران در مقیاس ر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرفاث

، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت D3( درمقیاس 4بر طبق نتایج جدول )

( و در مقیاس 4مصرف کننده گزارش شده است. مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

D3 کننده، در تمامی چندک ها ، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف

منفی و از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار است. به طوری که در چندک های 

است.  -03/0چهارم، پنجم، ششم و هفتم دارای کوچکترین ضریب معنادار با مقدار 

(، مقدار اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص 4مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

ننده با فرض ثبات سایر شرایط، در چندک های اول، دوم، سوم و نهم قیمت مصرف ک

است. به عبارتی در جزء سوم تجزیه شده توسط  05/0دارای بیشترین مقدار و برابر با 

موجک گسسته با حداکثر همپوشانی، نااطمینانی قیمت نفت با فرض ثبات سایر شرایط، 

یمت مصرف کننده شده است که در چندک های اول تا نهم منجر به تضعیف شاخص ق

( درمقیاس 4باشد. مطابق با نتایج جدول ) -05/0الی  -03/0این ضریب می تواند بین 

D3، که مقدار  نیبا توجه به اProb یها لیدر کوانتا ب،یش بیضرا یآزمون برابر 

بر  یصفر مبن هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا 05/0مختلف کمتر از 

 یبا استدلال مشابه برا نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش بیبودن ضرابرابر 

 لیکوانتا ونیدر رگرس بیبر متقارن بودن ضرا یصفر مبن هیفرض توان یم رن،آزمون تقا

 را رد کرد.

 D4کننده ايران در مقیاس اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف

، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت D4اس ( درمقی4بر طبق نتایج جدول )

( و در مقیاس 4مصرف کننده گزارش شده است. مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

D4 اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده، در تمامی چندک ها ،

های  منفی و از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار است. به طوری که در چندک

سوم و چهارم دارای کوچکترین ضریب معنادار است. مطابق با نتایج گزارش شده در 

(، مقدار اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده با فرض 4جدول )

( 4باشد. مطابق با نتایج جدول ) -01/0الی  -006/0ثبات سایر شرایط، می تواند بین 
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در  ب،یش بیضرا یآزمون برابر PROBمقدار که  نیبا توجه به ا ،D3درمقیاس 

 هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا 05/0مختلف کمتر از  یها لیکوانتا

با استدلال  نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش بیبر برابر بودن ضرا یصفر مبن

در  بیضرا بر متقارن بودن یصفر مبن هیفرض توان یم رن،آزمون تقا یمشابه برا

 را رد کرد. لیکوانتا ونیرگرس

 D5کننده ايران در مقیاس اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف

، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت D5( درمقیاس 4بر طبق نتایج جدول )

( و در مقیاس 4مصرف کننده گزارش شده است. مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

D5ر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده، در تمامی چندک ها ، اث

منفی و از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار است. به طوری که در چندک های 

است. به  -12/0پنجم، ششم و هفتم دارای کوچکترین ضریب معنادار با مقداری برابر 

مصرف کننده با فرض ثبات سایر عبارتی اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت 

 ،D5( درمقیاس 4باشد. مطابق با نتایج جدول ) -12/0الی  -09/0شرایط می تواند بین 

مختلف  یها لیدر کوانتا ب،یش بیضرا یآزمون برابر PROBکه مقدار  نیبا توجه به ا

بر برابر  یصفر مبن هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا 05/0کمتر از 

آزمون  یبا استدلال مشابه برا نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش بیودن ضراب

را رد  لیکوانتا ونیدر رگرس بیبر متقارن بودن ضرا یصفر مبن هیفرض توان یم رن،تقا

 کرد.

 

 D6کننده ايران در مقیاس اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمتی مصرف

، اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت D6اس ( درمقی4بر طبق نتایج جدول )

( و در مقیاس 4مصرف کننده گزارش شده است. مطابق با نتایج گزارش شده در جدول )

D6 اثر نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده، در تمامی چندک ها ،

نهم  منفی و از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار است. به طوری که در چندک

است. به عبارتی اثر  -05/0دارای کوچکترین ضریب معنادار است که مقدار این ضریب 

نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده با فرض ثبات سایر شرایط می 

با توجه به  ،D6( درمقیاس 4باشد. مطابق با نتایج جدول ) -05/0الی  -02/0تواند بین 

مختلف کمتر از  یها لیدر کوانتا ب،یش بیضرا یبرآزمون برا PROBکه مقدار  نیا

بر برابر بودن  یصفر مبن هیدرصد، فرض کیدر سطح  توان یم نیاست؛ بنابرا 05/0
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آزمون  یبا استدلال مشابه برا نیرا رد کرد. همچن ها لیکوانتا نیدر ب بیش بیضرا

را رد  لیانتاکو ونیدر رگرس بیبر متقارن بودن ضرا یصفر مبن هیفرض توان یم رن،تقا

 کرد.

در مجموع با توجه به نتایج به دست آمده در پژوهش حاضر، اثرنااطمینانی قیمت نفت 

 D1بر شاخص قیمت مصرف کننده منفی و معنادار است که این تاثیر منفی در مقیاس 

 برقرار است. D6تا 

 

 گیری بحث و نتیجه. 5

لت مردان است، شاخص قیمت گذاران و دو یاستس موردتوجهمواردی که همواره یکی از 

پژوهش حاضر به دنبال بررسی تأثیر نااطمینانی قیمت نفت بر باشد.  یمکننده  مصرف

ی از رویکرد رگرسیون کوانتایل مبتنی بر تبدیل ریگ بهرهکننده با شاخص قیمت مصرف

موجک است. نتایج حاصل از مدل تجربی موید آن است که با افزایش در نااطمینانی 

با کننده نیز یافت نشد که این  دلیلی بر کاهش نیافتن شاخص قیمت مصرف قیمت نفت

وجود نقطه تمایز  بااین( مطابقت دارد. 2011احمد و همکاران ) یمطالعه عل جینتا

رگرسیون کوانتایل مبتنی بر تبدیل موجک  کاربردن بهپژوهش حاضر با سایر مطالعات، 

مینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت است. مطابق با نتایج پژوهش حاضر، اثر نااط

کننده منفی است و دلیلی برای رد منفی بودن یافت نشد. همچنین به کمک  مصرف

نتایج رگرسیون کوانتایل، اثر منفی نااطمینانی قیمت نفت بر شاخص قیمت 

است؛ های ابتدایی  های انتهایی بیشتر از چندک مدت و در چندک کننده در کوتاه مصرف

های ابتدایی و  های میانی به نسبت چندک ین اثر در بلندمدت در چندکمقدار ااما در 

رگرسیون کوانتایل مبتنی بر تبدیل موجک دقت عمل  ؛ لذاانتهایی مقادیر بیشتری دارد

کند که این  نتایجی دقیق را برای محقق فراهم می آوردن دست بهرا بالا برده و امکان 

نتایج  بر اساسخواهد کرد.  گذاران قانونگیری درست و دقیق  یمتصمکمک شایانی به 

ی مالیاتی برای صنایع، ها مشوقبا ایجاد  گذاران استیس شود یم هیتوص آمده دست به

ی صنایع کشور، وابستگی به درآمدهای ارزآوری صنعت شوند. با افزایش ارزآورباعث 

اد شود با تسهیلگری در زمینه ایج نفتی کاهش خواهد یافت. همچنین پیشنهاد می

بنیان، فروش محصولات مبتنی بر دانش و تکنولوژی، جایگزین خام  های دانش شرکت

 فروشی نفت گردد.
 



 97                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 منابع
محمدرضا  ،بابایی سمیرمیر و ناد ،مهرگان ،اصغر ،ابوالحسنی ،کامران ،ندری ،ابوالقاسم ،اثنی عشری

فصلنامه علمی  ، یرانهای قیمت نفت بر تورم، رشد و پول، مطالعه موردی ا تأثیر تکانه ،(1395)

 .102-85(: 22)6، های رشد و توسعه اقتصادی پژوهش

موجک  لیاستفاده از تبد ،(1392) دیوح ی،محمودر و شاپو ی،محمد ،اکرم ،انیدیحم ،ماین ی،پازوک

طلا و شاخص بورس اوراق بهادار  متینفت، ق متیمختلف، ق ینرخ ارزها یهمبستگ زانیم یجهت بررس

 .148-131 :(7)2 ی،گذار هیدانش سرما ،مختلف یزمان یهااسیتهران در مق

های قیمتی  أثیر تکانه، ت(1398عباس ) ،شاکری و تیمور ،محمدی ،پریسا ،مهاجری ،علی ،تک روستا

، های ناشی از ریسک سیاسی اوپک نفت بر رشد اقتصادی و تورم کشورهای منتخب با تأکید بر تکانه

 .60-23(:30)8، پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران

. مالی – یزمان یها یسر لیها در تحل کاربرد موجک ،(1394محمود ) ،یو افشار یعبدالعل ه،یدریح

 .فارس جیدانشگاه خل ،اقتصادی – یارشد رشته آمار اجتماع ینامه کارشناس انیپا

با  رانیاقتصاد ا یو تورم برا دیدر رابطه شکاف تول ی(. بازنگر1397) یونس ،یو نادم امینر ،یانیخوچ

 . 334-307 :(69)18ی، پژوهشنامه اقتصاد ،موجک لیتبد کردیاستفاده از رو

اثر فساد بر توسعه  ،(1398) رزادف زاده، میرح ادر و، مهرگان، نویا، آل عمران، ریامکفرد، س یشکوه

 .37-66 :(16)5 ،یاقتصادسنج یفصلنامه مدلساز ،(لیکوانتا ونی)مدل رگرس یانسان

اقتصاد  یها رینفت بر متغ متیق ینانینااطم ریتاث یبررس ،(1393. )کرمچرم گر، ا ، ولیرضاع ،یعرفان

 . 147-129 :(40)10 ، یاقتصاد انرژ  مطالعات، BEKKیح با تصر رهی: روش گارچ چندمتغرانیکلان ا

 تینفت بر وضع متیق یها اثر تکانه ،(1397) هراز ،یآذر ینب وز ان،ی، برادران خانیوسفمحنت فر، 

 ی،انرژ یزیر و برنامه یگذار استیس یها پژوهش ،لیکوانتا ونیرگرس کردی: رورانیدر اقتصاد ا تورم

4(10): 171-191 . 

 انیرابطه م یبررس، (1389) بوالفضلا ،یجعفر نوچهر وم ان،یریدبامران، ک زه،ی.، پاکعیدس ،یریمش

 یها بهادار تهران. پژوهش وتحلیل موجک در بورس اوراق سهام و تورم با استفاده از تجزیه یبازده

 . 74-55 :(42)13 ،رانیا یاقتصاد

Ahmad, I., Iqbal, S., Khan, S., Vega, A. & Ariza-Montes, A. (2022), 

Macroeconomic effects of crude oil shocks: Evidence from South Asian 

Countries, Frontiers in Psychology, 13.  

Ali Ahmed, H. J. & Wadud, I. K. M. M. (2011), Role of oil price shocks on 

macroeconomic activities: An SVAR approach to the Malaysian economy 

and monetary responses, Energy Policy, 39(12): 8062-8069.  



 ... :ایران در کننده مصرف قیمت اخصش بر نفت قیمت نااطمینانی اثر بررسی                                      98

Álvarez, L. J., Hurtado, S., Sánchez, I. & Thomas, C. (2011), The impact of 

oil price changes on Spanish and euro area consumer price inflation, 

Economic Modelling, 28(1): 422-431.  

Alvarez, L., Hurtado, S., Sánchez, I. & Thomas, C. (2011), The impact of oil 

price changes on Spanish and euro area consumer price inflation, Economic 

Modelling, 28(1): 422-431.  

Aye, G. C. (2015),  Does oil price uncertainty matter for stock returns in 

South Africa? Investment Management and Financial Innovations, 12(1).  

Babajani Baboli, M., Jalaei Esfandabadi, S. A. M., & Zayandeh Roody, M. 

(2018), The Impact of Shocks in Oil price and Exchange Rate on Inflation in 

Iran: The Application of the VAR Approach, Environmental Energy and 

Economic Research, 2(1): 51-61.  

Balke, N.S. & Brown, S.P.A. (2018), Oil supply shocks and the US 

economy: an estimated DSGE model, Energy Policy, 116: 357–372. 

BaŞKaya,Oil Price Uncertainty ,(2013).H,KÜÇÜK&.T,HÜLagÜ,.S.Y 

in a Small Open Economy, IMF Economic Review, 61(1): 168-198.  

Baumeister, C. & Kilian, L. (2016), Forty years of oil price fluctuations: 

Why the price of oil may still surprise us, Journal of Economic Perspectives, 

30(1): 139-160.  

Bouri, E., Gupta, R., Tiwari, A. K. & Roubaud, D. (2017), Does Bitcoin 

hedge global uncertainty? Evidence from wavelet-based quantile-in-quantile 

regressions, Finance Research Letters, 23: 87-95.  

Bozma, G. r; Akadg, M. & Aydin, R. (2021), Dynamic Relationships 

between Oil Price, Inflation and Economic Growth: A VARMA, GARCH-

in-mean, asymmetric BEKK Model for Turkey, Economics Bulletin, 41(3): 

1266-1281. 

Caporale, G. M., Menla Ali, F., & Spagnolo, N. (2015), Oil price uncertainty 

and sectoral stock returns in China: A time-varying approach, China 

Economic Review, 34: 311-321.  

Chen, S.-S. (2009), Oil price pass-through into inflation, Energy Economics, 

31(1): 126-133.  

Chou, K.-W. & Tseng, Y.-H. (2011), Pass-through of oil prices to CPI 

inflation in Taiwan, International Research Journal of Finance and 

Economics, 69(69): 73-83.  

Cologni, A. & Manera, M. (2008), Oil prices, inflation and interest rates in a 

structural cointegrated VAR model for the G-7 countries, Energy 

Economics, 30(3): 856-888.  



 99                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

Cunado, J. & Perez de Gracia, F. (2005), Oil prices, economic activity and 

inflation: evidence for some Asian countries, The Quarterly Review of 

Economics and Finance, 45(1): 65-83.  

Cuñado, J., Jo, S. & Pérez de Gracia, F. (2015), Revisiting the 

Macroeconomic Impact of Oil Shocks in Asian Economies.  

Das, D., Bhatia, V., Pillai, J. & Tiwari, A.K. (2018), The relationship 

between oil prices and US economy revisited, Energy Sources, 13: 37–45. 

Daubechies, I. (1990), The wavelet transform, time-frequency localization 

and signal analysis, IEEE Transactions on Information Theory, 36(5): 961-

1005. https://doi.org/10.1109/18.57199  

Davino,  C.,  Furno,  M.  &  Vistocco,  D. (2014),  Quantile  regression:  

theory  and applications. John Wiley & Sons. 

De Gregorio, J., Landerretche, O., Neilson, C., Broda, C. & Rigobon, R. 

(2007), Another Pass-through Bites the Dust? Oil Prices and Inflation [with 

Comments], Economía, 7(2): 155-208.  

Faff, R. W. & Brailsford, T. J. (1999), Oil price risk and the Australian stock 

market, Journal of Energy Finance & Development, 4(1): 69-87.  

Filis, G., Degiannakis, S. & Floros, C. (2011), Dynamic correlation between 

stock market and oil prices: The case of oil-importing and oil-exporting 

countries, International Review of Financial Analysis, 20(3): 152-164. 

Gençay, R., Selçuk, F. & Whitcher, B. J. (2001), An introduction to wavelets 

and other filtering methods in finance and economics. Elsevier. 

Gogineni, S. (2010), Oil and the stock market: An industry level analysis, 

Financial Review, 45(4): 995-1010.  

Graps, A. (1995), An Introduction to Wavelets, IEEE Computational Science 

and Engineering, 2(2): 50-61. 

Hamdi, B., Aloui, M. & Alqahtani, F. (2019), Tiwari, Relationship between 

the oil price volatility and sectoral stock markets in oil-exporting economies: 

evidence from wavelet nonlinear denoised based quantile and Granger-

causality analysis, Energy Econ, 80: 536–552. 

Hamilton, J. D. (1983), Oil and the Macroeconomy since World War II, 

Journal of Political Economy, 91(2): 228-248.  

Hamilton, J. D. (2003), What is an oil shock?, Journal of Econometrics, 

113(2): 363-398.  

Hamilton, J. D. & Herrera, A. M. (2004), Comment: Oil Shocks and 

Aggregate Macroeconomic Behavior: The Role of Monetary Policy, Journal 

of Money, Credit and Banking, 36(2): 265-286.  



 ... :ایران در کننده مصرف قیمت اخصش بر نفت قیمت نااطمینانی اثر بررسی                                      100

Hamilton, J. D. & Lin, G. (1996), Stock Market Volatility and the Business 

Cycle, Journal of Applied Econometrics, 11(5): 573-593.  

Hooker, M. A. (2002), Are Oil Shocks Inflationary? Asymmetric and 

Nonlinear Specifications versus Changes in Regime,  Journal of Money, 

Credit and Banking, 34(2): 540-561.  

Jalil, N. A., Ghani, G. M. & Duasa, J. (2009), Oil Price and the Malaysia 

Economy, International Review of Business Research Papers, 5(4): 232-256. 

Jiranyakul, K. (2019), Oil price shocks and domestic inflation in Thailand, 

Available at SSRN 2578836. 

Jones, D. W., Leiby, P. N. & Paik, I. K. (2004), Oil Price Shocks and the 

Macroeconomy: What Has Been Learned Since 1996, The Energy Journal, 

25(2): 1-32.  

Khan, A., Khan, M. Y. & Khan, A. Q. (2020), How Do Oil and Natural Gas 

Prices affect U.S. industrial production? Utilizing wavelet nonlinear 

denoised based quantile analysis, Energy Strategy Reviews, 32: 100550.  

Kilian, L. (2009), Not All Oil Price Shocks Are Alike: Disentangling 

Demand and Supply Shocks in the Crude Oil Market, The American 

Economic Review, 99(3): 1053-1069.  

Kilian, L. (2009), Not All Oil Price Shocks Are Alike: Disentangling 

Demand and Supply Shocks in the Crude Oil Market, The American 

Economic Review, 99(3): 1053-1069.  

Kilian, L. & Vigfusson, R. J. (2011), Nonlinearities in the oil price–output 

relationship, Macroeconomic Dynamics, 15(S3): 337-363.  

Kilian, L. & Vigfusson, R. J. (2013), Do Oil Prices Help Forecast U.S. Real 

GDP? The Role of Nonlinearities and Asymmetries, Journal of Business & 

Economic Statistics, 31(1): 78-93.  

Kilian, L. & Vigfusson, R. J. (2017), The Role of Oil Price Shocks in 

Causing U.S. Recessions. Journal of Money, Credit and Banking, 49(8): 

1747-1776.  

Koenker, R. W. & Bassett, G. (1978), Regression quantiles. Econometrica, 

46: 33–50. 

Köse, N. & Ünal, E. (2021), The effects of the oil price and oil price 

volatility on inflation in Turkey, Energy, 226, 120392.  

LeBlanc, M. & Chinn, M. D. (2004), Do high oil prices presage inflation? 

The evidence from G-5 countries, UC Santa Cruz Economics Working 

Paper(561), 04-04.  

Öge Güney, P. (2020), Oil price uncertainty and macroeconomic variables in 

Turkey. OPEC Energy Review, 44(4): 351-368.  



 101                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

Omisakin, O. (2008), Oil Price Shocks and the Nigerian Economy: A 

Forecast Error Variance Decomposition Analysis, Journal of Economics 

Theory, 2.  

Rafei, M., Mamipour, S. and Bahari, N. (2022), Dynamic path through of oil 

price shocks into inflation in Iran: application of Markov switching and 

TVP-VAR models, International Journal of Energy Sector Management, 

Vol. ahead-of-print No. ahead-of-print. https://doi.org/10.1108/IJESM-05-

2022-0016 

Ramsey, J. B. (1999), The contribution of wavelets to the analysis of 

economic and financial data, Philosophical Transactions of the Royal 

Society of London, Series A: Mathematical, Physical and Engineering 

Sciences, 357(1760): 2593-2606.  

Rotemberg, J. J. & Woodford, M. (1996), Imperfect Competition and the 

Effects of Energy Price Increases on Economic Activity, Journal of Money, 

Credit and Banking, 28(4): 549-577. https://doi.org/10.2307/2078071. 

Sek, S. K. & Lim, H. S. M. (2016), An investigation on the impacts of oil 

price shocks on domestic inflation: A SVAR approach, AIP Conference 

Proceedings, 1750(1), 060002.  

Williams, B. J. (1938), The Theory of Investment Value, Cambridge: 

Harvard University Press.  

Živkov,,Đurašković,.D J.,Manic& S. (2019), How do oil price changes 

affect inflation in Central and Eastern European countries? A wavelet-based 

Markov switching approach, Baltic Journal of Economics, 19: 84-104.  

 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Meysam%20Rafei
https://www.emerald.com/insight/search?q=Siab%20Mamipour
https://www.emerald.com/insight/search?q=Nasim%20Bahari
https://www.emerald.com/insight/publication/issn/1750-6220
https://doi.org/10.1108/IJESM-05-2022-0016
https://doi.org/10.1108/IJESM-05-2022-0016
https://doi.org/10.2307/2078071


 ... :ایران در اشتراکی اقتصاد توسعه برای اعتمادساز مکانیزمی طراحی                                              102

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 103                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

طراحی مکانیزمی اعتمادساز برای توسعه اقتصاد اشتراکی در ايران 

 1گذاری محل اقامت(های آنلاين اشتراک)مطالعه موردی: پلتفرم
  

 میثم کوچک زاده
 دانشجوی دکتری رشته علوم اقتصادی گرایش توسعه اقتصادی، دانشگاه یزد، یزد، ایران

maisam2005@gmail.com 
 

 (مسئول)نویسنده زهرا نصراللهی 

 گروه اقتصاد دانشکده اقتصاد، مدیریت و حسابداری دانشگاه یزد، یزد، ایران استاد
nasr@yazd.ac.ir 

 

 الدين مکیاننظام
 دانشیار گروه اقتصاد دانشکده اقتصاد، مدیریت و حسابداری دانشگاه یزد، یزد، ایران

nmakiyan@yazd.ac.ir 
   19/02/1402تاریخ پذیرش:             10/12/1401پژوهشی     تاریخ دریافت:  -نوع مقاله: علمی

 چکیده
« اشتراکی اقتصاد»نوین برای کاهش نابرابری و تعدیل فاصله طبقاتی، مدل  هاییکی از ایده

باشد. مدل اقتصاد اشتراکی با در حال تبدیل شدن به یک جریان قوی و تأثیرگذار می است که

های پایین درآمدی از برخی امکانات اده دهک، شرایط استف«ی مالکیتجا بهدسترسی »ایجاد 

های برخورداریاز کم بخشینماید و میزندگی )که شکاف طبقاتی در آن زیاد است( را تسهیل 

دهد. در این پژوهش های پایین جامعه )ناشی از عدم مالکیت( را کاهش میموجود در دهک

شود نابرابری در کشور، تلاش میمنظور بهبود وضعیت به« اقتصاد اشتراکی»ضمن معرفی مدل 

با طراحی مکانیزمی برای افزایش سطح اعتماد در اقتصاد اشتراکی، زمینه رشد فراگیر و پایدار 

بازی و نظریه  گیری از نظریهمنظور با بهرهاین مدل اقتصادی در کشور فراهم شود. بدین

آنلاین هایاد در پلتفرمساز با هدف افزایش سطح اعتمطراحی مکانیزم، مکانیزمی اعتماد

شود. نتایج ارزیابی اقامت، طراحی و سپس مکانیزم پیشنهادی، ارزیابی میمحل گذاریاشتراک

، «فردی عقلاییبصورت »، «انگیزهباسازگار »دهد مکانیزم پیشنهادی در این پژوهش، مینشان

 است« شده از قبلبینیدارای بودجه متوازن پیش»و « کارا»

. 

  JEL  :A12, B21 ،C72 ،D47 ،D82،Z39 بندیطبقه

 بازی، نظریه طراحی مکانیزم، مکانیزم اعتمادسازنابرابری، اقتصاد اشتراکی، نظریه :هاکلید واژه

                                                           
 باشد.زاده به راهنمایی دکتر زهرا نصراللهی میچک. مقاله مستخرج از رساله دکتری میثم کو1
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 مقدمه  .1
-تامین رفاه و تعدیل فاصله طبقاتی از جمله اهداف کلان اقتصادی هر جامعه است. به

گذاران؛ ابزارها، پردازان و سیاست، نظریهمنظور نیل به این اهداف کلان؛ اندیشمندان

های اند. یکی از مدلبرداری قرار دادههای مختلفی را مورد بهرهها و مدلسیاست

 است. « 1اقتصاد اشتراکی»مدل  جدیدی که در این راستا معرفی و استفاده شده است،

به کالاها و « رسیدست»ی نوین برای ایجاد ها حل راهیکی از  عنوان به« اقتصاد اشتراکی»

بالاتر و در نتیجه  تیفیباک، امکان مصرف فراگیرتر و ها آن« مالکیت»ی جا بهخدمات 

. کند یمدستیابی به استاندارد بالاتر زندگی و رفاه را برای اقشار بیشتری از جامعه فراهم 

 نیازهای»به « استفاده بلای خالی و ها تیظرف»رسانی هماقتصاد اشتراکی از طریق به

ی پایین ها دهکی ناشی از عدم مالکیت را برای ها یبرخوردارتواند کممی« جامعه

در  نیازترین پیشدهد مهمگرفته نشان میدرآمدی مرتفع سازد. بررسی مطالعات صورت

در این مدل اقتصادی  کنندهطرفین شرکت« اعتماد»اشتراکی،  اقتصاد پایداری و رشد

طلاعات نامتقارن و احتمال عدم صداقت طرفین معامله است. عدم اعتماد، بدلیل وجود ا

تواند مانعی برای دهد و میدر اعلام نوع خود )اعم از درستکار یا متقلب(، رخ می

رسد اعتمادسازی نظر می این اساس بهفراگیری استفاده از مدل اقتصاد اشتراکی باشد. بر

صاد اشتراکی و فراهم نمودن ترین گام برای رشد فراگیر اقتبین طرفین معامله، مهم

 گیری از مزایای این الگوی اقتصادی برای بهبود وضعیت نابرابری است.شرایط بهره

هدف از این پژوهش، طراحی مکانیزمی برای ارتقاء سطح اعتماد در اقتصاد اشتراکی و 

گذاری است تا بتوان های آنلاین ارائه دهنده خدمات و کالاهای قابل اشتراکپلتفرم

تر لازم برای توسعه اقتصاد اشتراکی در کشور را فراهم نمود. در این پژوهش ابتدا بس

گیرد. سپس های عمده مرتبط با نابرابری، مورد بررسی قرار میوضعیت برخی از شاخص

مندان به مباحث با طرح ایده اقتصاد اشتراکی )به عنوان الگویی که مورد توجه علاقه

 شود. است( به معرفی مدل اقتصاد اشتراکی پرداخته میعدالت و برابری قرار گرفته 

های آنلاین اقتصاد پلتفرم در اساسی به عنوان یک عنصر« اعتماد»در ادامه نقش 

، مکانیزمی برای 2مورد بررسی قرار گرفته و با معرفی نظریه طراحی مکانیزم اشتراکی

های آنلاین )پلتفرم کننده در اقتصاد اشتراکیارتقاء سطح اعتماد بین طرفین شرکت

گذاری محل اقامت( طراحی و سپس مکانیزم پیشنهادی، توسط معیارهای اشتراک

                                                           
1
. Sharing Economy 

2
. Mechanism Design Theory 
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شده از بینیمتوازن پیشبودجه »و « 3کارایی»، «2فردیعقلانیت»، «1انگیزهباسازگاری»

 شود.ارزیابی می« 4قبل

 

 . مبانی نظری2
 . بررسی وضعیت نابرابری در ايران 2-1

های کمی مرتبط با نابرابری در ایران با رویکرد کاهش شکاف طبقاتی بررسی شاخص

دهنده بهبود وضعیت نابرابری در ایران طی شود(، نشانکه در ادامه تشریح می)چنان

منتشر « 1363-98توزیع درآمد در ایران طی دوره »چهار دهه اخیر است. در گزارش 

توزیع درآمد در دوره مذکور های شده توسط مرکز آمار ایران، به بررسی شاخص

های سنجش نابرابری از جمله: ضریب جینی، شده است. در این گزارش، شاخصپرداخته

؛ مورد بررسی قرار گرفته و 7و پالما 6، اتکینسون5های تیلنسبت نابرابری و شاخص

های محاسبه شده، بیانگر بهبود نسبی توزیع گیری شده است که تمامی شاخصنتیجه

 (.1399دوره مورد بررسی است )قصوری،  درآمد در

در  4291/0دهد ضریب جینی از اطلاعات منتشر شده توسط مرکز آمار ایران نشان می

کاهش یافته است، همچنین نسبت هزینه بیست  1400در سال  3938/0به  1363سال 

در سال  94/7به  1363در سال  46/9درصد ثروتمند به بیست درصد فقیر جامعه از 

کاهش و سهم مصرف بیست درصد فقیرترین )دهک اول و دوم( از مصرف کل  1400

افزایش  1400درصد در سال  88/5به  1363درصد در سال  29/5جمعیت کشور از 

یافته است که تغییرات هر سه شاخص فوق، بهبود نسبی وضعیت توزیع درآمد در دوره 

 دهد.را نشان می 1400-1363

دهد با طلاعات منتشره توسط مرکز آمار ایران نشان میاز طرف دیگر بررسی آخرین ا

هایی چون خانوارهای شهری و اقدامات صورت گرفته طی چند دهه اخیر، رشد شاخص

کشی در طی چهار دهه اخیر چشمگیر بوده کشی، برق و گاز لولهروستایی دارای آب لوله

                                                           
1

 . Incentive Compatibility 
2
. Individual Rationality 

3
. Efficiency 

4
. Ex Ante Budget-Balanced 

5
. Theil Index 

6
. Atkinson Index 

7
. Palma Index 
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)کم درآمدترین( های اول درآمدی کنون، حتی دهکهای صورت گرفته تاو با تلاش

 باشند.خانوارهای کشور نیز به میزان قابل توجهی از این امکانات برخوردار می

تسهیلات عمده برخی کننده از     استفادهو روستايی ی شهری  درصد خانوارها(: 1جدول )

 1399ی کشور در سال مدآهای در مسکن در دهک

 شرح
ی روستايی  خانوارها ی شهری  خانوارها  

 دهک دهم دهک اول کل دهک دهم دهک اول کل

5/95 100 7/99 7/99 کشی آب لوله  2/91  7/95  

9/99 100 100 100 برق  6/99  9/99  

8/75 7/98 9/84 1/95 کشی گاز لوله  7/47  3/88  

 5/90 9/81 4/86 5/81 4/59 4/68 مسکن ملکی

 1399شهری و روستایی کشور در سال هزینه و درآمد خانوارهای منبع: طرح آمارگیری 

دهد درصد خانوارهای شهری همچنین بررسی آخرین اطلاعات مرکز آمار ایران نشان می

سشویی، تلفن تلویزیون رنگی، جاروبرقی، ماشین لبا مانند لوازم عمده زندگیدارای 

همراه، اتومبیل شخصی و رایانه در مناطق شهری کشور قابل توجه بوده و در سال 

استثناء اتومبیل شخصی و رایانه( )بهلوازم  شاخص نسبت خانوارهای دارای این 1399

 در دهک دهم به دهک اول درآمدی خانوارهای شهری کشور، پایین است.

های  لوازم عمده زندگی در دهک برخی کننده از ادهی شهری استف درصد خانوارها(: 2جدول )

 1399ی کشور در سال مدآدر

 شرح
 ی شهری  خانوارها

 نسبت دهک دهم به اول دهک دهم دهک اول کل

 03/1 3/98 6/95 1/98 تلویزیون رنگی

 47/1 9/98 3/67 5/91 جارو برقی

 67/1 4/98 8/58 3/87 ماشین لباسشویی

 13/1 6/98 5/87 5/96 تلفن همراه

 03/6 4/86 3/14 1/53 اتومبیل شخصی

 95/13 3/64 6/4 3/28 رایانه

 و محاسبات تحقیق 1399شهری کشور در سال هزینه و درآمد خانوارهای منبع: طرح آمارگیری 

کشور در سال هزینه و درآمد خانوارهای بررسی اطلاعات مستخرج از طرح آمارگیری 

های یک نفر در ثروتمندترین دهک درآمدی زینهدهد نسبت متوسط هنشان می 1399

برابر و در  8/2به فقیرترین دهک درآمدی خانوارهای شهری کشور در گروه خوراکی؛ 

file:///C:/Users/Alborz/AppData/Downloads/JN_H_D_Shahri_98.xlsx%23'TablesList'!C86
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های  هزینههایی چون برابر و در زیرگروه غیرخوراکی؛ در دسته 6/6خوراکی گروه غیر

؛ «ها سرگرمی تفریحات و»برابر،  3/13؛ «جمعیههای دست مسافرت هتل، مسافرخانه و»

 (.1401برابر است )مرکز آمار ایران،  4/7؛ «نقلوحمل»برابر و  2/13
های خوراکی و دخانی ماهیانه يک نفر در خانوار شهری در  (: متوسط انواع هزينه3جدول )

 (هزار تومان) 1399های فقیر و غنی در سال  دهک

 دهک دهم دهک اول کل شرح
نسبت دهک دهم 

 به اول

 8/2 8/669 243 6/405 جمع

 8/1 8/112 8/61 8/83 های آن آرد، رشته، غلات، نان و فراورده

 8/3 1/161 8/42 6/86 گوشت

 6/2 9/68 2/26 2/44 های آن و تخم پرندگان شیر و فراورده

 5/1 3/17 5/11 3/13 ها ها و چربی روغن

 9/2 124 5/43 4/76 ها ها و سبزی میوه

 7/4 7/53 5/11 4/26 خشکبار و حبوبات

 5/2 1/54 3/21 2/34 ها، چای، قهوه و کاکائو قند، شکر، شیرینی

 4/2 7/21 9/8 5/14 های خوراکی ها و سایر ترکیب ها، چاشنی ادویه

 7/3 4/56 4/15 2/26 ها ها، غذاهای آماده و دخانی نوشابه

 اسبات تحقیقو مح 1399شهری کشور در سال هزینه و درآمد خانوارهای منبع: طرح آمارگیری 

ماهیانه يک نفر در خانوار شهری در   غیر خوراکی های  (: متوسط انواع هزينه4جدول )

 (هزار تومان) 1399های فقیر و غنی در سال  دهک

 دهک دهم دهک اول کل شرح
نسبت دهک 

 دهم به اول

 6/6 6/2818 3/429 9/1158 جمع

 9/5 4/112 9/18 52 پوشاک و کفش

 2/6 1/1534 3/248 9/578 مسکن

 6/3 3/117 9/32 7/67 لوازم، اثاث و خدمات خانوار

 6/16 8/23 4/1 3/8 ها مبلمان، اثاث، فرش و کفپوش و تعمیرات آن

 2/6 4/318 4/51 6/152 بهداشت و درمان

 4/7 8/249 8/33 7/116 حمل و نقل

 2/13 6/16 3/1 4/5 ها تفریحات و سرگرمی

 3/9 5/55 6 5/20 تحصیل و آموزش

 3/13 8/3 3/0 4/1 جمعیهای دسته های هتل، مسافرخانه و مسافرت هزینه

 و محاسبات تحقیق 1399شهری کشور در سال هزینه و درآمد خانوارهای منبع: طرح آمارگیری 
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های نابرابری در ایران، نتایج بررسی اجمالی صورت گرفته از وضعیت برخی از شاخص

درآمد )نسبت به متوسط جامعه( های کمدگی دهکدهنده بهبود نسبی وضعیت زننشان

های باشد، لیکن برخی از حوزهمی 1363-1400طبقاتی طی دوره  و کاهش شکاف

 مصرف در خانوارهای ثروتمند و فقیر همچنان دارای اختلاف سطح زیادی هستند. 

های پایین درآمدی به عنوان مثال نسبت خانوارهای دارای اتومبیل شخصی در دهک

های بالای درآمدی است. همچنین با وجود اختلاف کم نسبت سیار کمتر از دهکب

های سرانه خوراکی در ثروتمندترین دهک درآمدی به فقیرترین دهک متوسط هزینه

های هزینه در گروه غیرخوراکی بالا است درآمدی، این اختلاف برای برخی از دسته

تفریحات و »؛ «جمعیههای دست مسافرت هتل، مسافرخانه و»های  هزینه)مانند 

 «(. نقلوحمل»و « ها سرگرمی

های پایین درآمدی رسد درصورت فراهم نمودن شرایط استفاده دهکبنابراین به نظر می

از برخی امکانات و وسایل زندگی که شکاف بین فقیر و غنی در آن قابل توجه و زیاد 

تجهیزات رفاهی و تفریحی و است )مانند اتومبیل شخصی، محل اقامت برای مسافرت، 

های پایین درآمدی را برطرف های موجود در دهکتوان بخشی از عدم برخورداری..(؛ می

 ای بهبود بخشید.نمود و وضعیت نابرابری را در جامعه تا اندازه

 . اقتصاد اشتراکی؛ مدل اقتصادی جديدی برای کاهش نابرابری 2-2
منظور کاهش ای بههای متنوع و گستردهبرنامه های گذشته، همواره اقدامات ودر دهه

شکاف طبقاتی و بهبود ضعیت نابرابری در کشور توسط دولت، نهادهای حمایتی دولتی 

 و غیر دولتی، موسسات خیریه و افراد خیّر اجرا شده است. 

های نابرابری، اقدامات فوق تاکنون تاثیرات قابل بدیهی است در راستای بهبود شاخص

های نوین برپایه اند. لیکن علاوه بر اقدامات متداول فوق، رشد فناوریاشتهتوجهی د

های اقتصادی جدیدی های ارتباطی، زمینه استفاده از مدلاینترنت، تلفن همراه و پلتفرم

و لوازم برخی  از اقشار بیشتری از جامعه استفادهرا برای کاهش نابرابری و ایجاد بستر 

 فراهم نموده است.  ،زندگی امکانات مورد نیاز

نام های اقتصادی جدید و نوظهور، حول مفهومی بهامروزه ادبیات مربوط به این مدل

در حال توسعه است. اقتصاد اشتراکی در دنیا و اخیراً نیز در  «اقتصاد اشتراکی»مدل 

هایی چون توسعه مندان به حوزهریزان و علاقهگذاران، برنامهایران مورد توجه سیاست

 وری و نیز حوزه عدالت و برابری، قرار گرفته است. یدار، محیط زیست، بهرهپا
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نقطه  ،«مالکیت»جای به «دسترسی»یک الگوی اقتصادی است که  «اشتراکیاقتصاد »

 ،ها و خدمات کالابرخی از گذاردن به اشتراکاز طریق  اشتراکیاقتصاد . شروع آن است

اشتراکی افراد اقتصاد . در شود ها و خدمات می کالاآن باعث افزایش دسترسی افراد به 

 بگذارند. مبادلات مبتنی یکدیگر اختیار در را خود معنوی و های مادیتوانند داراییمی

 اتومبیل شخصی، دوچرخه، گذاریاشتراک از جمله متنوعی انواع گذاری،اشتراک بر

و تخصص و حتی زمان، مهارت  فردی، کارهایومحل کار و اقامت، نیروی کار، کسب

است  ایپدیده گذاری منابع،اشتراک .شودمی برخی از لوازم منزل، کتاب و .. را شامل

های راه اطلاعات، و فناوری عصر اینترنت در عمر بشر است، ولی به اندازه آن قدمت که

  .است مخاطبین قرار داده رویپیش را جدیدی معنای تعاملات، نوین

ها است. الکس استفاده داراییبلا استفاده از ظرفیت ،ایده اصلی اقتصاد اشتراکی

)پلتفرمی که برای برقراری ارتباط  2پارک( بنیانگذار اپلیکیشن جاست2015) 1استفانی

بین مالکین پارکینگ که به آن نیاز ندارند و افراد متقاضی محل پارک خودرو، طراحی 

ه در نتیجه استفاده از اقتصاد اشتراکی، ارزش ایجاد شد»شده است( معتقد است: 

ها برای جامعه به صورت آنلاین است دادن آنهای مصرف نشده و در دسترس قراردارایی

موسس پلتفرم  3فردیک مازلا«. شود.ها میکه منجر به کاهش نیاز به مالکیت آن دارایی

د که در داناندازی این پلتفرم را مشاهده اتلاف غیرقابل تحملی می، انگیزه راه4بلابلاکار

ها وجود دارد. این پلتفرم، از طریق ایجاد های خالی در حال حرکت در جادهماشین

ارتباط بین رانندگانی که در ماشین خود صندلی خالی دارند و در مسیر در حال 

کند خواهند این صندلی خالی را اجاره کنند، فعالیت میحرکتند و مسافرانی که می

 (.2010)باتزمن و راجرز، 

زده کرده  حتی تحلیلگران خوشبین بازار را هم شگفت ،انفجاری اقتصاد اشتراکی رشد

وکارهای اقتصاد اشتراکی  شماری از کسب ، تنها تعداد انگشت2009است. تا قبل از سال  

وجود دارد.  جهان در سراسر اشتراکی اقتصاد فرمتپل اکنون هزاران ، لیکنوجود داشت

ای خواند که جهان  ایده 10 ءرا جز «اشتراکیاقتصاد » مفهوم 2011مجله تایمز در سال 

 5بیانتوان به ایربیمی های موفق اقتصاد اشتراکینمونهاهند کرد. از را متحول خو

از دیگر  .اشاره کرددر اکثر مناطق جهان(  های اقامتی پلتفرمی برای کرایه مکان)
                                                           
1
. Alex Stephany 

2
. JustPark 

3
. Frédéric Mazzella 

4
. BlaBlaCar 

5
. Airbnb 

https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86
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اشاره کرد که در داخل  1به اوبر تواندر حوزه اقتصاد اشتراکی می موفقهای  آپاستارت

حال در مشابه،کاری وین دیگر با مدل کسباسنپ، تاپسی و چند تاکسی آنلا ایران؛

از ها  نقل مسافروتر برای حمل صرفهو به تر، امنتر ، سریعتر ای راحت دهی به شیوهشکل

 . جمله فاقدین خودرو شخصی هستند

همتا در بخش پوشاک و لوازم بهها فرصت جدیدی برای اجاره همتادر برخی از پلتفرم

اندازی شده راه 2015ده است. مانند پلتفرمی که از سال زینتی گران قیمت ایجاد ش

دهد تا لباس گران قیمت مورد نیاز خود را بصورت است و به مردم این امکان را می

ای آن، به قیمت پایینی اجاره کنند و پس از دهندگان حرفهموقت از یکدیگر یا از ارائه

غذاخوری اشتراکی جدید، های شستشو، به مالک آن بازگردانند. همچنین پلتفرم

عنوان نمونه اند. بهههای گران قیمت فراهم نمودهمتا را برای رستورانبهجایگزینی همتا

ی یکدیگر  توانند در خانه اندازی شده است که از طریق آن افراد میدر ایتالیا پلتفرمی راه

 آشپزی کنند و در کنار هم شام را میل نمایند. 

-مدتی بهاقامت کوتاه همتا، پلتفرمبههای برجسته و پر استفاده همتامدر میان اکثر پلتفر

های آن ایجاد نموده است. در این تحول شگرفی در مسافرت و هزینه 2سرفینگنام کوچ

توانید در محل سکونت عنوان یکی از اعضاء میپلتفرم، بعد از عضویت و تایید هویت، به

ها نیز به شهر شما جایی برای خواب بگیرید و اگر آنسایر اعضاء در شهر یا کشور دیگر، 

ها اجازه دهید که توانید به آنمسافرت کنند یا نیازمند محلی برای استراحت باشند، می

ها در در محل سکونت شما اقامت داشته باشند. این پلتفرم طراحی شده تا بین انسان

-و میزبانی یا مهمان هایبهبا غراز ملاقات سراسر جهان ارتباط برقرار کند. افرادی که 

  برند.یلذت مهای دیگر ها، نژادها و فرهنگهایی از ملیتشدن در منزل انسان

شده  لیتبد یالمللنیب دهیپد کیبه  2003در سال  یانداززمان راه ازسرفینگ کوچ

هزار شهر در  200بیش از  در میلیون عضو دارد که 14پلتفرم اکنون  نیاست. ا

مختلف محلی برای اقامت رایگان را در اختیار مسافران و جهانگردان قرار  کشورهای

هزار نفر در این پلتفرم عضو شده و برای  318دهند. در ایران نیز تاکنون بیش از می

 (.2021، 3سرفینگکوچاند )میزبانی مسافرانی از کشورهای دیگر اعلام آمادگی نموده

                                                           
1
. Uber 

2
 .CouchSurfing 

3
. www.CouchSurfing.com 
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 کی در اقتصاد اشترا« اعتماد». نقش 2-3
یکدیگر اعتماد  انگیزی بهاقتصاد اشتراکی موجب شده تا مردم در سطوح کاملاً حیرت

در نهایت  2و لیفت بیانایربیچگونه »ای با عنوان (، در مقاله2014) 1کنند. جیسون تنز

یکی از نتایج اقتصاد اشتراکی را فراهم « اندیکدیگر شده مسبب اعتماد آمریکاییان به

داند که باعث شده مردم رفتارهایی از خود بروز دهند که تا پنج سال مینمودن شرایطی 

شوند )با های افراد غریبه میشد. مردم سریع سوار اتومبیلباکانه تلقی میپیش، بی

اشان ها را به اتاق پذیرایی خود یا روی کاناپههایی چون لیفت و اوبر(، غریبهپلتفرم

سرفینگ( و در اتاق نهارخوری و کوچ بیانایربینند هایی ماکنند )با پلتفرمدعوت می

 (.2015، 4( )سندراراجان3خورند )از طریق پلتفرم فیست لیها غذا میغریبه

 اقتصاد هایپلتفرم پایداری و رشد در اساسی نیاز پیش ،«اعتماد»بطور متقابل نیز 

 اعتماد به نیاز که هستند متکی اقداماتی به هاپلتفرم این از بسیاری. است اشتراکی

 محل اقامت متعلق به در خوابیدن یا اتومبیل شخصی افراد ناشناس به ورود مانند دارند،

 مفید هاییپلتفرم چنین برای تواندمی اعتماد درک صحیح از دلیل، همین به. هاغریبه

 (.2020و همکاران، 5باربوساباشد )

)خلج و همکاران،  د اشتراکی داردسازی موفق اقتصا ای در پیاده وجود اعتماد، نقش عمده

 تعریف اقتصاد اشتراکی «7پول رایج» عنوانبه را اعتماد( 2012) 6باتزمن (. ریچل1399

  .کرده است

به او  مقابل دانند که شخصباور فرد به این موضوع می را و همکاران، اعتماد 8باربوسا

 راننده یک یعنی. باشد کار این انجام موقعیت احتمالاً در اگر حتی زد، نخواهد ایصدمه

 صاحب یک و خود میزبان به بیانایربی مهمان یک خود، مسافر به لیفت باید یا اوبر

 به را او اتومبیل که ایغریبه به باید 9نام شده در پلتفرم اجاره اتومبیل توروثبت ماشین

 (2020 باربوسا و همکاران،کند ) اعتماد برد،می ناشناخته هایمکان به موقت طور

                                                           
1
. Jason Tanz 

2
. Lyft 

3
. Feastly 

4
. Arun Sundararajan 

5
. Barbosa  

6
. Rachel Botsman 

7
. Currency  

8
. Nata M. Barbosa 

9
. Turo 
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 هایاست. لیکن مکانیزم های اقتصاد اشتراکیپلتفرم در اساسی عنصر یک اعتماد،

 مردم، کهدرحالی. است نشده کشف زیادی حد تا اشتراکی اقتصاد در اعتماد توسعه

 در هاغریبه با تعامل در عمدتاً امر این گذارند،های خود را به اشتراک میمنابع و دارایی

بالا  ریسک تواندمی ناشناخته هایطرف با تعاملات این. افتدمی فاقات اشتراکی اقتصاد

 به شود. اعتماد دیگر خسارات و مالی خسارات به منجر بالقوه طوربه و داشته باشد

 اخیر هایسال در تحقیقات بیشتر و است جدید تحقیقاتی موضوع یک اشتراکی اقتصاد

 مورد بیشتر است و باید ضروری قاتیتحقی موضوع یک است، ضمن اینکه این شده انجام

  .(2020 ، همکاران و رایسانن) گیرد قرار مطالعه

های آنلاین ارائه دهنده شود برای ارتقاء سطح اعتماد در پلتفرمدر این پژوهش تلاش می

-گذاری، از نظریه طراحی مکانیزم برای طراحی مکانیزمخدمات و کالاهای قابل اشتراک

 ده شود. های اعتمادساز استفا

 . نظريه طراحی مکانیزم 2-4
 چگونگی خرد است که و موضوع اقتصاد بازی مکانیزم، زیرمجموعه نظریه نظریه طراحی

 شودمی نتایجی به منجر بازیکنان، بین تعاملات که کندمی مطالعه را هاییمکانیزم ابداع

اران، و همک 1داشهستند ) اجتماعی مطلوب از نظر عمومی هایویژگی دارای که

2004.) 

 هدف یا هدف عینی یک با است که علم اقتصاد «مهندسی» بخش مکانیزم، طراحی

 را یک مکانیزم توانمی چگونه و آیا که کندمی سؤال سپس و شودمی شروع خاص

طور به .(2008 ، ماسکیندست یافت ) هدف در تعادل به آن بتوان که کرد طراحی

کند نامند. طراح مکانیزم تلاش میریه بازی میمفهومی، طراحی مکانیزم را معکوس نظ

کننده در مکانیزم بصورت در شرایطی که بازیکنان شرکت و به کمک اصول نظریه بازی

 سازی کند. های مطلوب را پیادهکنند، انتخابعقلایی رفتار می

فیلسوفان تاکنون تنها از طرق مختلف، جهان را »( معتقد است: 1845) 2کارل مارکس

این همان رویکردی است که طراحی مکانیزم «. اند؛ اما هدف، تغییر آن استیر کردهتفس

قبول دارد. در چارچوب طراحی مکانیزم، نظریه بازی از بعد تشخیص به عرصه تجویز 

گذاری عمومی شود. بنابراین ابزارهای این تئوری برای تجویز در حوزه سیاستوارد می

 (.2009، 3کینقابل استفاده هستند )مک
                                                           
1
. Dash  

2
. Karl Heinrich Marx  

3
. McCain, Roger A 



 113                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

های درسی  در کتابمعتقد است:  2012نوبل اقتصاد در سال  جایزهبرنده  1الوین راث

توانیم از دانش خود برای رفع دهیم ولی نمیموارد موفقیت و شکست بازار را توضیح می

کند، نوع در کارهای خود به بازارهای واقعی رجوع می. راث نواقص بازار استفاده کنیم

هایی را طراحی مزها، مکانیدهد و با استفاده از نظریه بازیخیص میشکست بازار را تش

 .دست دهد که پایدار باشدهایی بهعمل کرده و تخصیص اکند تا بازار به طور کارمی

 2های اعتماد )اعتمادساز(. طراحی مکانیزم2-5
-پلتفرم ایبر مکانیزم طراحی نظریه از حلیراه عنوان به توانمی را اعتماد هایمکانیزم

 پلتفرم کاربران احتمالی اقدامات از ایمجموعه که معنا اینبه گرفت،نظر در آنلاین های

 (2004داش و همکاران، شود )شامل می را

 غلبه برای آنلاین پلتفرم یک توسط که هستند ابزاری اعتماد )اعتمادساز(، هایمکانیزم

-می استفاده معاملات تسهیل برای زاربا بازیکنان و فعالان بین اطلاعاتی تقارن عدم بر

 تقارن عدم و اعتماد مشکلات بر غلبه برای اقتصاد اشتراکی، آنلاین هایشود. پلتفرم

های اعتماد مکانیزم عنوانبه اند کهداده ارائه را جدیدی هایحلراه مبادله، ذاتی اطلاعات

 (.2018، 3وات و ووشوند )می شناخته

 کشند و بسیاریمی چالش به را 4مقررات تنظیم قدیمی کردهایروی اعتماد، هایمکانیزم

 مجوزهای عنوان مثال صدوربه. نمایندمی نامناسب یا غیرضروری را موجود مقررات از

 عدم کاهش مشترک هدف دارای آنلاین هایپلتفرم در اعتماد هایمکانیزم و شغلی

 بازارها در کنندگانصرفم برای کیفیت و ایمنی سطح حداقل ایجاد و اطلاعات تقارن

 داشته وجود دو این جایگزینی زمینه مدرن اقتصاد در است ممکن بنابراین هستند.

-به جای مجوزهای شغلی،اعتماد به هایاستفاده از مکانیزم شودمی زده تخمین باشد.

 هایدهد. مکانیزم کاهش آمریکا در دلار میلیون 790 از را بیش نظارتی بار تنهایی

 مشاغل برای را توجهی قابل اجتماعی و اقتصادی منافع که دارند را پتانسیل این اعتماد

 .(2018وات و وو، داشته باشند ) همراهبه کنندگانمصرف و

                                                           
1
. Alvin Elliot Roth 

2
. Trust Mechanisms (Trust-Building Mechanisms) 

3
. Watt & Wu 

4
. Regulation 
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-در اعتمادساز همچنان هایمکانیزم به نسبت گذارانگذاران و قانونسیاست رویکردهای

 حد اشتراکی تا اقتصاد در اعتماد برخی از محققین معتقدند اهمیت .است توسعه حال

 (.2016، 1کوهن و مانزاست ) نشده باقی مانده کشف زیادی
 

 . پیشینه تحقیق3
 و خریداران بین اعتماد ایجاد ای برای( در مقاله2011)و همکاران  2ویتکوزاکی

کنند. می معرفی را 3گذاریسپرده هایآنلاین، مکانیزم حراج های سایت در فروشندگان

 با سازگار که کنندپرداختن به مسایل انگیزشی، مکانیزمی را طراحی می با نویسندگان

بینی شده از قبل است. پیش متعادل دارای بودجه فردی موقت و عقلایی کارا، انگیزه،

دادن به گذاری برای پاداششود، طراحی مکانیزم سپردهحلی که در این مقاله ارائه میراه

 در مورد رفتار فروشنده است.خریداران برای بازخورد صادقانه 

اقتصاد  های الکترونیکی درواسطهنقش  بررسی( در مقاله خود به 2014) 4وبرتوماس ای 

تواند مشکل  دهد که چگونه یک واسطه می این مقاله نشان می اشتراکی پرداخته است.

به  دهد. نتیجه مطالعه نشان میاز بین ببرددر بازار اقامت اشتراکی خطر اخلاقی را 

و  پایداراقتصادی  مدلیک  ،واسطه و خدمات با استفاده از مکانیزمگذاری کالاها اشتراک

 .قوی است

از نگاه یک پاسخ های آنلاین: های اعتماد و پلتفرممکانیزم»( در مقاله 2018) 5وات و وو

 را دیجیتال اقتصاد در اعتماد هایمکانیزم هایهزینه و مزایا از ، برخی«گذاریقانون

 در را خود رویکرد تا کنندمی پیشنهاد گذارانقانون به را هاییتوصیه و کنندمی بررسی

 شودمی زده تخمین در این پژوهش .دهند تطبیق تجاری جدید هایمدل این به پاسخ

 790 از را بیش نظارتی بار تنهایی به شغلی، مجوز صدور بر اعتماد هایمکانیزم تأثیر

 دهد. متحده کاهشدر ایالات  دلار میلیون

 گیریشکل بررسی را برای اعتماد بازی ای یک( در مقاله2019) و همکاران 6چیکا

 کنندگانتامین برای جریمه قالب در دهند. مجازاتمی اشتراکی ارائه اقتصاد اعتماد در

 است هاییمکانیزم دیده،مشتریان آسیب برای بیمه قالب در حمایت و اعتماد غیرقابل
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 دهدمی نشان پژوهش نتایج. شودمی پیشنهاد اعتماد غیرقابل رفتار از وگیریجل برای که

 ارتقاء برای تواندمی انواع مشتریان همه برای بیمه داشتن یا ترسنگین جریمه اعمال که

 . بخش باشدکل، زیان خالص ثروت افزایش و جامعه در اطمینان قابلیت

 هایدیدگاه از اشتراکی اقتصاد در مادای اعت( در مقاله2020)و همکاران  1رایسانن

 تقسیم دسته چهار به بررسی مورد مطالعات مقاله این در. اندنموده را مطالعه مختلف

( 2 اعتمادسازی، از اقتصاد اشتراکی هایو پشتیبانی پلتفرم حمایت نحوه( 1 :شوندمی

 و اشتراکی اقتصاد به کاربران اعتماد( 3 پلتفرم، از استفاده بر کاربران بین اعتماد تأثیر

 عوامل محققین در این مقاله، اشتراکی. اقتصاد اصلی هسته عنوانبه اعتماد( 4

 برای اولیه مدل یک شناسایی و را های اقتصاد اشتراکیپلتفرم در اعتماد ایجادکننده

 اند.نموده ها را طراحیاین پلتفرم به کاربران اعتماد ارزیابی

با درنظرگرفتن نسخه تکراری مدل تجارت دوجانبه را  ،ایمقاله( در 2022) 2راهیت لامبا

. کند ل مییهای مشارکت تحل و محدودیتمتوازن بودجه  در شرایط وجودکارایی 

این مقاله تعامل سه محدودیت نهادی )سازگاری انگیزه، عقلانیت فردی و نویسنده در 

های ممکن را  مزتمام مکانیه . این مقالکند میبررسی پویا  بازیتعادل بودجه( را در یک 

 . کند سازی کند، مشخص می واسطه پیاده (بدون)و  (با)مد را اتواند تخصیص کار که می

ای با استفاده از تئوری طراحی ( در مقاله1392در مطالعات داخلی، عبدلی و موحدی )

تیابی سازوکار )مکانیزم(، چگونگی وابستگی رفتار تعادلی و بهینگی به قواعد بازی و دس

به یک نتیجه مطلوب و بهینه از طریق هدایت رفتارهای استراتژیک افراد در شرایط 

کنند. پژوهشگران در این مقاله با اطلاعات ناقص را در بازار کالاهای اعتباری بررسی می

تبیین و تحلیل نظری بازار کالاهای اعتباری در قالب یک بازی ایستا؛ با طراحی، تغییر و 

ها و ترجیحات پرداخته و به برطرف کردن بازی؛ به آشکارسازی انگیزهتنظیم قواعد 

 کنند. مشکلات اطلاعات نامتقارن و تخصیص بهینه کمک می

تعاملات  در اعتماد ( در پژوهشی به بررسی تجربی1396ماسوله و همکاران ) اصغرپور

 و گرفته قرار بنام گذاریبازی سرمایه از اینسخه منظور برای این اند.اجتماعی پرداخته

کردند.  را اجراآن رایانه و شبکه در محیط آزمایشگاه، از استفاده با دانشجویان از تعدادی

بیشترین  رفت کنشگران تصمیمی بگیرند کهمی انتظار اقتصادی صرفاً براساس دیدگاه

                                                           
1
. Raisanen  

2
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 نند؛نک اعتماد های تعامل خودطرفو به  بروند بیشتر سود دنبال به یعنی را دارد، بازده

 کردند. اعتماد های خودداری به طرفشکل معنیبه کنشگران دادنتایج نشان اما

 سایت در حوزهوب کیفیت اهمیت به توجه ای با( در مقاله1398پور و همکاران )جامی

اند. قرار داده بررسی مورد اعتماد را آن بر تأثیر و تجارت اجتماعی، الکترونیک تجارت

 تأثیر کیفیت بررسی در تجارت اجتماعی با اعتماد ی مدلائهاز این پژوهش، ار هدف

 است. گردشگری صنعت در گیری اعتمادشکل بر اجتماعی هایسایتوب

ها و نقاط ضعف عدم ای، با بررسی یکی از آسیب( در مقاله1401پارسا و همکاران )

سازگار -انگیزه های توسعه که فقدان شدید ساختارها، نهادها و سازوکارهایتوفیق برنامه

)سازوکارهای انگیزشی کارا و اثربخش( است، از نظریه طراحی سازوکار برای حل این 

ن و و اهداف کلا هادهد که سیاستنتایج پژوهش نشان میاست. مسئله استفاده نموده

که با ریزان مرکزی، مادامیگذاران و برنامهقوانین و مقررات متعالی مورد نظر سیاست

ل اجرایی عوام هبرانگیزاننده و بازدارند تقرار سازوکارهای کارا و اثربخشطراحی و اس

 .ها وجود نداردغیرمتمرکز پشتیبانی نشوند، در عمل تضمینی برای اجرای شایسته آن

دهد هر سه حوزه بررسی مطالعات خارجی و داخلی مرتبط با موضوع پژوهش نشان می

های جدید در ادبیات اقتصاد اشتراکی، از حوزههای اعتمادساز و طراحی مکانیزم، مکانیزم

اقتصادی محسوب شده و بصورت مشخص درخصوص کاربرد نظریه طراحی مکانیزم 

های آنلاین اقتصاد اشتراکی تاکنون های اعتمادساز در پلتفرمبرای طراحی مکانیزم

 مطالعات محدودی انجام شده است. 

 . روش تحقیق4
 و تحلیل آن تصاد اشتراکی. طراحی بازی اعتماد در اق4-1

رویکرد برخی از پژوهشگران در ادبیات اعتماد در اقتصاد اشتراکی، مبتنی بر بازی 

های استاندارد است که ترین آزمایشمشهور اعتماد است. بازی اعتماد یکی از گسترده

رد سازی انواع زیادی از معاملات در دنیای واقعی موای برای مدلعنوان پایهتواند بهمی

و همکارانش  1توسط جویس برگ 1995استفاده قرار گیرد. بازی اعتماد که در سال 

کار گرفته شده است های مختلفی در تحقیقات اخیر بهمنتشر شده است، در زمینه

 (.2016و همکاران،  2)هالسچک
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در برخی از منابع و مقالات، بازی اعتماد در اقتصاد اشتراکی با چهار نوع بازیکن طراحی 

کننده غیرقابل اعتماد، مشتری قابل اعتماد و کننده قابل اعتماد، تامینشود: تامینمی

-یک از بازیکنان می در این بازی هر (.2019)چیکا و همکاران، مشتری غیرقابل اعتماد 

 تواند استراتژی قابل اعتماد بودن یا غیرقابل اعتماد بودن را انتخاب کند:

TS :کننده )خدمت را طبق تعهد قبلی به مشتری ودن تامیناستراتژی قابل اعتماد ب

 دهد(ارائه می

US :تری از کننده )خدمت را با سطح پاییناستراتژی غیرقابل اعتماد بودن تامین

 دهد(کیفیت تعهد شده به مشتری ارائه می

TB : از  )قیمت توافق شده را پرداخت کرده و بودن مشتریقابل اعتماد استراتژی

 کند(روشی مناسب استفاده میکننده بهئه شده توسط تامینخدمت ارا

UB : کننده شده توسط تامیناز خدمت ارائه ) مشتری بودن غیرقابل اعتماداستراتژی

عنوان مثال با آسیب رساندن یا سرقت( یا قیمت )بهکند روشی نامناسب استفاده میبه

 (کندتوافق شده را پرداخت نمی

های فوق توسط بازیکنان در اقتصاد اشتراکی، ز استراتژیدرصورت انتخاب هریک ا

 شرح جدول ذیل است:( به1های بازی )با توجه به غیرهمکارانه و ایستا بودن بازیعایدی

 های بازی ايستای اعتماد در اقتصاد اشتراکی(: عايدی5جدول )

 شرح
 مشتری )مصرف کننده(

TB )قابل اعتماد( UB )غیرقابل اعتماد( 

)ارائه ن کننده تامی

 دهنده خدمت(

TS )قابل اعتماد( P – C , V - P P’’C , V – P – 

US )غیرقابل اعتماد( P – C’’P –’V,’C –’P P -’V, 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

P  =  قیمت توافقی ارائه خدمت با کیفیت توافق شده 

  P’خت مبلغی کمتر از مبلغ توافق مبلغ پرداختی توسط مشتری غیر قابل اعتماد )پردا P

 شده یا وارد کردن خسارت(

 =  C هزینه ارائه خدمت با کیفیت توافق شده 

C’تر از کیفیت کننده غیرقابل اعتماد )با کیفیت پایینهزینه ارائه خدمت توسط تامین   C

 توافق شده(

V =    ارزش خدمت با کیفیت توافق شده برای مشتری 
                                                           
1
. Noncooperative and Static game 



 ... :ایران در اشتراکی اقتصاد توسعه برای اعتمادساز مکانیزمی طراحی                                              118

V’)ناشی از صرف  تر از کیفیت توافق شده برای مشتریا کیفیت پایینارزش خدمت ب   V

 ( غیرقابل اعتمادکننده هزینه کمتر توسط تامین

P – C =  U
S کننده قابل اعتماد )وقتی مشتری هم  قابل اعتماد است(عایدی تامین 

V – P =  U
B کننده هم قابل اعتماد است(عایدی مشتری قابل اعتماد )وقتی تامین 

کننده، غیرقابل این بازی که بصورت ایستا طراحی شده، استراتژی غالب برای تامین در

استراتژی غالب  (.P' – C'  P' – C و P–C'  P – C است )زیرا (US)اعتماد بودن 

 V' – P' و  V – P'  V – Pاست )زیرا  (UB) برای مشتری نیز غیرقابل اعتماد بودن

V' – P.)  فرد بازی: خالص و منحصر به تعادل نشبراین اساس(US , UB)  خواهد بود

دهد در این بازی، چون طرفین انتظار غیرقابل اعتماد بودن برای بازیکن که نشان می

. در این شرایط با 1 ('V'  P'  Cشوند )با فرض مقابل را دارند، به بازی وارد نمی

توان با طراحی می شکست بازار مواجه هستیم که براساس نظریه طراحی مکانیزم،

 (TS,TB) سمت وضعیت مطلوبمکانیزمی برای مقابله با شکست بازار، تعادل بازی را به

 هدایت نمود. 

توان )معکوس( برای بازی پویای اعتماد نیز می 2عقببرگشت به استتناجاز  استفادهبا 

ر ابتدا نشان داده شده است، د 1شکست بازار را تحلیل کرد. همانگونه که در نمودار 

کند. کننده )کیفیت و قیمت ارائه خدمات( آگاهی پیدا میمشتری از شرایط تامین

گیرد آیا معامله را انجام دهد یا خیر؟ درصورت توافق با شرایط و سپس تصمیم می

کننده تصمیم خواهد گرفت که آیا خدمات خود را براساس کیفیت شروع معامله، تامین

؟ سپس نوبت مشتری است که تصمیم بگیرد قیمت خدمات توافق شده ارائه دهد یا خیر

کند یا خیر؟ تحلیل مبتنی بر استنتاج معکوس این بازی  را براساس توافق اولیه پرداخت

 'Pهای مشتری در مرحله آخر، درصورت پرداخت قیمت دهد عایدیپویا نشان می

 V' – P'  و V – P'  V – P )زیراتر از قیمت توافقی( بیشتر خواهد بود )قیمت پایین

V' – Pکننده نیز با (. لذا مشتری تصمیم به پرداخت قیمت کمتر خواهد گرفت. تامین

روی خود، ارائه خدمت با هزینه کمتر بینی این وضعیت، بین دو استراتژی پیشپیش

(C' ( را انتخاب خواهد کرد )زیرا عایدی او در این استراتژی بیشتر از استراتژی دیگر

(. لذا مشتری در ابتدای ورود به بازی با دو P' – C'  P' – C عبارت دیگره. باست

                                                           
کننده و مشتری در شرایطی که هر دو غیرقابـل  اشد، عایدی تامینب   'V'  P و 'P'  C که. درصورتی1

و درنتیجـه ورود بـه بـازی بـا     ( V' – P'  0  و  P' – C'  0) تر از صفر خواهد بوداعتماد باشند، کوچک

 زیان همراه خواهد شد.
2
. Backward Induction 
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، وی عایدی صفر را (('V'  P( و صفر روبرو است که با فرض 'V'-Pعایدی انتظاری )

 .ترجیح خواهد داد و در نتیجه وارد بازی نخواهد شد )شکست بازار(

  صاد اشتراکی(: نمودار درختی بازی پويای اعتماد در اقت1نمودار )

 نمودار درختی بازی پويای اعتماد در اقتصاد اشتراکی  (:1)نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های پژوهشمنبع: یافته

(0 , 0) 

 مشتری

و شروع معامله توافق با شرایط عدم معامله و شکست بازار  

کنندهتامین  

 Cارائه خدمات با هزینه کرد 

کننده و دریافت توسط تامین

 توسط مشتری Vارزش 

 مشتری

 'Pپرداخت قیمت  Pپرداخت قیمت 

(P-C , V-P) (P'-C , V-P') 

 مشتری

 'Pپرداخت قیمت  Pپرداخت قیمت 

(P-C' , V'-P) (P'-C' , V'-P') 

 'Cارائه خدمات با هزینه کرد 

کننده و دریافت امینتوسط ت

 توسط مشتری 'Vارزش 
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 . طراحی مکانیزمی اعتمادساز در اقتصاد اشتراکی4-2
مکانیزم اعتمادساز طراحی شده در این پژوهش برای افزایش سطح اعتماد در اقتصاد 

گذاری محل اقامت( با استفاده از های آنلاین اشتراکتفرمطور مشخص، پلاشتراکی )به

شود. مکانیزم سه رکن اصلی: واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جریمه تعریف می

شکل است که درصورت توافق مشتری و متقاضی محل اقامت با شرایط، اینپیشنهادی به

کننده محل اقامت( مینها، کیفیت و قیمت خدمات اقامتی که توسط میزبان )تاویژگی

اعلام شده است، ابتدا مشتری مبلغ توافق شده )بعلاوه کارمزد استفاده از خدمات پلتفرم 

برای مشتری( و مبلغ وثیقه )سپرده( تعیین شده توسط پلتفرم را به حساب بانکی 

کند. سپس پلتفرم، وصول مبلغ توافق شده را به میزبان اعلام متعلق به پلتفرم واریز می

نماید. میزبان با صرف هزینه از پیش برآورد شده، خدمات توافق شده را به مشتری یم

گردد. سپس با ارائه نموده و در نتیجه، میزان ارزش مورد انتظار مشتری، عاید وی می

تایید مشتری، مبلغ توافق شده )بعد از کسر کارمزد پلتفرم برای میزبان( به حساب 

کاهش در کیفیت خدمات اقامتی توافق شده با مشتری،  شود. درصورتمیزبان واریز می

التفاوت معادل پولی آن )با ضریب تعیین شده توسط پلتفرم( از مبلغ توافقی کسر و مابه

شود. همچنین درصورت وارد شدن خسارت آن توسط پلتفرم به حساب میزبان واریز می

رم به میزبان پرداخت از طرف مشتری به میزبان، معادل پولی مبلغ خسارت توسط پلتف

شود. در پایان، مبلغ خسارت وارده توسط مشتری به میزبان )با ضریب تعیین شده می

التفاوت آن توسط پلتفرم به توسط پلتفرم( از وثیقه مشتری نزد پلتفرم کسر شده و مابه

شود. معادل پولی کاهش در کیفیت خدمات اقامتی می حساب مشتری برگشت داده

 2شود. نمودار مشتری نیز توسط پلتفرم به حساب مشتری واریز می توافق شده با

 دهد.شده را نشان می مکانیزم طراحی

های بازی در مکانیزم واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و همانگونه که از تحلیل عایدی

کننده )میزبان(، شود، استراتژی غالب برای تامین( استخراج می7جریمه )مطابق جدول 

Y  I(z+1) اعتماد بودن است )زیرا  قابل
(. استراتژی غالب برای مشتری نیز قابل 1

فرد در (. بنابراین تعادل نش خالص و منحصر به 0 (1+s)X 2اعتماد بودن است )زیرا 

دهد در ابتدای ورود به بازی، طرفین انتظار است که نشان می (TS , TB)این بازی، 

 قابل را دارند و از ورود به بازی نگرانی ندارند.قابل اعتماد بودن برای بازیکن م

                                                           
1
. (1+z)Y  I          (1-h)P – C    (1-h)P – (1+z)Y – (C – I)   

2
. (1+s)X  0          V – (1+r)P   V – (1+r)P – (1+s)X 
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 های بازی در مکانیزم واسطه، وثیقه و جريمه(: عايدی6جدول )

 شرح
 مشتری

TB )قابل اعتماد( UB )غیرقابل اعتماد( 

تامین کننده 

 )میزبان(

TS )قابل اعتماد( (1-h)P – C , 

V – (1+r)P 
(1-h)P – C , 

V – (1+r)P – (1+s)X 

US یرقابل اعتماد()غ 
(1-h)P – (1+z)Y – (C – I) , 

V – (1+r)P 
(1-h)P – (1+z)Y – (C – I)  , 

V – (1+r)P – (1+s)X 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

P =  شده قیمت توافقی اجاره مکان اقامت اشتراکی با کیفیت توافق 

r = ه توافق مبلغ اجار کارمزد تعیین شده توسط پلتفرم برای مشتری )درصدی که به-

 شود(شده اضافه می

(1+r)P = مبلغ اجاره پرداختی از طرف مشتری به پلتفرم 

h =  کارمزد تعیین شده توسط پلتفرم برای میزبان )درصدی که از مبلغ اجاره توافق-

 شده کسر می شود(

(1-h)P = مبلغ اجاره پرداختی از طرف پلتفرم به میزبان 

F = موثیقه )سپرده( مستاجر نزد پلتفر 

X = خسارت وارد شده توسط مستاجر به میزبان 

s = )نرخ جریمه مستاجر )درصدی که به مبلغ خسارت اضافه می شود 

(1+s)X = جریمه دریافتی از مشتری توسط پلتفرم بابت خسارت وارده به میزبان 

= C  هزینه ارائه خدمت توسط میزبان به مشتری با کیفیت توافق شده 

=  I ائه خدمت توسط میزبان به مشتری با کیفیت توافق شده کاهش در هزینه ار 

V = ارزش خدمت با کیفیت توافق شده برای مشتری 

Y = کاهش در کیفیت توافقی ارائه خدمت به مشتری 

z =  نرخ جریمه میزبان )درصدی که به مبلغ کاهش در کیفیت خدمات اقامتی توافقی

 شود(اضافه می

(1+z)Y = ان توسط پلتفرم بابت کاهش در کیفیت خدمات جریمه دریافتی از میزب

 توافق شده

 (1-h)P – (1+z)Y – (C – I) =  U
S 1کننده )میزبان(عایدی تامین 

V – (1+r)P – (1+s)X =  U
B 1 عایدی مشتری 

                                                           
1
. U

S
 = (1-h)P – (1+z)Y + X – (C – I) - X =  (1-h)P – (1+z)Y – (C – I)  
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(r+h)P + sX +zY =  U
M 2 عایدی واسطه )پلتفرم( بابت اجرای مکانیزم اعتمادساز 

   r  0 1و    F  0و    Y  0و    I  0و    X  0و   V  Pو   P  C فروض مـدل: 

   F  (1+s)X  0و  Y  Vو  I  Cو   z  0 1و   s  0 1و   h  0 1و  
ــان( و                        ــه میزب ــت خســارت وارده ب ــه مشــتری باب ــرای پوشــش جریم ــه ب ــت وثیق )کفای

(1-h)P  (1+z)Y  پوشش جریمه میزبان بابـت  )کفایت اجاره پرداختی به میزبان برای

)لزوم بیشتربودن جریمه میزبان بابت   Y  I(z+1)کاهش کیفیت خدمات ارائه شده( و 

)لـزوم   P  C(h-1) هـای میزبـان( و  کاهش کیفیت خدمات از میزان کـاهش در هزینـه  

 V  (1+r)Pبالاتر بودن مبلغ پرداختی به میزبان از هزینه ارائه خدمت توسط میزبان( و

 بالاتربودن ارزش خدمت برای مشتری از مبلغ دریافتی از مشتری(  )لزوم 
 

 

 واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جريمهپیشنهادی مکانیزم  (:2)نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                        
1
. U

B
 =V – Y – (1+r)P - F + F – (1+s)X + Y =  V – (1+r)P – (1+s)X 

2
. U

M
 = -(1-h)P + (1+z)Y - X + (1+r)P + F - F + (1+s)X - Y = (r+h)P + sX +zY  

 واسطه )پلتفرم(

(1-h)P – (1+z)Y + X 

 میزبان مشتری

F – (1+s)X + Y 

(1+r)P + F 

- X 

(C – I) + (V – Y) 

1 

2 

3 

4 

5 
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 . ارزيابی مکانیزم واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جريمه4-3
عقلانیت »، «سازگاری با انگیزه»چهار معیار  به منظور ارزیابی مکانیزم پیشنهادی، از

 شود.استفاده می« بینی شده از قبلبودجه متوازن پیش»و « کارایی»، «فردی

برای او )بدون  viو تابع ارزش  iبرای هر بازیکن : 1. معیار سازگاری با انگیزه4-3-1

است که منفعت ارزش سایر افراد(، مکانیزمی سازگار با انگیزه  تابعیعنی  v-iتوجه به 

برای وی بیشتر از منفعت حاصله در حالت  iناشی از درستکاری و قابل اعتماد بودن فرد 

تقلب، تخلف و غیرقابل اعتماد بودن باشد. دراین شرایط استراتژی غالب برای هر فرد، 

 درستکاری و قابل اعتماد بودن است.

قابل اعتماد بودن وی  شده در این پژوهش، منفعت مشتری درصورت طراحیدر مکانیزم 

(V – (1+r)P( بیشتر از غیرقایل اعتماد بودن )V – (1+r)P – (1+s)X و منفعت )

( بیشتر از غیرقایل اعتماد بودن P – C(h-1)میزبان درصورت قابل اعتماد بودن وی )

((1-h)P–(1+z)Y–(C – I) ( است )با فرض(1+z)Y  I  و 0 (1+s)X به .) عبارت

 (TS , TB)الب برای بازیکنان، درستکاری و قابل اعتماد بودن است دیگر استراتژی غ

که این انتخاب استراتژی توسط بازیکنان، سازگار با انگیزه اقتصادی حداکثرسازی نفع 

 باشد.شخصی می

در شـرایطی یـک مکـانیزم، عقلایـی فـردی اسـت کـه         :2. معیار عقلانیت فردی4-3-2

. معمولاً فـرض بـر ایـن اسـت کـه       Ui  0یعنی منفعت همه بازیکنان، غیرمنفی باشد. 

رو، کند منفی است. از ایـن منفعت عاملی که انصراف از یک بازی )مکانیزم( را انتخاب می

کافی است اطمینان حاصـل شـود کـه عوامـل بـا شـرکت در مکـانیزم )بـازی(، منفعـت          

زبـان و  آورند. در مکانیزم پیشـنهادی در ایـن پـژوهش، منفعـت می    دست میغیرمنفی به

از V  (1+r)P و   P  C(h-1)مشتری قابـل اعتمـاد، همـواره غیرمنفـی اسـت زیـرا        

 . V – (1+r)P  0 و   P – C  0(h-1)مفروضات اولیه مدل بوده و در نتیجه:  

-بـه  را در سیسـتم  عوامل کل مکانیزمی کارا است که منفعت :3. معیار کارايی4-3-3

شـود، جمـع عایـدی بازیکنـان در     مشاهده می 6ول برساند. همانگونه که در جد حداکثر

 باشد:بیشتر از سه گزینه دیگر می (TS , TB)تعادل 

                                                           
1
. Incentive Compatibility 

2
. Individual Rationality 

3
. Efficiency 
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((1-h)P – C) + V – (1+r)P)    ((1-h)P – C + V – (1+r)P – (1+s) X)    

((1-h)P – (1+z)Y – (C – I) + V – (1+r)P)    ((1-h)P – (1+z)Y – (C – I) 

+  V – (1+r)P – (1+s)X)   
مکـانیزم، نبایـد کسـری بودجـه      :1شده از قبل. معیار بودجه متوازن پیش بینی4-3-4

های اجرای مکانیزم بایـد در داخـل مـدل دیـده شـود. در مکـانیزم       داشته باشد و هزینه

ای خارج از مدل به گونه هزینهواسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جریمه پیشنهادی، هیچ

های اجـرای مکـانیزم توسـط واسـطه )پلتفـرم( از دو طـرف       هشود. هزینمدل تزریق نمی

گردد و این دو برای کسب منفعت مثبت )کـه  عرضه و تقاضا )میزبان و مشتری( اخذ می

بالاتر از منفعت انتظاری در بازی بدون حضور واسطه است( حاضر به پرداخت این هزینه 

 شـود، برابـر اسـت بـا    رم( مـی های اجرای مکانیزم که عاید واسطه )پلتف ـباشند. هزینهمی

(r+h)P + sX + zY =  U
M     که حاصل جمع کارمزد دریـافتی از میزبـان و مشـتری و

خالص جریمه دریافتی از مشتری به خـاطر آسـیب وارده بـه میزبـان )بعـد از پرداخـت       

خسارت به میزبان( و خالص جریمه دریافتی از میزبان به خاطر کاهش در کیفیـت ارائـه   

پرداخت خسارت به مشتری( است. واسطه )پلتفرم( برای جلـب مشـتری    خدمات )بعد از

-بایست بخشی از عایدی خود را صـرف مـواردی چـون راه   بیشتر و کسب سود بالاتر، می

انــدازی و پشــتیبانی از پلتفــرم )ســایت اینترنتــی(، اعتبارســنجی از مشــتری و میزبــان، 

تری و سـپس پرداخـت اجـاره بـه     گری مالی در دریافت مبلغ اجاره و وثیقه از مشواسطه

میزبان و بازگرداندن مبلغ وثیقه به مشتری، نظارت و بررسی ادعـای میزبـان و مشـتری    

درخصوص خسارت وارده و کسر خسارت تایید شده از خسارت زننده و ... نمایـد. ضـمن   

 تواند درآمد داشته باشد.      هایی چون تبلیغات میزبانان نیز میاینکه از محل

 

 گیری جه. نتی5
های آنلاین ارائه در این پژوهش تلاش شده است برای ارتقاء سطح اعتماد در پلتفرم

گذاری، از نظریه بازی و نظریه طراحی مکانیزم دهنده خدمات و کالاهای قابل اشتراک

اساس با استفاده از های علم اقتصاد خرد هستند، استفاده شود. براینکه از زیرشاخه

گذاری های آنلاین اشتراکیزم، مکانیزمی اعتمادساز برای پلتفرمنظریه طراحی مکان

 محل اقامت، طراحی شده است.

                                                           
1
. Ex Ante Budget-Balanced 
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-دهد در تحلیل بازی اقتصاد اشتراکی )بهبررسی صورت گرفته در این مطالعه نشان می

گذاری محل اقامت(، استراتژی غالب برای های آنلاین اشتراکطور مشخص، پلتفرم

اد بودن است و چون طرفین انتظار غیرقابل اعتماد بودن برای بازیکنان، غیرقابل اعتم

شوند. در این شرایط با شکست بازار مواجه بازیکن مقابل را دارند، به بازی وارد نمی

توان با طراحی مکانیزمی برای مقابله با هستیم که براساس نظریه طراحی مکانیزم، می

 هدایت نمود.  بسمت وضعیت مطلوشکست بازار، تعادل بازی را به

مکانیزم اعتمادساز طراحی شده در این پژوهش برای افزایش سطح اعتماد با استفاده از 

شود. همانگونه که سه رکن اصلی: واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جریمه تعریف می

های بازیکنان در مکانیزم واسطه )پلتفرم(، وثیقه )سپرده( و جریمه نشان تحلیل عایدی

کننده )میزبان( و مشتری، قابل اعتماد بودن است. استراتژی غالب برای تامین دهد،می

فرد در این بازی، جایی است که طرفین بازی بنابراین تعادل نش خالص و منحصر به

 انتظار قابل اعتماد بودن برای بازیکن مقابل را دارند و از ورود به بازی نگرانی ندارند. 

، «سازگاری با انگیزه»نهادی با استفاده از چهار معیار نتایج ارزیابی مکانیزم پیش

دهد: نشان می« بینی شده از قبلبودجه متوازن پیش»و « کارایی»، «عقلانیت فردی»

( مکانیزم طراحی شده؛ سازگار با انگیزه است )زیرا انتخاب استراتژی در وضعیت تعادل 1

باشد(، ها میزی نفع شخصی آنتوسط دو بازیکن، سازگار با انگیزه اقتصادی حداکثرسا

( عقلایی فردی است )زیرا منفعت میزبان و مشتری قابل اعتماد برای ورود به بازی، 2

( 4در تعادل، حداکثر است( و  عوامل کل ( کارا است )زیرا منفعت3غیر منفی است(، 

باشد )چون مکانیزم، کسری بودجه شده از قبل میبینیدارای بودجه متوازن پیش

 ندارد(.  وجود خسارت در آن جبران مالی تأمین برای خارجی ته و منبعنداش

براین اساس مکانیزم اعتمادساز پیشنهادی در این پژوهش، توسط معیارهای ارزیابی 

توان امیدوار شود. بنابراین میموجود در ادبیات نوپای تئوری طراحی مکانیزم، تایید می

های موجود اقامت اشتراکی، سطح در پلتفرمسازی مکانیزم طراحی شده بود با پیاده

اعتماد طرفین عرضه و تقاضا در این بازار افزایش پیدا کرده و با توسعه مدل اقامت 

ها و مهمانسراها، رونق چشمگیری در های سنتی اقامت در هتلاشتراکی در کنار مدل

)هم از  های پایین درآمدی به این بخشبخش گردشگری کشور و نیز امکان ورود دهک

بعد عرضه و امکان ایجاد درآمد و هم از بعد تقاضا و استفاده از مواهب سفر ارزان( فراهم 

 گردد. 



 ... :ایران در اشتراکی اقتصاد توسعه برای اعتمادساز مکانیزمی طراحی                                              126

 منابع:
 تعاملات در اعتماد ،(1396) غلامرضا، اورعی صدیقو  سمانه ، امیری،ماسوله، احمدرضا اصغرپور

 .138-123(: 68)28شناسی کاربردی، نشریه جامعه ،آزمایشگاهی تجربی مطالعۀ یکاجتماعی، 

یزدی، تهران،  زادهترجمه ارکان ،مال شماست است من (؛ آنچه مال2010باتزمن، ریچل و رو راجرز )

 .1396انتشارات امین الضرب، چاپ 

کاربرد نظریه طراحی سازوکارهای  ،(1401) ابراهیم، و پازکی نژاد غلامرضا، عسکری ،پارسا، امیدعلی

نامه برنامه و فصل ،در برنامه هفتم توسعه کشور (ودتنظیم کارا و اثربخشسازوکارهای خ(سازگار  -انگیزه

 .173-141(: 3)27 بودجه،

با  اجتماعی تجارت در اعتماد مدل ارائه ،(1398) فاطمه، و ابراهیمی دلاور غزاله، طاهری ،پور، موناجامی

مدیریت  هایاوشک علمی نشریه ،صنعت گردشگری در اجتماعی هایسایتکیفیت وب تاثیر بررسی

 .54-25(: 22)11بازرگانی، 

 روند و شناسیانگیزش: مفهوم، روش تئوری بر ایمقدمه، (1394) شراره، خداپرست، مهدی و کاوسی

 .97-71(: 1)2نامه اقتصاد تطبیقی، فصل، اصلی هاینگرش گیریشکل

های ی ابعاد و مؤلفهیساشنا، (1399)، شفیعی رودپشتی، میثم، آذر، عادل و شهبازی، میثم خلج، محسن

نامه فصل ،)سازی استان قمهای قطعهمورد مطالعه: شرکت(دی یهای تولستمیاقتصاد اشتراکی در س

 .67-45(: 2)11ات، ید و عملیت تولیریمد

ترجمه رادفر و دریایی، تهران، نشر راه پرداخت، چاپ ،اقتصاد اشتراکی ،(2015سنداراجان، آرون )

1398. 

طراحی سازوکار و نقش آن در بازار کالاهای اعتباری؛  ،(1392) مهدی، و موحدی بکنظرعبدلی، قهرمان 

 .138-121(: 1)48با تاکید بر دیدگاه اسلامی؛ مجله تحقیقات اقتصادی، 

 سایت مرکز آمار ایران. ،(1363-98توزیع درآمد در ایران ) ،(1399قصوری، شکوفه )

شهری و روستایی کشور در سال ینه و درآمد خانوارهای هزطرح آمارگیری  ،(1401مرکز آمار ایران )

 سایت مرکز آمار ایران. ،1399

ترجمه علی بغیری، تهران، انتشارات  ،گذاری عمومیها و سیاستنظریه بازی ،(2009کین، راجر ای )مک

 .1392دانشگاه امام صادق، چاپ 

Barbosa, N. M., Sun, E., Antin, J. & Parigi, P. (2020, April), Designing for 

Trust: A Behavioral Framework for Sharing Economy Platforms, 

In Proceedings of The Web Conference 2020 (pp. 2133-2143). 

Chica, M., Chiong, R., Adam, M. T., & Teubner, T. (2019), An evolutionary 

game model with punishment and protection to promote trust in the sharing 

economy, Scientific Reports, 9(1): 1-12.  



 127                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

Cohen, B. & Munoz, P. (2016), Sharing cities and sustainable consumption 

and production: towards an integrated framework, Journal of cleaner 

production, 134: 87-97.  

Dash, R. K., Ramchurn, S. D. & Jennings, N. R. (2004), Trust-based 

mechanism design. In Proceedings of the Third International Joint 

Conference on Autonomous Agents and Multiagent Systems, 2004. AAMAS 

2004. (pp. 748-755). IEEE. 

Hawlitschek, F., Teubner, T., Adam, Marc T., Borchers, N., Möhlmann, M. 

and Weinhardt, C. (2016), Trust-related Behavior: An Experimental 

Framework; Proceedings of International Conference on Information 

SystemsWith the Title “Trust in the Sharing Economy: An Experimental 

Framework”.  

Lamba, R. (2022), Efficiency with (out) intermediation in repeated bilateral 

trade. arXiv preprint arXiv:2202.04201. 

Maskin, E. S. (2008), Mechanism design: How to implement social 

goals, American Economic Review, 98(3): 567-576.  

Maskin, E. S. (2008), Nash Equilibrium and Mechanism Design; Conference 

at Princeton University in CelebrationofJohnNash’s80th.birthday 

Räisänen, J., Ojala, A. & Tuovinen, T. (2021), Building trust in the sharing 

economy: Current approaches and future considerations, Journal of cleaner 

production, 279: 123724.  

Raisanen, Jaana and Ojala, Arto and Tuovinen, Tero (2020); Building Trust 

in the Sharing Economy: Current Approaches and Future Considerations; 

Journal of Cleaner Production, Vol. 279. 

Watt, M. & Wu, H. (2018), Trust mechanisms and online platforms: A 

regulatory response (Doctoral dissertation, Harvard University).  

Watt, Mitchell and Wu Hubert (2018); Trust Mechanisms and Online 

Platforms: A Regulatory Response; Mossavar-Rahmani Center for Business 

& Government of Harvard University, Harvard Kennedy School, M-RCBG 

Associate Working Paper No. 97. 

Weber, T. A. (2014), Intermediation in a sharing economy: insurance, moral 

hazard, and rent extraction, Journal of Management Information 

Systems, 31(3), 35-71.  

Witkowski, J., Seuken, S. & Parkes, D. (2011), Incentive-compatible escrow 

mechanisms, In Proceedings of the AAAI Conference on Artificial 

Intelligence (Vol. 25, No. 1, pp. 751-757).  

https://www.amar.org.ir 

https://www.couchsurfing.com 

https://www.sciencedirect.com/science/journal/09596526/279/supp/C
https://www.amar.org.ir/
https://www.couchsurfing.com/


 ... :جاری، حساب کسری ارز، نرخ میان زمان در متغیر چندکی اطارتب بررسی                                     128

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 129                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 

بررسی ارتباط چندکی متغیر در زمان میان نرخ ارز، کسری 

کسری بودجه دولت و تورم در اقتصاد ايرانجاری،  سابح  
 

 وحید امیدی

 قماداری، دانشگاه علوم اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و  یاراستاد
v.omidi@qom.ac.ir 

 

 يزدان گودرزی فراهانی 

 قماداری، دانشگاه علوم اد و اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتص یاراستاد
yazdan.gudarzi@qom.ac.ir 

 

 )نویسنده مسئول(سهیل رودری 
 قماداری، دانشگاه علوم اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و  یاراستاد

s.roudari@qom.ac.ir 

   02/03/1402تاریخ پذیرش:             28/08/1401افت: پژوهشی     تاریخ دری -نوع مقاله: علمی

 

 چکیده

های اقتصاد کلان از جمله، نرخ ارز، تورم، های یک اقتصاد سالم داشتن ثبات مولفهاز  نشانه

-TVP باشد. در پژوهش حاضر با استفاده از الگوی کسری بودجه و بخش تجارت خارجی می

QVAR  با تواتر ماهانه به بررسی نحوه انتقال، دریافت و  1385:01-1397:12در دوره زمانی

همچنین علیّت انتقال نوسانات میان نرخ ارز، تورم، کسری بودجه و حساب جاری پرداخته شده 

 است. نتایج پژوهش نشان داد چنانچه رشد متغیرها در سطح پایین، میانگین و بالا قرار داشته

ت خواهد بود. به طور مشخص در دو سطح نرخ رشد ها نیز متفاوباشد، نوع ارتباطات بین آن

پایین و بالا ارتباط بیشتری میان نوسانات متغیرهای پژوهش وجود داشته است. همچنین در 

حالت نرخ رشد بالا تنها نوسانات نرخ ارز است که علّت تورم، کسری حساب جاری و کسری 

ین است که کسری بودجه دولت بر بودجه دولت است. از سوی دیگر، تنها در حالت نرخ رشد پای

 کسری حساب جاری در دوره مورد بررسی اثرگذار بوده است.

 

 JEL :E31 ،E51 ،B23بندی طبقه

 TVP-QVARنرخ ارز، اثر پاتینکین، کسری دوگانه،  :هاکلید واژه
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 مقدمه .1
د  اثرات اناند که توانستهنرخ ارز و تورم همواره دو متغیر کلیدی در اقتصاد ایران بوده

های اقتصادی داشته باشند. همچنین بار روانی ناشی از انتظارات مهمی بر سایر بخش

-تواند تبعات مهمی از جمله کاهش قدرت خرید، افزایش بیتورمی و نرخ ارز نیز می

گذاری و افزایش فساد مالی و اداری را در جامعه در اعتمادی، کاهش پس انداز و سرمایه

نرخ ارز، -(. با توجه به نظریه دور باطل تورم1399وکی و همکاران، پی داشته باشد )زر

تواند اثرات یاد شده را در طول زمان تشدید کند. اگر این ارتباط بین این دو متغیر می

ارتباط مثبت باشد انتظار بر آن است که افزایش یکی منجر به تقویت دیگری شود. در 

بر کنترل نوسانات سایر متغیرهای اقتصاد تواند این صورت کنترل این دو متغیر می

کلان، همانند کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری، اثرات قابل توجهی داشته 

باشد. در خصوص ارتباط میان کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری نیز تورم و 

تواند در طی زمان و همچنین سطوح باشند. اما این ارتباط مینرخ ارز اثرگذار می

لف رشد کسری بودجه، تورم، نرخ ارز و کسری حساب جاری متفاوت باشد که بر مخت

توان پیشنهادات سیاستی مختلفی ارائه کرد. در این صورت مسئله مهمی این اساس می

که بایستی بررسی شود این است که اثرگذاری و اثر پذیری نوسانات متغیرها  در طول 

در چه بازه زمانی متغیر مسلط و اثرگذار بر کند و کدام متغیر زمان چگونه تغییر می

های مناسب به تواند در ارائه سیاستسایر متغیرها بوده است. بررسی این موضوع می

بندی کنترل نرخ ارز، تورم، کسری بودجه دولت و گذار در راستای اولویتسیاست

شخص همچنین توازن حساب جاری بسیار با اهمیت باشد. به عبارت دیگر، بایستی م

گردد که کدام متغیر/متغیرها در چه دوره زمانی بیشترین اثرگذاری و یا اثر پذیری را 

ها در سطوح مختلف نرخ رشد چگونه اند، و همچنین نحوه ارتباط علیّ نوسان آنداشته

های صورت گرفته مورد بحث نبوده بوده است. که این موارد مهم تاکنون در پژوهش

معروف  1اب جاری و کسری بودجه دولت به کسری دوگانهاست. ارتباط بین کسری حس

است. ارتباط بین این دو نوع کسری با دو رویکرد نظری قابل توضیح است: اولین رویکرد 

و با فرض تحرک کامل سرمایه و انعطاف  2فلمینگ-با در نظر گرفتن چارچوب ماندل

یابد. واقعی افزایش می کند که با افزایش کسری بودجه دولت، نرخ ارزنرخ ارز بیان می

این موضوع با جذب سرمایه خارجی و در نتیجه افزایش ارزش پول داخلی، حساب 

                                                           
1
 Twin Deficit Hypothesis 

2
. Mundell-Fleming 
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کند. رویکرد دیگر تئوری جذب جاری را از طریق افزایش واردات دچار کسری می

کینزی است. بنابر این تئوری، افزایش کسری بودجه دولت موجب جذب داخلی شده که 

-یابد، که به نوبه خود موجب کسری حساب جاری میزایش میدر نتیجه آن واردات اف

به کاهش مخارج  2(. از سوی دیگر، اثر پاتینکین2020، 1شود )بیلمن و کاراوگلان

تواند با حقیقی دولت به دلیل تورم اشاره دارد. با توجه به این دیدگاه، مصالح سیاسی می

ش نقدینگی، منجر به افزایش فشار به دولت برای تأمین کسری بودجه از طریق افزای

تورم شود. به عبارت دیگر، اثر پاتینکین بیانگر آن است که با تأمین مالی کسری بودجه 

-دولت از طریق استقراض از بانک مرکزی، دولت نقش مهمی در افزایش تورم ایفا می

نماید. بر این اساس در پژوهش حاضر نحوه انتقال، دریافت و همچنین علیت انتقال 

انات میان نرخ ارز، کسری بودجه دولت، تورم و کسری حساب جاری در سه حالت نوس

نرخ رشد بالا، متوسط و پایین با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای 

با تواتر ماهانه بررسی شده  1385:01-1397:12در دوره زمانی  3متغیر در زمان چندکی

انات میان نرخ ارز، تورم، کسری بودجه دولت و کسری نحوه انتقال و دریافت نوس 4است.

های مختلف و همچنین در طی زمان متغیر باشد. در تواند در چندکحساب جاری می

های نرخ واقع چنانچه نحوه اثرگذاری و اثرپذیری نوسانات میان این متغیرها در حالت

های سیاستی صیهتواند تورشد بالا، متوسط و پایین در طی زمان متفاوت باشد می

متفاوتی بسته به شرایط ارائه دهد که این مهم در مطالعات صورت گرفته مغفول مانده 

 است. 

های سوم، چهارم و پنجم در ادامه مبانی نظری و پیشینه پژوهش و همچنین در بخش

گیری و ارائه پیشنهادات ها و نتیجهشناسی، تجزیه و تحلیل یافتهپژوهش به ترتیب روش

 ی ارائه شده است.سیاست

 

 مبانی نظری .2
 اثر پاتینکین. 2-1

                                                           
1
. Bilman and Karaoglan 

2
. Patinkin 

3
. TVP-Quantile VAR 

4
بوده  1398علت انتخاب بازه زمانی مذکور موجود نبودن اطلاعات مربوط به کسری بودجه دولت از ابتدای سال  . 

  است.
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های گوناگون های بسیاری را بین طیفارتباط بین کسری بودجه دولت و نرخ تورم بحث

ها همچون پاتینکین گرایان و نئوکلاسیکاقتصاددانان در پی داشته است. از سویی پول

ند که رابطه علّی بین این ( معتقد1983) 2( و  میلر1981) 1(، سارجنت و والاس1965)

دو متغیر از سمت کسری بودجه به تورم است. از این رو، افزایش کسری بودجه دولت 

منجر به استقراض از بانک مرکزی شده که نتیجه آن افزایش تورم خواهد بود. این 

( ارتباط 1981مسئله به پولی کردن کسری بودجه معروف است. سارجنت و والاس )

دانند. ی و مالی را عامل مهمی در ارتباط بین کسری بودجه و تورم میبین مقامات پول

طبق دیدگاه آنان هرگاه مقامات مالی بر مقامات پولی تسلط بیشتری داشته باشند، 

احتمال پولی کردن کسری بودجه نیز بیشتر خواهد شد. اما در حالت عکس، و به ویژه 

( 1983واهد بود. در همین راستا میلر )استقلال بانک مرکزی، این امر بسیار نامحتمل خ

زا است. طبق استدلال میلر، اثر دارد که کسری بودجه دولت در هر صورت تورمبیان می

تواند ازدحام ناشی از کسری بودجه بدون اینکه سیاست پولی سازی اعمال شود نیز می

 گذاری بخش خصوصی و در نتیجه کاهش رشد اقتصادی منجر بهبا کاهش سرمایه

توان توسط معادله مقداری پول بهتر درک کرد. در افزایش تورم شود. این موضوع را می

MVمعادله  = PY  با ثابت فرض کردنV اگر ،y گذاری بخش توسط کاهش در سرمایه

گریز ناپذیر خواهد بود. از  Pخصوصی کاهش یابد، برای برقراری مجدد تساوی افزایش 

از بین رفتن رکود اقتصادی بر آن هستند که دولت  سوی دیگر، اقتصاددانان کینزی برای

های پولی و مالی انبساطی به تسریع این روند کمک کند. این بایستی با اعمال سیاست

تواند به تعادل اقتصاد کلان موضوع برخاسته از این دیدگاه است که کسری بودجه می

ا به ویژه در زمان رکود ه(. این دیدگاه کینزین2008، 3بیانجامد )یوررحمان و همکاران

ای برخوردار است. بنابر این دیدگاه، در زمان رکود اقتصادی اقتصادی از اهمیت ویژه

تواند عامل مهمی در تحریک تقاضا و در نتیجه خروج اقتصاد از کسری بودجه دولت می

(. از سوی دیگر، برخی مطالعات رابطه علّی طرح 2020، 4شرایط رکودی باشد )اولالکان

( کسری بودجه 1979اند. بنابر نظر بارو )ه را از سمت تورم به کسری بودجه دانستهشد

دولت ناشی از تورم بوده و این رابطه علیّ یک طرفه است. بنابر این دیدگاه، افزایش 

شود. در کسری بودجه دولت موجب افزایش ارزش اسمی اوراق قرضه معوقه دولتی می
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ظاری، ارزش اسمی اوراق قرضه دولتی نیز تا جایی که اینصورت با افزایش نرخ تورم انت

ارزش انتظاری واقعی اوراق قرضه معوق دولتی در مقدار اولیه ثابت باقی بماند، افزایش 

یابد. در اینصورت دولت به منظور نگاه داشتن ارزش انتظاری واقعی اوراق قرضه در می

رو، کسری بودجه دولت ناشی از سطح اولیه، کسری بودجه را افزایش خواهد داد. از این 

 تورم خواهد بود. 

 فرضیه کسری دوگانه . 2-2
تواند اثر منفی پایداری بر ( افزایش در اعتبار داخلی می2018بنابر دیدگاه حلمی )

حساب جاری داشته باشد. در نتیجه، کنترل اعتبار داخلی اهمیت زیادی برای تضمین 

که اعتبار داخلی شامل اعتبار به دولت و بخش تعادل حساب جاری دارد. با توجه به این

خصوصی است، پرهیز از کسری بودجه به منظور دستیابی به تعادل حساب جاری و 

رشد اقتصادی، ضروری است. برای درک مفهوم کسری دوگانه مدل ساده کینزی توضیح 

𝑌کند. با تنظیم مجدد معادله مناسبی ارائه می = 𝐶 + 𝐺 + 𝐼 + 𝑋 − 𝑀 توان به می

𝑋)ارت عب − 𝑀) = (𝑆 − 𝐼) + (𝑇 − 𝐺)  دست یافت. با توجه به این معادله

انداز ملی چه در بخش شود کسری حساب جاری برابر است با تفاوت در پسمشاهده می

خصوصی و چه در بخش عمومی. با این حال رابطه علیّ در معادله فوق قابل تشخیص 

برد، کسری بودجه رنج می کند که اگر کشوری ازنیست. فرضیه کسری دوگانه فرض می

 (. 2018، 1باید در وضعیت کسری حساب جاری نیز قرار داشته باشد )حلمیمی

، به خلاف تحلیل حلمی که بر اعتبار داخلی 2در همین ارتباط مکتب جدید کمبریج

کند، بر نقش تمایل به مصرف بخش خصوصی تأکید دارد. با توجه به دیدگاه تأکید می

𝑀)وق به صورت این مکتب، رابطه ف − 𝑋) = (𝐴𝑝 − 𝑌𝑑) + (𝐺 − 𝑇)  بازسازی

درآمد قابل تصرف  𝑌𝑑گذاری بخش خصوصی و مصرف و سرمایه 𝐴𝑝شود که در آن می

های مالی کند که بخش خصوصی نسبتی از داراییاست. مکتب جدید کمبریج فرض می

توان نوشت . در نتیجه میداردخود در ارتباط با درآمد قابل تصرف را ثابت نگه می

𝑉𝑝 = 𝛼𝑌𝑑  که در آنV  بیانگر دارایی مالی بخش خصوصی و𝛼  ضریب است. طبق

تعریف خالص دارائی مالی به نسبت تفاوت بین درآمد و هزینه بخش خصوصی تغییر 

𝑉𝑝∆کند. لذا می = 𝑌𝑑 − 𝐴𝑝.  بعلاوه، اگر فرض شود که∆𝑉𝑝 = 𝛼∆𝑌𝑑  و∆𝑌𝑑 =

𝑔𝑌𝑑 که ،g توان معادله نرخ رشد درآمد قابل تصرف است، می∆𝑉𝑝 = 𝛼𝑔𝑌𝑑  را بدست
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𝐴𝑝آورد. لذا، مخارج بخش خصوصی با عبارت  = (1 − 𝛼𝑔)𝑌𝑑  قابل توضیح است. در

این عبارت ارتباط بین مخارج و درآمد بخش خصوصی از نسبت بین خالص دارایی مالی 

1)آید. حال اگر در عبارت د قابل تصرف به دست میو درآم − 𝛼𝑔) که بیانگر میل ،

-کوچک باشد، این عبارت به سمت یک میل می 𝛼نهایی به خرج کردن است، ضریب 

𝑋کند. که در نتیجه  − 𝑀 = 𝐺 − 𝑇  ،خواهد بود. به عبارت دیگر، مطابق حالت پیش

 (.  2010، 1کسری بودجه برابر کسری حساب جاری خواهد بود )گانچو

توان بیان کرد که بین نرخ ارز، با توجه به آنچه در دو بخش قبل به آنها اشاره شد، می

تورم، کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری ارتباط مهمی وجود دارد. افزایش 

سازی آن شده و از این تواند منجر به افزایش تمایل به پولیکسری بودجه دولت می

زایش دهد. از سوی دیگر، افزایش نرخ تورم با افزایش نرخ ارز منجر طریق نرخ تورم را اف

تواند به افزایش کسری بودجه دولت شود که در نتیجه میبه کسری حساب جاری می

بیانجامد. در حقیقت ارتباط بین این چهار متغیر در دوری باطل به طور مداوم این 

 کند. فرایند را تشدید می

 پیشینه پژوهش

 اخلیمطالعات د

( ارتباط بین کسری بودجه دولت، کسری تجاری و شکاف 1401مهرآرا و همکاران )

اند. نتایج مطالعه مورد بررسی قرار داده 1397تا  1357انداز در ایران را در بازه پس

انجام شده بیانگر آن بوده است که بین این سه نوع کسری رابطه بلند مدتی در دو مدل 

 ارد. نفتی و غیر نفتی وجود د

( رابطه تورم و کسری بودجه دولت را با رهیافت علیّت 1400شورکچالی و همکاران )

های این مطالعه در هر اند. بنابر یافتههگرنجر مارکوف سوئیچینگ در ایران را بررسی کرد

دو رژیم شناسایی شده رابطه علیّ یک طرفه از کسری بودجه دولت به تورم وجود داشته 

-1390و  1374-1370اثرگذاری کسری بودجه بر تورم در رژیم  است. البته شدّت

یکسان نبوده است. اما مسئله تنها در  1397-1392و  1390-1374با رژیم  1392

 شدّت اثرگذاری و نه سمت اثر گذاری بوده است.

-1381:01تورم در بازه -( با بررسی چرخه نرخ ارز1400صبوری دیلمی و همکاران )

اند که بین این دو متغیر شان داده MSBVARبا استفاده از مدل در ایران  1396:06

ای میان متغیرها در رژیم تورمی سطح پایین و رابطه انفجاری در رژیم رابطه دو طرفه
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تورمی سطح بالا وجود دارد. بنابر این مطالعه در رژیم تورمی سطح پایین، واکنش تورم 

ارز مثبت و کمتر از یک است. در حالیکه به شوکی به اندازه یک انحراف معیار در نرخ 

واکنش نرخ ارز به شوکی معادل یک انحراف معیار در تورم مثبت و از حالت قبل بیشتر 

 ای تشدید شونده است. است. همچنین، در رژیم تورمی سطح بالا چرخه

( ارتباط بین کسری بودجه و تورم در اقتصاد ایران در دوره 1399زروکی و همکاران )

اند. مطالعه صورت گرفته با هدف بررسی را مورد بررسی قرار داده 1397:2تا  1369:1

اثر تانزی و پاتینکین انجام شده است. نتایج حاصل شده بیانگر آن است در بلند مدت 

گذارد. افزایش و کاهش تورم بر کسری بودجه کل و عملیاتی به صورت معکوس اثر می

ه بیانگر اثر غیر خطی تورم بر کسری بودجه کل و های این مطالعاز سوی دیگر، یافته

 عملیاتی است.

به  TVAR( با استفاده از مدل موجک گسسته و الگوی 1399زاده و همکاران )کاظم

 1369:1-1396:3بررسی اثر متقابل تورم و کسری بودجه دولت در ایران طی بازه زمانی 

های بیش از هشت که در افق اند. نتایج حاصل از مدل موجک بیانگر آن استپرداخته

 TVARسال رابطه علّی بین تورم و کسری بودجه دوطرفه است. همچنین، نتایج مدل 

%، کسری بودجه با تکانه تورم 6/28های فصلی کمتر از بیانگر آن است که در تورم

 یابد. افزایش می

اری در های پولی و مالی بر کسری حساب ج( اثرات سیاست1398نصیرپور و همکاران )

را با استفاده از مدل  2015تا  2000کشورهای منتخب صادر کننده نفت در بازه زمانی 

P-VAR دهد با اند. نتایج به دست آمده از این پژوهش نشان میمورد بررسی قرار داده

 یابد. افزایش کسری بودجه، کسری حساب جاری نیز افزایش می

عرضه پول و تورم در ایران را با استفاده  ( ارتباط بین کسری بودجه،1397حسینی پور )

مورد بررسی قرار داده است. نتایج  1394تا  1360در بازه  VECMو  VARاز الگوی 

بلند مدت بیانگر اثر مثبت حجم پول و کسری بودجه بر تورم بوده است. همچنین، نتایج 

ن حال رابطه علّی بیانگر رابطه علیّ از حجم پول به تورم و کسری بودجه بوده است. با ای

 بین کسری بودجه و تورم دوطرفه برآورد شده است.

-1393:4( اثر تورم بر کسری بودجه دولت طی دوره 1396برادران خانیان و همکاران )

اند. نتایج مطالعه آنها را با استفاده از رگرسیون کوانتایل مورد بررسی قرار داده 1370:1

یابد. به عبارت دیگر، افزایش تورم کاهش میدهد که کسری بودجه دولت با نشان می

ها و درآمدهای دولت داشته است. به افزایش تورم اثر نامتقارنی بر میزان کاهش هزینه
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های اینصورت که افزایش تورم موجب شده است که کاهش درآمد کمتر از کاهش هزینه

 دولت با افزایش تورم بوده است. 

 مطالعات خارجی

( ارتباط بین توازن مالی دولت و توازن حساب جاری را برای 2022)و همکاران  1آفونسو

های فصلی و با استفاده از داده 2018تا  1995در بازه زمانی  OECDکشور عضو  18

اند. نتایج حاصل از این مطالعه بر ارتباط بلند مدت بررسی کرده Panel-VARمدل 

دهد که چنین، نتایج نشان میبین توازن بودجه و توازن حساب جاری تأکید دارد. هم

تا  1/0توازن حساب جاری را به میزان  GDPتقویت تراز بودجه به میزان یک درصد از 

بخشد. از سوی دیگر، افزایش مخارج مصرفی دولت به طور می GDPدرصد بهبود  3/0

 کند. عمومی تراز حساب جاری را تضعیف می

مدل خود رگرسیون برداری پنلی برای ( با استفاده از 2021) 2راجاکارونا و سواردی

کشورهای کنوب آسیا ارتباط کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری را بررسی 

دهد که این دو نوع کسری بر یکدیگر اثر متقابل اند. نتایج این مطالعه نشان میکرده

ک هایی است که پیشتر بر رابطه علیّ یداشته این رابطه علیّ دو طرفه بر خلاف دیدگاه

طرفه از کسری بودجه به سمت کسری حساب جاری تأکید داشتند. همچنین این 

دهد که کسری بودجه به شوک یک انحراف معیار کسری حساب جاری مطالعه نشان می

 دهد. همین رابطه برای حالت عکس نیز برقرار است. پاسخ مثبتی می

بودجه دولت و  کشور ارتباط بین کسری 65( با بررسی 2021آفونسو و همکاران )

اند. نتایج این مطالعه بیانگر بررسی کرده 2015تا  1985کسری حساب جاری را در بازه 

های مالی آن است که اثر کسری بودجه بر کسری حساب جاری با افزایش نقش سیاست

یابد. همچنین این مطالعه بر نقش عوامل مالی در توضیح عدم تعادل حساب افزایش می

 . جاری تأکید دارد

( ارتباط بین کری بودجه دولت و نرخ تورم را با استفاده از 2021و همکاران ) 3فرارا

مورد بررسی قرار  SVARهای مربوط به ایالات متحده آمریکا و با استفاده از مدل داده

دهد که افزایش مخارج دولت با افزایش نرخ بهره حقیقی ها آنها نشان میاند. یافتهداده

 تورمی ایجاد کند. تواند فشار می

                                                           
1
. Afonso 

2
. Rajakaruna and Suardi 

3
. Ferrara 
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در  OECDکشور عضو  25( فرضیه کسری دوگانه را برای 2020بیلمن و کارائولان )

های نرخ بهره حقیقی را با در نظر گرفتن تفاوت در رژیم 2016تا  2005بازه زمانی 

به  1اند. نتایج این مطالعه که توسط مدل پنل آستانه غیر پویامورد بررسی قرار داده

دهد که بین این دو متغیر ارتباطی غیر خطی وجود دارد و نشان می دست آمده است

این فرضیه تنها در شرایط رژیم نرخ بهره پائین برقرار است. در این حالت با افزایش 

شود. در صورتی که در رژیم نرخ بهره بالا افزایش کسری بودجه تراز تجاری بدتر می

 شود. میکسری بودجه دولت منجر به بهبود تراز تجاری 

تا  1870های های مربوط به هفده کشور بین سال( با استفاده از داده2019) 2کاراس

اند. نتایج این به بررسی ارتباط بین کسری بودجه و کسری حساب جاری پرداخته 2013

دهد که تغییر در کسری بودجه به اندازه مطالعه با فرض تقارن پاسخ به شوکها نشان می

 25/0به حرکت خلاف جهت کسری حساب جاری به اندازه  منجر GDPیک درصد 

اند تغییری شود. نتایج در حالتی که فرض تقارن کنار گذاشته شدهمی GDPدرصد از 

 نکرده است. 

( ارتباط بین کسری بودجه و تورم را در نمونه مشتمل بر 2019) 3احمد و آورینده

دهد که بین تایج مطالعه آنها نشان میاند. ندوازده کشور آفریقایی مورد بررسی قرار داده

زا بوده است. کسری بودجه و تورم رابطه بلند مدتی وجود داشته و کسری بودجه تورم

بنابر این مطالعه کنترل مالی دولت و کاهش کسری بودجه عامل مهمی در کنترل تورم 

 شود. محسوب می

کرده است. در این ( فرضیه کسری دوگانه را برای کشور مصر آزمون 2018) 4حلمی

دهد که در کوتاه مدت ارتباطی معکوس از نشان می VARمطالعه نتایج حاصل از مدل 

سمت کسری حساب جاری به کسری بودجه وجود داشته است. با این حال نتایج مدل 

VECM به  .کندمی رد جاری حساب هدفمندی فرضیه نفع به را دوگانه کسری فرضیه

 جاری مصر منجر به بهبود کسری بودجه دولت شده است. عبارت دیگر، بهبود تراز ت

( ارتباط بین کسری بودجه دولت و نرخ تورم در پاکستان را 2014)و همکاران  5جلیل

اند. نتیجه مطالعه انجام شده نشان مورد بررسی قرار داده 2012تا  1972طی بازه زمانی 

در بازه زمانی مورد  هادهد که کسری بودجه عامل اصلی در تعیین سطح قیمتمی
                                                           
1
. Non-dynamic panel threshold 

2
. Karras 

3
. Ahmad and Aworinde 

4
. Helmy 

5
. Jalil  
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بررسی بوده است. به عبارت دیگر، با افزایش کسری بودجه، دولت تمایل به پولی سازی 

 آن و در نتیجه افزایش تورم خواهد داشت. 

( فرضیه کسری دوگانه را برای بلغارستان آزمون کرده است. بنابر نتایج 2010) 1گانچو

ای بین کسری بودجه دولت و دوطرفهدهد علیّت این مطالعه علیّت گرنجری نشان می

-بیانگر بی VEC 3و VAR 2های کسری حساب جاری وجود دارد. همچنین، مدل

اند. هرچند احتمال وجود مدت در اقتصاد بلغارستان بودهاعتباری این فرضیه در کوتاه

 کنند. رابطه معتبر در بلند مدت را رد نمی

ده در این است که در گام نخست نحوه وجه تمییز پژوهش حاضر با مطالعات انجام ش

انتقال و دریافت نوسانات میان نرخ ارز، تورم، کسری حساب جاری و کسری بودجه 

های مختلف بررسی نشده است و در گام دوم رابطه علی دولت در طی زمان و در چندک

های مختلف تاکنون بررسی نگردیده است که میان متغیرهای مورد بررسی در چندک

 باشند. گذار از اهمیت بالایی برخوردار میوارد برای سیاستاین م
 

 روش شناسی پژوهش. 3
و همکاران  4در پژوهش حاضر از رویکرد ارتباط متغیر در زمان چندکی که توسط آندو

( 2018( معرفی شده، استفاده شده است. در راستای مطالعه آندو و همکاران )2018)

در طی زمان، بایستی یک بردار میانگین متحرک با برای محاسبه دقیق ارتباط چندکی 

( QVARدرجه نامحدود به عنوان نماینده الگوی خودرگرسیون برداری چندکی )

 داریم: QVAR(p)توصیف شود.  برای یک 

0

( ) ( ) ( ) ( ) ( )
p

t j t j t i t i

j i

y q q y u q q q u  


 



                       (1)  

 

 5ارانباشد. بر اساس مطالعه کوپ و همکبین صفر و یک می qکه در آن چندک 

بینی تعمیم ( تجزیه واریانس خطای پیش1998) 6( و همچنین پسران و شین1996)

 صورت ذیل خواهد بود:به Hبینی با افق پیش 7یافته
                                                           
1
. Ganchev 

2
. vector autoregressive 

3
. vector error correction 

4
. Ando  

5
 Koop et al 

6
 Pesaran & Shin 

7
 Generalized Forecast Error Variance Decomposition (GFEVD) 
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              (2)  

ie  نماینده یک بردار صفر یکه در موقعیتi اجزاء ماتریس سازی باشد. نرمالام می

 باشد:صورت ذیل میتجزیه به
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    (3)   

-( ، سرریز ریسک و ارتباط بر پایه چندک به2014) 1براساس الگوی دیابولد و ایلماز

 شود:صورت ذیل بیان می
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( 5دهد. معادله )بر روی سایر متغیرها را نشان می j( تاثیر نوسانات متغیر 4معادله )

یک ( چنانچه 6دهد. در معادله )را نشان می jتاثیر سایر متغیرهای سیستم بر متغیر 

متغیر منتقل کننده خالص نوسان به سایر متغیرها باشد دارای مقدار مثبت و چنانچه 

دریافت کننده خالص نوسان از سایر متغیرها باشد، دارای مقدار منفی خواهد بود. معادله 

( ارتباط مستقیم 8چنین معادله )همدهد و ( میزان ارتباط میان متغیرها را نشان می7)

و بر  jبر متغیر  iدهد که چه میزان متغیر دارد و نشان میرا بیان می متغیرهادو به دو 

 (. 2022، و همکاران 2تیواریگذارد )عکس تاثیر می
 

 

                                                           
1
. DieboldYılmaz& 

2
. Tiwari  
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 تجزيه و تحلیل نتايج .4
الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در  در این بخش نتایج حاصل از برآورد

یانگین و بالا مورد تجزیه و تحلیل قرار چندکی در سه حالت نرخ رشد پایین، مزمان 

آمار توصیفی متغیرهای مورد بررسی در الگو  1گرفته است. پیش از آن در جدول 

 نمایش داده شده است:

آمار توصیفی متغیرهای الگو :(1جدول )  

 

Exchange.

Rate 

(نرخ ارز)  

Inflation 

 )تورم(
BD 

)کسری بودجه 

 دولت(

CAD 
)کسری حساب 

 جاری(

ینمیانگ  713/1  492/1  870/1  116/1  

656/33 واریانس  583/1  23/10015  276/3  

765/1 چولگی  344/1  055/0  760/2  

534/8 کشیدگی  090/3  292/2  258/18  

420/25 توزیع نرمال  19 228/34  8/23  

000/0 سطح احتمال  000/0  000/0  000/0  

 آزمون ریشه واحد
ERS 

507/4-  891/2-  781/7-  549/2-  

مالسطح احت  000/0  004/0  000/0  012/0  

 های پژوهشماخذ: یافته

شود، میانگین متغیرهای مورد بررسی تقربا یکسان مشاهده می 1همانطورکه در جدول 

شود. پس از کسری بودجه، است، اما بیشترین نوسان به کسری بودجه دولت مربوط می

 1برا-ه است. آماره جارکنرخ ارز دارای بیشترین نوسان در بازه زمانی مورد بررسی بود

بیانگر عدم توزیع نرمال متغیرهای مورد استفاده در مدل است. همچنین، آزمون ریشه 

2واحد 
ERS دهد که همه متغیرها در سطح مانا هستند. نیز نشان می 

 صدک بیست و پنجم )نرخ رشد پايین( .4-1
دهد. همانطورکه میسرریز نوسانات متغیرهای مورد بررسی بر یکدیگر را نشان  2جدول 

شود، هنگامیکه متغیرها  نرخ رشد پائینی دارند، کسری حساب جاری مشاهده می

دهد. در مقابل کسری بودجه درصد نوسانات کسری بودجه دولت را توضیح می 82/11

دهد. در نتیجه در حالت درصد از کسری حساب جاری را توضیح می 85/9دولت تنها 

                                                           
1
. Jarque-Bera 

2
. Elliot, Rothenberg and Stock 
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درصد است. از سوی دیگر  10نه در اقتصاد ایران در حدود نرخ رشد پایین، کسری دوگا

و  11انتقال نوسانات کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری به تورم به ترتیب 

درصد است. به  92/16درصد بوده است. همچنین، انتقال نوسانات نرخ ارز به تورم  82/6

نده خالص نوسانات طور کلی نیز تورم در صدک بیست و پنجم )نرخ رشد پایین( پذیر

سایر متغیرها بوده است و نرخ ارز و کسری حساب جاری به ترتیب بیشترین متغیرهای 

دهد در شرایطی که نرخ رشد متغیرهای پژوهش اند. این موضوع نشان میاثرگذار بوده

پایین است، متغیر نرخ ارز بیشترین انتقال نوسانات به سایرین را دارا بوده است. شاخص 

رتباطات نیز بیانگر آن است که متغیرهای مورد بررسی در صدک بیست و مجموع ا

اند. روند این ارتباط در طول بازه درصد با یکدیگر ارتباط داشته 59/48پنجم به میزان 

 ارائه شده است.  1مورد بررسی در نمودار 

در صدک بیست و پنجم مورد بررسیمتغیرهای برآورد سرريز نوسانات  :(2جدول )  

 
خ ارزنر  تورم 

کسری 

 بودجه دولت

کسری 

حساب 

 جاری

 از:

70/61 نرخ ارز  92/16  43/11  94/9  30/38  

38/22 تورم  75/53  99/9  89/13  25/46  

39/11 کسری بودجه دولت  11 76/67  85/9  24/32  

کسری حساب 

 جاری
34/10  82/6  82/11  02/71  98/28  

10/44 به:  73/34  24/33  68/33   

80/5 خالص  52/11-  01/1  71/4  

شاخص مجموع 

 = ارتباطات

59/48  

 های پژوهشماخذ: یافته

شود، روند ارتباط بین متغیرهای مورد مطالعه در مشاهده می 1همانطورکه در نمودار 

بازه زمانی مورد مطالعه نوسانات زیادی را تجربه کرده است. این ارتباط در برخی از 

 درصد نزول کرده است.  20ها به ی دورهدرصد نیز گذشته است و در برخ 70ها از دوره
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 تغیرهای مورد مطالعه در نرخ رشد پائینشاخص مجموع ارتباطات م :(1نمودار )

 
 پژوهش یهامنبع: یافته

میزان ارتباط میان نوسانات متغیرهای پژوهش در طی زمان متفاوت  1بر اساس نمودار 

(( به بعد به یکباره 1398)2019) بوده است و این ارتباط در دوره دوم تشدید تحریم

 رشد چشمگیری داشته است.

دهد. همانطورکه روند اثرگذاری هریک از متغیرها بر سایرین را نشان می 2نمودار 

شود، کمترین اثرگذاری در طی دوره مربوط به نرخ تورم بوده است. از سوی مشاهده می

ورد بررسی داشته است و این مهم دیگر نوسانات نرخ ارز بیشترین اثرگذاری را در دوره م

بعد از خروج آمریکا از برجام بیشتر شده است. نکته جالب توجه اینکه دقیقا در همین 

دوره اثرگذاری تورم و کسری بودجه دولت کمتر شده است و نشان از نقش مسلط نرخ 

ا ارز در انتقال نوسانات دارد. کسری حساب جاری در ابتدای دوره اثرگذاری بالایی ر

 تجربه کرده و سپس این اثرگذاری با کاهش محسوسی مواجه شده است. 
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 1روند اثرگذاری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در حد پائین(. 2نمودار )

 
 های پژوهشماخذ: یافته

ود شدهد. همانطورکه مشاهده میروند اثرپذیری هریک از متغیرها را نشان می 3نمودار 

روند نزولی در اثر پذیری را طی کرده و پس از آن برای  2013نرخ ارز تا اوایل سال 

چند سال اثر پذیری آن افزایش یافته است و مجددا بعد از خروج آمریکا از برجام 

اثرپذیری نرخ ارز در مجموع کاهش یافته است. همچنین، کسری حساب جاری نیز تا 

به یکباره اثرپذیری آن تا  2014یی داشته و از سال اثر پذیری تقریبا بالا 2013سال 

( به شدت کاهش یافته است اما با تشدید تحریم، حساب جاری 2018تشدید تحریم )

بشدت دریافت کننده نوسانات سایر متغیرها بوده است. با این حال، همانطورکه مشاهده 

بوده است. این  شود بیشترین میزان اثرپذیری در طول زمان مربوط به نرخ تورممی

دهد نرخ تورم در حالت نرخ رشد پایین، منفعل بوده و در بسیاری از موضوع نشان می

 کننده نوسانات بوده است.ها دریافتدوره

 

 

                                                           
کسری  CADکسری بودجه دولت و  BDنرخ ارز،  Exchange rateتورم،  Inflationدر این نمودار   .1

 حساب جاری است. 
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روند اثرپذيری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در صدک  :(3نمودار )

 بیست و پنجم

 
 های پژوهشماخذ: یافته

شود در شرایط نرخ رشد پائین کسری حساب جاری مشاهده می 4رکه در نمودار همانطو

اند. از سوی دیگر کسری بودجه و نرخ ارز به ترتیب بیشترین اثرگذاری را بر تورم داشته

دولت نیز بر کسری حساب جاری اثرگذار بوده است. نکته مهم آنکه در شرایط نرخ رشد 

صورت ضعیف از  ب جاری و کسری بودجه دولت بهپایین، ارتباط علیّ بین کسری حسا

صورت قوی معلول کسری حساب جاری به کسری بودجه دولت است و  تورم نیز به

 نوسانات کسری حساب جاری و نرخ ارز بوده است.
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ای میان متغیرهای مورد بررسی در شرايط نرخ رشد بررسی ارتباط علی شبکه: (4نمودار )

 پائین

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 صدک پنجاهم )حد میانگین رشد(. 4-2
سرریز نوسانات متغیرهای مورد مطالعه در صدک پنجاهم )حد میانگین( را  3جدول 

دهد. همانطورکه در این جدول قابل مشاهده است، اثر کسری بودجه دولت بر نشان می

پیشین بوده است. در مقایسه با حالت  35/8و اثر بالعکس  61/7کسری حساب جاری 

توان گفت در سطح میانگین اثرگذاری این دو نوع کسری در اقتصاد ایران کاهش می

 48/12یافته است. از سوی دیگر، با توجه به اینکه در حالت میانگین اثر نرخ ارز بر تورم 

دهد که اثر گذاری آن بر تورم کاهش یافته است. در ارتباط با اثر درصد بوده نشان می

-چه قابل توجه است به تداوم اثر پذیری تورم با شدت بیشتر باز میخالص متغیرها آن

گردد. همچنین، کسری بودجه نیز با تغییر جهت به متغیری اثر پذیر تبدیل شده است. 

همزمان شدّت خالص اثر گذاری نرخ ارز و کسری حساب جاری نیز افزایش داشته است. 

یافته است که بیانگر کاسته  کاهش 05/29با این حال، شاخص مجموع ارتباطات به 

 شدن ارتباط بین متغیرهای الگو در حد میانگین رشد است.
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 در صدک پنجاهم )حد میانگین( مورد بررسیمتغیرهای برآورد سرريز نوسانات  :(3جدول )

 
 تورم نرخ ارز

کسری 

 بودجه دولت

کسری 

حساب 

 جاری

 از:

80/69 نرخ ارز  48/12  25/7  47/10  20/30  

79/20 تورم  06/60  19/6  96/12  94/39  

83/9 کسری بودجه دولت  34/5  21/77  61/7  79/22  

کسری حساب 

 جاری
13/10  81/4  35/8  71/76  29/23  

75/40 به:  63/22  79/21  04/31   

55/10 خالص  31/17-  1-  75/7  

شاخص مجموع 

 = ارتباطات

05/29  

 های پژوهشماخذ: یافته

دهد. مورد مطالعه در صدک پنجاهم را نشان می مجموع ارتباط بین متغیرهای 5نمودار 

همانصورکه قابل مشاهده است نوسان فراوانی در ارتباط بین متغیرها وجود داشته است. 

ارتباط متغیرها کاهش یافته است. همچنین، در این  1اما در مجموع نسبت به نمودار 

ها از سال تحریمنمودار نیز مشخص است که با خروج آمریکا از برجام و آغاز مجدد 

درصد نیز  40ای از ( به بعد ارتباط بین متغیرها افزایش یافته و در برهه1398) 2019

 گذشته است. 
 تغیرهای مورد مطالعه در حد میانگینشاخص مجموع ارتباطات م :(5نمودار )

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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-ه مورد بررسی نشان میروند اثرگذاری هریک از متغیرها بر سایرین را طی باز 6نمودار 

شود نرخ ارز نسبت به سایر متغیر در طی بازه مورد مطالعه دهد. همانطورکه مشاهده می

اثرگذاری بیشتری بر سایر متغیرها داشته است. همچنین، اثرگذاری این متغیر بر 

تقریبا به مقدار ناچیزی رسیده، پس از خروج آمریکا از  2018سایرین، که در سال 

ای را تجربه کرده است. نکته قابل توجه در این نمودار آن است قابل توجه برجام رشد

که در مقایسه با نمودار مشابه در حد رشد پایین، اثرگذاری کسری حساب جاری پس از 

ها افزایش چشمگیری داشته و این روند تا پایان دوره مورد بررسی ادامه تشدید تحریم

 داشته است. 

ذاری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در صدک روند اثرگ :(6نمودار )

 پنجاهم

 
 های پژوهشماخذ: یافته

روند اثر پذیری هریک از متغیرها نمایش داده شده است. در این نمودار  7در نمودار 

به شدّت تحت تأثیر سایر متغیرها قرار داشته  2015شود که تورم تا سال مشاهده می

تا پایان دوره اثر پذیری آن با نوسانات زیادی مواجه بوده است.  2015سال  است. اما از

اما با خروج آمریکا از برجام روند اثرپذیری این متغیر نیز با رشد چشمگیری همراه بوده 

است. نکته جالب توجه در این نمودار آن است که روند اثر پذیری کسری حساب جاری 
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این روند به  2014ند صعودی داشته و از اوایل سال رو 2011از سایر متغیرها از سال 

ها اثرپذیری این متغیر نیز همچون تورم شدّت کاهش یافته است. اما با تشدید تحریم

آنچه مشخص است آن است که به طور  7افزایش یافته است. با نگاهی کلی به نمودار 

 ه است. کلی روند اثرپذیری متغیرها با خروج آمریکا از برجام تشدید شد

روند اثر پذيری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در صدک  :(7نمودار )

 بیست و پنجم

 
 های پژوهشماخذ: یافته

دهد. ارتباط علّی بین متغیرهای موجود در الگو در صدک پنجاهم را نشان می 8نمودار 

رات نیرومندی بر تورم شود نرخ ارز و کسری حساب جاری اثهمانطورکه مشاهده می

شود که اثر نرخ ارز بر تورم در حد مشاهده می 8و  4اند. با مقایسه دو نمودار داشته

مشاهده شد که نرخ ارز تنها توضیح دهنده نرخ  4میانگین افزایش یافته است. در نمودار 

تورم، شود که علاوه بر افزایش شدّت اثر نرخ ارز بر مشاهده می 8تورم است. در نمودار 

این متغیر در صدک پنجاهم علّت نوسانات کسری بودجه دولت نیز بوده است. همچنین، 

 دیگر ارتباط علیّ بین کسری حساب جاری و کسری بودجه دولت قابل مشاهده نیست.
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 ای میان متغیرهای مورد بررسی در شرايط حد میانگینبررسی ارتباط علی شبکه(: 8نمودار )

 
 هشهای پژوماخذ: یافته

 صدک هفتاد و پنجم )حد رشد بالا( .4-3
دهد. سرریز نوسانات متغیرها بر یکدیگر در حد رشد بالا را نشان می 4جدول 

شود اثر کسری بودجه بر کسری حساب جاری و همانطورکه در این جدول مشاهده می

 بالعکس افزایش یافته است. به عبارت دیگر، در مقایسه با دو حالت پیشین میزان اثر

گذاری هر دو متغیر بر یکدیگر افزایش داشته است. از سوی دیگر، اثر نرخ ارز بر تورم در 

قبل نیز افزایش داشته است. اگر روند اثرگذاری نرخ ارز بر  این حالت نسبت به حالت

شود که به تورم در سه حالت حد پائین، میانگین و بالای رشد پیگیری شود مشاهده می

بوده است. این بدان معناست که اثر پذیری تورم از نرخ  36/16و  48/12، 92/16ترتیب 

درصد بوده است.  16ارز تنها در حد میانگین کاهش یافته و در دو حد پائین و بالا حول 

نکته حائز اهمیت در این جدول آن است که در صدک هفتاد و پنجم شاخص مجموع 

شاخص ارتباطات در حد پائین  درصد بوده که تقریباً معادل میزان 28/41ارتباطات 

 است. 
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 در صدک هفتاد و پنجم )حد بالا( مورد بررسیمتغیرهای برآورد سرريز نوسانات  :(4جدول )

 
 تورم نرخ ارز

کسری 

 بودجه دولت

کسری 

حساب 

 جاری

 از:

61/62 نرخ ارز  36/16  74/9  29/11  39/37  

58/28 تورم  24/51  04/10  14/10  76/48  

23/14 کسری بودجه دولت  02/10  23/63  51/12  77/36  

کسری حساب 

 جاری
22/17  79/12  20/12  79/57  21/42  

04/60 به:  18/39  98/31  94/33   

65/22 خالص  58/9-  79/4-  28/8-  

شاخص مجموع 

  = ارتباطات

28/41  

 های پژوهشماخذ: یافته

دهد. در مجموع ارتباطات متغیرهای مورد مطالعه در حد بالا را نمایش می 9نمودار 

مقایسه با حالت حد میانگین، افزایش مجموع ارتباطات و نزدیک شدن به حالت حد 

پائین در این نمودار به وضوح مشهود است. اما آنچه به طور کلی از این نمودار مشاهده 

شود آن است که روند مجموع ارتباطات به طور کلی تا پیش از خروج آمریکا از می

ها این روند به شدت افزایش یافته است. اما با تشدید تحریمبرجام روند نزولی داشته 

 است. 

 تغیرهای مورد مطالعه در حد بالاشاخص مجموع ارتباطات م :(9نمودار )

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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روند اثرگذاری متغیرها بر یکدیگر نشان داده شده است. همانطورکه قابل  10در نمودار 

اثرگذاری را در بازه زمانی مورد بررسی داشته است. نکته مشاهده است نرخ ارز بیشترین 

و به ویژه پس از خروج آمریکا از برجام تا پایان دوره اثر  2018قابل تأمل آنکه از سال 

 گذاری نرخ تورم بر سایر متغیرها جهشی را تجربه کرده است. اما اثرگذاری کسری

ت. کسری حساب جاری نیز از بودجه دولت نسبت به سایر  متغیرها کاهش داشته اس

-به بعد اثرگذاری بیشتری بر سایر متغیرها داشته است که این موضوع می 2018سال 

 ها باشد.تواند ناشی از خروج آمریکا از برجام و تشدید تحریم

روند اثرگذاری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در صدک  :(10نمودار )

 هفتاد و پنجم

 
 های پژوهشاخذ: یافتهم

شود دهد. در این نمودار مشاهده میاثر پذیری متغیرها در الگو را نشان می 11نمودار 

تا پایان دوره  2018بالا بوده و از سال  2015که اثر پذیری تورم از ابتدای دوره تا سال 

به طور نیز بر شدّت اثر پذیری آن افزوده شده است. این روند برای سایر متغیرها نیز 

ها افزایش قابل مشابه تکرار شده است. برای مثال اثر پذیری نرخ ارز با تشدید تحریم

 ای داشته است.ملاحظه
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روند اثر پذيری هريک از متغیرها بر ديگران در طی بازه مورد مطالعه در صدک  :(11نمودار )

 هفتاد و پنجم

 
 های پژوهشماخذ: یافته

متغیرهای الگو نشان داده شده است. همانطورکه مشاهده  ارتباط علّی بین 12در نمودار 

شود در صدک هفتاد و پنجم نرخ ارز متغیر مسلط در الگو بوده و نوسان تورم، می

دهد. نکته مهمی که در این کسری بودجه دولت و کسری حساب جاری را توضیح می

بسیار نیرومند  نمودار قابل توجه است آن است که اثر نرخ ارز بر تورم در این حالت

است. از سوی دیگر، ارتباط بین سایر متغیرهایی که در حد پائین و میانگین وجود 

 داشت، در حد بالا از بین رفته است.
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 ای میان متغیرهای مورد بررسی در شرايط حد بالابررسی ارتباط علی شبکه: (12نمودار )

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 

 های سیاستییهگیری و ارائه توصنتیجه. 5
از جمله ارکان سلامت اقتصادی سالم نگاه داشتن توازن بودجه، توازن حساب جاری، 

های تورم پائین و ثبات نرخ ارز است. در مورد شیوه ارتباط بین این متغیرها دیدگاه

( تورم و کسری بودجه دولت را با یکدیگر 1965مختلفی ارائه شده است. پاتینکین )

ز سوی دیگر، فرضیه کسری دوگانه نیز بر اهمیت ارتباط بین کسری داند. امرتبط می

حساب جاری و کسری بودجه دولت تأکید دارد. مطالعات متعددی نیز برای بررسی این 

ای که در دو دیدگاه در اقتصاد ایران و سایر کشورها انجام شده است. اما تاکنون مطالعه

غیرها پرداخته باشد انجام نشده است. های مختلف به بررسی ارتباط بین این متچندک

الگوی خودرگرسیون برداری این مطالعه در پی پر کردن این خلأ با استفاده از روش 

است تا به این پرسش پاسخ داده شود که آیا دولت در همه شرایط باید سیاست  چندکی

آن است یکسانی را اعمال کند یا خیر. نتایج به دست آمده از مطالعه پیش روی بیانگر 

ها مختلف سیاست دولت در ارتباط با این متغیرها نیز باید متفاوت باشد. که در چندک

اگر اقتصاد در صدک بیست و پنجم و هفتاد و پنجم قرار داشته باشد ارتباط بین نرخ ارز 

تری از حالتی است که در صدک پنجاهم قرار دارد. همچنین، ارتباط بین و تورم قوی

و کسری حساب جاری نیز به ترتیب در حد بالا و پائین بیشترین کسری بودجه دولت 
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ها اند. لذا سیاست اعمالی دولت باید به این شدّت و ضعفارتباط را با یکدیگر داشته

مشاهده شد، در صدک  12و  8، 4توجه داشته باشد. همانطورکه از مقایسه نمودارهای 

اند و البته اثرگذاری اثرگذار بودهبیست و پنجم کسری حساب جاری و نرخ ارز بر تورم 

کسری حساب جاری بیشتر بوده است. اما در صدک پنجاهم اثر نرخ ارز بر تورم تقویت 

شده و در صدک هفتاد و پنجم به تنها توضیح دهنده تورم بدل شده است. از سوی 

دیگر در حد پائین کسری بودجه دولت علّت کسری حساب جاری است، در حد میانگین 

شود. به عبارت دیگر، در اقتصاد ایران تنها در صدک بیست و لا این ارتباط قطع میو با

پنجم کسری بودجه دولت بر کسری حساب جاری اثرگذار است. این موارد نکات 

 سیاستی مهمی در بر دارد که در ادامه به آنها اشاره خواهد شد:

 های مختلف اثر برای کنترل تورم دولت باید در نظر داشته باشد که در چندک

پذیری این متغیر از سایر متغیرها با تغییراتی همراه است. اگر اقتصاد در 

حالت حد پائین قرار داشته باشد کنترل کسری حساب جاری اهمیت بیشتری 

داشته و پس از آن نرخ ارز واجد اهمیت است. اما اگر اقتصاد در حد میانگین 

باط علّی قوی از نرخ ارز بر نرخ تورم، و بالا قرار داشته باشد، با توجه به ارت

 کنترل نرخ ارز تورم را کاهش خواهد داد.

  ارتباط بین کسری بودجه دولت و  کسری حساب جاری تنها در حد پائین بر

قرار است و در حد میانگین و بالا این ارتباط وجود ندارد. از سوی دیگر، در 

لت داشته است. این در حد میانگین نرخ ارز اثر ضعیفی بر کسری بودجه دو

حالی است که در حد بالا نرخ ارز اثر علّی قوی بر کسری حساب جاری و 

گذاری خود برای کسری بودجه دولت داشته است. لذا، دولت در سیاست

کنترل این دو نوع کسری باید شرایط اقتصادی را در نظر داشته باشد و 

 متناسب با آن اقدامات لازم را انجام دهد. 
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 چکیده

های تجاری و از آن تواند از طریق تأثیر بر ترازنامه بانکهای تجاری میبدهی دولت به بانک

پولی و نقدینگی اثرگذار  باشد. در اقتصاد ایران با وجود  طریق ترازنامه بانک مرکزی، روی پایه

  1397و  1396های تجاری در سال درصدی بدهی بخش دولتی به بانک 9/19و   6/32رشد 

درصدی رشد نقدینگی همراه بوده است با بررسی اجزا این فرضیه شکل  1/23و  1/22که با 

تواند روی نقدینگی و اجزای آن اثرگذار یهای تجاری مگیرد که اجزای بدهی دولت به بانکمی

ی های مورد استفاده در این مطالعه از آمارهای رسمی بانک مرکزی ایران برای دورهباشد. داده

اند. در این پژوهش سعی شده با استفاده از روش به صورت فصلی اخذ شده 1377-1398زمانی 

به بررسی اثرات اجزای بدهی  (NARDL)های توزیعی الگوی غیرخطی رگرسیونی با وقفه

دولت به بانکهای تجاری روی اجزای نقدینگی ایران به تفکیک مورد ارزیابی قرار گیرد. نتایج 

های تجاری در بلند مدت و کوتاه مدت اثر های بدهی دولت به بانکدهد که شوکنشان می

ها و های بدهی شرکتکمتقارنی بر پایه پول، پول، نقدینگی و شبه پول دارند؛ علاوه بر این شو

 های تجاری اثر نامتقارنی بر پایه پول، پول، نقدینگی و شبه پول دارند.مؤسسات دولتی به بانک
 

 JEL : C21 ،G21 ،H63بندیطبقه

های توزیعی بدهی دولت، نقدینگی، ایران، الگوی غیرخطی رگرسیون با وقفه :ها کلیدواژه

NARDL 
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 مقدمه. 1

بر  است و بـه خود گرفته ای راهتاکنون روند فزایند 1380دهه  های دولت از اواخربدهی

های دولت به یکی از دستورِ کارهای مهم های اخیر مدیریت بدهیدر سال ،همین اساس

ترین از مهمیکی (. 1398)احسانی و همکاران،  اقتصادی کشور تبدیل شده است

و در حال توسعه بدهی  فتهورهای توسعه یاشبرای کاقتصاد کلان کلیدی  متغیرهای

ها های اقتصادی گذشته و حال به وسیله بحران بدهیشد. بیشتر بحرانبادولت می

 (.2010و همکاران،  1تشدید شده است )داس

های تجاری، ترازنامه های تجاری از طریق تأثیر بر ترازنامه بانکبدهی دولت به بانک

ی پولی است ی بانک مرکزی مبنای پایهدهد. ترازنامهبانک مرکزی را تحت تأثیر قرار می

های تجاری ی پولی است؛ بنابراین بدهی دولت به بانکو چون نقدینگی ضریبی از پایه

تواند از طریق تغییر اجزا روی نقدینگی اثرگذار باشد. ترازنامه بانک مرکزی نشان می

درصدی 9/19و  6/32در اقتصاد ایران با وجود رشد  1397و  1396دهد در سال می

های تجاری و های تجاری؛ که شامل بدهی دولت به بانکبدهی بخش دولتی به بانک

ها به ترتیب باشد؛ رشد آنهای تجاری میها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت

درصدی رشد  1/23و  1/22بوده است که همراه با  1/123، 5/46و 5/16، 8/31

 5/46و  4/19ه پول است؛ پول رشدی معادل نقدینگی بوده؛ اجزای نقدینگی پول و شب

داشته اند. رشد پایه پولی نیز به  6/19و  5/22درصد و شبه پول نیز رشدی معادل 

بوده است. این شواهد به خوبی  1397و  1396های درصد در سال 1/24و  19ترتیب 

بررسی اجزا، دهد لذا با دار بدهی دولت به نظام بانکی را بر نقدینگی نشان میتأثیر معنی

تواند بر روی های تجاری میگیرد که اجزای بدهی دولت به بانکاین فرضیه شکل می

 اجزای نقدینگی مؤثر باشد.

های مرتبط های دولت دلیل بحث در مورد تأثیرات اقتصادی به خصوص در ریسکبدهی

است  چند سال گذشته در بعضی از کشورهای پیشرفته شده با بازارهای پولی و مالی در

های های دولت به بحرانبدهی (.2016، 4، لیو2017، 3، آریل2017، 2)پوپسکو و تورکو

 شود.است که منجر به تهدید رفاه شهروندان می مالی در بسیاری ازموارد تبدیل شده

                                                           
1
. Das  

2
. Popescu, & Turcu 

3
. Ari 

4
. Liu 
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-های دولت به بانکهایی از این بدهیقاعدتاً در لوایج بودجه سنواتی، بازپرداخت بخش

ها را ندارد؛ لذا د؛ در مواقعی دولت توان بازپرداخت این بدهیهای تجاری وجود دار

گردد، فرآیند پرداخت این ها از دولت به مطالبات معوق تبدیل میمطالبات جاری بانک

تواند نقش خلق نقدینگی ایفا وجوه چه هنگام پرداخت و چه هنگام عدم بازپرداخت، می

 اجزای روی تجاری بانکهای به دولت بدهی اجزای اثرات نماید نظر به اینکه بررسی

ایران تاکنون آزمون نشده است، این مطالعه  سعی دارد تا این خلأ پژوهشی را  نقدینگی

پوشش دهد. بنابراین و با هدف تدوین یک چارچوب مشخص برای واکنش دولت به 

 های تجاری و تأثیر این بدهی بر اجزای نقدینگی، مطالعه حاضرانباشت بدهی نزد بانک

تلاش خواهد کرد تا این رابطه را به طور تجربی در نظام بانکی ایران بررسی کند. به این 

منظور پس از مقدمه، بخش دوم مقاله به ادبیات موضوع و مبانی نظری و پس از آن به 

پردازد. در بخش سوم، مدل و روش تحقیق آمده است. بخش مرور پیشینه تحقیق می

ر نتایج اختصاص دارد و در بخش پنجم، نتیجه گیری و چهارم به برآورد مدل و تفسی

 پیشنهادات ارائه شده است.

 

 مبانی نظری . 2
 . بدهی دولت2-1

های حاکمیتی و تصدی گری دولت در ایران به دلیل رانت اقتصادی ناشی از فعالیت

منابع طبیعی در طی زمان به صورت نامطلوب گسترش یافته و در اقتصاد سهم بخش 

های های مالیاتی کفاف هزینهی این امر، پایهچک شده است. در نتیجهخصوصی کو

ی اخیر منفی فزاینده عملیاتی دولت را نداده و تراز عملیاتی بودجه در طول چهار دهه

( 1388و  1387، 1367، 1365های ها )به جز سالشده است. دولت در طی این سال

های جاری و مقداری تی به هزینهمقداری از این کسری را با تخصیص درآمدهای نف

دیگر را از محل ایجاد بدهی جبران کرده است. بر همین اساس، اقتصاد ایران دچار 

کسری بودجه ساختاری است و تا زمان اصلاح ساختار اقتصاد و حاکمیت مالیه عمومی 

های استقراض با حداقل پیامدهای نامطلوب مناسب، برای دولت بکارگیری شیوه

 (.1397روری است )سلمانی و همکاران، اقتصادی ض

تأمین مالی کسری بودجه از طریق استقراض را به دو دسته؛ تامین مالی از طریق بدهی 

-توان تقسیم کرد. استقراض خارجی، قرض از بانکخارجی و از طریق بدهی داخلی می

 شود. اگر کسریهای خارجی را شامل میهای خارجی، قرض از مردم و قرض از دولت
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بودجه از طریق استقراض خارجی تأمین شود، ممکن است به کسری حساب جاری و 

(. استقراض داخلی قرض از 1399های خارجی منجر شود )قدمیاری، حتی بحران بدهی

ی واقعی عبارت شود. قرضهها را شامل میمردم، قرض از بانک مرکزی و قرض از بانک

آن قدرت خرید دولت جایگزین قدرت خرید است از استقراض دولت از مردم، که در اثر 

شود. به بیان دیگر افراد با خرید اوراق قرضه دولتی، قدرت خرید جاری خود را افراد می

دهند بنابراین، قدرت خرید دولت افزایش به امید دریافت عایدی در آینده، کاهش می

کند یر نمیکند. به طور کلی، پس قدرت خرید کل جامعه در زمان جاری تغیپیدا می

(. تأمین کسری بودجه اگر از طریق استقراض داخلی )انتشار 1371)جعفری صمیمی، 

گذاری بخش دهد و در پی آن سرمایهاوراق قرضه( صورت گیرد، نرخ بهره را افزایش می

(. استقراض از منابع بانک 1399یابد )قدمیاری، خصوصی و رشد اقتصادی کاهش می

ی تأمین کسری بودجه دولت است که پایه پولی را به دلیل هامرکزی یکی دیگر از راه

دهد که در جامعه افزایش نقدینگی و افزایش بدهی دولت به سیستم بانکی افزایش می

، 1باشد و نوعی مالیات تورمی را به دنبال دارد )گای و کوادیوتورم عوارض آن می

مین شود، این موضوع به (. کسری بودجه اگر از طریق استقراض از نظام بانکی تأ2018

دلیل افزایش نقدینگی و در پی آن افزایش تقاضای کل، آثار نامناسب اقتصادی مانند 

هایی را ممکن است به تورم، نوسان در نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی و در کل ریسک

آن هایی را ایجاد و به دنبال ها از این رو نگرانیدولت به بانک همراه داشته باشد. بدهی

 (.1399کند )قدمیاری، های مختلف اقتصادی تحمیل میها را به بخشانواع ریسک

 شود؛ زیرا افزایش بودجهپولیون معتقد است که کسری بودجه دولت منجر به تورم می

گردد و به تبع آن نرخ بهره افزایش میراست  سمتبه  IS منحنی باعث انتقالدولت 

بدهی دولت را به  زا شیبخ نرخ بهرهن فتیار گرختامرکزی به منظور در  کبانیابد. می

)آل عمران، رویا و  رودمیلا با مزایش و تورفرضه پول اعیجه تدر ن تبدیل میکند و پول

 (.1393آل عمران، سیدعلی، 

در مسائل اقتصادی، سیاست گذاری و بازارهای مالی بدهی دولت اهمیـت زیـادی دارد و   

 3و ثبات بازار پولی و مالی دارد )باربریس 2قتصاد کلاننیز نقش بسیار مهمی در مقادیر ا

های زیادی با مدیریت مؤثر تعهـدات بـدهی در طـول تـاریخ،     (. دولت2015و همکاران، 

هـای مـالی ایجـاد    ها در بسیاری از موارد بحراناند؛ مدیریت غیراصولی بدهیمواجه بوده

                                                           
1
. Guy & Koudio 

2
. Macroeconomic quantities 

3
. Barberis 
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(. کـارکرد مفیـد هـم    1399 شـود )قـدمیاری،  کنند و سبب تهدید رفاه شهروندان میمی

ایالـت   2009و جـولای   2007توانند داشته باشـند مـثلا در رکـود دسـامبر     ها میبدهی

ی بدهی به حمایت از اقتصاد اقـدام کـرد و از   متحده؛ دولت فدرال از طریق افزایش انباره

هـای انبسـاطی مـالی همـراه     تر شدن رکود مانع شد. عموماً به دلیل اتخاذ سیاستعمیق

شـود.  ها ایجاد مـی های انبساطی پولی با هدف ثبات اقتصادی، حجم بالای بدهیاستسی

 1994(؛ در سـال  2004) 1در تجزیه و تحلیل مـورد مکزیـک براتسـیوتیس و رابینسـون    

تواننـد  شوند، بـه بحـران مـالی مـی    می های دولت که از کسری ناشینشان دادند، بدهی

ی آن را از هـا، تسـویه  مثال سطوح بالای بـدهی (. به عنوان 2011، 2منتهی شوند )جیمز

رسد اما تأثیر چنین سیاستی محـدود باشـد و در   کند، به نظر میطریق تورم وسوسه می

ی دراز مدت ممکن است هزینه داشته باشد. به علاوه، مـدیریت بـدهی نیـاز بـه توسـعه     

قرضه دولتـی دارد  ابزارهای اطمینان یافتن از نقدینگی مناسب و عملکرد بازارهای اوراق 

 (.2011و همکاران،  3)راوداناویز

ی و نظریه 4ی بدهی دولت و بخش واقعی اقتصاد، شامل اصل برابری ریکاردوییرابطه

بسط و توسعه داده شد.  5ی باروکینزی است. فرضیه برابری ریکاردویی اساساً به وسیله

ر اساس دو فرض، شکل ی دیوید ریکاردو مطرح شد. این نظریه باولین بار به وسیله

 که خانوارها آیندهگرفته است، این دو فرض عبارتند از: انتظارات عقلایی مبنی بر این

 باشد.نگر هستند و فرض افق دید خانوارها که تا زمان وضع مالیات می

گروه دیگری از اقتصاددانان با نفوذ، طرفدار برابری ریکاردویی هستند این باور را دارند 

تأثیر است. بحث درباره انداز و انباشت سرمایه بدون ودجه بر مصرف، پسکه کسری ب

اثرات بدهی دولت بر متغیرهای اقتصاد کلان سرانجام به بحث درباره مصرف کننده 

ها و تأمین کسری بودجه از طریق ها با کاهش مالیاتشود. زیرا دولتتبدیل می

های خود و بهره برای بازپرداخت بدهیها را شوند مالیاتاستقراض در آینده مجبور می

در زمان حال افزایش در  اندها افزایش دهند. ریکاردو اعتقاد دارد که مردم دریافتهآن

کند و برای فراهم ها درآمد موقت نصیب فرد میقرضه دولت در نتیجه کاهش مالیات

ه دولت، کردن پرداخت مالیات بیشتر در آینده مصرف کنندگان به دنبال افزایش قرض

-ها و بنگاهاندازهای مردم، در اختیار خانوادهکنند و افزایش در پسانداز بیشتری میپس

                                                           
1
. Bratsiotis & Robinson 

2
. Jimenez 
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دهد و بنابراین افزایش تقاضای وام های اقتصادی وام و اعتبارهای بیشتری را قرار می

شود در نتیجه نرخ بهره تغییری انداز خنثی میی افزایش پستوسط دولت، به وسیله

کند و درآمد موقت را خانوارها ها درآمد دائمی ایجاد نمیاهش در مالیاتکند و کنمی

های انداز، بدهیدهند تا از بابت پسکنند و تغییری در مصرف خود نمیانداز میپس

ها شده است، های جاری دلیل به وجود آمدن آنمالیاتی آینده را که کاهش مالیات

های آینده تطابق داشته باشد با افزایش مالیات بپردازند. پس کاهش در مالیات فعلی باید

-انداز بخش عمومی را جبران خواهد کرد. پسانداز خصوصی، کاهش پسو افزایش پس

گذاری بخش خصوصی کند. در نتیجه سرمایهانداز ملی و بنابراین نرخ بهره تغییر نمی

 کند.تغییری نمی

داران نظریه ریکاردو در خصوص باشد که طرفی آخری میهای آینده نکتهمسأله نسل

کنند. رابرت بارو با تأیید دیدگاه ریکاردو، چنین استدلال کسری بودجه به آن اشاره می

ها را بازیگران باشند، آنهای نسل کنونی میهای آینده فرزندان نوهکند که چون نسلمی

ل اکنون باشد که نسمستقل صحنه اقتصادی به حساب نباید آورد؛ فرض حتمی این می

کند. علت این بشردوستی در روابط ها میدهد و توجه به آنبه نسل آینده اهیمت می

گذارند. هایی است که مردم به شکل ارث برای فرزندان خود میها هدیهمتقابل بین نسل

های آینده باید تطابق داشته باشد و به این کاهش در مالیات فعلی پس با افزایش مالیات

کند. دیدگاه ریکاردو به معنی این نیست که همه تغییرات مالی بر نمیترتیب تغییر 

متغیرهای اقتصادی اثری ندارند؛ اگر سیاست مالی بر خریدهای حال و آینده دولت اثر 

کنندگان تأثیر مثبت، به طور حتم نیز بر سایر داشته باشد، بر مقدار مصرف مصرف

ذاشت. توجه باید کرد که کاهش در متغیرهای اقتصادی از این راه تأثیر خواهد گ

دهد. دولت اگر اعلام کند ها( مصرف را افزایش میخریدهای دولت )نه کاهش در مالیات

شود؛ اگر دهد، باعث افزایش مصرف امروز میکه خریدهای خود را در آینده کاهش می

ها یاتهای کنونی تغییری داده نشود؛ چون این به آن مفهوم است که مالحتی در مالیات

 یابد.در آینده کاهش می

بارو نشان داد اگر حتی طول زندگی افراد محدود باشد خانوارها به آینده نامعلوم ممکن 

ها و میراث رابطه برقرار است نگاه کنند، خانوارها چون با نسل آینده از راه بخشش، هدیه

-انداز نسلبا پس دهد،کنند. هنگامی که دولت مالیات را بر دوش نسل آینده قرار میمی

دهند، تا ارثی برای نسل آینده باقی گذارند. به تعبیر دیگر های جاری واکنش نشان می
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بر این اساس، افزایش درآمد قابل تصرف نسل کنونی، که از کسری بودجه ناشی شده به 

 رسد.مصرف نمی

ای توان برای را نمیبارو به این نتیجه رسید که هیچ حالت نظری متقاعد کننده

های عمومی به عنوان یک جزء از ثروت خالص خانوارها یافت. بر این رویارویی با بدهی

تواند از راه اثر ثروت، متغیرهای اصل، تغییر در موجودی اوراق قرضه دولتی نمی

-های اخیر به جهت اهمیت استقراض، دیدگاهاقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. در سال

ه اوراق مشارکت و استقراض از مردم مورد توجه قرار گرفته های جدید تأمین مالی از را

، 1ای به دیدگاه ریکاردویی نزدیک شده است )گریکوریاست که این گرایشات تا اندازه

1383.) 

طبق فرضیه برابری ریکاردو کسری بودجه اهمیتی ندارد و هنگامی که مخارج دولت 

انداز ملی از شته باشد، پسثابت باشد و در قرض گرفتن هیچ محدودیتی وجود ندا

کند که شود. بارو در این مورد چنین استدلال میکاهش در مالیات جاری متأثر نمی

شود و کسری بودجه به تخفیف مالیاتی با یک افزایش مالیاتی معادل در آینده همراه می

ای وجود آمده، تأثیری در اقتصاد نخواهد داشت. طبق فرضیه ریکاردو، زمانی که دولت بر

کند، این اوراق به منزله یک دارایی تأمین مالی کسری بودجه اوراق قرضه منتشر می

دهنده یک بدهی برای باشد. این اوراق قرضه از طرف دیگر نشانی آن میبرای دارنده

-ها برای رهایی از این بدهی مالیات میباشد که توسط دولت به خود آنخانوارهایی می

ها اگر یکدیگر را به صورت نسبی خنثی کنند دیگر خانوارها بدهیها و بندد. این دارائی

دانند. پس ها، خود را ثروتمندتر نمیداری به وسیله آنبا انتشار اوراق قرضه دولتی و نگه

گیرد. تخفیف مالیاتی که مخارج کل را تحت مصرف تحت تأثیر کسری بودجه قرار نمی

تأثیری نخواهد داشت. از آنجایی که کسری  انداز ملیدهد بر روی پستأثیر قرار نمی

ماند و تابع تقاضای پول گذارد نرخ بهره ثابت میانداز اثری نمیبودجه روی مصرف و پس

فرضیه برابری ریکاردو دلالت بر این دارد که ، IS-LMیابد. در چارچوب انتقال نمی

دهد. قرار نمی را تحت تأثیر LMو  ISهای افزایش کسری بودجه نقطه تعادلی منحنی

-به این ترتیب، کسری بودجه روی سطح تعادلی تقاضای پول، نرخ بهره، مصرف و پس

 (.1387گذاری هیچ اثری ندارد )محمد زاده، انداز و سرمایه

کند برای یک سطح مشخص از مصرف دولت، انتقال اصل برابری ریکاردویی بیان می

های دولت( بر مصرف بخش هش بدهیها یا کاها )انباشت بدهیای مالیاتبین دوره

                                                           
1
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گذاری و تولید در یک اقتصاد خصوصی هیچ اثری ندارد. در نتیجه نرخ بهره، سرمایه

های بسته نیز تغییری نخواهند کرد. این اصل اگر در اقتصاد صادق باشد، کارکرد سیاست

مالی در این صورت به عنوان یک ابزار در راستای ثبات اقتصادی به شدت محدود 

 (.1397واهد شد )سلمانی و همکاران، خ

ها استدلالات خود را بیان کردند، این دو فرض عبارت است از: بر پایه دو فرض کینزین

عدم بکارگیری منابع تولید در سطح اشتغال کامل و کوتاه نگر بودن مصرف کنندگانی 

کند که می ها بیانباشند. این نکته را فرض دوم کینزینکه دچار محدودیت نقدینگی می

نگر نسبت به تغییرات درآمد قابل تصرف حساسیت زیادی دارد. در افراد کوتاه مصرف

شود، چون میل نهایی به مصرف زیاد و سیاست کسری بودجه موجب افزایش مصرف می

تواند تقاضای کل را  افزایش دهد، در افراد کسری بودجه را مانند ثروت خالص، که می

رغم این حقیقت که ها علیهای بودجه از دیدگاه کینزینیگیرند. پس کسرنظر می

شود ممکن است سبب رونق و رشد کلی اقتصاد شود. از باعث بالارفتن نرخ بهره می

-وری کل، سرمایهتواند سبب افزایش بهرهگذاری دولتی بالاتر میسوی دیگر سرمایه

خصوصی را فراهم گذاری گذاری خصوصی شده و درنتیجه زمینه افزایش در سرمایه

 سازد.

در صورتی به افزایش تولید و رشد اقتصادی  توانداستفاده از سیاست کسری بودجه می

هایش یاری دهد که دولت در زیربناهای کشور کمک کند و دولت را در اجرای برنامه

-گذاری دولتی به خصوص سرمایهاقتصادی در نتیجه افزایش مخارج خود، مانند سرمایه

های آب و فاضلاب، ها، حمل و نقل، سیستمهای زیربنایی مانند بزرگراهخشگذاری در ب

گذاری این تواند سرمایهنیرو و به سیاست کسری بودجه متوسل شود. در دراز مدت می

-جوییگونه مخارج دولت به افزایش تولید و رشد اقتصادی کمک کند و با توسعه صرفه

شود. آثار اقتصادی تأمین مالی  گذاری بخش خصوصیهای خارجی مشوق سرمایه

گذاری دولت و موفقیت این کسری بودجه در دراز مدت به بازدهی مخارج سرمایه

هایی اختصاص ها بستگی دارد. قسمت مهمی از مخارج دولت اگر در طرحگذاریسرمایه

ای از جمله یابد که بازدهی سریع داشته باشند، فشارهای نامساعد اقتصادی تا اندازه

هایی در کشورهای جهان سوم توان داد؛ اما ایجاد چنین موقعیتم را  کاهش میتور

امکان پذیر نیست و با سیاست کسری بودجه، شاهد به وجود آمدن آثار نامطلوب 

اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی خواهیم بود )جعفری صمیمی و همکاران، 

1385.) 



 167                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 

پشتیبانی  1سری بودجه و تقاضای واقعیرویکرد کینزی از وجود یک رابطه مثبت بین ک

ی تخفیف مالیاتی یا افزایش کند. بر این اصل، افزایش کسری بودجه )به واسطهمی

مخارج دولت یا هر دو( دلیل افزایش تقاضای کل خواهد شد. تأمین کسری بودجه از راه 

. به شودچاپ اوراق قرضه، با توجه به مکانیسم اثر ثروت، دلیل بر تحریک مصرف می

ها و بنابراین تعبیر دیگر، درآمد حاصل از عایدی بهره سبب افزایش مخارج مصرفی آن

ی ضریب تکاثر درآمد ملی را افزایش شود. افزایش تقاضای کل بواسطهتقاضای کل می

دهد. دهد و افزایش درآمد ملی به جای خود تقاضای معاملاتی پول را افزایش میمی

ری بودجه موجب تحریک و افزایش تقاضای معاملاتی پس بر طبق قضیه کینزی، کس

ها در حقیقت نزدیک بین بوده یا شود. کینزینپول و درنتیجه افزایش تقاضای پول می

بینند )محمدزاده، محدودیت نقدینگی داشته و بدهی دولت را به عنوان ثروت خالص می

1387.) 

فی دولتی دلیل انباشت ها با حفظ سطح مخارج مصرها کاهش مالیاتاز نظر کینزی

-بدهی دولت شده که این امر در یک دوره افزایش مصرف بخش خصوصی را موجب می

دهد. چون تولید و اشتغال را تحت تأثیر قرار میشود. بنابراین متغیرهای اقتصادی هم

-ها برای تأمین مالی کسری بودجه افزون بر برداشت از محل مانده( دولت2014، 2)آپیر

ها و پذیر )سایر بانکخود نزد نهاد بانک مرکزی و سایر نهادهای سپردههای پولی 

توانند به استقراض از نهادهای مذکور و نهادهای غیرسپرده پذیر مؤسسات اعتباری(، می

(.  با در نظر گرفتن عمق و توسعه کم بازار 1986، 3و دنیای خارج اقدام کنند )برانسون

در تأمین منابع مالی خارجی و کاهش منابع مالی  سرمایه در اقتصاد ایران،  مشکلات

ای، وظیفه تأمین مالی های تملک دارایی سرمایهقابل دسترس دولت برای اجرای طرح

واحدهای اقتصادی عمداً بر عهده شبکه بانکی قرار گرفته است )سازمان برنامه و بودجه، 

1396.) 

 عبارت است از دولت جاری ازنظام بانکهای تبخشنامه بانک مرکزی مطالبات  پایهبر 

تسهیلاتی که بازپرداخت آن به موجب قانون توسط دولت تضمین شده و یا اجازه 

بینی شده و تضمین مربوطه توسط سازمان  تضمین آن توسط دولت در قانون پیش

ای تسهیلاتی است که  تسهیلات تکلیفی و تبصرهت. ریزی صادر شده اس مدیریت و برنامه

                                                           
.
 توان به دست آورد.تقاضای واقعی پول را از تقسیم کردن مانده اسمی پول به شاخص قیمت می 1

2
. Apere 

3
. Branson 
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ای قوانین بودجه و سایر قوانین و مصوبات مجلس شورای اسلامی به ه به موجب تبصره

ها بر اساس مصوبات مقاماتی خارج از  شود. به عبارت دیگر، بانک نظام بانکی تحمیل می

سیستم بانکی، مسئول اعطای تسهیلات تکلیفی هستند. این تسهیلات در واقع به عنوان 

هایی که به دلیل ناکافی بودن  دن به هدفابزاری در دست دولت است، تا با آن برای رسی

تسهیلات تکلیفی د. درآمدی امکان دستیابی به آنها از راه بودجه وجود ندارد، اقدام کن

های خاص و  ها و حوزه در لوایح بودجه سنواتی با هدف تخصیص منابع مالی به بخش

 شود.  های مهم بودجه تلقی می دار، همواره یکی از بخش اولویت

ر این حوزه تعهدات دولت به بانکهای تجاری به عنوان مطالبات بانکها از دولت، علاوه ب

های خود، از بانکهای تجاری به خود دولت و شرکتهای دولتی نیز برای تامین مالی پروژه

-کنند. قاعدتاً در لوایج بودجه سنواتی، بازپرداخت بخششیوه های مختلف استقراض می

شود. ولی در مواقعی های تجاری در نظر گرفته میبه بانکهای دولت هایی از این بدهی

ها از دولت به ها را ندارد و لذا مطالبات جاری بانکنیز دولت توان بازپرداخت این بدهی

های تجاری از طریق گردد. چه این بدهی های دولت به بانکمطالبات معوق تبدیل می

ه ای باشد و چه خرید اوراق تسهیلات پرداختی، تسهیلات تکلیفی، تسهیلات تبصر

قرضه، اوراق مشارکت و یا اوراق خزانه و سایر اوراق تامین مالی دولت باشد، فرایند 

تواند نقش خلق پرداخت این وجوه چه هنگام پرداخت و چه هنگام عدم بازپرداخت، می

 نقدینگی ایفا نماید.

که دولت به نظام شود عدم توان دولت در بازپرداخت این وجوه در سررسید سبب می

بانکی بدهکار شده و این مطالبات معوق شوند. این اتفاق به علت فرآیندهای ارتباطی که 

های تجاری و بانک مرکزی وجود دارد در بعضی مواقع مشاهده شده که به بین بانک

شود و در اینجا بانک مرکزی های تجاری تبدیل میی بین بانک مرکزی و بانکرابطه

گیرد. از شده، به این معنی که بانک مرکزی بدهی دولت را به عهده می جایگزین دولت

ی بانک مرکزی تأثیر به جا های تجاری در ترازنامهی بانک مرکزی با بانکآنجا که رابطه

ی بانک مرکزی ی بانک مرکزی را تغییر میدهد. ترازنامهگذارد، این رفتار ترازنامهمی

ی پولی تغییر کرده و چون نقدینگی در اقتصاد ایهی پولی است و لذا پمبنای پایه

ی پولی است که توسط بانک مرکزی خلق شده است؛ بنابرین بدهی دولت ضریبی از پایه

 تواند بر روی نقدینگی از طریق تغییر اجزا، اثرگذار باشد. های تجاری میبه بانک
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 .  نقدينگی2-2
باشد. پول می (QM) 3ی شبه پولبه علاوه (𝑀1) 2دربردارنده پول (𝑀2 ) 1نقدینگی

های های دیداری است. شبه پول عبارت است از: سپردهحاوی سکه، اسکناس و سپرده

، ص 1389انداز و مدت دار )و اوراق قرضه یا مشارکت کوتاه مدت( )میشکین، پس

 (. پول آن چیزی است که در دادو ستد و مبادله مورد قبول عموم افراد جامعه775

های بانکی های دیداری )سپردهباشد. پول اسکناس و مسکوک  در دست مردم و سپرده

است که با صدور چک قابل برداشت یا قابل انتقال به دیگران باشد.( است. در دادوستد 

رایج ترین تعریف پول  شود،شود یا اسکناس بکار برده میمعمولا یا از چک استفاده می

پول سه وظیفه سنتی ذکر شده است: پول  چیزی است که برای  باشد.این تعریف می

مورد قبول همه در دادوستد باشد، پول واحد شمارش یا سنجش است، پول وسیله 

گردد آن ی چهارم گاهی اوقات برای پول ذکر میذخیره یا حفظ ارزش است، وظیفه

 (.1378های معوق است )رحمانی، وسیله تسویه پرداخت

 ی پولی. قدینگی دو جزء دارد. ضریب تکاثری و پایهی پول و نتابع عرضه

هر پولی )سکه و اسکناس و اعتبار( که از بانک مرکزی به بیرون منتشر شود و درجریان 

شود. یا پول پر قدرت گفته می 4ی پولیهای بانکی و خلق اعتبار قرار گیرد، پایهفعالیت

از شود )پول یا نقدینگی( تبدیل می ی پولی از راه ضریب فزاینده به چند برابر خودپایه

باشد که با ی پولی یک متغیر انباره میپایه شود.این سو به آن پول پر قدرت گفته می

های ترازنامه بانک مرکزی مقدار آن تغییر ها و بدهیتوجه به تغییرات اقلام طرف دارایی

ت. مانده ترازنامه در طرف یابد. انباره پایه پولی معادل مانده ترازنامه بانک مرکزی اسمی

ها ها معادل مقدار منبع پایه پولی است و مانده حساب مذکور در طرف بدهیدارایی

 (.1389مقادیر مصارف پایه پولی است )شاکری، 

گیریم، چون بانک ی پولی در نظر میی بانک مرکزی را برای روشن شدن پایهترازنامه

 ل اثر دارد.مرکزی بیش از سایر بازیگران بر خلق پو

 

 

                                                           
1
. Broad Money 

2
. Money or Narrow Money 

3
. Quasi Money or Near Money 

4
. Monetary Base or High Powered Money- B 
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 ی بانک مرکزی بر اساس پايه پولی(: ترازنامه1جدول )
ها ( شامل اسکناس و مسکوک نزد بانکRذخائر)-1 های خارجیخالص دارایی -1

(VC) 

 𝐶𝑃اسکناس و مسکوک در گردش یا -2 خالص  بدهی دولت به بانک مرکزی -2

  ها به بانک مرکزیبدهی بانک -3

  خالص سایر -4

 1389 مأخذ: میشکین،

ها با های بانک مرکزی است. ستون داراییی پولی یا پول پر قدرت ستون بدهیپایه

توان از بعد منابع ها، مطابق تعریف ترازنامه برابر است. بنابراین هم میستون بدهی

ی پولی را های بانک مرکزی( پایههای بانک مرکزی( و هم از بعد مصارف )بدهی)دارایی

 (.1389، تعریف کرد )میشکین

 گردد.تغییر هر کدام از اقلام مندرج در جدول فوق موجب تغییر پایه پولی می

های اقتصاد ابتدا مفهوم ی پولی با دیگر بخشبرای روشن شدن ارتباط متقابل پایه

دهیم. حساب انواع ارزهای وارده به کشور وخارج های خارجی را توضیح میترازپرداخت

ی شود. رابطه، منعکس می1های خارجی کشورترازپرداختشده از کشور طی یکسال در 

های خارجی بانک مرکزی وجود دارد. های خارجی و داراییمستقیم بین ترازپرداخت

-های خارجی به افزایش داراییبدین معنا که افزایش مازاد )کاهش کسری( ترازپرداخت

ی خود را ملزم به شود. مشروط بر آنکه بانک مرکزهای خارجی بانک مرکزی منجر می

عامل دیگری است که   3یا تقویت ارزش پول ملی  2حفظ ثبات در نرخ ارز بداند. تضعیف

های خارجی بانک مرکزی موثر است. روشن است اگر برابری در تغییر ارزش دارایی

قانونی )نرخ ارز رسمی( را دولتی افزایش دهد )تضعیف ارزش پول ملی(، بانک مرکزی 

کند باید پول ازاء هریک واحد ارزی که از بخش صادرات، خریداری میدر این صورت در 

انجامد ی پولی )وحجم پول( میملی بیشتری دهد. این امر از یک طرف به افزایش پای

های خارجی بانک مرکزی به پول ملی معنای دیگر آن است که ارزش خالص دارایی

 یابد.افزایش می

بودجه دولت ارتباط دارد. اگر دولت کسری بودجه  ی پولی نیز باجزء دوم منابع پایه

های مختلفی وجود دارد )استقراض عمومی و فروش داشته باشد، برای تامین آن راه

های تجاری، استقراض خارجی، استقراض از بانک اوراق قرضه به مردم، استقراض از بانک
                                                           
1
. Balance of payment- BOP 

2
. Devaluation 

3
. Evaluation 



 171                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 

یق استقراض از مرکزی(. در صورتی که دولت کسری بودجه داشته باشد و آن را از طر

ی بانک مرکزی تامین کند، خالص بدهی دولت به بانک مرکزی یا جزءدوم منابع پایه

گیرد در جامعه به هایی که در دست دولت قرار مییابد و به تبع آن پولپولی افزایش می

کند. در نتیجه آید و حجم پول در جامعه بدین ترتیب افزایش پیدا میگردش در می

ی پولی اثر فزاینده دارد، روط بر استقراض از بانک مرکزی بر پایهکسری بودجه مش

چنانچه مازاد بودجه )یا کاهش کسری بودجه( مشروط بر آنکه مصروف بازپرداخت 

ی پولی و حجم پول را کاهش خواهد داد. های دولت به بانک مرکزی بشود پایهبدهی

ی پولی وجود ای تجاری و پایههی مشابهی بین کسری منابع آزاد بانکدرنهایت، رابطه

های تجاری کسری منابع آزاد داشته باشند یعنی پس از دارد. به بیان دیگر اگر بانک

سپردن ذخایر قانونی، وجوه آزادشان کفاف مصارفشان را نکند، کسری خود را از طرق 

توانند تامین کنند. اگر کسری مزبور را از طریق بانک گوناگون )همانند دولت( می

شود. اگر مازاد منابع ی پولی و حجم پول منجر میرکزی تامین کنند، به افزایش پایهم

هایشان به بانک مرکزی هم داشته باشند مشروط بر آنکه آن را صرف بازپرداخت بدهی

 (.1389ی پولی اثر کاهنده خواهد داشت )میشکین، کنند،بر پایه

دهد )با ی پول را افزایش میهافزایش در اسکناس و مسکوک در گردش و ذخایر، عرض

ها فرض ثبات سایر موارد( و هرگونه افزایش در ذخایر به افزایشی معادل در سطح سپرده

های ی پول با قرار گرفتن واسطهشود. عرضهی پول منتهی میو در نتیجه به عرضه

نگی ی پول و نقدیهای اقتصادی مترادف است. عرضهمبادله در جریان مبادلات و فعالیت

 (.1389ها تشکیل شده است )شاکری، های مردم نزد بانکعمدتاً از سپرده

ی پولی است و به تعداد واحد ی پولی و پول، ضریب فزایندهی واسط میان پایهحلقه

ی یک واحد پولی از طریق مکانیسم خلق اعتبار به وجود می آید، پولی که به وسیله

ی پول در جریان به ی پولی از تقسیم انبارهندهشود. به بیان دیگر ضریب فزایگفته می

 آید.ی پولی به دست میی پایهانباره

 . بدهی دولت و نقدينگی 2-3
-دولت و شرکتهای دولتی برای تامین مالی پروژه های خود، از بانکهای تجاری به طریقه

ت وارد تواند در این استقراض به دو صورداری میکنند. خزانههای مختلف استقراض می

 فروشد.های تجاری میعمل شود. در روش اول؛ خزانه داری اوراق قرضه را به بانک
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های حساب جاری بانکی( خود های دیداری )ماندهداری سپردهدر دومین روش از خزانه

های تجاری بیرون بکشد و پول در جریان از این راه را به طور مستقیم افزایش را از بانک

 (.1986دهد )برانسون، می

-های دولت به بانکهایی از این بدهیقاعدتا در لوایج بودجه سنواتی، بازپرداخت بخش

شود. ولی در مواقعی نیز دولت توان بازپرداخت این های تجاری در نظر گرفته می

گردد. ها از دولت به مطالبات معوق تبدیل میها را ندارد و لذا مطالبات جاری بانکبدهی

های تجاری از طریق تسهیلات پرداختی، تسهیلات دولت به بانک چه این بدهی های

تکلیفی، تسهیلات تبصره ای باشد و چه خرید اوراق قرضه، اوراق مشارکت و یا اوراق 

خزانه و سایر اوراق تامین مالی دولت باشد، فرایند پرداخت این وجوه چه هنگام پرداخت 

 نقدینگی ایفا نماید.تواند نقش خلق و چه هنگام عدم بازپرداخت، می

شود که دولت به نظام عدم توان دولت در بازپرداخت این وجوه در سررسید سبب می

بانکی بدهکار شده و این مطالبات معوق شوند. این اتفاق به علت فرآیندهای ارتباطی که 

های تجاری و بانک مرکزی وجود دارد در بعضی مواقع مشاهده شده که به بین بانک

شود و در اینجا بانک مرکزی های تجاری تبدیل مین بانک مرکزی و بانکی بیرابطه

گیرد. از جایگزین دولت شده، به این معنی که بانک مرکزی بدهی دولت را به عهده می

ی بانک مرکزی تاثیر به جا های تجاری در ترازنامهی بانک مرکزی با بانکآنجا که رابطه

ی بانک مرکزی بانک مرکزی را تغییر میدهد. ترازنامهی گذارد، این رفتار ترازنامهمی

ی پولی تغییر کرده و چون نقدینگی در اقتصاد ی پولی است و لذا پایهمبنای پایه

ی پولی است که توسط بانک مرکزی خلق شده است؛ بنابرین بدهی دولت ضریبی از پایه

 جزا، اثرگذار باشد.تواند بر روی نقدینگی از طریق تغییر اهای تجاری میبه بانک

 

 بررسی پیشینه تحقیق. 3
 . بررسی مطالعات داخلی3-1

تورم پرداخته  بر هاآن تأثیر و بودجه کسری تأمین های(، به بررسی راه1370هادیان )

های او های دولت بر دریافتیدهد که    فزونی پرداختیاست. نتایج این مطالعه نشان می

شود به این دلیل در راض و گرفتن وام اغلب تأمین میکسری بودجه است که از راه استق

گیری دولت را برآوردی از مقدار کسری بودجه دانست. توان، خالص وامشرایطی می

ای برای مقابله تواند وسیلهکسری بودجه اندک و غیر مستمر فارغ از نحوه تأمین آن می
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ودجه کلان و مستمر با های اقتصادی به حساب آید؛ اما کسری ببا رکود و دیگر تنش

 درنظر گرفتن روش تأمین آن بر اقتصاد آثار مخربی خواهد داشت.

(، رابطه بین کسری بودجه دولت، رشد حجم پول و تورم در 1371جعفری صمیمی )

بررسی نمود. برای این منظور یک الگوی  1374-1360اقتصاد ایران را در دوره زمانی 

های فصلی و منظور نمودن فرضیه انتظارات ادهکوچک اقتصاد کلان با استفاده از د

دهد، نظریه کینزینها مینی بر اینکه کسری نشان می منطقی تخمین زد. نتایج تجربی

بودجه دولت افزون بر تأثیر از طریق حجم پول به طور مستقیم بر نرخ تورم تأثیر مثبت 

مکتب پولی مبنی بر تأثیر نماید. این نتایج اما با نظریه طرفداران گذارد را تأیید میمی

باشد. گذاری کسری بودجه دولت بر نرخ تورم تنها از طریق حجم پول، سازگار نمی

مدت همچنین یک الگوی کوچک خودهمبسته برداری برای تجزیه و تحلیل اثرات کوتاه

و بلندمدت کسری بودجه دولت بر رشد حجم پول و نرخ تورم برآورد شده است. نتایج 

مدت و هم در بلندمدت با نرخ دهد که کسری بودجه دولت هم در کوتاهیتجربی نشان م

 تورم و رشد حجم پول رابطه مستقیم دارد.

(، در مطالعه خود به بررسی خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش 1373کمیجانی )

دولتی پرداخته است. بر اساس این پژوهش، خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش 

ترین عامل انقلاب سهم چندانی در رشد پایه پولی نداشته و مهم دولتی در پیش از

های خارجی بانک خارجی بوده است. در واقع، با افزایش خالص دارایی هایدارایی خالص

مرکزی که به سبب سرازیر شدن ارزهای حاصل از فروش نفت به کشور بوده است، از 

یه پولی کاسته شده است. های بخش دولتی به بانک مرکزی در پاسهم خالص بدهی

های پس از های بخش دولتی به بانک مرکزی در سالترین عوامل رشد خالص بدهیمهم

اعلام غیر قانونی بودن  -2ملی کردن بسیاری از صنایع خصوصی،  -1انقلاب عبارتند از: 

 -4شروع جنگ تحمیلی و پیدایش اثرهای آن،  -3گیری از خارج در قانون اساسی، وام

 تحریم اقتصادی علیه کشور. اعمال

العمل (، در مطالعه خود به بررسی الگوهای مختلف عکس1378پور و نوفرستی )تقی

دهد که در طی این دوره، سیاست پولی در ایران پرداختند نتایج این مطالعه نشان می

اند. مقامات پولی به طور خواسته یا ناخواسته سیاست پولی هماهنگ را اعمال نموده

آن تأمین کسری بودجه دولت از طریق استقراض از نظام بانکی و تا حدودی علت 

وابسته بودن درآمدهای دولت به نفت است. چون تغییر ناگهانی درآمد نفت، پایه پولی را 

دهد که تحت شرایط فوق سیاست پولی ها تغییر میبدون توجه به سطح عمومی قیمت
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تواند مهار ها را در اقتصاد نمیح قیمتشود و سیاست مالی سطپیرو سیاست مالی می

 کند.

(، در مطالعه خود به بررسی رابطه تأمین کسری بودجه دولت با حجم 1378احمدی )

دهد که بین افزایش در خالص بدهی نقدینگی پرداخته است نتایج این مطالعه نشان می

مستقیم دولت به بانک مرکزی )تأمین کسری بودجه دولت توسط بانک مرکزی( رابطه 

دهد که تأیید کننده قابل مشاهده است. با افزایش نقدینگی، تورم نیز افزایش نشان می

این مطلب است که تأمین کسری بودجه دولت به وسیله بانک مرکزی، موجب افزایش 

 شود.تورم می

اثر کسری بودجه بر "ی کارشناسی ارشد  خود به بررسی (، در رساله1379براتی )

دهد که یک می پردازد. نتایج حاصل از این تحقیق نشانر ایران مید "تقاضای پول 

ها تأیید ی مثبت بین بدهی دولتی و تقاضای پول وجود دارد و دیدگاه کینزینرابطه

ی بین درآمد و مخارج دولتی با تقاضای پول با انتظاراتمان تطابق داشته شود. رابطهمی

 باشد.و مثبت می

ی بین کسری (، در مطالعه خود به بررسی رابطه1385) جعفری صمیمی و همکاران

 1360 -1374ی زمانی ی دولت، رشد حجم پول و تورم در اقتصاد ایران در دورهبودجه

ی دولت، ها را مبنی بر اینکه کسری بودجهی کینزینپرداخته است. نتایج تجربی، نظریه

گذارد، تورم تأثیر مثبت میطور مستقیم بر نرخ افزون بر تأثیر ازطریق حجم پول به

ی طرفداران مکتب پولی، مبنی بر تأثیرگذاری کند. این نتایج اما با نظریهتأیید می

 ی دولت بر نرخ تورم، تنها از طریق حجم پول، سازگار نیست.کسری بودجه

(، در مطالعه خود نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی را با ارائه 1386اندستا )

محاسبه کرده است. او بیان  1383 -1350دولتی به بانک مرکزی در دوره  بدهی بخش

ترین شاخص کند که این شاخص با توجه به این که ارتباط بین استقراض و مهممی

دهد، به نحوی ظرفیت تحمل ظرفیت اقتصادی در سطح کلان را مورد توجه قرار می

نسبت کمتر باشد بر کاهش اهمیت طوری که هر چه این تواند نشان دهد؛ بهبدهی را می

نسبی استقراض در اقتصاد کلان دلالت دارد و دولت در بازپرداخت استقراض ملی با 

 رو است. بهمشکلات کمتری رو

(، در پژوهش خود ضمن بررسی تمام عوامل مؤثر بر رشد نقدینگی، به 1387شاکری )

است. در این مطالعه  بررسی روند بدهی دولت به بانک مرکزی و دلایل آن پرداخته

شروع به  1346اشاره شده که؛ بدهی دولت به بانک مرکزی در پیش از انقلاب از سال 
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های پیش از پیروزی انقلاب اسلامی، این رشد تشدید یافت و در رشد نمود و در سال

های پیش از انقلاب اسلامی دلایل این رشد درصد رسید. در سال 91به  1357سال 

های پولی بوده است. پس از پیروزی انقلاب اسلامی و با یریت دستگاهناشی از سوء مد

شروع جنگ تحمیلی، برای تأمین کسری بودجه دولت از منبع پولی کردن آن استفاده 

به علت کاهش قیمت نفت، کسری بودجه دولت و  1368تا  1365کند. از سال می

های با بازپرداخت بدهی 1372یابد. از سال بدهی دولت به بانک مرکزی افزایش می

بعد از  1382گذارد. در سال های دولت به شدت رو به افزایش میخارجی، بدهی

های دولت همراه است؛ از سال درصدی بدهی 3سیاست تک نرخی کردن، با رشد 

بار  1385گیرد. بدهی دولت در سال به بعد رشد بدهی دولت روند نزولی می 1383

دست آمده، اگر چه قرار بود از طریق گیرد. طبق نتیجه بهدیگر روند صعودی به خود می

کسر بودجه دولت کاهش یابد، ولی این امر رخ  1368های تعدیل از سال اجرای برنامه

 های تعدیل اقتصادی در ایران است.ای از عدم موفقیت برنامهنداد و این نشانه

ارزی و  -میان سیاست پولی(، در مطالعه خود به تبیین رابطه 1389قبادی و کمیجانی )

ها بر تورم و رشد اقتصادی  با اعمال قیود همزمانی بدهی دولت در ایران و تأثیر آن

دهد میانگین اند. روابط بلندمدت نشان میپرداخته 1368-1387بلندمدت طی دوره 

های بانکی به عنوان یک ابزار تأثیرگذار بر افزایش حجم پول و وزنی نرخ سود سپرده

 ها است. یش قیمتافزا

جمعی ناپایداری مالی دولت (،در پژوهش خود با روش هم1391خیابانی و همکاران )

-اند. نتایج این مطالعه نشان میمورد آزمون قرار داده 1387-1350ایران را طی دوره 

دهد که در مقیاس، بودجه عمومی دولت در وضعیت پایداری مالی قرار ندارد. شرایط 

الضرب به مجموعه درآمدهای دولت اضافه شود. أمین خواهد شد؛ اگر حقپایداری مالی ت

دهد که سیاست مالی ایران، فقط با اتکاء به تورم، به بازپرداخت این نتیجه نشان می

 بدهی دولت قادر خواهد بود.

(، در مطالعه خود به بررسی پایداری بدهی در اقتصاد ایران 1393فتاحی و همکاران )

اند نتایج این مطالعه نشان داد پایداری بدهی به پرداخته 1390 -1357طی دوره 

مدت وجود دارد، اما بدهی در بلندمدت پایدار صورت ضعیف در اقتصاد ایران در کوتاه

 نیست.

مدت و بلندمدت (، در پژوهش خود به بررسی تأثیر کوتاه1395سلمانی و همکاران )

با استفاده  1392 -1354ی زمانی دوره های دولت بر رشد اقتصادی در ایران طیبدهی
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دهد که نسبت بدهی دولت به اند. نتایج این پژوهش نشان میپرداخته ARDLاز روش 

GDP  تأثیر منفی بر رشد اقتصادی ایران دارد. این تأثیر در الگوی رشد اقتصادی مبتنی

 غیرنفتی و همچنین در GDPبر درآمدهای نفتی نسبت به الگوی رشد مبتنی بر 

 مدت بیشتر است.بلندمدت نسبت به کوتاه

(، در مطالعه خود به بررسی تقابل استراتژی بین دولت و 1395محمودی نیا و همکاران )

های پویای دیفرانسیلی و تعادل بانک مرکزی در اقتصاد ایران با استفاده از روش بازی

های سازی مدلیهاند. شبهای همکارانه و غیر همکارانه پرداختهنش در چارچوب بازی

های غیرهمکارانه، بدهی های همکارانه نسبت به بازیدهد که در بازیتعادلی نشان می

تر و سرعت همگرایی به سمت تعادل در سطح بالاتری قرار دارد. تعادلی در سطح پایین

در بازی همکارانه نسبت به بازی غیرهمکارانه، انتشار پول کمتر و کسری بودجه کمتری 

 مدت برای تثبیت بدهی موردنیاز است.در بلند

(، در پژوهش خود به بررسی پایداری بدهی دولت در 1396کریمی پتانلار و همکاران )

-جوسیلیوس و داده -انباشتگی جوهانسونقالب تابع واکنش مالی با استفاده از روش هم

مالی  اند. بر اساس تابع واکنشاقتصاد ایران پرداخته 1971 -2014های دوره زمانی 

برآورد شده، واکنش دولت به هر سه نوع بدهی )بدهی دولت به بانک مرکزی، بدهی 

ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی و بدهی خارجی دولت( به صورت قابل دولت به بانک

های مالی دولت اغماض و ضعیف پایدار بوده است نتایج همچنین نشان داد، که سیاست

ای داشته است؛ ناخالص داخلی رویکرد موافق چرخه در واکنش به نوسانات رشد تولید

شود که با هدف تدوین یک چارچوب مشخص و با ثبات برای درنتیجه توصیه می

های تجاری و انباشت بدهی به عنوان دو مؤلفه اصلی در های مالی دولت، چرخهسیاست

 های مالی دولت لحاظ شوند.تابع هدف سیاست

مدت و در مقاله خود تحت عنوان بررسی تأثیر کوتاه (،1396زاده )آقایی و رضاقلی

های دولتی بلندمدت عوامل بانکی و اقتصادی مؤثر بر حجم مطالبات غیر جاری در بانکی

به این نتیجه رسیدند که متغیرهای کلان اقتصادی مانند نرخ رشد اقتصادی، نرخ واقعی، 

ی بر حجم مطالبات بانکی سود تسهیلات، نرخ تورم و بدهی بخش دولتی تأثیر چشمگیر

داشته است. و متغیرهای درون بانکی از جمله کارایی و مدیریت تأثیر مهمی در عدم 

 بازپرداخت تسهیلات داشته است.

در پژوهش خود پیامدهای  1393 -1352 (، طی دوره1397سلمانی و همکاران )

نموده است. بررسی  SVARهای دولت ایران را با رویکرد اقتصاد کلان انواع بدهی
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دهد بدهی دولت به نهادهای خارج از نظام بانکی به مازاد های تجربی نشان مییافته

تقاضای کل، افزایش نسبت قیمت کالاهای غیرقابل تجارت به قابل تجارت و کاهش 

GDP زا بوده و مرکزی نیز تورم شود. بدهی دولت به بانکمنجر میGDP  را کاهش

های تواند با مدیریت بدهیزیه واریانس همچنین، دولت میدهد. بر اساس نتایج تجمی

مدت و بلندمدت خود بخش قابل توجهی از تغییرات متغیرهای اقتصاد کلان را در کوتاه

 کنترل کند.

ساخت سری زمانی "ای تحت عنوان (، در مقاله1398موسوی نیک و باقری پرمهر )

لید ناخالص داخلی و فضای مالی در بدهی دولت و برآورد نسبت بهینه بدهی دولت به تو

، به چهار روش، سری زمانی بدهی دولت را محاسبه کردند و علاوه بر  "اقتصاد ایران

ی بدهی دولت به تولید ناخالص ی نسبت بهینهاین، با دو روش متفاوت به محاسبه

داخلی پرداختند و سپس فضای مالی برای خلق بدهی دولتی را استخراج کردند. 

های انجام شده با دو روش حداکثر نسبت بدهی تجربه شده و نسبت بدهی منفی برآورد

دهد که فضای مالی دولت برای ایجاد بدهی تا نسبت ی رشد اقتصادی، نشان میکننده

 درصد خواهد بود. 32تا  30بدهی به تولید ناخالص داخلی حدود 

 .  بررسی مطالعات خارجی3-2
1دایموند

کرد که به تعادل رقابتی بلندمدت در مدلهـای رشد  (، مدلی را طراحی1965) 

پرداخت و در این مدل اثر بـدهیهـای دولـت بـر ایـن تعادل را بررسـی کـرد. می

دایامونـد نتیجـه گرفـت کـه در تعـادل بلندمدت، مالیات همان تأثیری را بر زندگی 

 افراد میگـذارد کـه بدهیهای خارجی یا داخلی میگذارند.

(، در مطالعه خود تأثیر کسری بودجه بر رشد پول در آمریکا را 1981) 2ر و زویکهامبرگ

و مجددا از سال  1974تا  1961آزمون نمودند و دریافتند که کسری بودجه از سال 

دهدکه بر رشد پول تأثیر داشته است. نتایج این مطالعه نشان می 1978تا  1977

نک مرکزی در تعدیل نوسانات نرخ بهره از ترکیبی از سیاست انبساطی مالی و تلاش با

 شروع و سبب افزایش نرخ تورم در آمریکا شده است. 1960اواسط دهه 

(، در مطالعه خود برای بررسی نقش کسری بودجه دولت بر رشد پول از 1981) 3لوی

زا استفاده نمود. نتایج با بخش درون IS-LMیک مدل اقتصادسنجی در چارچوب 
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دهد که پایه نشان می 1978 -1952د آمریکا مدل لوی طی دوره تخمین برای اقتصا

 داری با کسری بودجه دولت و نرخ تورم مورد انتظار دارد.پولی، ارتباط مثبت و معنی

آزمون تجربی اثرات کسری بودجه دولت بر  "ی خود با عنوان (، در مقاله1994) 1گالی

پردازد و از چندین تابع خ بهره میبه بررسی اثر کسری بودجه بر روی نر "تقاضای پول

دهد که تقاضای کند. نتایج مطالعه گالی نشان میتقاضای پول برای این کار استفاده می

گیرد. پس، پول به طور مثبت تحت تأثیر تغییرات مقدار بازاری بدهی دولت قرار نمی

-بیان میی تقاضای پول باشد. گالی ی معادلهتواند متغیر حذف شدهبدهی دولت نمی

ی برابری ریکاردویی ی اصلی ادبیاتی که از فرضیهاش با بدنهکند که نتایج مطالعه

باشد؛ چرا که هیچ شاهدی مبنی بر تأثیرگذاری مثبت بدهی کند، سازگارمیحمایت می

دولت بر نرخ بهره از طریق تابع تقاضا وجود ندارد. هر چند اگر کسری بودجه موقتی در 

 ها هم سازگار است.ایج با مدل نئوکلاسیکنظر گرفته شود، نت

در مطالعه خود نشان داد که تأمین مالی کسری  CGE(، با شبیه سازی 1997) 2یلدان

بودجه از طریق بدهی )اوراق قرضه( و پولی کردن آن بر روی اقتصاد کلان ترکیه اثرات 

د و موجب شومنفی قابل توجهی دارد. پیگیری این سیاست سبب فشار بر نرخ بهره می

شود و در نهایت اقتصاد واقعی منقبض کوچک شدن بازارهای مالی و بخش خصوصی می

 خواهد شد.

رابطه بین کسری بودجه و تقاضای پول: "ای با عنوان (، در مطالعه1998) 3وامووکاس

ی برابری ی کینز و فرضیهبه بررسی اعتبار قضیه "ای از یک اقتصاد کوچکمشاهده

دار و ی معنیدهد که یک رابطهدازد. نتایج مطالعه وامووکاس نشان میپرریکاردویی می

های سالانه وجود دارد. در این مثبتی بین کسری بودجه و تقاضای پول با توجه به داده

و چندین آزمون  ECM 5، روش تصحیح خطا 4مقاله وامووکاس از تحلیل هم انباشتگی

 استفاده کرده است. 6تشخیص و تصریح

سیاست مالی و رشد اقتصادی: "(، در پژوهش خود با عنوان 1999همکاران )و  7نلر

-و با بهره OECDکشور  22های ، با استفاده از داده"OECDشواهدی از کشورهای 
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های تلفیقی و لحاظ محدودیت بودجه ، به بررسی تأثیر ساختار گیری از تکنیک داده

ها بیان اند. نتایج مطالعه آناختهمالیاتی و مخارج عمومی دولت بر رشد اقتصادی پرد

های ایجاد کند که مخارج تولیدی و سایر مخارج دارای اثر مثبت و معنی دار و مالیاتمی

کننده انحراف در رفتار، دارای اثر منفی و معنی دار و سایر درآمدها دارای اثر منفی و 

شود، رد مدل میاولیه که وا GDPمعنی، بر رشد اقتصادی هستند. از طرفی متغیر بی

گذاری و رشد نیروی کار دارای اثر منفی، دار و متغیرهای سرمایهدارای اثر منفی و معنی

 معنی، بر رشد اقتصادی هستند.ولی بی

ها بارها و بارها باید با کسری بودجه کار کنند. به کند که دولت(، اشاره می1999) 1بارو

پوشش دادن کسری بودجه دولت باید به علاوه، باید کسری بودجه موقتی باشد. برای 

های های مالی و بدهیتوان به کمکدنبال منابع مالی به جز درآمد مالیاتی باشد که می

 عمومی از داخل  و خارج اشاره کرد.

-2001های دوره زمانی (، در مطالعه خود با استفاده از داده2002) 2کوشتپلی و یوشیم

یر کسری بودجه بر رشد پایه پولی، تأثیر رشد پایه ، تأثECMبا استفاده از مدل  1950

پولی بر تورم و تأثیر تورم بر رشد اقتصادی ارزیابی شده است. در واقع این مطالعه به 

کسری بودجه و تأمین مالی آن از طریق پولی کردن بدهی به عنوان یک سیاست پولی 

ایش در پایه پولی در دهد که کسری بودجه منجر به افزکند. نتایج نشان مینگاه می

مدت و هم در شود و در نهایت این افزایش در پایه پولی هم در کوتاهمدت میکوتاه

شود و اثر تورم بر رشد تولید ناخالص ملی حقیقی در جهت بلندمدت، منجر به تورم می

 عکس و ضعیف است.

، با "دیکسری مالی و رشد اقتصا"(، در مطالعه خود با عنوان 2005) 3آدام و بیوان

لحاظ محدودیت بودجه، به بررسی اثر سهم عناصر مالی بودجه دولت در تولید ناخالص 

ای برای اثر گذاری کسری بودجه اند. در این مقاله حد آستانهداخلی بر رشد پرداخته

 های تأمین مالی آن، بر رشد اقتصادی تعیین شد.دولت و هر یک از راه

ش خود با بررسی تأثیر غیرخطی بدهی دولت بر (، در پژوه2012) 4چیچریتا و روتر

 1970ی چهل ساله )از سال رشد اقتصادی دوازده کشور منطقه یورو طی یک دوره

درصد، بر رشد  100 -90بیشتر از  GDPشروع( نشان دادند که نسبت بدهی به 
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بلندمدت اثرات مخربی خواهد داشت، البته اثرات منفی بدهی بالاتر دولت بر رشد 

 شروع شود.. GDPدرصدی  80 -70دی ممکن است از سطح تقریبی اقتصا

رابطه بین رشد  OLS(، در مطالعه خود با استفاده از روش 2013و همکاران ) 1آمارو

 2010 -1970های داخلی کشور نیجریه را طی دوره اقتصادی، بدهی خارجی و بدهی

های اثر منفی و بدهی های خارجیبررسی کردند. نتایج این مطالعه نشان داد که بدهی

 داخلیاثر مثبت بر رشد اقتصادی در نیجریه دارند.

-های بخش عمومی بر سرمایه(، در مطالعه خود به بررسی اثرات بدهی2014) 2آپیر

به روش متغیر  2012-1981ی زمانی گذاری بخش خصوصی در نیجریه طی دوره

های عه نشان داد که بدهیابزاری و تکنیک بوت استرپ پرداخته است. نتایج این مطال

های خارجی نیز گذاری بخش خصوصی دارند، بدهیداخلی اثر خطی و مثبت بر سرمایه

شکل دارند. نسبت مخارج مصرفی بخش  Uگذاری بخش خصوصی تأثیر بر سرمایه

 گذاری این بخش اثر منفی دارد. بر سرمایه GDPخصوصی به 

دوین یک مدل نظری غیرخطی به بررسی (، در مطالعه خود با ت2016و همکاران ) 3چن

 65های ترکیبی بر اساس داده GDPگذاری و بدهی دولت نسبت به سطح بهینه سرمایه

نشان  4ها با استفاده از رویکرد رگرسیونی انتقال ملایماند. آنیافته پرداختهکشور توسعه

گذاری و اند که بسته به شرایط اقتصادی، هر کشوری خود سطح بهینه سرمایهداده

 بدهی دولتی منحصر به فردی دارد.

اقدام  6(،  در پژوهشی به طراحی یک مدل تعادل عمومی پویا2017) 5بریتسون و والر

ها در آن به عنوان شرط تعادل در نظر گرفته شده کردند که تئوری مالی سطح قیمت

دولتی های است. بررسی خواص دینامیکی مدل مذکور نشان داد که ارزش بازار بدهی

های فعلی یا آینده وجود تواند نوسان کند حتی اگر هیچ تغییری در مالیات یا هزینهمی

 نداشته باشند.

های دولتی با بازارهای مالی را (، در پژوهشی تأثیر متقابل بدهی2018) 7کوپر و نیکولو

8تله شیطانی"کنند. این تعامل، که به نام بررسی می
که  کندکند، بیان میمعرفی می "
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هایی را هایی که در حال ورشکستگی هستند انگیزهانتخاب دولت برای حمایت بانک

های دولتی به جای تأمین سرمایه داری بدهیها به وجود می آورد که به نگهبرای بانک

شود. وی نقش نقدینگی سهام بانک را در تعیین اینکه از طریق فروش سهام منجر می

اش ها و دولت است را در مدل نظریتعادل نش بین بانکنتیجه یک  "تله شیطانی"آیا 

تله "ها تأمین مالی خود را از طریق انتشار  سهام انجام دهند، کند. وقتی بانکاثبات می

ها برای کمک مالی رود. اما در تعادل نش، انتظارات عقلایی بانکاز بین می "شیطانی

در نشده و حلقه بدهی بانکی کند که هیچ سهامی صادولت، این اطمینان حاصل می

 قرض دولتی حاکم است.

داری شده به (، در پژوهشی اوراق قرضه و بدهی دولتی نگه2018و همکاران ) 1جنایولی

مورد نکول از بدهی دولتی را  20کشور و  191های مشاهده در بانک 20،000ی وسیله

کند. نخست یین میکند و دو واقعیت را تبرا بررسی می 2012-1988های در طول سال

هایی کنند مخصوصاً بانکداری میها اوراق قرضه دولتی زیادی نگهبه طور معمول بانک

کنند. دوم، در دهند و در کشورهای کمتر توسعه یافته فعالیت میهای کمتری میکه وام

اند، نرخ رشد وام هایی که اوراق قرضه دولتی بیشتری خریدههای بحران مالی، بانکسال

درصد کمتر(. این نتایج  7های بدون اوراق قرضه دارند )حدود متری نسبت به بانکک

2ی آغوش خطرناکدهد که پدیدهنشان می
ها های حاکم بر آنها و دولتبین بانک  

کند و دوره و شدت آن بستگی به های بانکی مستقل ایفا مینقش مهمی در نکول قرض

 شرایط کشورها دارد.

مالی برای ایالت  -(، تلاش نمودند تا در پژوهشی مدلی کلان2019ان )و همکار 3بوباکر

های پولی مبتنی بر بدهی دولت را بر متحده طراحی کنند که در آن اثر سیاست

ها شواهد تجربی ارائه نمودند که سیاست پولی تسهیل شکنندگی بررسی کنند. آن

متحده را کاهش داده و نقدینگی های ایالت ی بانک فدرال، بازده داراییکننده به وسیله

 دهد.را افزایش می

(، به بررسی اثر بدهی عمومی بر سرمایه گذاری خصوصی در 2019) 4مابولا و ماتوسا

های تأخیری نشان دادند تانزانیا پرداختند آنان با بکارگیری روش خودرگرسیون با وقفه
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های خارجی و هیمدت و چه در بلندمدت میان بدکه رابطه غیرخطی چه در کوتاه

 گذاری بخش خصوصی وجود دارد.سرمایه

دهد تا کنون پژوهشی به بررسی این طور که ادبیات پژوهشی ارائه شده نشان میهمان

است. از این رو پژوهش حاضر قصد  فرضیه در خارج از کشور و اقتصاد ایران نپرداخته

 دارد تا این خلأ پژوهشی را پر کند.

و بدهی عمومی که  AK(، برای مطالعه خود یک مدل رشد 2020) 1بوریسوف و کالک

شود را درنظر گرفتند. در این مطالعه نشان با نوسانات مالیات بر درآمد تأمین مالی می

ای از نسبت بدهی به تولید ناخالص  داخلی وجود دارد. اگر دادند که یک سطح آستانه

باشد، اقتصاد به یک تعادل یکتا نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی کمتر از این سطح 

که اگر این نسبت  رحالیشود. درشد متعادل و برابری )کاهش نابرابری ثروت( همگرا می

. بنابراین باشدتر میلاد تعادلی باشر زد برابری تعادلی اشد نرخ رشانه باتی حد آسلابا

و ت تعادل حرکت دهد مرا به س قتصاداست که ا مکنم عمومیکاهش در بدهی  کی

هایی که با که سیاست همچنین نتایج حاکی از آن استپیدا کند.  رشد شتاب بیشتری

بلندمدت در  ممکن است کنداستفاده می از بدهی عمومیهدف کاهش نابرابری 

 د. ایش دهفزنابرابری ثروت را ا

 عضو ورهایشدر ک عمومیساد و بدهی فه بررسی رابطه (، ب2020) 2منتو و پناچیودل 

OECD  ایج تناند. ختهروش پانل پردا، با استفاده از 1995-2015ی ای سالهابر

به  تگیدهد و این اثر بسزایش میفرا ا عمومیبدهی  ،سادفکه  دهدمی نشانپژوهش 

فساد نیمه شود، بدهی عمومی مدت اگر در کوتاه همچنین،مخارج دولت دارد.  اندازه

در می تابعی از سطح فساد است. باید دو درصد کاهش پیدا کند. در واقع بدهی عمو

اثرات مخرب  و فساد بالاست عمومیکه سطح بدهی  ایتالیاو  نورهایی مانند یوناشک

 کنندلذا، نویسندگان بیان میدارد.  بلندمدت وجودنیز در  عمومیهای ساد بر بدهیف

 .است عمومیتعیین بدهی  ابزار مناسبی برای مهار و کنترل فسادکه 

 

 متغیرها و روش برآورد مدل معرفی مدل و. 4

بکار می (NARDL)های توزیعی در این مطالعه، الگوی غیرخطی رگرسیونی با وقفه

باشد و روشی جدید برای رود، که یک رویکرد واحد برای همجمعی و تصحیح خطا می

                                                           
1
. Andrei  

2
. Luca  
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مدت بین متغیرهای مشخص کردن روابط نامتقارن و غیرخطی در بلندمدت و کوتاه

 (ARDL)شکل توسعه یافته مدل  (NARDL)مدل غیرخطی  باشد.اقتصادی می

( گسترش و توسعه یافت و گرنجر 2014و همکاران ) 1که به وسیله شین باشدخطی می

( آن را ابداع کردند. در این شیوه نوسان متغیرها به دو گروه نوسان مثبت 2002) 2و یون

 گردند.و منفی تقسیم می

 . مدل اول4-1
پایه پولی و بدهی بخش دولتی مدل تحقیق به صورت رابطه  جهت بررسی رابطه بین

 شود:زیر مطرح می

 𝐵3 = 𝐹(𝐸𝐺𝑅, 𝐼𝑁𝐹, 𝑥2, 𝑥3)    (1)                                                                         

 به طوری که متغیرهای استفاده شده برای این مدل به شرح زیر است:

𝐵3  ،پایه پولی :EGR ،نرخ رشد اقتصادی :INF ،نرخ تورم :𝑥2: بدهی دولت به بانک-

 های تجاری. ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت  :𝑥3های تجاری، 

 باشد: شکل زیر می ( به1تابع لگاریتمی مدل )

𝐿𝑛𝐵3𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐵3𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡 +

𝛽5𝑙𝑛𝑋3𝑡 + 𝑈𝑡 (2                                                                                )  

های باشند، اما تاثیر نوسانمتقارن نوسانات بر پایه پولی تاثیرگذار می ARDLدر روش 

های گردد. به عبارتی دیگر تاثیری که نوساننمیمثبت و منفی به صورت مجزا بیان 

توان های منفی متفاوت باشد لذا میتواند از تاثیر نوسانمثبت بر پایه پولی دارند می

های مثبت و منفی را به صورت جداگانه برآورد نمود، که تصریح مدل تاثیرات این نوسان

 باشد:( می3اصلی این تحقیق به صورت رابطه )

𝐿𝑛𝐵3𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐵3𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡
+ +

𝛽5𝑙𝑛𝑋2𝑡
− + 𝛽6𝑙𝑛𝑋3𝑡

+ + 𝛽7𝑙𝑛𝑋3𝑡
− + 𝑈𝑡 (3)                                                                 

                                                                                                                                                 

است. های تجاریبدهی دولت به بانک های مثبت: لگاریتم شوک ( 𝑙𝑛𝑋2𝑡
+ ) 

(𝒍𝒏𝑿𝟐𝒕
 است. ای تجاریهبدهی دولت به بانک های منفیلگاریتم شوک: (−

 به طوری که:

(∆𝒍𝒏𝐗𝟐𝒕
 است. های تجاریبدهی دولت به بانک جمع جزئی فرآیندهای افزایش: (+

                                                           
1
. Shin 

2
. Granger & Yoon 
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(∆𝑙𝑛𝑋2𝑡
 است. های تجاریبدهی دولت به بانک  جمع جزئی فرآیندهای کاهش :(−

.است های تجاریها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت های مثبت: لگاریتم شوک ( 

𝑙𝑛𝑋3𝑡
+ ) 

(𝒍𝒏𝑿𝟑𝒕
های ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت های منفیلگاریتم شوک: (−

 است. تجاری

 به طوری که:

(∆𝒍𝒏𝐗𝟑𝒕
-ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت جمع جزئی فرآیندهای افزایش: (+

 است. های تجاری

(∆𝑙𝑛𝑋3𝑡
-ها و مژسسات دولتی به بانکبدهی شرکت  اهشجمع جزئی فرآیندهای ک (:−

 های تجاری است.

باشد و اگر به شکل مدل تصحیح خطا بازنویسی مدت به صورت معادله زیر میمدل بلند

 توان پی برد:مدت نیز میشود به اثرات کوتاه
∆𝐿𝑛𝐵3 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐵3𝑡−1 + 𝛽2

+(𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡−1) + 𝛽3(𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1) +
𝛽4(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+ ) + 𝛽5(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1
− ) + 𝛽6(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

+ ) + 𝛽7(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
− ) +

∑ 𝛿2
−∆𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡−1 + ∑ 𝛿3

𝑡
𝑗=1 ∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 +𝑡
𝑗=1

∑ 𝛿1
−∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 + ∑ 𝛿1
−∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + 𝑈𝑡 (4     )  

مدت نمایانگر ضرایب کوتاه δمدت و ضرایب نمایانگر ضرایب بلند β( ضرایب 4در رابطه )

 هستند.

 . مدل دوم4-2
ر جهت بررسی رابطه بین پول و بدهی بخش دولتی مدل تحقیق به صورت رابطه زی

 شود:مطرح می

𝑀1 = 𝑓1(𝐸𝐺𝑅, 𝐼𝑁𝐹, 𝑥2, 𝑥3) (5)                                                                            

 باشد:به طوری که متغیرهای استفاده شده در این مدل به شرح زیر می

𝑀1  ،پول :EGR ،نرخ رشد اقتصادی :INF ،نرخ تورم :𝑥2 های : بدهی دولت به بانک

 های تجاری.ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت  : 𝑥3تجاری، 

  باشد:شکل زیر می تابع لگاریتمی مدل فوق به
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𝐿𝑛𝑀1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀1𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡 +

𝛽5𝑙𝑛𝑋3𝑡 + 𝑈𝑡 (6)                                                                              

( 10با توجه به توضیحات مدل اول، تصریح مدل اصلی این تحقیق به صورت رابطه )

 باشد:می

𝐿𝑛𝑀1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀1𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡
+ +

𝛽5𝑙𝑛𝑋2𝑡
− + 𝛽6𝑙𝑛𝑋3𝑡

+ + 𝛽7𝑙𝑛𝑋3𝑡
− + 𝑈𝑡  (7)                                                                 

باشد و اگر به شکل مدل تصحیح خطا بازنویسی ( می8مدت به صورت معادله )مدل بلند

 توان پی برد:یز میمدت نشود به اثرات کوتاه
∆𝐿𝑛𝑀1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀1𝑡−1 + 𝛽2

+(𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡−1) + 𝛽3(𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1) +
𝛽4(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+ ) + 𝛽5(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1
− ) + 𝛽6(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

+ ) + 𝛽7(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
− ) +

∑ 𝛿2
−∆𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡−1 + ∑ 𝛿3

𝑡
𝑗=1 ∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 +𝑡
𝑗=1

∑ 𝛿1
−∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 + ∑ 𝛿1
−∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + 𝑈𝑡 (8)       

 . مدل سوم4-3
ق به صورت رابطه زیر جهت بررسی رابطه بین نقدینگی و بدهی بخش دولتی مدل تحقی

 شود:مطرح می

𝑀2 = 𝐹(𝐸𝐺𝑅, 𝐼𝑁𝐹, 𝑥2, 𝑥3) (9)                                                                            

 باشد:به طوری که متغیرهای استفاده شده در این مدل به شرح زیر می

𝑀2  ،نقدینگی :EGR ،نرخ رشد اقتصادی :INF ،نرخ تورم :𝑥2 بدهی دولت به بانک :-

 های تجاری.ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت  : 𝑥3های تجاری، 

 باشد: شکل زیر می تابع لگاریتمی مدل فوق به

𝐿𝑛𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀2𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡 +

𝛽5𝑙𝑛𝑋3𝑡 + 𝑈𝑡 (10)                                                                            

( 11با اشاره به توضیحات مدل اول،  تصریح مدل اصلی این تحقیق به صورت رابطه )

 باشد:می

𝐿𝑛𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀2𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅 + 𝛽4𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑋2𝑡
+ +

𝛽3𝑙𝑛𝑋2𝑡
− + 𝛽2𝑙𝑛𝑋3𝑡

+ + 𝛽3𝑙𝑛𝑋3𝑡
− + 𝑈𝑡 (11 )                                                             

     

باشد و اگر به شکل مدل تصحیح خطا ( می12مدت به صورت معادله )مدل بلند

 توان پی برد:مدت نیز میاثرات کوتاه بازنویسی شود به



 ... روی بر  تجاری بانکهای به دولت بدهی اجزای اثرات بررسی                                                         186

∆𝐿𝑛𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀2𝑡−1 + 𝛽2
+(𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅) + 𝛽4(𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1) +

𝛽2
+(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+ ) + 𝛽3
−(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

− ) + 𝛽2
+(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

+ ) + 𝛽3
−(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

− ) +
∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿2

−∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹 + ∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+𝑡
𝑗=1 +𝑡

𝑗=1

∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 + ∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + 𝑈𝑡 (12)  

   

 مدل چهارم .4-4
مدل تحقیق به صورت رابطه جهت بررسی رابطه بین شبه پول و بدهی بخش دولتی 

 شود:( مطرح می13)

Q𝑀2 = 𝐹(𝐸𝐺𝑅, 𝐼𝑁𝐹, 𝑥2, 𝑥3) (13 )                                                                     

 باشد:به طوری که متغیرهای استفاده شده در این مدل به شرح زیر می

𝑄𝑀2  ،شبه پول :EGRتصادی، : نرخ رشد اقINF ،نرخ تورم :𝑥2  بدهی دولت به :

 های تجاریها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت  : 𝑥3های تجاری، بانک

 باشد: ( می13شکل ) تابع لگاریتمی مدل فوق به

𝐿𝑛𝑄𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑄𝑀2𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑋2𝑡 +

𝛽5𝑙𝑛𝑋3𝑡 + 𝑈𝑡 (14)                                                                            

 باشد:( می15تصریح مدل اصلیی به صورت رابطه )

𝐿𝑛𝑄𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑄𝑀2𝑡−1 + 𝛽2𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅 + 𝛽4𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑋2𝑡
+ +

𝛽3𝑙𝑛𝑋2𝑡
− + 𝛽2𝑙𝑛𝑋3𝑡

+ + 𝛽3𝑙𝑛𝑋3𝑡
− + 𝑈𝑡 (15)                                                              

  
باشد و اگر به شکل مدل تصحیح خطا ( می16مدت به صورت معادله )مدل بلند

 ن پی برد:توامدت نیز میبازنویسی شود به اثرات کوتاه
 

∆𝐿𝑛𝑄𝑀2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑀2𝑡−1 + 𝛽2
+(𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅) + 𝛽4(𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1) +

𝛽2
+(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+ ) + 𝛽3
−(𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

− ) + 𝛽2
+(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

+ ) + 𝛽3
−(𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

− ) +
∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝐸𝐺𝑅𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿2

−∆𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹 + ∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

+𝑡
𝑗=1 +𝑡

𝑗=1

∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋2𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + ∑ 𝛿1

+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1
+𝑡

𝑗=1 + ∑ 𝛿1
+∆𝑙𝑛𝑋3𝑡−1

−𝑡
𝑗=1 + 𝑈𝑡 (16)   

برآورد شده اند و  1377-1398شایان ذکر است که تمام مدل ها برای دوره زمانی 

های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران جمع آوری نیاز از پایگاه دادههای مورد داده

 اند.شده
  

 برآورد الگو و تحلیل نتايج. 4
جمعی باید اطمینان کسب کنیم که متغیرهای مورد بررسی، قبل از انجام آزمون هم



 187                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 

نیستند. اگر متغیرهای مورد بررسی انباشته از  I(1)دارای درجه انباشتگی بیشتر از 

 1محاسبه شده توسط پسران و همکاران Fجه دو یا بیشتر باشند، مقدار آماره در

 (.2007، 2( به منظور بررسی رابطه بلند مدت قابل اعتماد نیست )آنگ2001)

پس لازم است قبل از برآورد الگو، پایایی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد. در این مطالعه 

 ارائه شده است.  1ده شد و نتایج در جدول پرون استفا-از آزمون ریشه واحد فیلیپس

 . مانايی 4-1
 یک تصادفی فرآیند. دانست تصادفی فرآیند یک محصول را زمانی سری هر توان می

 در آن همبستگی خود ضرایب و واریانس و میانگین که ماناست وقتی زمانی سری متغیر

 وقفه یا فاصله به تنها انی،زم دوره دو بین کوواریانس مقدار و بماند باقی ثابت زمان طول

 .  باشد نداشته کوواریانس محاسبه واقعی زمان به ارتباطی و داشته بستگی دوره دو بین

 های مانایی توسط فیلیپس و پرونیکی از آزمون
3
(PP)  ارائه شده است که مشابه آزمون

ت که فولر در این اس-پرون با آزمون دیکی-باشد. تفاوت آزمون فیلیپسفولر می-دیکی

𝑢𝑡توانند دارای خودهمبستگی باشند، هرچند نتایج این دو آزمون تا حدود زیادی ها می

 آزمون وسیله به و Eviews افزارنرم از استفاده با کار این (.1394)سوری،  نزدیک است

-صورت میباشد، پرون برای مدل که شامل متغیرهای وابسته و مستقل می -فیلیپس

دهد تمامی متغیرها به جز نرخ رشد اقتصادی ن ریشه واحد نشان میگیرد. نتایج آزمو

 شوند.در سطح ناپایا بوده و با یکبار تفاضل گیری پایا می

 درصد5پرون در سطح معناداری  -نتايج آزمون فیلیپس (:2) جدول

 انباشتگی متغیرها وضعیت مانایی ADFآماره  کمیت بحرانی متغیرها
𝐿𝐵3 08301/15- 895512/2- مانا I(1) 
𝐿𝑀1 66498/14- 895512/2- مانا I(1) 
𝐿𝑀2 81220/11- 895512/2- مانا I(1) 

𝐿𝐸𝐺𝑅 219655/8- 935001/2- مانا I(0) 
𝐿𝐼𝑁𝐹 643664/3- 895512/2- مانا I(1) 
𝐿𝑥2 710547/9- 895512/2- مانا I(1) 
𝐿𝑥3 17307/10- 895512/2- مانا I(1) 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

                                                           
1
. Pesaran  

2
. Ang 

3
. Phillips- Perron test 
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 جمعی. هم4-2
های ریشه واحد جواب یکسانی در مورد مانایی جا که متغیرهای الگو طبق آزموناز آن

-ها، باید همدهند، برای پرهیز از وجود رگرسیون کاذب در تخمینمتغیرها گزارش نمی

ی این انباشتگی بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل مورد بررسی قرار گیرد. برا

منظور در این پژوهش جهت بررسی و وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای الگو 

( برای تشخیص معناداری رابطه 2001های پسران و همکاران )جمعی کرانهاز آزمون هم

 ارائه شده است. 2بلندمدت استفاده شده است. نتایج این آزمون در جدول 

 های پسران و همکارانهجمعی کراننتايج آزمون هم(: 3)جدول

  مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول

آماره 

 آزمون

کرانه 

پایین 

I(0) 

کرانه 

  بالا

I(1) 

کرانه  آماره آزمون

پایین 

I(0) 

کرانه 

 بالا 

I(1) 

آماره 

 آزمون

کرانه 

پایین 

I(0) 

کرانه 

 بالا

I(1) 

آماره 

 آزمون

کرانه 

پایین 

I(0) 

کرانه 

 بالا

I(1) 

سطح 

 معناداری

 درصد 1 37/4 29/3 839882/6 37/4 29/3 326095/9 37/4 29/3 851208/4 37/4 29/3 413886/6

 درصد 5 49/3 56/2 49/3 56/2 49/3 56/2 49/3 56/2

2/2 09/3 2/2 09/3 2/2 09/3 2/2 09/3 10 

 درصد

 مأخذ: محاسبات تحقیق

اشد. با توجه به نتایج ارائه بها عدم وجود رابطه بلندمدت میفرض صفر در آزمون کرانه

-است که از همه کرانه 6,413886، در مدل اول؛ مقدار آماره آزمون 2شده در جدول 

تر است و امکان برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود های سطح یک و دو بزرگ

های است که از همه کرانه 4,851208خواهد داشت. در مدل دوم؛ مقدار آماره آزمون 

تر است و امکان برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود خواهد یک و دو بزرگسطح 

های سطح است که از همه کرانه 9,326095داشت. در مدل سوم؛ مقدار آماره آزمون 

تر است و امکان برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود خواهد یک و دو بزرگ

های سطح است که از همه کرانه 6,839882 داشت. در مدل چهارم؛ مقدار آماره آزمون

تر است و امکان برقراری رابطه بلندمدت بین متغیرها وجود خواهد یک و دو بزرگ

 داشت.
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 ها. برآورد مدل4-5
 NARDLمدت مدل نتايج تخمین کوتاه (:4) جدول

 مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول 

 (prob) ضرایب (prob) ضرایب (prob) ضرایب (prob) ضرایب متغیر

𝑙𝐵3(-1) 404851/0 0004/0 - - - - - - 

𝑙𝐵3(-2) 281498/0 0124/0 - - - - - - 

𝑙𝑀1(-1) - - 487468/0 0000/0 - - - - 

𝑙𝑀1(-2) - - 591892/0 0000/0 - - - - 

𝑙𝑀2(-1) - - - - 778146/0 0000/0 - - 

𝑙𝑀2(-2) - - - - 474132/0 0002/0 - - 

𝑙𝑀2(-3) - - - - 252561/0- 0146/0 - - 

𝑙𝑄𝑀2(-1) - - - - - - 051571/1 0000/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_POS 000383/0 9681/0 016210/0 0768/0 002993/0 2918/0 001158/0 6745/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_NEG 003503/0 7075/0 004249/0- 6126/0 003104/0 3933/0 004582/0 1881/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_NEG(-1) 012591/0- 3746/0 022883/0 0954/0 - - - - 

𝑙𝐸𝐺𝑅 _NEG(-2) 006386/0- 5601/0 - - - - - - 

𝑙𝐸𝐺𝑅 _NEG(-3) 026786/0- 0033/0 - - - - - - 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _POS 130476/0 2771/0 287409/0 0122/0 065015/0- 0296/0 090913/0- 0021/0 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _POS(-1) 217698/0- 2769/0 636695/0- 0037/0 056497/0 0618/0 079920/0 0087/0 

𝑙𝐼𝑁𝐹_POS(-2) 187481/0 1275/0 464937/0 0333/0 - - - - 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _POS(-3) - - 218929/0- 0678/0 - - - - 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _NEG 121303/0 2371/0 140490/0- 1741/0 031381/0 1817/0 058568/0 0104/0 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _NEG(-1) 188509/0- 0579/0 179464/0 0979/0 - - - - 

𝑙𝑥2_POS 124675/0 0723/0 137548/0 0224/0 043580/0 1106/0 001570/0 9504/0 

𝑙𝑥2_POS(-1) 340592/0- 0002/0 252864/0- 0021/0 072440/0- 0141/0 029716/0- 2300/0 

𝑙𝑥2_POS(-2) 118880/0 2094/0 087448/0 1634/0 012707/0 4113/0 - - 

𝑙𝑥2_POS(-3) 118930/0 0883/0 - - - - - - 

𝑙𝑥2_NEG 085110/0- 4785/0 042854/0- 6072/0 047941/0- 1454/0 070938/0- 0.0227 

𝑙𝑥2_NEG(-1) 404303/0 0003/0 - - - - - - 

𝑙𝑥3_POS 037571/0- 4745/0 049359/0 3609/0 015124/0- 4798/0 026193/0- 2137/0 

𝑙𝑥3_POS(-1) 108687/0- 1077/0 168312/0- 0124/0 025299/0- 3525/0 014977/0 5749/0 

𝑙𝑥3_POS(-2) 127084/0 0293/0 164643/0 0024/0 066315/0 0042/0 034138/0 1271/0 

𝑙𝑥3_NEG 029633/0- 2753/0 148005/0- 0003/0 013131/0- 1699/0 007204/0- 4469/0 

𝑙𝑥3_NEG(-1) - - 097478/0 0113/0 - - - - 

C 258801/1 0039/0 239460/0- 6210/0 071063/0 7756/0 131387/0- 4523/0 

R-squared 998808/0 998552/0 999848/0 999871/0 

Adjusted R-
squared 

998356/0 
998085/0 999812/0 

999848/0 

F-statistic 872/2209  953/2137 39/27567 55/41892 

 Prob(F-
statistic) 

000000/0 
000000/0 000000/0 

000000/0 

 Eviewsافزار مأخذ: محاسبات تحقیق با استفاده از نرم
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های تجاری بر روی اجزای مدت اثرات اجزای بدهی دولت به بانک( نتایج کوتاه4جدول)

 دهد. مینقدینگی در اقتصاد ایران را نشان 

در مدل اول؛ با ثابت بودن سایر عوامل نتایج  01/0مدت، در سطح اطمینان در کوتاه

های تجاری در مدت بدهی دولت به بانکدار کوتاهتخمین نشان هنده اثرگذاری معنی

های ی پولی است. آماره احتمال شوک منفی بدهی دولت به بانکیک دوره قبل بر پایه

-دار تغییرات کوتاهدهنده اثرگذاری معنییک دوره قبل نشان تجاری در دوره جاری و

های تجاری در یک دوره قبل بر پایه پولی است. در این مدت بدهی دولت به بانک

تواند های تجاری در دوره قبل میچارچوب یک درصد افزایش بدهی دولت به بانک

ل شوک مثبت بدهی درصد شود. آماره احتما 40/0موجب افزایش پایه پولی به میزان 

-دار کوتاهدهنده اثرگذاری معنیهای تجاری نشانها و مؤسسات دولتی به بانکشرکت

ی های تجاری در دو دوره قبل بر پایهها و مؤسسات دولتی به بانکمدت بدهی شرکت

های تجاری در ایران پولی است. در این چارچوب یک درصد افزایش بدهی دولت به بانک

درصد شود. آماره احتمال  12/0تواند موجب افزایش پایه پولی به میزان یدر دوره قبل م

های تجاری در دوره جاری برابر ها و مؤسسات دولتی به بانکشوک منفی بدهی شرکت

معنی است. در مدل دوم؛ با ثابت بودن سایر عوامل آماره احتمال شوک است که بی 2/0

دهنده این است که به معنی اثرگذاری های تجاری نشان مثبت بدهی دولت به بانک

های تجاری در دوره جاری ویک دوره قبل بر مدت بدهی دولت به بانکدار کوتاهمعنی

های تجاری در دوره پول است. در این چارچوب یک درصد افزایش بدهی دولت به بانک

درصد شود. همچنین یک درصد  13/0تواند موجب افزایش پول به میزان جاری می

دار تواند موجب کاهش معنیهای تجاری در دوره قبل میایش بدهی دولت به بانکافز

های درصد شود. آماره احتمال شوک منفی بدهی دولت به بانک 25/0پول به میزان 

باشد. آماره احتمال شوک معنی میاست که بی 60/0تجاری در دوره جاری و برابر 

های تجاری از دوره جاری نشان دهنده کها و مؤسسات دولتی به بانمثبت بدهی شرکت

ها و مؤسسات دولتی مدت بدهی شرکتدار کوتاهاین است که به معنی اثرگذاری معنی

های تجاری در یک دوره قبل و دو دوره قبل بر پول است. در این چارچوب یک به بانک

در  های تجاری در دوره قبلها و مؤسسات دولتی به بانکدرصد افزایش بدهی شرکت

درصد شود. همچنین یک درصد  16/0تواند موجب کاهش پول به میزان ایران می

تواند های تجاری در دو دوره قبل میها و مؤسسات دولتی به بانکافزایش بدهی شرکت

درصد شود. آماره احتمال شوک منفی بدهی  16/0موجب افزایش پول به میزان 
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مدت دار کوتاهبه معنی اثرگذاری معنی های تجاریها و مؤسسات دولتی به بانکشرکت

های تجاری در  دوره جاری ویک دوره قبل بر ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت

ها و مؤسسات دولتی به پول است. در این چارچوب یک درصد افزایش بدهی شرکت

 درصد شود. 14/0تواند موجب کاهش پول به میزان های تجاری در دوره جاری میبانک

های تجاری در ها و مؤسسات دولتی به بانکهمچنین یک درصد افزایش بدهی شرکت

 درصد شود. 09/0دار پول به میزان تواند موجب افزایش معنیدوره قبل می

-در مدل سوم؛ با ثابت بودن سایر عوامل آماره احتمال شوک مثبت بدهی دولت به بانک

های تجاری در مدت بدهی دولت به بانکدار کوتاههای تجاری به معنی اثرگذاری معنی

یک دوره قبل بر نقدینگی است. در این چارچوب یک درصد افزایش بدهی دولت به 

درصد  07/0تواند موجب کاهش نقدینگی به میزان های تجاری در دوره قبل میبانک

های تجاری در دوره جاری برابر شود. آماره احتمال شوک منفی بدهی دولت به بانک

ها و مؤسسات باشد. آماره احتمال شوک مثبت بدهی شرکتمعنی میاست که بی 14/0

ها و مدت بدهی شرکتدار کوتاههای تجاری به معنی اثرگذاری معنیدولتی به بانک

های تجاری در دو دوره قبل بر نقدینگی است. در این چارچوب مؤسسات دولتی به بانک

های تجاری در دو دوره ت دولتی به بانکها و مؤسسایک درصد افزایش بدهی شرکت

 درصد شود. 06/0تواند موجب افزایش نقدینگی به میزان قبل در ایران می

در مدل چهارم؛ با ثابت بودن سایر عوامل آماره احتمال شوک مثبت بدهی دولت به 

است که  23/0، 95/0های تجاری از دوره جاری تا یک دوره قبل به ترتیب برابر بانک

های تجاری در دوره عنی است. آماره احتمال شوک منفی بدهی دولت به بانکمبی

مدت بدهی دولت به دار کوتاهاست که به معنی اثرگذاری معنی 02/0جاری و برابر 

های تجاری در دوره جاری بر شبه پول است. در این چارچوب یک درصد افزایش بانک

تواند موجب کاهش شبه ر ایران میهای تجاری در دوره جاری دبدهی دولت به بانک

ها و مؤسسات درصد شود. آماره احتمال شوک مثبت بدهی شرکت 07/0پول به میزان 

، 57/0، 21/0های تجاری از دوره جاری تا دو دوره قبل به ترتیب برابر دولتی به بانک

ها و مؤسسات معنی است. آماره احتمال شوک منفی بدهی شرکتاست که بی 12/0

 .معنی استاست بی 44/0جاری برابر های تجاری در دوره به بانک دولتی
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 NARDLنتايج تخمین بلندمدت مدل  (:5)جدول 

 مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول 

 (prob) ضرایب (prob) ضرایب (prob) ضرایب (prob) ضرایب متغیر

𝑙𝐵3(-1) 313651/0 0059/0 - - - - - - 

𝑙𝑀1(-1) - - 079359/0 5054/0 - - - - 

𝑙𝑀2(-1) - - - - 000283/0- 9958/0 - - 

𝑙𝑄𝑀2(-1) - - - - - - 051571/0 2442/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_POS 000383/0 9681/0 016210/0 0768/0 002993/0 2918/0 001158/0 6745/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_NEG - - - - 003104/0 3933/0 004582/0 1881/0 

𝑙𝐸𝐺𝑅_NEG(-
1) 042260/0- 0060/0 018633/0 2022/0 

- - 
- - 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _POS(-
1) 100260/0 0520/0 103277/0- 0643/0 008518/0- 5312/0 010994/0- 3830/0 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _NEG - - - - 031381/0 1817/0 058568/0 0104/0 

𝑙𝐼𝑁𝐹 _NEG(-
1) 067206/0- 1657/0 038974/0 1571/0 - - - - 

𝑙𝑥2_POS(-1) 021892/0 5546/0 07868/0- 2827/0 016153/0- 4030/0 028146/0- 1133/0 

𝑙𝑥2_NEG - - 042854/0- 6072/0 047941/0- 1454/0 070938/0- 0227/0 

𝑙𝑥2_NEG(-1) 319193/0 0025/0 - - - - - - 

𝑙𝑥3_POS - - - - - - - - 

𝑙𝑥3_POS(-1) 019174/0- 4979/0 045691/0 0765/0 025892/0 0191/0 022923/0 0253/0 

𝑙𝑥3_NEG 029633/0- 2753/0 -  013131/0- 1699/0 007204/0- 04469/0 

𝑙𝑥3_NEG(-1) - - 050527/0- 0671/0 - - - - 

𝐷(𝑙𝐵3(-1)) 281498/0- 0124/0 - - - - - - 

𝐷(𝑙𝑀1(-1)) - - 591892/0- 0000/0 - - - - 

𝐷(𝑙𝑀2(-1)) - - - - 221571/0- 0480/0 - - 

𝐷(𝑙𝑀2(-2)) - - - - 252561/0 0146/0 - - 

𝐷(𝑙𝑄𝑀2(-1)) - - - - - - - - 

𝐷(𝑙𝐸𝐺𝑅
− 𝑁𝐸𝐺) 003503/0 7075/0 004249/0- 6126/0 

- - - - 

𝐷(𝑙𝐸𝐺𝑅
− 𝑁𝐸𝐺(−1)) 033172/0 0029/0 - - 

- - - - 

𝐷(𝑙𝐸𝐺𝑅
− 𝑁𝐸𝐺(−2)) 026786/0 0033/0 - - 

- - - - 

𝐷(𝑙𝐼𝑁𝐹
− 𝑃𝑂𝑆) 130476/0 2771/0 287409/0 0122/0 

065015/0- 0296/0 
090913/0- 0021/0 

𝐷(𝑙𝐼𝑁𝐹
− 𝑃𝑂𝑆(−1)) 187481/0- 1275/0 246008/0- 0710/0 

- - - - 

𝐷(𝑙𝐼𝑁𝐹
− 𝑃𝑂𝑆(−2)) - - 218929/0 0678/0 

- - - - 

𝐷(𝑙𝐼𝑁𝐹
− 𝑁𝐸𝐺) 121303/0 2371/0 140490/0- 1741/0 

- - - - 

𝐷(𝑙𝑥2_POS) 124675/0 0723/0 137548/0 0224/0 043580/0 1106/0 001570/0 9504/0 

𝐷(𝑙𝑥2_POS(-
1)) 237810/0- 0004/0 087448/0- 1634/0 012707/0- 4113/0 - - 

𝐷(𝑙𝑥2_POS(-
2)) 118930/0- 0883/0 - - 

- - 
- - 
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𝐷(𝑙𝑥2_NEG) 085110/0- 4785/0 - - - - - - 

𝐷(𝑙𝑥3_POS) 037571/0- 4745/0 049359/0 3609/0 015124/0- 4798/0 026193/0- 2137/0 

𝐷(𝑙𝑥3_POS(-
1)) 127084/0- 0293/0 164643/0- 0024/0 066315/0- 0042/0 034138/0 1271/0 

𝐷(𝑙𝑥3_NEG) - - 148005/0- 0003/0 - - - - 

C 258801/1 0039/0 239460/0- 6210/0 071063/0 7756/0 131387/0- 4523/0 

 Eviewsافزار مأخذ: محاسبات تحقیق با استفاده از نرم

های تجاری بر مدت و بلندمدت اثرات اجزای بدهی دولت به بانک( نتایج کوتاه5جدول )

 دهد. نشان می روی اجزای نقدینگی در اقتصاد ایران را

در مدل اول؛ با ثابت بودن سایر عوامل آماره  01/0در بلندمدت، در سطح اطمینان 

های تجاری به معنی اثرگذاری معنی احتمال تغییرات شوک مثبت بدهی دولت به بانک

های تجاری دریک دوره قبل بر تغییرات پایه دار تغییرات بلند مدت بدهی دولت به بانک

ین چارچوب یک درصد افزایش تغییرات در یک دوره قبل بدهی دولت پولی است. در ا

دار پایه پولی به تواند موجب کاهش تغییرات معنیهای تجاری در ایران میبه بانک

های درصد شود. آماره احتمال تغییرات شوک منفی بدهی دولت به بانک 23/0میزان 

ماره احتمال تغییرات شوک معنی است. آاست که بی4/0تجاری در دوره جاری برابر 

های تجاری نشان دهنده اثر گذاری ها و مؤسسات دولتی به بانکمثبت بدهی شرکت

ها و مؤسسات دولتی در یک دوره قبل بر تغییرات پایه دار تغییرات بدهی شرکتمعنی

ها و مؤسسات پولی است در این چارچوب یک درصد افزایش تغییرات بدهی شرکت

تواند موجب کاهش تغییرات پایه پولی ی تجاری در یک دوره قبل میهادولتی به بانک

درصد در همان دوره شود. در مدل دوم؛ آماره احتمال تغییرات شوک  12/0به میزان 

های تجاری به معنی اثرگذاری معنی دار تغییرات بلند مدت مثبت بدهی دولت به بانک

یرات پول است. در این چارچوب های تجاری دردوره جاری بر تغیبدهی دولت به بانک

های تجاری در ایران یک درصد افزایش تغییرات در یک دوره جاری بدهی دولت به بانک

درصد شود. آماره احتمال  13/0دار پول به میزان تواند موجب افزایش تغییرات معنیمی

های تجاری نشان ها و مؤسسات دولتی به بانکتغییرات شوک مثبت بدهی شرکت

ها و مؤسسات دولتی در یک دوره قبل دار تغییرات بدهی شرکتاثر گذاری معنی دهنده

ها و بر تغییرات پول است در این چارچوب یک درصد افزایش تغییرات بدهی شرکت

تواند موجب کاهش تغییرات های تجاری در یک دوره قبل میمؤسسات دولتی به بانک

آماره احتمال تغییرات شوک منفی درصد در همان دوره شود. 16/0پپول به میزان 

است،  00/0های تجاری در دوره جاری برابر ها و مؤسسات دولتی به بانکبدهی شرکت
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ها و مؤسسات دولتی در دوره دار تغییرات بدهی شرکتکه به معنی اثر گذاری معنی

-جاری بر تغییرات پول است در این چارچوب یک درصد افزایش تغییرات بدهی شرکت

تواند موجب کاهش های تجاری در یک دوره قبل میؤسسات دولتی به بانکها و م

درصد در همان دوره شود. در مدل سوم؛ آماره احتمال  14/0تغییرات پول به میزان 

های تجاری از دوره جاری تا یک دوره قبل تغییرات شوک مثبت بدهی دولت به بانک

حتمال تغییرات شوک مثبت بدهی معنی است آماره ااست، که بی 41/0، 11/0برابر  

دار تغییرات های تجاری به معنی اثر گذاری معنیها و مؤسسات دولتی به بانکشرکت

ها و مؤسسات دولتی در یک دوره قبل بر تغییرات نقدینگی است در این بدهی شرکت

های ها و مؤسسات دولتی به بانکچارچوب یک درصد افزایش تغییرات بدهی شرکت

درصد  06/0تواند موجب کاهش تغییرات نقدینگی به میزان یک دوره قبل میتجاری در 

ها در همان دوره شود. در مدل چهارم؛ آماره احتمال تغییرات شوک مثبت بدهی شرکت

 12/0، 21/0های تجاری در دوره جاری و یک دوره قبل برابر و مؤسسات دولتی به بانک

 معنی است.است، که بی

 

 بحثگیری و نتیجه. 5

با توجه به اهمیت نقدینگی در جوامع مختلف، به ویژه جوامع در حال توسعه، بررسی 

ای در ادبیات اقتصادی برخوردار است. به دلیل عوامل مؤثر بر نقدینگی از جایگاه ویژه

  تجاری بانکهای به دولت بدهی اجزای اهمیت این مسأله، مسأله حاضر به بررسی اثرات

های سری زمانی به صورت ایران با استفاده ازداده اقتصاد در نقدینگی اجزای روی بر

مورد ارزیابی قرار گرفته است. در این پژوهش  1377-1398فصلی طی دوره زمانی 

 (NARDL) های توزیعیهالگوی غیرخطی رگرسیونی با وقفسعی شده با استفاده از 

جدید  باشد و روشیمیرود، که یک رویکرد واحد برای همجمعی و تصحیح خطا یبکار م

بین متغیرهای  مدتدر بلندمدت و کوتاه غیرخطیو روابط نامتقارن  مشخص کردنبرای 

 (ARDL)شکل توسعه یافته مدل  (NARDL) مدل غیرخطی باشد.میاقتصادی 

گرنجر و  ( گسترش و توسعه یافت و2014که به وسیله شین و همکاران ) باشدخطی می

 دند.ابداع کرآن را ( 2002) 1ونی

شده است حجم فعالیتهای حاکمیتی و  سببوابستگی اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی 

این رشد غیر و های مترتب بر آنها در طی زمان رشد کند گری دولت و هزینهتصدی

                                                           
1
. Granger and Yoon 
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ل در سیستم بازار و انقباض لابهینه منجر به ناکارایی در تخصیص منابع عمومی، اخت

است. این شرایط تراز عملیاتی بودجه را با کسری سهم بخش خصوصی در اقتصاد شده 

 ساختاری مواجه کرده است. 

طور که های دولت سبب بحث در مورد تاثیرات اقتصادی شده است. همانافزایش بدهی

دانیم، در اکثر کشورهای در حال توسعه، سیستم مالیاتی فاقد کارایی لازم است و می

های یابد. یکی از راهبا مخارج دولت افزایش نمیدرآمدهای دولت از این ناحیه، متناسب 

های تجاری تأمین مالی مخارج دولت در مواقع وقوع کسری در بودجه، استقراض از بانک

های دولت هایی از این بدهیباشد. قاعدتا در لوایج بودجه سنواتی، بازپرداخت بخشمی

یز دولت توان بازپرداخت شود. ولی در مواقعی نهای تجاری در نظر گرفته میبه بانک

-ها از دولت به مطالبات معوق تبدیل میها را ندارد و لذا مطالبات جاری بانکاین بدهی

های تجاری از طریق تسهیلات پرداختی، گردد. چه این بدهی های دولت به بانک

تسهیلات تکلیفی، تسهیلات تبصره ای باشد و چه خرید اوراق قرضه، اوراق مشارکت و 

ق خزانه و سایر اوراق تامین مالی دولت باشد، فرایند پرداخت این وجوه چه هنگام یا اورا

تواند نقش خلق نقدینگی ایفا نماید. عدم توان پرداخت و چه هنگام عدم بازپرداخت، می

شود که دولت به نظام بانکی دولت در بازپرداخت این وجوه در سررسید سبب می

ند. این اتفاق به علت فرآیندهای ارتباطی که بین بدهکار شده و این مطالبات معوق شو

ی های تجاری و بانک مرکزی وجود دارد در بعضی مواقع مشاهده شده که به رابطهبانک

شود و در اینجا بانک مرکزی جایگزین های تجاری تبدیل میبین بانک مرکزی و بانک

گیرد. از آنجا که یدولت شده، به این معنی که بانک مرکزی بدهی دولت را به عهده م

-ی بانک مرکزی تأثیر به جا میهای تجاری در ترازنامهی بانک مرکزی با بانکرابطه

ی بانک مرکزی مبنای ی بانک مرکزی را تغییر میدهد. ترازنامهگذارد، این رفتار ترازنامه

 ی پولی تغییر کرده و چون نقدینگی در اقتصاد ضریبی ازی پولی است و لذا پایهپایه

-ی پولی است که توسط بانک مرکزی خلق شده است؛ بنابرین بدهی دولت به بانکپایه

تواند بر روی نقدینگی از طریق تغییر اجزا، اثرگذار باشد. بنابراین اگر های تجاری می

کسری بودجه از طریق استقراض از نظام بانکی تامین شود، این موضوع  به علت افزایش 

یش تقاضای کل، ممکن است آثار نامناسب اقتصادی همانند نقدینگی و در پی آن افزا

 تورم، نوسان در نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی را به دنبال داشته باشد. 
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 منابع و مآخذ:
گی، از نقدین مدولت بر حججه ثیر کسری بودأبررسی ت (،1393)سید علی  ،آل عمرانو  ل عمران، رویاآ

 .1-22 (:15قتصادی، )تحقیقات توسعه ا فصلنامه ه پولیکانال پای زیا ا کانال پایه پولی

 (.www.cbi.irآمارهای سری زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )

تحلیل آستانهای و طیفی (، 1398احسانی، محمدعلی، لعل خضری، حمید، طاهری بازخانه، صالح )

فصلنامه علمی پژوهشـی  ،ـه سیسـتم بـانکی و رشـد اقتصـادی در ایرانی میان بـدهی دولـت برابطه

 .35- 52 (:35) 9هـای رشـد و توسعه اقتصادی، پـژوهش

مدت و بلندمدت عوامل بانکی و (، بررسی تأثیر کوتاه1396آقایی، مجید و مهدیه، رضاقلی زاده )

 .526-499(: 3) 52تحقیقات اقتصادی، های دولتی، اقتصادی مؤثر بر حجم مطالبات غیرجاری در بانک

تحلیلی از عملکرد بانک مرکزی در رابطه با بودجه دولت، شناخت مشکلات (، 1378احمدی، محمد، )

 پایان نامه مؤسسه عالی بانکداری ایران. ،ها، تهرانحلو ارائه راه 1369 -77های طی سال

ر نرخ بهره در ایران، تهران: پایان نامه مؤسسه بررسی اثر بدهی و مخارج دولت ب(، 1386اندستا، فرهاد، )

 عالی بانکداری ایران.

دانشگاه علامه طباطبایی،  ،، تهران1347-77اثر کسری بودجه بر تقاضای پول  ،(1379) ،براتی، شراره

 دانشکده اقتصاد.

رات نشر های اقتصاد کلان، ترجمه عباس شاکری، انتشاتئوری و سیاست(، 1986برانسون، ویلیام، اچ، )

 نی، چاپ دهم.

ها و (، ارزیابی اهداف سیاست پولی در ایران، پژوهش1378پور، انوشیروان و نوفرستی، محمد، )تقی

 (.1) 7های اقتصادی، سیاست

 (، تهران، انتشارات سمت، چاپ دوم.1(، اقتصاد بخش عمومی )1371) ،جعفری صمیمی، احمد

(، بررسی رابطه بلندمدت کسری 1385) ،ی، خسروجعفری صمیمی، احمد و علیزاده، محمد و عزیز

 پژوهشی وزارت علوم. -یک تحلیل نظری و تجربی، علمی، بودجه و عملکرد اقتصاد کلان در ایران

(، بررسی پایداری مالی دولت ایران با روش 1391خیابانی، ناصر، کریمی پتانلار، سعید، مؤتمنی، مانی )

 رش.جمعی چنذجانبه، مؤسسه آموزش و پروهم

 اقتصاد کلان، جلد دوم، انتشارات برادران، چاپ پانزدهم.(، 1378رحمانی، تیمور، )

، (1396)آن  تسویه نحوه و بانکی شبکه به دولت بدهی وضعیت کشور، بررسی بودجه و برنامه سازمان

 .7-59 کلان، اقتصاد امور

 سری زمانی بانک مرکزی.

http://www.cbi.ir/
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اثرات کوتاه مدت و بلندمدت (، 1395) سحابی، بهرام، اصغرپور، حسین ،یاوری، کاظم ،سلمانی، یونس

پژوهشی مطالعات اقتصادی کاربردی  –، فصلنامه علمی بدهی های دولت بر رشد اقتصادی در ایران

 .81-107(: 18ایران، )

-(، اثرات اقتصاد کلان انواع بدهی1397سحابی، بهرام )، اصغرپور، حسین ،یاوری، کاظم ،سلمانی، یونس

 .177-129(: 32)8فصلنامه تحقیقات مدل سازی اقتصادی. ایران،  های دولت در

، نشر فرهنگ  Eviews & stata(، اقتصاد سنجی پیشرفته همراه با کاربرد 1394سوری، علی،)

 شناسی.

های تغییرات رشد نقدینگی در اقتصاد ایران )روند و علل( ، مرکز پژوهش(، 1387شاکری، عباس، )

 اول.مجلس شورای اسلامی، چاپ 

 های اقتصاد کلان، انتشارات رافع، چاپ ششم.(، نظریه و سیاست1389) ،شاکری،عباس

(، بررسی پایداری بدهی دولت در اقتصاد 1393فتاحی، شهرام، عسکری، الناز، حیدری دیزگرانی، علی، )

 ایران، دانشگاه رازی.

ارزی و بدهی دولت و تاثیر آنها  -تبیین رابطه میان سیاست پولی(، 1389قبادی، سارا، کمیجانی، اکبر، )

 الملل.، مطالعات اقتصاد بینبر تورم و رشد اقتصادی در ایران

دانشکده علوم اجتماعی  ،های تجاری و شکنندگی مالی(، بدهی دولت به بانک1399) ،قدمیاری، محمد

 و اقتصادی، دانشگاه الزهرا )س(.

(، پایداری بدهی 1396ر کچالی، جلال )کریمی پتانلار سعید، جعفری صمیمی، احمد، منتظری شو

 (.14) 24دولت در ایران، شواهد جدید از تابع واکنش مالی، 

، "های اقتصادیهای پولی مناسب در جهت تثبیت فعالیتسیاست"(، 1373کمیجانی، اکبر و دیگران، )

 تهران: معاونت امور اقتصادی وزارت امور اقتصادی و دارایی.

بررسی رابطه بین کسری بودجه و تقاضای پول در ایران، پژوهش نامه (، 1387محمدزاده، پرویز، )

 اقتصادی، گروه اقتصاد، دانشگاه تبریز.

محمودی نیا، داود، انجوردا، جکوب، اصفهانی، رحیم دلالی، دستجردی، رسول بخشی، فخار، مجید، 

 انه و غیرهمکارانه.های همکار(، تقابل استراتژیِبین دولت و بانک مرکزی در چارچوب بازی1395)

(، ساخت سری زمانی بدهی دولت و برآورد نسبت 1398نیک، سید هادی، شعله باقری پرمهر، )موسوی

های اقتصادی بهینه بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی و فضای مالی در اقتصاد ایران، فصلنامه پژوهش

 .29-52(: 1) 19)رشد و توسعه پایدار(، 

 ،ء و علی پارسائیان( اقتصاد کلان، ترجمه حمیدرضا برادر آن شرکا1383گریگوری، منکیو، ن، )

 انتشارات دانشگاه علامه طباطبایی، چاپ دوم.



 ... روی بر  تجاری بانکهای به دولت بدهی اجزای اثرات بررسی                                                         198

ناشر  اقتصاد پول، بانکداری و بازارهای مالی، ترجمه حسین قضاوی،"(، 1389میشکین، فردریک اس، )

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، چاپ اول.

 ، ریشه واحد وهم جمعی در اقتصاد سنجی، انتشارات رسا.(1387نوفرستی،محمد، )

ها بر تورم، پایان نامه کارشناسی ارشد، های تأمین کسری بودجه و تأثیر آن(، راه1370هادیان، ابراهیم، )

 دانشگاه علامه طباطبایی.

Adam, Christopher S. & Bevan, David. L. (2005), Fiscal deficits and growth 

in developing countries, Journal of Public Economics, 89)4): 571- 597. 

Ang, J. B (2007), Co2 Emissions, Energy Consumptional, and Output in 

France, Energy Policy, 35: 4772-4778. 

Apere, O. T. (2014), The Impact of Public Debt on Private Investment in 

Nigeria, Evidence from a Nonlinear Model, International Journal of Reserch 

in Social Sciences, 4(2), 130-138. 

Ari, M. A. (2017), Sovereign risk and bank risk-taking. International 

Monetary Fund. 

Barberies, N. Greenwood, R. Jin, L. & Shleifer, A. (2015), Survey evidence 

suggests that many investors form  beliefs about future stock market returns 

by extrapolating past returns Journal of Financial Economics,  115(1): 155-

167. 

Barro.Roobert.J (1999),NotsonOptimalDebt”Management ,Journalof

Applied Economics, (2): 281-289. 

Borissov, Kirill & Kalk, Andrei (2020), public debt, positional concerns, and 

wealth inequality. 

Bratsiotis, George J. and Robinson, W. (2004), Economic Fundamentals and 

SelfFulfilling Crises, Further Evidence from Mexico, Journal of 

International Money and Finance, 23 (4): 595-613. 

Berentsen, A., & Waller, C. J. (2017 ), Liquidity Premiums on Government 

Debt and the Fiscal Theory of the Price Level, Journal of Economic 

Dynamics and Control, 89:173-182; 

https://doi.org/10.1016/j.jedc.2018.01.006. 

Cooper, R. & Nikolo, K. (2018), Government debt and banking fragility, 

The spreading of strategic uncertainty, International Economic Review, 

59(4):1905-1925. 

Checherita-Westphal, C., and P. Rother. (2012 ), the Impact of High 

Government Debt on Economic Growth and Its Channels, An Empirical  

Investigation for the Euro Area, European Economic Review, 56(7): 1392–

1405. 

https://doi.org/10.1016/j.jedc.2018.01.006


 199                1402 بهار ،(29 پیاپی) اول شماره هشتم، سال)نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 

Chen, Ch. C, Yaob, S., Hue, P. and Linf, y. (2016 ), Optimal Government 

Investment and Public Debt in an Economic Growth Model, China 

Economic Review, Available online 17 August 2016, 

http://dx.doi.org/10.1016/j.chieco.2016.08.005. 

Das U.S., Papapioannou M., Pedras G., Ahmed F. and J. Surti (2010), 

Managing Public debt and its Financial Stability Implications, Washington 

DC, IMF, Working paper, 280(10). 

Del Monte, Alfredo & Pennacchio, Luca (2020), Corruption, Government 

Expenditure and Public Debt in OECD Countries. 

Diamond, P. (1965), National Debt in a Neoclassical Growth Model”.

American Economic Review, 55:1125-1150. 

Eldan, A. (1997 ), Financial Liberalisation and Fiscal Repression in Turkey, 

Policy Analysis in a CGE Model with Financial Markets, Journal of Policy 

Modelling, 19(1), 79–117. 

Elmendorf, D. and Mankiw, N. G. (1999), Government Debt, in J. B. Taylor 

and M. Woodford (Eds.), Handbook of Macroeconomics, Vol. 1c, 

Amsterdam, North- Holland. 

Gennaioli, N. Martin, A. & Rossi, S. (2018), Banks, government bonds, and 

default, What do the data say?  Journal of Monetary Economics. 

Granger. C. and G. Yoon (2002), Hidden co-integration. Department of 

Economics, Working Paper, University of California, San Diego. 

Gulley, O.D. (1994), An Empirical Test of the effects of Government 

Deficits on Money Demand , Applied Economics.  

Guy, D. B., & Koudio, Y.(2018), Oil Price, Budget Deficit, Money Supply 

and Inflation in WAEMU Countries. Asian Journal of Economic Modelling, 

6(3), 317-326. 

Hamburger, M.J. and Zwick, B. (1981), Deficits, Money, and Inflation,  

Journal of Monetary Economics 7: 141-150. 

Jiménez, C. I. G. (2011), Economics of U.S. Government Debt 

Accumulation, Submitted to The Graduate Faculty of the Louisiana State 

University and Agricultural and Mechanical College in Partial Fulfillment of 

the Requirements for The Degree of Doctor of Philosophy in The 

Department of Agricultural Economics and Agribusiness. 

Kneller, R., et all, (1999), fiscal policy and growth: evidence from OECD 

countries, Journal of public economics, 741:71-190. 

Kuştepeli Yeşim,(2002), the effect of nominal government deficits on 

economic growth, Deu, Isletme Fakultesi, Iktist Bolumu. 

http://dx.doi.org/10.1016/j.chieco.2016.08.005


 ... روی بر  تجاری بانکهای به دولت بدهی اجزای اثرات بررسی                                                         200

Levy, M.D. (1981), Factors Affecting Monetary Policy in an Era of 

Inflation, Journal of Monetary Economics, 7: 351-373. 

Liu, Y. (2016). Government debt and risk premia. 

Mabula, S and Felician , M. (2019), The Effect of Public Debt on Private 

Investment in Tanzania, Research in agriculture and applied economics. 

Niskanen, W.A. (1978), Deficits, government spending, and inflation: What 

is the evidence?, Journal of Monetary Economics, 4: 591-602. 

Pesaran, M. H., Shin, Y. & R . J. Smith (2001). Bounds Testing Approach to 

theAnalysisof level.”Relationships JournalofApplied,Econometrics 16,

289-326. 

Popescu, A. & Turcu, C. (2017), Sovereign debt and systemic risk in the 

Eurozone, A macroeconomic perspective. Economic Modelling, 67: 275-

284. 

Rawdanowicz, Ł.; Wurzel, E. and Ollivaud, P. (2011), Current Issues in

Managing Government Debt and Assets, Oecd Economics Department 

Working Papers, OECD, Publishing, (923). 

R. J. Barro, (1989), The Ricardian Aproach to Budget Deficits, Journal of 

Economic Perspectives, 3 (2): 37-54. 

Shin, Y.; Yu, B., & Greenwood –Nimmo, M. J. (2014), Modelling 

asymmetric cointegration and dynamic multipliers in a nonlinear ARDL 

framework. In W. C. Horrace & R. C. Sickles (Eds.). Festschrift in Honor of 

Peter Schmidt, 281-314. . New York: Springer Science & Business Media. 

Umaru, A., Hamidu, A.A. and S., Musa. (2013 ), External Debt and 

Domestic Debt Impact on the Growth of the Nigerian Economy. 

International Journal of Educational Research, 1(2), 70-85. 

Vamvoukas, George A.(1998), The Relationship Between Budget Deficits 

and Money Demand: Evidence From a Small Economy. Applied Economics, 

30 (3). 

 

 

  



Journal of Econometric Modelling 2023, 8(1):                                        6 

 

 Investigating the effects of government debt 

components to commercial banks on  liquidity 

components in Iran 
 

Delnia Yadegari 

Master in Economics, Department of Economics, Razi University 

delnia_76@yahoo.com 
 

Sohrab Delangiza  (Corresponding Author) 

Associate Professor in economics, Department of Economics, Razi 

University 

sohrabdelangizan@gmail.com 
 

Azad Khanzadi 

Assistant Professor in economics, Department of Economics, Razi 

University 

A.khanzadi@razi.ac.ir 
Received: 24/11/2022   Accepted: 23/11/2023 

Abstract 

The government's debt to commercial banks can have an effect on the 

monetary base and liquidity through the effect on the balance sheet of 

commercial banks and through the balance sheet of the central bank. 

In Iran's economy, despite the growth of 32.6 and 19.9 percent of 

public sector debt to commercial banks in 2017 and 2018, which was 

accompanied by 22.1 and 23.1 percent growth of liquidity, it is formed 

by examining the components of this hypothesis that the components 

Government debt to commercial banks can affect liquidity and its 

components The data used in this study were obtained from the 

official statistics of Central Bank of Iran for the period of 1998-2020 

on a quarterly basis. In this research It has been tried to evaluate 

separately the effects of government debt components to commercial 

banks on Iran's liquidity components using the nonlinear regression 

model with distributional failures (NARDL). The results show that the 

shocks of the government's debt to commercial banks in the long and 

short term have a symmetrical effect on the basis of money, money, 

liquidity and quasi-money; In addition, the debt shocks of companies 

and government institutions to commercial banks have an asymmetric 

effect on the basis of money, money, liquidity and quasi-money. 
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Abstract 

One of the signs of a healthy economy is the stability of 

macroeconomic components such as exchange rate, inflation, budget 

deficit, and foreign trade sector. In the current study, using the TVP-

QVAR model, in the period of 1385:01-1397:12, with a monthly 

frequency, the method of transfer, receive, and also the cause of 

transfer of volatilities between exchange rate, inflation, budget deficit, 

and the current account has been investigated. The research results 

showed that if the growth of the variables is at low, average, and high 

levels, the type of communication between them will also be different. 

Specifically, there has been more relationship between research 

variables' volatilities in low and high growth rates. Also, in the case of 

a high growth rate, only the exchange rate volatilities cause inflation, 

current account deficit, and government budget deficit. On the other 

hand, the government budget deficit has affected the current account 

deficit only in the case of a low growth rate. 
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Abstract 
One of the new ideas to reduce inequality and adjust the class gap is the 

"sharing economy" model. By creating "access instead of ownership", the 

sharing economy has provided the conditions for the low income deciles to 

use some life facilities in which there is a large class gap, and a part of the 

lack of consumption in the low deciles (caused by the lack of ownership) 

decreases. 

In this research, while introducing the "sharing economy" model in order to 

improve the inequality situation in the country, focusing on the issue of 

"trust" as the most important challenge of this economic model, an effort is 

made to design a mechanism to increase the level of trust in the sharing 

economy. , to provide the basis for inclusive and sustainable growth of this 

economic model in the country.  

For this purpose, by using the game theory and one of its sub-branches called 

mechanism design theory, a trust-building mechanism with the aim of 

increasing the level of trust in online accommodation sharing platforms. , the 

design and then the proposed mechanism is evaluated. The results of the 

evaluation show that the proposed mechanism in this research is "compatible 

with motivation", "individually rational", "efficient" and "has a balanced 

budget predicted in advance".  
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Abstract 

Investigating the effect of oil price uncertainty on the consumer price 

index of countries dependent on oil revenues is of great importance. 

Oil revenues in oil exporting countries are among the most important 

and influential factors in macroeconomic variables. As the risk 

increases due to oil price uncertainty, the government budget is 

affected and this leads to the consumer price index being affected. The 

present study examines the effect of oil price uncertainty on the 

consumer price index using the quantile regression econometric model 

based on wavelet transformation during the period from April 2011 to 

April 2021 in Iran. The results of the empirical model estimation 

showed that the relationship between oil price uncertainty and 

consumer price index is inverse. In other words, with the increase of 

uncertainty in the price of oil, the consumer price index will decrease, 

and this effect is greater in the final digits than in the initial digits. 

Also, according to the estimation results of the wavelet transformation 

model, the negative effect of oil price uncertainty on the consumer 

price index is greater in the long term than in the short term. 
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Abstract 
The main goal of this research is to examine and test the asymmetric effects 

of monetary policy on the production of Services. For this purpose, hidden 

cointegration analysis and Autoregressive distributed lag (ARDL) approach 

in Iran's economy have been used in the period from 1353 to1399. Hodrick 

Prescott filter was used to extract the positive and negative impulses of the 

liquidity variable. Then, the effects of positive and negative impulses of the 

variables were investigated separately on the positive and negative impulses 

of the production of this sector with latent cointegration analysis. In the last 

step, the long-term relationship between the Negetive Shocks and between 

the Positive Shocks Shocks variables is checked and the long-term 

coefficients are calculated using the auto-regression model approach with 

non-linear distribution intervals and the bounds test. The results showed that 

there is a hidden co-accumulation between the time series of M𝟐 and 

production in the industrial sector. The results showed that there is a hidden 

cointegration between the time series of M𝟐 and production in the Services 

sector. So that the positive components of the M𝟐 and production in this 

sector have a long-term relationship with each other, as well as their negative 

components. Also, the effect of the positive shocks of M𝟐 is greater than the 

negative shocks of this variable. Therefore, the existence of asymmetry in 

monetary policy was confirmed. 
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Abstract 

The Covid-19 crisis was first recognized as a serious threat to public 

health around the world, but as it grew into a pandemic all over the 

globe, it inflicted enormous losses on the economies of many 

countries grappling with tackling its grip. The negative effect of this 

crisis has been different between countries and the role of 

governments turned to be a decisive one in dealing with it; The aim of 

this research has been to investigate the effect of the covid-19 shock 

on the public sectors of 19 developed and 24 developing countries for 

the period ranging from 2020 to 2022 using a panel vector 

autoregressive (PVAR) model run on seasonal data. The results show 

that the covid-19 crisis has led to an all the way down to an increase in 

healthcare expenditures, budget deficits, government size and a slump 

in tax revenues. What makes the patterns witnessed in these two 

groups of countries different is the degree of the effect the crisis had 

on aforementioned variables. The results show that overall, the 

developing countries have been affected the most by the crisis. 
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