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 مدلسازی اقتصادسنجی
 

 فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی: عنوان

 1402تابستان(، 30)پیاپی  دوم، شماره هشتمسال 

 دانشگاه سمنان: صاحب امتیاز

 

 : اهداف مجله

 اقتصادسنجیحوزه مدلسازی های تجربی در  پژوهشها و  نشر یافته

 ها در ارتقای رفاه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی های لازم برای کاربرد یافته فراهم کردن زمینه

 ای در اقتصاد رشته های بین برای ترویج فعالیت های بومی کمک به توسعه مدل

 

 

 4/9/92مورخ  460720/3/3فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی به استناد نامه شماره 

ريزی امور پژوهشی وزارت علوم، تحقیقات و فناوری چاپ  دفتر سیاستگذاری و برنامه

 شود. می

 32158/92پروانه انتشار فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی به استناد نامه شماره 

دفتر هیات نظارت بر مطبوعات، وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی  15/11/92مورخ

 باشد. می

  290131/18/3مدلسازی اقتصادسنجی به استناد نامه شماره  فصلنامه

ريزی امور پژوهشی )وزارت علوم،  دفتر سیاستگذاری و برنامه 16/12/1395تاريخ 

 .پژوهشی است-تحقیقات و فناوری( دارای درجه علمی
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 ارکان فصلنامه
 تخصص رتبه رشته محل کار شغل نام و نام خانوادگی عنوان

 دانشیار اقتصاد دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی مجید مداح لؤمدیر مس
 اقتصادسنجی

 اقتصاد بخش عمومی

 دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی اسمعیل ابونوری سردبیر
 اقتصادسنجی

 و آماراجتماعی
 استاد

 اقتصادسنجی و آماراجتماعی کاربردی

 و فقر درآمدتوزیع 

 اقتصادصنعتی اقتصادمالی
 

 يريه به ترتیب حروف الفبااعضای هیأت تحر
 تخصص رتبه رشته محل کار شغل نام و نام خانوادگی

اقتصادسنجی و  دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی اسمعیل ابونوری

 آماراجتماعی

توزیع و آماراجتماعی،  اقتصادسنجی استاد

 e.abounoori@profs.semnan.ac.ir اقتصادمالی و اقتصادصنعتی، و فقر درآمد

 فضای فازی و آنالیز ریاضی استاد ریاضی دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی مجید اسحاقی گرجی

MEshaghi@semnan.ac.ir 

 اقتصادسنجی دانشیار اقتصاد تاندانشگاه سیستان و بلوچس عضو هیأت علمی مصیب پهلوانی

 Pahlavani@eco.usb.ac.ir تجارت بین الملل

 اقتصادسنجیاقتصاد کلان،  استاد اقتصاد دانشگاه مازندران عضو هیأت علمی احمد جعفری صمیمی

 Jafarisa@umz.ac.ir اقتصاد پولی

 اقتصادسنجی دانشیار اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی عضو هیأت علمی ناصر خیابانی

 naser.khiabani@atu.ac.ir  کلاناقتصاد  

 الملل، اقتصاد ریاضی اقتصاد بین استاد اقتصاد دانشگاه مازندران عضو هیأت علمی سعید راسخی

 Sa.rasekhi@gmail.Com اقتصاد انرژی

  اقتصاد بخش عمومی استاد اقتصاد دانشگاه شیراز صمدی علی حسین

 asamadi@rose.shirazu.ac.ir اقتصادسنجی

 اقتصادسنجی استاد اقتصاد دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی علیرضا عرفانی

 aerfani@semnan.ac.ir اقتصاد پولی 

 اقتصادسنجی دانشیار اقتصادسنجی دانشگاه رازی کرمانشاه فتاحی شهرام
sfattahi@razi.ac.ir 

مؤسسه عالی آموزش و پژوهش  عضو هیأت علمی غلامعلی فرجادی

 ریزی و برنامه مدیریت

 اقتصادتوسعه، اقتصاد کار  دانشیار اقتصاد

 g_farjadi@yahoo.Com اقتصاد کلان

 اقتصادسنجی دانشیار اقتصاد دانشگاه صنعتی شریف عضو هیأت علمی غلامرضا کشاورز حداد

 g.k.haddad@sharif.edu اقتصاد خرد

 اقتصادسنجی استاد اقتصاد دانشگاه سمنان عضو هیأت علمی مجید مداح

 majid.maddah@semnan.ac.ir اقتصاد بخش عمومی

 اقتصادسنجی استاد تصاداق دانشگاه شهید بهشتی عضو هیأت علمی کامبیز هژبر کیانی

 kianikh@gmail.com کلاناقتصاد  

  مدیر داخلی: محبوبه فراهتی

                           جلد 500شمارگان:                         شجاعی وحیدطرح جلد و صفحه آرایی: 

 ریال 150000قیمت: 
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 فهرست داوران این شماره ردیف

 استاد گروه اقتصاد دانشگاه سمنان وریدکتر اسمعیل ابون 1
 دانشیارگروه اقتصاد نظری و صنعتی دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی دکتر عباسعلی ابونوری 2
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه سیستان و بلوچستان دکتر مرضیه اسفندیاری 3
 گنبد کاووساستادیار گروه اقتصاد دانشگاه  دکتر باقر ادبی فیروزجایی 4
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه یزد دکتر حبیب انصاری سامانی 5
 دکترای علوم اقتصادی دانشگاه سمنان دکتر منصور تور 6
 استادیار گروه اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی دکتر اسفندیار جهانگرد 7
 کرماناستادیار گروه اقتصاد دانشگاه شهید باهنر  دکتر فوزیه جیحون تبار 8
 استادیار گروه اقتصاد دانشگاه یزد دکتر محمد حسن زارع 9
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه سمنان دکتر رحمان سعادت 10
 استادیار گروه مدیریت دانشگاه گلستان مهدی شهرازیمحمد دکتر  11
 دکترای علوم اقتصادی دانشگاه سمنان دکتر فرزانه صادقی 12
 دکترای علوم اقتصادی دانشگاه سمنان دختی دکتر آزاده طالب بی 13
 دانشگاه علامه طباطبایی اقتصاد مالیدکترای  دکتر محمدرضا عبداللهی 14
 استاد گروه اقتصاد دانشگاه سمنان دکتر علیرضا عرفانی 15
 دکترای علوم اقتصادی دانشگاه سمنان دکتر امیرحسین غفاری نژاد  16

 گروه اقتصاد دانشگاه رازی کرمانشاهدانشیار  دکتر شهرام فتاحی 17
 بو علی سینادانشیار گروه اقتصاد دانشگاه  زاده دکتر علی اکبر قلی 18
 استادیار گروه اقتصاد دانشگاه سمنان دکتر عبدالمحمد کاشیان  19
 دکترای علوم اقتصادی دانشگاه سمنان دکتر حسن لاجوردی 20
 انشگاه سمناناستاد گروه اقتصاد د دکتر مجید مداح 21
 استادیار گروه اقتصاد دانشگاه گنبد کاووس دکتر محسن محمدی خیاره  22
 استاد گروه اقتصاد دانشگاه تهران دکتر محسن مهرآرا 23
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه آیت الله بروجردی دکتر یونس نادمی 24
 نشگاه سمناناستادیار گروه علوم کامپیوتر، دا دکتر علیرضا نعیمی صدیق 25
 دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه شهید بهشتی دکتر کامبیز هژبر کیانی 26
 استادیار گروه اقتصاد دانشگاه شهیدبهشتی دکتر مهدی یزدانی 27
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 به نام خــــــــــداوند جان و خــــــــرد   کـــــزاين برتر نديشــــــــه برنگذرد

 کس علــــــــــم اوست دشمن هر کس جهل و دوست هر

مقاله بر اساس مدلسازی اقتصادسنجی در زمینه های مورد نیاز جامعه و  ششدر این شماره 

 زیر به چاپ خواهد رسید: یتصمیمگیران اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی با عنوانها

 رد مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاهتدوين شاخص پوپولیسم نفتی و ارزيابی سیاست

 (SCMستفاده از روش کنترل ساختگی )با ا ناريا

گیری میانگین گذاری عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ايران با رويکردبینی نحوه اثرپیش

  های متغیر در زمانپويا با پارامتر

 های مختلف سیستم بانکی ايران مقايسه عوامل مؤثر بر ريسک اعتباری گروه

 ت بر اشتغال بخش کشاورزی در اقتصاد ايرانبررسی تأثیر رانت نف

  رويکرد شبکه پیچیده  :تحلیل الگوی شبکه تجارت جهانی نفت

میداس و -بینی نوسانات شاخص سهام بورس تهران در رويکرد گارچ مقايسه پیش

 رگرسیون کوانتايل

 
 اسمعیل ابونوری

 سردبیر فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی

 07/1402/ 05 تاريخ:
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 شرايط تدوين و ارسال مقاله: 

مقالات ارسالی بايد در چارچوب اهداف نشريه تهیه و تنظیم شود و با رعايت موارد 

 زير به نشانی الکترونیکی نشريه ارسال شود.

 ساختار مقاله: 

همراه با نام و مشخصات کامل عنوان مقاله صريح و در يک سطر صفحه اول: 

نامه و يا طرح  شود و در صورتی که مقاله مستخرج از پاياننويسنده)گان( ارائه 

 پژوهشی است به صورت پانويس توضیح داده شود.

کلمه توضیح داده شود.  150هدف، روش تحقیق و نتايج مطالعه حداکثر در  در چکیده

 واژه کلیدی در سطرهای جداگانه ارائه شوند. 5و حداکثر  JELبندی  طبقه

 
 متن مقاله شامل: 

 های مقاله ها و معرفی بخش ها ويا فرضیه ، هدف، پرسشمسألهمقدمه: شامل بیان  .1

 پیشینه تحقیق: شامل مرور ادبیات از ديدگاه نظری و سپس تجربی. 2

 ها روش تحقیق: شامل تصريح مدل و معرفی داده. 3

 ها برآورد مدل و آزمون فرضیه. 4

 گیری و پیشنهادها نتیجه. 5

 

ه منابع در متن و در فهرست منابع طبق روش متداول در اقتصاد ارجاع بنحوه ارجاع: 

(APA) .باشد 

 

 نشانی فصلنامه: 

 –دانشکده اقتصاد، مديريت و علوم اداری  –دانشگاه سمنان  –سمنان نشانی پستی: 

 دفتر فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی

 m@semnan.ac.irjeنشانی الکترونیکی: 

 02331532583تلفن: 
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 مقالاتفهرست 

 صفحه عنوان مقاله

 رب یتسیلوپوپ یاهتدوين شاخص پوپولیسم نفتی و ارزيابی سیاست

 (SCMبا استفاده از روش کنترل ساختگی ) ناريا رد مروت خرن

9-34 

  سن رنانی  و شهرام معینیمح سید محمد میثم میرفندرسکی، علیمراد شریفی،

گذاری عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ايران با بینی نحوه اثرپیش

 های متغیر در زمانگیری پويا با پارامترمیانگین رويکرد
35-67 

  سهیل رودریو محمدحسن ملکی  ،امیدعلی عادلی، کشیساناز رحیمی کاه

تلف سیستم های مخمقايسه عوامل مؤثر بر ريسک اعتباری گروه

 بانکی ايران
69-95 

  ، علیرضا سارنج، محمد ندیری و عسگر نوربخشمجید شهرامی بابکان

 119-97 بررسی تأثیر رانت نفت بر اشتغال بخش کشاورزی در اقتصاد ايران

 سلمان خسرویمجید مداح و 

  رويکرد شبکه پیچیده  :تحلیل الگوی شبکه تجارت جهانی نفت
 ه ساجدیان فردنجمو روح اله شهنازی 

121-162 

بینی نوسانات شاخص سهام بورس تهران در رويکرد  مقايسه پیش

 میداس و رگرسیون کوانتايل-گارچ

 فریماه جعفری و یاسین قاسمی، محمدرضا منجذب

163-194 

 
 

 
 
 
 

  

 

 

 

 

 



 ... یتسیلوپوپ یاهسیاست ارزیابی و نفتی پوپولیسم شاخص تدوین                                                  8

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 9           1402 تابستان(، 30)پیاپی  دومسال هشتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

 یتسیلوپوپ یاهتدوين شاخص پوپولیسم نفتی و ارزيابی سیاست 

 (MCS) 1با استفاده از روش کنترل ساختگی ناريا رد مروت خرن رب
 سید محمد میثم میرفندرسکی

 دانشجوی دکتری اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه اصفهان
 yahoo.commeisam_mir82@ 

 

 )نویسنده مسؤل( علیمراد شريفی

 دانشیار اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصادی و علوم اداری، دانشگاه اصفهان
asharifi@istt.org 

 

 محسن رنانی 

 نعلوم اداری، دانشگاه اصفها استاد اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و
renani@ase.ui.ac.ir 

 

 شهرام معینی
 استادیار اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه اصفهان

Sh.moeeni@ase.ui.ac.ir 

   19/02/1402تاریخ پذیرش:         23/12/1401ریافت: پژوهشی     تاریخ د -نوع مقاله: علمی

 :چکیده
 ریخا یاهههد یط ناریا رد هک اج نآ زا .تسا یداصتقا مسیلوپوپ یاهتورم یکی از پیامدها و هزینه

 تایبدا ساسا رب ادتبا .تسا هدش لابند فده ود شهوژپ نیا رد ، هدش رهاظ مسیلوپوپ زا ییاهدامن

 هدش داهنشیپ یتفن مسیلوپوپ یارب صخاش 8 ،یتفن مسیلوپوپ و یداصتقا مسیلوپوپ ،مسیلوپوپ یعوضوم

 یارب هک دهد یم ناشن 1397-1357 هرود یط ناریا یارب هناگ 8 یاهصخاش تابساحم جیاتن .تسا

 ،شهوژپ یداهنشیپ صخاش 8  زا صخاش 6،1392-1384 یاهلاس ،مهد و مهن یاهتلود هرود

 صخاش 8 یسدنه نیگنایم ،یتفن مسیلوپوپ لک صخاش کی هبساحم یارب .دنراد ار رادقم نیرتشیب

 نیرتشیب صخاش نیا 8831 لاس رد دش صخشم و دیدرگ هبساحم روکذم هرود یط هدش داهنشیپ

 لرتنک شور زا ،بلطم نیا ندش صخشم زا دعب .دراد هعلاطم دروم هرود لوط اب هسیاقم رد ار رادقم

 هدافتسا1392-1384 هرود یط مروت دنور رب ناریا رد یتسیلوپوپ یاهتسایس یبایزرا یارب ،یگتخاس

 هورگ ناونع هب یتفن هدننکرداص روشک 01 و تسایس ای نامرد تحت روشک ناونع هب ناریا .تسا هدش

 زا ناریا مروت خرن هدش یزاس هیبش و یعقاو دنور هک دهدیم ناشن شهوژپ جیاتن .دندش باختنا یلرتنک

  .دنراد مه اب یرادانعم فلاتخا دعب هب 4831 لاس
 

 18Z،P26  ،C50 ،C43 : JELیدنبطبقه

 پوپولیسم کلاسیک، پوپولیسم جدید، پوپولیسم نفتی، نرخ تورم، روش کنترل ساختگی :ها کلید واژه

                                                           
1

 اقتصاد دانشگاه اصفهان است. مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری رشته. 
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 . مقدمه1

پوپولیسم در وجه سیاسی، مدیریتی و اقتصادی قابل تبیین و تعریف است. در وجه 

سازی و تبیین  و این موضوع با ساده بیند اقتصادی، پوپولیست مسایل پیچیده را ساده می

انگارد و مباحث  ساده مباحث پیچیده تفاوت دارد. یک پوپولیست دنیا را ساده می

 نیا زا بلطم نیا .(1395 ،میعزرس) دهدپیچیده را به شکل ساده برای مردم توضیح می

 کی ،دراد ی هژیو تیمها هدوت و مدرم ترثک تسیلوپوپ کی یارب هک تسا مهف لباق یور

 داهنشیپ یداصتقا هدیچیپ تاعوضوم یارب ار هداس یاه لح هار دنک یم شلات تسیلوپوپ

 لائوزنو رد زواچ وگوه لاثم روط هب .دنک رظن و تیامح بلج تهج نیا زا ات دهد

 ات داد روتسد ،دش هجاوم تامدخ و لااک یاه تمیق هتخیسگ راسفا شیازفا اب هک یماگنه

 شیازفا عنام ،بوکرس اب و هدومن هعجارم اهرهش رساترس یاه هاگشورف هب اه یماظن

 .دنراد یا هژیو دیکأت دمآرد عیزوت و دشر رب اهتسیلوپوپ .(6102 ،1رلوم) دنوش اه تمیق

 ....و یجراخ تراجت ،هجدوب یرسک ،مروت زورب لامتحا دننام ییاه تیدودحم هب هجوت اب

 .دنریگ یم شیپ رد یطاسبنا یاه تسایس و دننز یم رانک ار هناراک هظفاحم یاه تسایس

 یاه تیدودحم اب ییورایور نودب دنک یم کمک اه نآ هب ناوارف یزرا ریاخذ امومع

 ،اهتسایس هنوگ نیا جیاتن .دننک عیزوت فلتخم یاه شخب نایم ار زرا دنناوتب یجراخ

 ،هدنیازف مروت ،یراکیب شیازفا ،یداصتقا دشر شهاک دننام داصتقا یارب ار ییاههنیزه

 نیرتزراب زا یکی .(0991 ،2زدراودا و شوبنرود) دراد لابند هب یداصتقا یشاپورف و دوکر

 یاهروشک هبرجت .تسا هدنیازف و ناباتش مروت ،یتسیلوپوپ یاهتسایس یاهدمایپ

 .دهدیم ناشن ریخا یاهههد رد ار دمایپ نیا (نیتناژرآ و لائوزنو دننام) نیتلا یاکیرمآ

 تسا هدش هبرجت فلتخم ینامز عطاقم رد یداصتقا مسیلوپوپ زا ییاهدامن زین ناریا رد

 ،تدمهاتوک ینامرد یاهتسایس .(5931 ،میعزرس) و (6102 ،ناراکمه و 3نتسم)

 نیا هلمج زا مروت دننام یداصتقا مسیلوپوپ یاهتسایس زا یشان یاههنیزه و اهدمایپ

 هدوب مکاح یمروت طیارش ناریا رد ریخا یاهههد رد هک نیا هژیو هب ،دنتسه یاهدامن

 ربارب (7931-7531) شهوژپ یسررب دروم هرود یارب ناریا رد مروت خرن نیگنایم ،تسا

 تسا هدش شلات ادتبا .دوشیم لابند فده ود شهوژپ نیارد نیاربانب .تسا دصرد 91 اب

 یصخاش 2یتفن مسیلوپوپ و 1یداصتقا مسیلوپوپ ،4مسیلوپوپ یعوضوم تایبدا ساسارب

                                                           
1
. Muller 

2
. Dornbush and Edwards 

3
. Matsen  

4
. Populism 
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 یاهتسایس رثا هک تسا نیا شهوژپ مود فده .دوش هتخاس یتفن مسیلوپوپ یارب

 نیا هب شهوژپ نیا فلتخم یاهشخب .دوش یبایزرا مروت خرن رب ناریا رد یتسیلوپوپ

 صاصتخا ناریا لخاد و جراخ رد عوضوم تایبدا هب مود شخب .دناهدش میظنت تروص

 شخب رد .تسا هدش هدروآ یداصتقا مسیلوپوپ یرظن ینابم موس شخب رد .تسا هتفای

 همادا رد رد .دناهدش هبساحم و نیودت ناریا یارب یتفن مسیلوپوپ یاهصخاش ،مراهچ

 شور مجنپ شخب رد .دناهدش هبساحم ناریا یارب ،هدش نیودت یاهصخاش ،شخب نیا

 هدافتسا یگتخاس لرتنک شور زا ،شهوژپ هیضرف یسررب یارب .تسا هدش هیارا شهوژپ

 رارق هدافتسا دروم ناریا رد یتسیلوپوپ یاهتسایس رثا یسررب یارب شور نیا ،هدش
 

 

 . پیشینه پژوهش2

 نیا .تسا هدش ماجنا مسیلوپوپ هدیدپ هنیمز رد یددعتم تاعلاطم ،ریخا یاهطی سال

 .دنرتدودحم یتفن مسیلوپوپ هنیمز رد و دودحم یداصتقا مسیلوپوپ هنیمز رد تاعلاطم

 رنرو نای زا "؟تسیچ مسیلوپوپ" باتک ،مسیلوپوپ یرظن لوصا و میهافم اب ییانشآ یارب

 4رساو تلاک و دووم زا "مسیلوپوپ رب هاتوک یلیخ یهمدقم" باتک و (6102) 3رلوم

 زدراودا و شوبنرود هلاقم یداصتقا مسیلوپوپ هنیمز رد .دوشیم داهنشیپ (7102)

 نیرترارکترپ زا هلاقم نیا .دوشیم داهنشیپ "مسیلوپوپ نلاک داصتقا" ناونع اب (1991)

 رب هعلاطم اب زدراودا و شوبنرود .تسا مسیلوپوپ داصتقا تاعلاطم یارب عجرم عبانم

 نلاک داصتقا یرظن یوگلا 0991 ههد لیاوا و 0891 ههد رد نیتلا یاکیرمآ یاهروشک

 لیلحت هلحرم راهچ رد ار مسیلوپوپ نلاک داصتقا اهنآ .دناهدرک یحارط ار مسیلوپوپ

 نیتلا یاکیرمآ یاهروشک رد یتسیلوپوپ یاهتسایس هنوگچ هک دناهداد ناشن  و هدومن

 هلاقم هب یتفن مسیلوپوپ نوماریپ .تسا هدش اهتلود یخرب یشاپورف هب رجنم تیاهن رد

 یوگلا اهنآ .دومن هراشا ناوتیم "یتفن مسیلوپوپ" ناونع اب (6102) ناراکمه و نتسم

 رد ناراکمه و نتسم .دناهدرک یحارط یتفن مسیلوپوپ یارب ار دوخ یضایر و یرظن

 ،تسا هدش نیودت هعسوت لاح رد یتفن داصتقا کی راتخاس یارب هک دوخ یرظن یوگلا

 و وجتنار رادمتسایس ود ره هک دناهدرک تباث و لیلحت یعامتجا هافر عبات کمک هب

                                                                                                                                        
1
. Economic populism 

2
. Petro-Populism 

3
. Muller 

4
. Mudde and Kaltwasser 
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 .دننکیم لابند ار یتفن یتسیلوپوپ یاهتسایس تیاهن رد مه زا یوریپ هب هاوخریخ

2زواچ وگوه یداصتقا یاهدمایپ" ناونع اب یهلاقم رد (6102) 1ریرگ و دارنیام
 اب "

 یاهتسایس یداصتقا یاهدمایپ یسررب هب 3(mcs) یگتخاس لرتنک شور زا هدافتسا

 هیبش دنور هک دهدیم ناشن اهنآ جیاتن .دناهتخادرپ لائوزنو رد زواچ وگوه یداصتقا

 فلاتخا ،زواچ وگوه ندمآ راک یور زا دعب لائوزنو رد یداصتقا دشر یعقاو و هدش یزاس

 اهنآ جیاتن ،دمآرد یرباربان و تملاس هزوح یارب اما .دناهتشاد یرادانعم و ریگمشچ

 و 4کناف .تسا هدوب بولطم لائوزنو یارب زواچ وگوه نلاک یاهتسایس هک دهدیم ناشن

 روشک 27 زا "داصتقا و یتسیلوپوپ ناربهر" ناونع اب عماج یشرازگ (0202) ناراکمه

 یارب ار یداصتقا دشر یگتخاس لرتنک شور قیرط زا ناشیا .دناهدومن هیارا ناهج

 فاکش اهنآ جیاتن .دناهدرک یزاس هیبش یتسیلوپوپ یارگتسار و ارگپچ یاهروشک

 اهروشک زا یرس ود ره یارب ار یعقاو و هدش یزاسهیبش یداصتقا دشر نیب رادانعم

  .دهدیم ناشن

 رایسب مسیلوپوپ داصتقا و مسیلوپوپ هنیمز رد اهدر داخل کشور نیز مطالعات و پژوهش

 "ناریا رد مسیلوپوپ نلاک داصتقا " ناونع اب یاهلاقم رد (9002) ناگنازرف .تسا دودحم

 2009 – 2005 یاهلاس یط ناریا رد زدراودا و شروبنرود یوگلا قیبطت و هعلاطم هب

 ناریا رد مهن تلود یاهتسایس روکذم هرود یط هک دهدیم ناشن وا .تسا هتخادرپ

 ار یناسکی ابیرقت یداصتقا جیاتن و تسا زدراودا و شوبنرود یتسیلوپوپ یوگلا رب قبطنم

 مسیلوپوپ یسایس داصتقا" ناونع اب یاهلاقم رد (2014) هدازیلع .تسا هتشاد لابند هب

 هتخادرپ 2011-1997 یاهلاس یط ناریا نلاک داصتقا یاهصخاش یسررب هب "یتفن

 و 2005-1997 هرود یط اهنآ یداصتقا درکمع و ناریا تلود ود هسیاقم هب یو .تسا

 زا ناریا یتفن تارداص نتفرگ تدش اب هک دهدیم ناشن و تسا هتخادرپ 5002-1102

 .دناهدرکن ادیپ دوبهب ،ناریا نلاک داصتقا یدیلک یاهصخاش ،یدلایم 0002 ههد لیاوا

 ،یداصتقا مسیلوپوپ زا دوجوم یرظن تایبدا ساسارب دوشیم شلات یلعف شهوژپ رد اما

 مسیلوپوپ یداهنشیپ یاهصخاش سپس .دوش هیارا یتفن مسیلوپوپ صخاش لودج ادتبا

 هعلاطم زیامت هجو .دش دنهاوخ هبساحم ناریا رد 7931-7531 هرود یارب و هیارا یتفن

 دنتسه ناریا رد صاخ هرود رب زکرمتم هک هدازیلع و ناگنازرف دننام یتاعلاطم اب رضاح

                                                           
1
. Maynard and Grier  

2
. Hugo Chavez 

3
. Synthetic Control Method 

4
. Funke 
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 یاهتسایس رثا و تسا هلاس 14 هرود کی رب زکرمتم هک تسا نیا رد (4831-2931)

 .دش دهاوخ یبایزرا ناریا مروت حرن رب یتسیلوپوپ

 

 . مبنای نظری پوپولیسم3

 . تعريف پوپولیسم3-1

 و ،سدقم یموهفم دح ات مدرم موهفم تشادگرزب (مسیلوپوپ) ییارگ مدرم ای ییارگتوده

 و اه بزح زا ادج ،مدرم تساوخ هب تسیاب یم ار یسایس یاه فده هک نیا هب رواب

 نیا دناد یم قلاخا و قح نیع ار مدرم تساوخ مسیلوپوپ .درب شیپ ،دوجوم یاهداهن

 هک تسا نآ رب و دسانش یم یعامتجا یاهراک و زاس و اه هجنس ی همه زا رترب ار تساوخ

 مسیلوپوپ .(6831،یروشآ) دشاب هتشاد دوجو میقتسم ی هطبار تموکح و مدرم نیب دیاب

 رد .دریگیم تروص ناگدنیامن یاضاقت نودب هک تسا میقتسم یمدرم ناوخارف کی

 هدوت» حلاطصا رب مسیلوپوپ دیکات .1 .دراد دوجو یزکرم موهفم دنچ هژاو نیا فیرعت

 یمومع یاهشیارگ زا یکی .2 .دوجوم تعیضو رب شروش و دقن روظنم هب «مدرم

 روظنم هب دراد دوجو دارفا نیا رد هک ییاهشزرا رد .تسا «ناگبخن» هب هلمح مسیلوپوپ

 مدرم هدارا و تساوخ ققحت یعدم مسیلوپوپ .3 .دوش یم یقلت یمدرم دض یاهشزرا

 .تسا

 . پوپولیسم اقتصادی3-2
 هنیمز رد تفایهر نیدنچ زا یابه طور عمده در مطالعات دانشگاهی و بین رشته

 رد هژیو روط هب هک تسا یعامتجا-یداصتقا تفایهر دروم کی .دوشیم دای مسیلوپوپ

 .تسا هدوب بلاغ 1990 و 1980 یاهههد رد نیتلا یاکیرمآ مسیلوپوپ تاعلاطم

 زا یاهنوگ هباثم هب ار مسیلوپوپ تسخن هلهو رد سکاس و شوبنرود دننام ینانادداصتقا

 یسایس همانرب هب یداصتقا مسیلوپوپ .دننکیم یقلت هنلاؤسم ریغ یداصتقا تسایس

 و تورث هزادنا زا شیب عیزوتزاب هدنریگرب رد اریز دوشیم یقلت هنلاؤسمریغ هک دراد عاجرا

 هک تسا یتفایهر تسیلوپوپ داصتقا .(7102 ،رساو تلاک و دووم) تسا یتموکح فراصم

 ردص رد نآ هافر شیازفا و تسدورف هقبط زا تیامح ،دمآرد عیزوت تعیضو دوبهب نآ رد

 یاهتیدودحم تسیلوپوپ راذگتسایس فادها نیا هب یبایتسد یارب و هتفرگ رارق  فادها

  .دریگیمن رظن رد ار داصتقا یتاذ

 » :دنا( نیز اقتصاد پوپولیسم را بدین صورت تعریف کرده1991دورنبوش و ادوادز )

 دیکات دمآرد عیزوت و یداصتقا دشر رب هک تسا داصتقا هب یتفایهر مسیلوپوپ داصتقا
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 و یجراخ یاهتیدودحم ،هجدوب یرسک و مروت زا یشان کسیر لباقم رد و هتشاد

 .دریگیم هدیدان ار یرازاب ریغ یعمج یاهتسایس و یداصتقا نلاماع شنکاو

 و دنوشیم تسکش هب رجنم تیاهن رد لومعم روط هب یتسیلوپوپ یاهیراذگتسایس

 ررضتم تیاهن رد دنربب دوس اهتسایس نیا زا دوب رارق  هک (تسدورف) یهورگ نامه

  .(1991 ،زدراودا و شوبنرود) دنوشیم

 .  اقتصاد کلان پوپولیسم 3-3
 .دوشایط و پیش شرط ظهور حکمران پوپولیست بررسی میدر این قسمت ابتدا شر

 یاهتسایس زا یشان جیاتن رخآ رد و مسیلوپوپ داصتقا رد نلاک داصتقا راتخاس سپس

  .دش دهاوخ لیلحت و حیرشت نلاک داصتقا رد یتسیلوپوپ

 شرایط ظهور اقتصاد پوپولیستی : -الف

 نآ زا یداصتقا تایبدا رد دوش اهتسیلوپوپ روهظ بجوم دناوتاز جمله مواردی که می

 ، هعماج عونتم یاهشخب رد داسف عویش و شرتسگ ،هدش هدرب مان هیلوا طیارش ناونع هب

 روهظ هنیمز یطیارش نینچ رد .تسا روشک یلعف تیعضو زا یمومع یتیاضران

 نیاربانب .دش دهاوخ مهارف ،دهدیم ار داسف اب هزرابم هدعو هک تسیلوپوپ راذگتسایس

 شیازفا ،دمآرد رباربان عیزوت دننام یدراوم ،یتسیلوپوپ یاهتسایس شیادیپ هیلوا طیارش

 ،دوشیم رتهب عاضوا هک نیا رب ینبم یمومع رواب دوجو و یعامتجا یتیاضران ،داسف

 دای یداصتقا مسیلوپوپ یوگلا عون ود زا ،یداصتقا مسیلوپوپ یرظن تایبدا رد .دوب دهاوخ

 نیتلا یاکیرمآ یاهروشک رد 1990ههد زا لبق ابلاغ هک 1کیسلاک مسیلوپوپ .تسا هدش

 یاهروشک رد زورما هب ات 0991 ههد زا دعب هک 2دیدج مسیلوپوپ .تسا هدش هبرجت

    .تسا هدش هبرجت اهروشک رگید و نیتلا یاکیرمآ

 پوپولیسم کلاسیک: -ب

( ارایه شده است. در مورد 1991الگوی پوپولیسم کلاسیک توسط دورنبوش و ادواردز )  

 یاهتسایس لحارم یریگلکش زا یاپوپولیسم کلاسیک یک مدل چهار مرحله

 :(1991 ،زدراودا و شوبنرود) دوشیم هتفرگ رظن رد نآ زا لصاح جیاتن و تسیلوپوپ

آن که حکمران پوپولیست بر مسند اقتصادی تکیه زد، ابتدا افزایش دستمزد  بعد از -1

 دشر تدم هاتوک رد .دوشیم لابند یطاسبنا تسایس و دریگدر دستور کار قرار می

                                                           
1
. Classical Populism 

2
. New Populism 
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 اب اضاقت دوبمک هنوگ ره و دنامب نییاپ مروت دنکیم کمک تمیق لرتنک و یداصتقا

  .دهدیم شیازفا ار راذگتسایس سفن هب دامتعا رما نیا .دوشیم ناربج تادراو

 ار دوخ یاهحدودیتبه تدریج افزایش تقاضا برای کالا و خدمات و آغاز کمبود ارز، م -2

 و یلم لوپ شزرا شهاک ،اهتمیق یمومع حطس شیازفا هلحرم نیا رد .دزاسیم راکشآ

 ،اههنارای موادت و مروت شیازفا هب هجوت اب .دوشیم یرورض زرا جورخ لرتنک تیاهن رد

 تیصوصخ رابنا یدوجوم شهاک هک لوا هلحرم فلاخرب .دوشیم رهاظ هجدوب یرسک

 و تخاس دیدش شهاک و رابنا یدوجوم نییاپ حطس مود هلحرم رد ،دوب هلحرم نآ یلصا

 هک یلاح رد دباییم شیازفا یردانعم لکش هب مروت .تسا تلاکشم نوناک زاس

 رد هک ییاههنارای هجیتن رد هجدوب یرسک.دناهدنام یقاب یلبق طیارش رد اهدزمتسد

 .دباییم شیازفا تدش هب هدش اطعا یقیقح دزمتسد و زرا یور رب لبق هلحرم

کمبود شدید منابع بودجه و ارز خارجی همراه با شتاب بیش از حد تورم موجب فرار  -3

 ناباتش ،لااب یاههنارای و دمآراکان یتایلام متسیس تلع هب هجدوب یرسک .دوشسرمایه می

 هجدوب یرسک هب زرا خرن شیازفا و اههنارای شهاک اب دنکیم شلات تلود .دوشیم

 ،شهاک نیا و دراد هارمه هب ار یمسا دزمتسد دیدش شهاک رما نیا .دهد ناشن شنکاو

 .دراد لابند هب ار یمومع یاهضارتعا

 یاهتسایس هک دیآیم راک رس یدیدج تلود و دنکمعمولا دولت عوامگرا سقوط می -4

 تسا دیدش ردق نآ یقیقح دزمتسد تفا .دنکیم رارقرب هرابود ار هناریگتخس یحلاصا

 لزنت دوب اهتسیلوپوپ روهظ ماگنه رد هک یاهطقن زا رتنییاپ ییاج هب دزمتسد هک

 عفانم زا رتدب ییارگماوع تدم دنلب و یفنم دمایپ هک تسا نیا نآ یانعم هک دنکیم

 هک دتفایم قافتا تلع نیا هب یقیقح دزمتسد دیدش شهاک .دوب دهاوخ نآ تدم هاتوک

 اب هجیتن رد ،دنک تکرح دناوتیمن راک یورین اما هتشاد کرحت و ییاجباج ناکما هیامرس

 ماد رد راک یورین اما دنکیم رارف هیامرس ،یداصتقا بسانمان یاهتسایس یارجا

 عورش نامز زا دش حیرشت لااب رد هک یهلحرم راهچ .دوشیم راتفرگ تسردان یاهتسایس

 هک تسا نیا بلاج هتکن .دهدیم ناشن ار نآ یاهتنا هب ات یتسیلوپوپ راذگتسایس راک هب

 هب اهروشک زا یخرب رد فلتخم ینامز عطاقم رد یلایرس و یاهخرچ لکش هب لحارم نیا

 هدش یفرعم 1یپایپ مسیلوپوپ ناونع تحت هدیدپ نیا .دوشیم رارکت نیتلا یاکیرمآ هژیو

 و کناف) لائوزنو رد (3102) 2ورودام سلاکین و (3102-9991) زواچ وگوه دننام .تسا

                                                           
1
. Serial Populism 

2
. Nicolas Maduro 
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 زا یخرب رد کیسلاک مسیلوپوپ داصتقا یوگلا هک تسا رکذ نایاش  .(0202 ،نارگید

 رد وردام سلاکین و زواچ وگوه یروهمج تسایر نارود رد لاوئوزنو دننام اهروشک
 

 پوپولیسم جدید -ج

نوع جدیدی از پوپولیسم اقتصادی با تاکید بر چهار مرحله اقتصاد  1990از اواسط دهه 

کلان پوپولیسم کلاسیک در کشورهای مختلف تجربه شده است. مراحل پوپولیسم 

 نیا نیرتمهم ناوتیم هک دراد ییاهاقتصادی جدید نسبت به کلاسیک آن تفاوت

 یلصا هلکاش هک تسا نیا رب داقتعا دنچ ره .تفرگ رظن رد ریز تروص هب ار اهتوافت

 :(2019 ،زدراودا) دنکیم یوریپ کیسلاک یوگلا زا دیدج مسیلوپوپ یوگلا

در الگوهای جدید، از شتاب تورم کاسته شده است. در کشورهای که از الگوی  -

 .دوشیم هبرجت یرتمیلام بیش اب یمروت یاههرود ،دننکپوپولیسم جدید تبعیت می

 فلتخم یاهداهن و اهنامزاس هب تلود یاهدر الگوهای جدید انباشت مداوم بدهی -

 .تسا هدش هبرجت

تفاوت دیگر در مورد نگرش حکمرانان پوپولیسم جدید نسبت به پدیده جهانی شدن  -

 اب تسیلوپوپ نارمکح .دنوشیم رتیوزنم و رتاست. در نگرش جدید کشورها بسته

 دننام .دننکیم حیبقت ار یزاسیناهج ،یلخاد عیانص زا تیامح و هنایارگیلم یاهراعش

 و یتیلم دنچ ییاهتکرش روضح فلاخم هک ورپ رد 1ایسراگ نلآ یروهمج تسایر نارود

 .دوب  روشک رد یجراخ یراذگ هیامرس

 هب راذگاتکای سیاستتفاوت دیگر الگوی جدید نسبت به کلاسیک، کاهش  -

 رب یاهتیدودحم و یتلود یاههلخادم ،اهلرتنک ضوع رد .تسا لوپ قلخ یاهتسایس

  .دوشیم لیمحت رازاب داصتقا

 دزمتسد و قوقح شیازفا رب کیسلاک یوگلا زا رتشیب دیدج یاهوگلا رد اهپوپولیست -

 دزمتسد خرن روداوکا رد لاثم روط هب .دننکیم هیکت ناشفادها هب ندیسر یارب  اههدوت

 .تسا هتشاد شیازفا 2اروک لئافار یروهمج تسایر هرود یط دصرد 67 ات

 نوناق ابلاغ و دنریگیم یرای روشک ینوناق متسیس زا اهدر پوپولیسم جدید، پوپولیست -

 رد یمهم شقن دیدج یساسا نیناوق .دننکیم نیودت دوخ فادها اب قباطم دیدج یساسا

 صخشم یسایس فادها تهج رد یکمک و دننکیم یزاب یداصتقا یاهدمایپ

 هلمج زا هیسور و هیکرت ،لائوزنو ،روداوکا ،یویلوب ریخا یاهههد رد .دنتسه اهتسیلوپوپ

                                                           
1
. Alan Garcia 

2
. Rafael Correa 
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 ،زدراودا) دناهدومن نیودت اددجم ار یساسا نیناوق هک دنتسه یتسیلوپوپ یاهروشک

9102). 

که پوپولیسم به غیر از وجه اقتصادی در وجه سیاسی نیز قابل توصیف  باید دقت داشت

 هب .دوشاست. در ادبیات پوپولیسم سیاسی، نیز از واژه پوپولیسم جدید استفاده می

 بلاغ رد ریخا یاهلاس یط هتفرگ لکش یتسیلوپوپ یسایس یاهدربهار و اهنایرج

 ناهج طاقن رگید و (نانوی و ناتسراجم ،ایلاتیا دننام) یبونج و یقرش یاپورا یاهروشک

 رد دیدج مسیلوپوپ ،تسا ییارگیلم و ییارگیموب رب ینتبم هک (هدحتم تلاایا دننام)

 و یقرش یاپورا مسینیتوپ ،پمارت شروش دننام یناگژاو .دوشیم هتفگ یسایس هجو

 ای دیدج مسیلوپوپ" زا ییاههنومن همه یبرغ یاپورا رد تسار حانج مسیلوپوپ ،یزکرم

1ییاپورا
 اب نآ طابترا و یسایس دیدج مسیلوپوپ هنیمز رد یددعتم یتاعلاطم .دنتسه "

 ،یسایس هجو رد مسیلوپوپ شجنس یارب .تسا هتفرگ تروص یداصتقا نلاک یاهریغتم

2یسایس نامتفگ" رب ینتبم یاهشور
 شلات شهوژپ نیا رد اما .تسا هدش داهنشیپ " 

 دم مسیلوپوپ شجنس یارب نآ زا یشان یاهدمایپ و مسیلوپوپ یداصتقا هجو تسا هدش

  .دریگب رارق رظن

 .  پوپولیسم نفتی3-4
 دای نآ زا مسیلوپوپ داصتقا تایبدا رد ریخا یاهلاس رد هک تسا یاپوپولیسم نفتی واژه

 اعدا نآ ساسا رب و دزادرپیم یتفن یاهروشک یگژیو یسررب هب هدیدپ نیا .دوشیم

 یاهتسایس یارجا هب یدایز لیامت نراذگتسایس ،یتفن یاهروشک رد هک دوشیم

 هیوریب هدافتسا :دوشیم فیرعت تروص نیا هب یتفن مسیلوپوپ .دنراد یتسیلوپوپ

 ،ناراکمه و کیوروت) یسایس تیامح بلج یارب یتفن عبانم یاهدمآرد زا راذگتسایس

 .دش هدافتسا لائوزنو رد زواچ وگوه ینارمکح فیصوت یارب راب نیلوا هژاو نیا .(6102

 و ناریا رد داژن یدمحا دومحم ،یتفن مسیلوپوپ نانارمکح زا هدش رکذ دراوم رگید

 یروهمج تسایر لوا لاس رد ناریا رد تلود جراخم .تسا هیسور رد 3نیتوپ ریمیدلاو

 ،ناراکمه و کیوروت) تسا هتشاد شیازفا لوا لاس رد دصرد 27 ات داژن یدمحا دومحم

6102). 

 

                                                           
1
. European Populism 

2
. Discourse 

3
. Vladimir Putin 
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 . تدوين جدول شاخصِ پوپولیسم نفتی4
 داصتقا زا (1991) زدراودا و شوبنرود یادر این قسمت با توجه به ساختار چهار مرحله

 صخاش لودج یتفن مسیلوپوپ داصتقا زا قوف یاهلیلحت هب هجوت اب و یتسیلوپوپ نلاک

 تروص هب یهلحرم راهچ مسیلوپوپ نلاک داصتقا لدم .دش دهاوخ نیودت یتفن مسیلوپوپ

  .دوشیم هتفرگرظن رد ریز لودج

 (: مراحل شکل گیری پوپولیسم در اقتصاد کلان1جدول )

شرايط اولیه ظهور 

 پوپولیسم

اوضاع به نسبت -1

 آرام

آغاز محدوديت -2

 و فشار اقتصادی

شروع بحران -3

 اقتصادی

فروپاشی دولت-4  

نابرابری اجتماعی  -  

 

تعدد مناطق محروم -

و فرودست متعدد در 

 کشور

 

 

نارضایتی عمومی-  

حمایت عمومی بالا-  

 

تامین تقاضای داخلی -

به وسیله واردات، یارانه 

و رضایتمندی کوتاه 

 مدت

 

کنترل تورم-  

مافزایش تور -  

 

کسری تراز پرداخت -

 ها

 

افزایش بدهی -

عمومی و کسری 

 بودجه

بی ارزش شدن پول -

 ملی

 

فرار سرمایه و -

 بیکاری نیروی کار

افزایش شتابان -

تورم، بدهی عمومی 

 و کسری بودجه

افزایش نارضایتی  -

 عمومی و انحلال دولت

 

اجرای سیاست های -

تثبیتی سخت هناریگ  

اجرای برنامه  یگاه-

 IMFهای 

 (2009(. فرزانگان )1991منبع: دورنبوش و ادواردز )

 یهدب ،تلود یتخادرپ یاهبا توجه به جدول فوق، نابرابری اقتصادی، نرخ تورم، یارانه

 دیلوت و یراکیب خرن ،هیامرس رارف ،تلود هجدوب یرسک ،اهتخادرپ زارت یرسک ،تلود

 رارق ریثات تحت اهتسیلوپوپ ینارمکح نارود رد هک دنتسه یدیلک یاهریغتم یلم

 صخاش هورگ ود ،یتفن مسیلوپوپ صخاش لودج نیودت یارب شهوژپ نیا رد .دنریگیم

 ،رشیف و شوبنرود) نلاک داصتقا یلصا صخاش هس لماش لوا هورگ .دوشیم فیرعت

 اب مود هورگ .تسا ینیج بیرض هولاع هب یراکیب خرن و مروت خرن ،یداصتقا دشر ،(0831

 هک تسا تلود یهدب و هیامرس رارف ،هجدوب یرسک  یاهریغتم لماش 1 لودج هب هجوت

 بیترت نیدب .تسا تسیلوپوپ یتیامح رازبا هک تادراو و دنتسه مسیلوپوپ هدیدپ دمایپ

 .دوشیم داهنشیپ ریز یاهصخاش ،یتفن مسیلوپوپ هدیدپ یارب

 الف: سه شاخص اصلی اقتصاد کلان و ضريب جینی: 

نسبت نرخ رشد اقتصادی  -( 𝐼1) 1شاخص نرخ رشد اقتصادی پوپولیسم نفتی -1

منهای یک به درآمد نفتی دولت تقسیم بر کل بودجه: نرخ رشد اقتصادی یک مزیت 

 دهد ناشن ار دشر سوکعم یعون هب هک دوشرشد از عدد یک کم می است از این رو نرخ
                                                           
1
.  Petro-populism Economic Growth Index 
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 هدش هتفرگ رظن رد رفص اب ربارب  نآ رادقم ،تسا یفنم دشر خرن هک ییاهلاس یارب و

 هیکت اب یتسیلوپوپ تلود کی هک دهدیم ناشن یتسیلوپوپ یداصتقا دشر صخاش .تسا

 تسا نیا رب راظتنا .دوب دهاوخ قفوم یلم دیلوت شیازفا رد نازیم هچ هب یتفن عبانم رب

 و دریگیم تدش یداصتقا نارحب هک یتسیلوپوپ داصتقا کی موس هلحرم هب هجوت اب هک

 ریس صخاش نیا ،تسا هدش هبرجت یداصتقا یشاپورف یهاگ هک مراهچ هلحرم رد

 .دنک هبرجت ار یاهدنیازف

𝐼1 =
نرخ رشد اقتصادی−1

درآمد نفتی دولت

بودجه کل

 (1)                                                                                         

   

نسبت نرخ تورم به درآمد نفتی دولت  -(𝐼2) 1شاخص نرخ تورم پوپولیسم نفتی -2

تقسیم بر کل بودجه: به غیر از مرحله اول، که درآن تورم ملایم یا مهار شده است. نرخ 

 هب مروت .دریگو در مرحله سوم شتاب میتورم، از مرحله دوم شروع به افزایش کرده 

 یتسیلوپوپ یاهتسایس دمایپ نیلوا ،نلاک داصتقا یلصا یاهصخاش زا یکی ناونع

 راهم رد نازیم هچ هب یتفن دمآرد رب هیکت اب تلود هک دهدیم ناشن صخاش نیا .تسا

 راظتنا ،یتسیلوپوپ داصتقا کی یمروت راتخاس هب هجوت اب .تسا هدرک لمع قفوم مروت

  .درک دهاوخن لمع قفوم نادنچ مروت راهم رد یتفن تسیلوپوپ تلود کی هک تسا نیا

𝐼2 =
نرخ تورم

درآمد نفتی دولت

بودجه کل

 (2 )                                                                                                

نسبت نرخ بیکاری به درآمد نفتی  -(𝐼3)2شاخص نرخ بیکاری پوپولیسم نفتی -3

دولت تقسیم بر کل بودجه: دیگر شاخص اصلی اقتصاد کلان، نرخ بیکاری است. این 

متغیر )نرخ بیکاری( به دلیل فرار سرمایه و بحران اقتصادی در مرحله سوم سیاستی به 

 نازیم هچ هب یتفن دمآرد هب هجوت اب تلود کی دهدیم ناشن صخاش نیا .دسراوج می

 تسیلوپوپ تلود هک تسا نیا رب راظتنا .تسا هدوب قفوم یراکیب شهاک و لغش داجیا رد

 .درک دهاوخن لمع قفوم لغش داجیا رد یتفن

𝐼3 =
نرخ بیکاری

درآمد نفتی دولت

بودجه کل

 (3)                                                                                                

   

                                                           
1
. Petro-populism Inflation Rate Index 

2
. Petro-populism Unempolyment Rate Index 
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نسبت ضریب جینی به درآمد  -(𝐼4) 1زيع درآمد پوپولیسم نفتیشاخص تو -4

نفتی تقسیم بر کل بودجه: در شرایط اولیه اقتصاد، پیش از ظهور پوپولیسم، نابرابری 

درآمد بالا بوده و نارضایتی اجتماعی وجود دارد. از این رو رهبر پوپولیستی قول افزایش 

 نازیم هچ هب ،تسیلوپوپ هک دهدیم ناشن صخاش نیا .دهدرفاه و کاهش نابرابری را می

 داصتقا مراهچ و موس لحارم رد نوچ .تسا هدوب قفوم یتفن دمآرد رب هیکت اب رما نیا رد

 دوریم راظتنا ،تسا مکاح یمروت دوکر طیارش و یداصتقا نارحب ،تسیلوپوپ نلاک

 قفوم صخاش نیا دوبهب رد تسیلوپوپ و دشاب هتشاد دوجو ناکامک یعامتجا یرباربان

  .دشابن

𝐼4 =
ضریب جینی

درآمد نفتی دولت

بودجه کل

 (4)                                                                                         

 :1چهار شاخص  ديگر مطابق با جدول  -ب

نسبت کسری بودجه به درآمد  -(𝐼5) 2شاخص کسری بودجه پوپولیسم نفتی -1

 نیا .دریگسری بودجه از مرحله دوم شکل و در مرحله سوم شتاب می: ک3نفتی دولت

 دوخ هجدوب تیریدم رد ردقچ ،یتفن هجدوب هب هجوت اب تلود هک دهدیم ناشن صخاش

 نیا .دهدیم ناشن جراخم رد ار تلود بولطم تیریدم مدع یعون هب و هدوب قفوم

  .دهدیم ناشن ار هجدوب تیریدم و طابضنا رب تلود یدمآراکان صخاش

𝐼5 =
کسری بودجه دولت

درآمد نفتی دولت
(5)                                                                                                        

 هب تلود یاهنسبت کل بدهی -(𝐼6) 4شاخص بدهی عمومی پوپولیسم نفتی -2

 راشقا نتشاد هگن یضار یارب تلود :تلود یتفن دمآرد هب یلام تاسسوم و اهکناب

 دوشیم ثعاب نیا .دهدیم شیازفا ار دوخ جراخم ،تسدورف رشق هژیو هب ،هعماج فلتخم

 دننام ،دشاب راکهدب رگید یاهداهن و اهنامزاس هب دوخ جراخم نیمات یارب تلود هک

 هچ هب ،یتفن دمآرد رب هیکت اب تلود دهدیم ناشن صخاش نیا .یلام تاسسوم و اهکناب

 هجاوم هجدوب یرسک اب لاومعم تسیلوپوپ تلود نوچ .تسا هتشاد یهدب قلخ نازیم

 .دشابن قفوم ،زین صخاش نیا شهاک رد یتسیلوپوپ تلود هک تسا نیا رب راظتنا ،تسا

                                                           
1
. Petro-populism Income Distribution Index 

2
. Petro-populism Deficit Index 

فاده شده که نسبت . برای چهار شاخص اول در مخرج کسر از نسبت درآمد نفتی دولت به کل بودجه دولت است3

 در صورت و مخرج  رعایت شود. اما برای چهار شاخص دوم صرفا از مقدار ریالی درآمد نفتی استفاده شده است.
4
. Petro-populism Puclic Debt Index 
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𝐼6 =
بدهی بخش دولتی به بانکها و مؤسسات مالی 

درآمد نفتی دولت
(6)                                                                      

نسبت خالص خروج سرمایه از  -(𝐼7)1شاخص فرار سرمايه پوپولیسم نفتی -3

کشور به درآمد نفتی دولت: در مرحله دوم با شروع تنگناهای اقتصادی و در مرحله سوم 

 رارف ،تسین دعاسم لخاد رد یراذگهیامرس طیارش ،یداصتقا نارحب یاهبا شیوع نشانه

 دمآرد رب هیکت اب یتسیلوپوپ تلود دهدیم ناشن صخاش نیا .دریگیم لکش هیامرس

 بذج یارب ار یداصتقا طیارش و تسا هدش هیامرس جورخ عنام نازیم هچ هب ،یتفن

  .تسا هدومن مارآ ،کسیر نودب هیامرس

𝐼7 =
وجخر سرمایه خالص 

درآمد نفتی دولت
 (7 )                                                                                          

 شاخص واردات پوپولیسم نفتی -4
2(𝐼8 )-  نسبت کل واردات کالاهای مصرفی به

 شهاک یارب یتسیلوپوپ ربهر ،تلود یریگدرآمد نفتی دولت: از ابتدای مراحل شکل

 نیا .دنکیم شلات تادراو لاناک قیرط زا هعماج یفرصم یاهزاین نیمات و لک یاضاقت

 یاهلااک نازیم هچ هب یتفن دمآرد رب هیکت اب یتسیلوپوپ تلود دهدیم ناشن صخاش

 .تسا هدومن دراو یعامتجا تیاضر داجیا و لک یاضاقت نیمات یارب ار یتادراو یفرصم

 هتشاد ار هدنیازف یدنور یتسیلوپوپ تلود روهظ اب صخاش نیا هک تسا نیا رب راظتنا

  .دشاب

𝐼8 =
واردات کالاهای مصرفی

درآمد نفتی دولت
 (8)                                                                                  

 . ارايه جدول شاخص برای ايران4-1
قبل برای ایران طی  در این قسمت شاخص های هشت گانه معرفی شده در قسمت

 یارب  .دش دهاوخ هبساحم فلتخم یاههرود یاهتلود یارب 31396-1357 یاهسال

 :دش دهاوخ ماجنا ریز تروص هب یروهمج تسایر یاههرود یدنبهقبط روظنم نیا

 (مراهچ ات لوا یاه) دولت 1368دوره ده ساله: بعد از انقلاب اسلامی تا سال  -1

 مشش و مجنپ یاه: دولت 1376 – 1368دوره  -2

 متشه و متفه یاه: دولت 1384 – 1376دوره  -3

 مهد و مهن یاه:  دولت 1392  -1384دوره  -4

 :  دولت یازدهم  1397 -1392دوره  -5

                                                           
1
. Petro-populism- Capital Flight Index 

2
. Petro-populism Imports Index 

 .تسا یرامآ یاه. دوره مطالعه تا سال در دسترس بودن داده3



 ... یتسیلوپوپ یاهسیاست ارزیابی و نفتی پوپولیسم شاخص تدوین                                                  22

 صخاش 8 زا هک دهدو نشان می 1گزارش شده است 1نتایج در جدول پیوست  

 هیامرس رارف ،ینیج بیرض ،یراکیب خرن ،مروت خرن ،یداصتقا دشر صخاش 6 ،یداهنشیپ

 (مهد و مهن یاهتلود) 1392-1384 یاهلاس یط یسررب دروم هرود یارب تادراو و

 و موس تلود یارب تلود یهدب و هجدوب یرسک صخاش ود و دنراد ار رادقم نیرتشیب

 رظن دروم هرود رد قوف صخاش 6 هنایم رادقم نینچمه .دراد ار رادقم نیرتشیب مراهچ

 رادقم نیرتشیب (7931-7531) یسررب دروم هرود لک هنایم هب تبسن (4831-2931)

 نیرتشیب مراهچ و موس تلود یارب هجدوب یرسک و تلود یهدب صخاش هنایم و دنراد ار

  .تسا هدش شرازگ بلطم نیا 2 لودج رد .دراد ار رادقم

 (: جدول میانه شاخص پوپولیسم نفتی2جدول )
شاخص  دوره

 نرخ رشد

شاخص 

 نرخ تورم

شاخص 

نرخ 

 بیکاری

شاخص 

توزيع 

 درآمد

شاخص 

کسری 

 بودجه

شاخص 

بدهی 

 عمومی

شاخص 

فرار 

 سرمايه

شاخص 

 وارداتی

 14/0 037/0 7/0 36/0 024/0 75/0 05/1 72/5 کل دوره

1384-1392 03/11 91/1 29/1 046/0 44/0 73/0 4/0 26/0 

 منبع: محاسبات تحقیق

برای محاسبه یک شاخص کلی به عنوان معیار پوپولیسم نفتی، میانگین هندسی 

 هدمآ ریز لودج رد  جیاتن  .تسا هدش هبساحم لاس ره یارب هناگ تشه یاهشاخص

 8831 لاس رد یتفن مسیلوپوپ صخاش رادقم تسا صخشم هک روط نامه .تسا

 ار رادقم نیرتشیب 1392-1384 یاهلاس رد صخاش نینچمه .دراد ار رادقم نیرتشیب

 مهد و مهن تلود هرود رد یتفن مسیلوپوپ صخاش هنایم و دراد رگید یاهلاس هب تبسن

 هدنهد ناشن نیا هک .تسا رتشیب شهوژپ یسررب دروم هرود لک و اههرود هیقب هب تبسن

 :تسا روکذم یاهلاس یط روشک رد یتسیلوپوپ طیارش ندوب مکاح

 (: شاخص پوپولیسم نفتی در ايران3جدول )
 سال 1357 1358 1359 1360 1361 1362 1363 1364 1365 1366 1367

 شاخص 11/0 22/0 31/0 18/0 25/0 14/0 38/0 18/0 72/0 37/0 44/0

 سال 1368 1369 1370 1371 1372 1373 1374 1375 1376 1377 1378

 شاخص 23/0 09/0 15/0 19/0 08/0 07/0 07/0 08/0 31/0 23/0 27/0

 سال 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389

 شاخص 2/0 02/0 12/0 12/0 12/0 3/0 64/0 84/0 88/0 15/1 42/0

 سال 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397   

 شاخص 47/0 67/0 62/0 07/0 05/0 16/0 16/0 18/0   

 منبع: محاسبات تحقیق

                                                           
 .دناهدش جارختسا ناریا رامآ زکرم تیاس و یزکرم کناب تیاس زا یلخاد شخب رد شهوژپ یاه. داده 1
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 ناریا مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاهبا توجه به هدف دوم پژوهش، در ادامه اثر سیاست

 .دش دهاوخ یبایزرا

 

 . مدل پژوهش5

 هرود یط ناریا مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاههدف دوم پژوهش این است که اثر سیاست

 ،لبق تمسق رد یتفن مسیلوپوپ صخاش لودج هب هجوت اب .دوش یسررب 4831-2931

 یاهلاس یط ناریا داصتقا رد یتسیلوپوپ هناگ تشه یاهصخاش رادقم هک دش صخشم

 هنیزه هب هجوت اب .دنراد رادقم نیرتشیب رگید یاههرود هب تبسن 4831-2931

 نلاک داصتقا یدیلک یاهریغتم زا یکی هک مروت خرن ،داصتقا رب یتسیلوپوپ یاهتسایس

 تسا هدش شلات نیاربانب .دوشیم هتفرگ رظن رد هتسباو ریغتم ناونع هب تسا یتسیلوپوپ

 هتخادرپ نلاک حطس رد یداصتقا تسایس کی یبایزرا هب هک دوش هدافتسا یشور زا هک

 ییاپون و دیدج اتبسن یشور هک 1یگتخاس لرتنک شور زا هیضرف نیا یسررب یارب .دوش

  .دش دهاوخ حیرشت یگتخاس لرتنک شور ینابم همادا رد .تسا هدش هدافتسا ،تسا

 . معرفی روش کنترل ساختگی5-1
 یاهکیفی در سیاست-روش کنترل ساختگی به عنوان راهی برای پر کردن شکاف کمی

 تاعلاطم رد هسیاقم لباق یاهدحاو باختنا یارب کیتامتسیس یشور و تسا یاهسیاقم

 یدحاو ،شور نیا رد .دنکیم مهارف یقیبطت تاعلاطم رد یمک قیقد طابنتسا و یدروم

 نآ رب هلخادم ای تسایس هک یبختنم یاهدحاو اب دریگیم رارق تسایس ریثات تحت هک

 شور رد .دوشیم یزاسهیبش هلخادم تحت دحاو دنور و دوشیم هسیاقم ،تسین رثوم اه

 نیلوا شور نیا .دوشیم مهارف هلخادم یمک قیقد یریگ هجیتن ناکما یگتخاس لرتنک

 تایناخد لرتنک همانرب ات تفرگ رارق هدافتسا دروم (0102) ناراکمه و 2یدابآ طسوت راب

 یارب شور نیا زا نینچمه .دوش یبایزرا ،دش ارجا اینرفیلاک تلایا رد 8891 لاس رد هک

 لمح نیناوق هعلاطم (2020 ،ناراکمه و کناف) یتسیلوپوپ ناربهر یاهتسایس لیلحت

 یاه تسایس یداصتقا یاهدمایپ یسررب ،(9102 ،ناراکمه و 3وهونود) حلاس

 ،ناراکمه و 4نهوب) یترجاهم تسایس (6102 ،درانیام و ریرگ) زواچ وگوه یتسیلوپوپ

  .تسا هدش هدافتسا رگید دروم نیدنچ و (4102

                                                           
1
. Synthetic Control Method 

2
. Alberto Abadie  

3
.  Donohoue 

4
. Bohn  
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در مطالعات غیر تصادفی محقق نقشی در تعیین گروه هدف کنترل ندارد. انتخاب نمونه 

 هب یجنسداصتقا تایبدا رد هک دوشش در نتایج منجر میبه صورت غیر تصادفی به تور

 هدش هیارا باختنا شروت اب هلباقم یارب یفلتخم یاهشور .تسا فورعم باختنا شروت

 یاهشور دنچره .دنتسه 1یزاسناسمه یاهشور اهنآ نیرتلوادتم هک تسا

 لرتنک و فده هورگ ود نایم هدهاشم لباق یاهیگژیو ندرک نزاوت رد یزاسناسمه

 و فده یاهدحاو فلاتخا ثعاب ،هدهاشم لباقریغ لماوع هچنانچ اما ،دنتسه قفوم

 جیاتن رد شروت هب رجنم یزاسناسمه شور زا هدافتسا تروص نیا رد ،دنشاب لرتنک

 لدم یارب نیزگیاج یشور ،یگتخاس لرتنک شور .(2009 ،2زاید و لدنلاب) دوشیم

 .تسا نامز یط رد ریغتم و هدهاشم لباق ریغ هدننک لتخم لماوع لرتنک و ندرک

 شور زا لرتنک یاهدحاو باختنا اب ،باختنا شروت لکشم ،شور نیا رد نینچمه

  .تسا هدش فرط رب یبایهنیهب

 ،اهدحاو نیا نایم زا هک دراد دوجو (هقطنم ،رهش ،روشک) دحاو J+1 دوشفرض می .1

 ینعی هدنامیقاب یاهدحاو و دریگیم رارق تسایس ای هلخادم کی ریثات تحت لوا دحاو

 تایبدا زا هدافتسا اب .دنوش هسیاقم لوا دحاو اب هک دنراد ار نآ تیلباق J+1 ات مود دحاو

 تحت دحاو ار دریگیم رارق تسایس لامعا تحت هک یدحاو ،یداصتقا تسایس یبایزرا

 هدیمان (looP ronoD) یلرتنک یاهدحاو مان هب اهدحاو هیقب و (tinU detaerT) نامرد

 هک دنوریم راک هب مه یاج هب 3نامرد و هلخادم ،دادیور تاحلاطصا نینچمه .دنوشیم

 یلرتنک یاهدحاو کمک هب دنکیم شلات شور نیا .تسا یذاختا تسایس زا یکاح

 تحت دیابن یلرتنک یاهدحاو نیاربانب دنک یزاس هیبش ار نامرد تحت دحاو تارییغت

 دوشفرض می .دننک هبرجت ار یراتخاس کوش کی ات دنریگب رارق هباشم تسایس ریثات
I

itY است در صورتی که تحت درمان یا  tام در زمان iمتغیر قابل مشاهده برای واحد  

Nسیاست قرار بگیرد و 

itY  نتایج مربوط به واحدi ام در صورتی که تحت درمان قرار

I :دوشیم فیرعت تروص نیا هبti .تسا ،تفرگنمی N

it it itY Y  . 

 it نشانگر اثر اجرای برنامه برای واحدi ام در زمانt  است. از آن جا کهI

itY  قابل

Nتنها باید  it مشاهده است، برای تخمین

itY  تخمین زده شود. در روش کنترل

Nساختگی

itY لرتنک هورگ ینزو جیاتن زا و دوشوزنی برآورد می 4توسط یک مدل عاملی 

                                                           
1
. Matching  

2
 . Blundell and Dias 

3
 . Event, Intervention, Treatment 

4
. Factor Model 
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2تروص هب اهی از وزناین منظور بردار یارب .دوشیم هتفرگ هرهب 1( ,......., )JW W 

 .تسا کی اب ربارب اهنآ هعومجم و کی و رفص نیب نزو ره هک یوحن هب دوشیم فیرعت

 دحاو تسایس لبق یاهیگژیو نایم فلاتخا هک تسا نآ فده یگتخاس لرتنک شور رد

1 لرتنک هورگ و نامرد 0( )X X W )* هینهب یاهکمک وزن به )W رد .دوش لقادح 

 نیمخت یاطخ عبرم نیگنایم هک دنوشیم هربیلاک و باختنا یاهنوگ هب اهنزو عقاو

 فیرعت ریز تروص هب هک ،نامرد لبق هرود یارب 1(MSPE) یلرتنک هورگ یاههدننز

*                                  :دوش لقادح ،دوشیم *

0 0( ) ( )MSPE Y Y W Y Y W   

 یتسیلوپوپ یاه. روش کنترل ساختگی برای ارزيابی سیاست5-2

 ناريا رد مهد و مهن یاهتلود
 زا (ناریا رد مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاهبرای بررسی فرضیه پژوهش )اثر مثبت سیاست

 مهد و مهن یاهتلود یداصتقا یاهتسایس .تسا هدش هدافتسا یگتخاس لرتنک شور

 دنوشیم هتفرگ رظن رد تسایس ای نامرد ناونع هب ناریا رد 1392-1384 یاهلاس یط

 ناونع هب تفن هدننکرداص یاهروشک و نامرد دحاو ناونع هب ناریا روشک نینچمه و

 یط ،یللملا نیب یاهشهوژپ و اهشرازگ ساسارب .دناهدش باختنا یلرتنک هورگ

 یویلوب و هیسور ،روداوکا ،(2016 ،ریرگ و دارنیام) لائوزنو یاهروشک ریخا یاهلاس

 ار یتسیلوپوپ یاهتسایس هباشم هرود رد هک نآ لیلد هب (0202 ،ناراکمه و کناف)

 ،دیاب یگتخاس لرتنک شور رد هک ارچ .دناهدش فذح یلرتنک هورگ زا ،دناهدرک هبرجت

 ،نامع یاهروشک .دنشاب هتفرگن رارق تسایس ای نامرد ریثات تحت یلرتنک هورگ یاهدحاو

 زا زین یرامآ یاههداد ندوبن سرتسد رد لیلد هب  وگنک و تاراما ،رطق ،قارع ،نادوس

 هک دناهدش باختنا هوحن نیا هب تفن هدننکرداص روشک 10 .دناهدش فذح یلرتنک هورگ

 هداد لیکشت ار یلخاد صلاخان دیلوت دصرد 10 لقادح نآ یاههدروآرف و تفن تارداص

 ناتسبرع ،ریازجلا :دنتسه رارق نیا هب یلرتنک هورگ یاهروشک .(8931 ،2لراک) دنشاب

 خرن ،هتسباو ریغتم .داچ و ژورن ،نباگ ،کیزکم ،یزلام ،یزنودنا ،هیرجین ،تیوک ،یدوعس

 هدننکینیبشیپ یاهریغتم .تسا هدننک فرصم صخاش ،(noitalfni) هنایلاس مروت

 نازیم ،PDG (2X) هب تلود یمومع جراخم تبسن ،(1X) لبق هرود مروت خرن :زا دنترابع

 روشک تامدخ و لااک تارداص لک نازیم ،PDG (3X) هب روشک تامدخ و لااک تادراو لک

 دروم هرود لک .(6X) روشک ره یمسر زرا خرن ،(5X) یگنیدقن دشر خرن ،PDG (4X) هب

                                                           
1
. Mean Squared Prediction Error 

2
. Terry Lynn Karl 
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 هب htnys هتسب هک atats رازفا مرن زا لدم دروآرب یارب .تسا 9102-0991 زین یسررب

 ناشن ار شهوژپ هنومن یاهدول زیر توصیف دادهج .تسا هدش هدافتسا ،هدش همیمض نآ

 .1دهدیم

 (: توصیف آماری متغیرهای مدل4جدول )
 متغیر     تعداد مشاهدات میانگین    انحراف معیار  کمترین مقدار بیشترين مقدار  

 نرخ تورم   330     3/7      2/10     -68/11   83/72   

 مخارج دولت به   330     5/15     9/7      91/0     22/76    

GDP       

 واردات به         330     5/33    8/17     5/9     7/125   

    GDP 

 به صادرات      330     9/40    2/21     2/9     31/121  

 GDP      

 رشد نرخ       330     4/12    5/14     -73/43   125    

 نقدينگی     

 نرخ ارز رسمی 330     77/1843   53/5449   26/0     42000   

 منبع: محاسبات تحقیق

 . تخمین مدل5-2-1

 یلرتنک هورگ یاهروشک هنیهب یاه. وزن 5-2-1

برآورد مدل به کمک نرم افزار مشخص گردید که کشورهای مکزیک، نیجریه و  بعد از

 مهس نیرتشیب .دنتسه ناریا مروت خرن دنور یزاساندونزی دارای وزن بهینه در شبیه

 بلطم نیا .تسا یدوعس ناتسبرع هب طوبرم مهس نیرتمک و کیزکم روشک هب طوبرم

 مروت خرن تخاس یارب نزو یاراد (5) ریز لودج یاهروشک هک تسا موهفم نیدب

 یشقن یزاسهیبش نیا رد رفص اب ربارب ینزو اب اهروشک ریاس و دنتسه ناریا یگتخاس

  .دناهتشادن

(: وزن کشورهای گروه کنترل5جدول )

 وزن کشور

 446/0 مکزیک

 323/0 نیجریه

 231/0 اندونزی

 منبع: محاسبات تحقیق

  ناريا مروت خرن دنور یزاس. شبیه5-2-2

 2005ه است. سال کشور ایران به عنوان واحد تحت درمان یا سیاست در نظر گرفته شد

 تدش و لکش ناریا رد یتفن مسیلوپوپ یاهتسایس هک دوشبه عنوان سالی انتخاب می

  .(یناتسا یاهرفس ،رهم نکسم ،تلادع ماهس) تسا هتفرگ

                                                           
1

  .تسا هدش جارختسا یناهج کناب تیاس زا اهتمامی داده. 
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دهد. خط نشان می 2019-1990روند واقعی و ساختگی نرخ تورم ایران را از سال  2شکل 

 هک تسا صخشم رادومن ابممتد تورم واقعی رخ داده و خط منقطع روند ساختگی است. مطابق 

 هب 5002 لاس زا .دنراد هباشم یدنور و مه هب کیدزن ابیرقت طخ ود نیا ،5002 لاس زا لبق ات

 یاه تسایس لامعا و تفن یناهج تمیق نتفرگ تدش اب ،مهن تلود ندمآ راک یور اب و دعب

 2 لکش رادومن .تسا هتشاد یشحاف فلاتخا طخ ود هلصاف ،یسایس و یداصتقا یتسیلوپوپ

 تلود یتفن دمآرد شیازفا رانک رد هرود نیا رد یتسیلوپوپ یاهتسایس هک دهدیم ناشن

 هدش یزاس هیبش دنور دننام ار روشک مروت خرن هتساوتن تفن یناهج تمیق شیازفا و

 تبثم یرثا روشک مروت خرن رب نارود نیا یتسیلوپوپ یاهتسایس عقاو رد و دهد شهاک

 .تسا هتشاد

 (: روند واقعی و ساختگی نرخ تورم ايران2شکل )

                   
 منبع: محاسبات تحقیق.

 دروم هرود یارب ناریا رد ار مروت خرن (یگتخاس) هدش یزاسروند واقعی و شبیه 6جدول 

 ود نیا فلاتخا هک تسا صخشم لودج قبط .دهدیم ناشن (9102-0991) یسررب

 5002 لاس ات 0991 لاس زا و تسا هتشد یرتشیب فلاتخا دعب هب 5002 لاس زا خرن

  .تسا لدم دروآرب یبوخ زا ناشن هک دنتسه مه هب کیدزن دادعا

 (:  نرخ تورم واقعی و ساختگی ايران6جدول )

 04 03 02 01 2000 99 98 97 96 95 94 93 92 91 1990 سال

 7/14 4/16 3/14 2/11 4/14 20 8/17 3/17 9/28 6/49 4/31 2/21 8/25 1/17 6/7 نرخ واقعی

نرخ 

 شبیهسازی

14 4/16 23 25 4/23 3/41 6/26 3/13 8/23 2/14 3/7 5/11 1/9 9 3/8 

 19 18 17 16 2015 14 13 12 11 10 09 08 07 06 2005 سال

 9/39 18 8 2/7 4/12 6/16 6/36 2/27 2/26 10 5/13 4/25 3/17 10 4/13 نرخ واقعی

نرخ 

 شبیهسازی

9/9 3/7 9/4 3/8 4/7 4/7 2/6 7/6 9/5 8/5 5/5 1/7 9/8 8/6 6 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 اب قباطم .دهدیم ناشن ار هدش یزاسشکاف بین نرخ تورم واقعی و نرخ شبیه 3ل شک

 رفص هب کیدزن و دودحم فاکش دنور ناسون 5002 لاس زا لبق هک تسا صخشم رادومن

 هتفرگ یرتشیب هلصاف رفص زا و هدش رتشیب فاکش ناسون دعب هب 5002 لاس زا .تسا

 نتفرگ تدش اب هک تسا صخشم 3 و 2 یاهلکش و 6 لودج قبط نیاربانب .تسا

 هدش ناباتش و هتفرگ تدش مروت خرن ،ناریا رد 2005 لاس زا یتسیلوپوپ یاهتسایس

 رگید و نآ زا یشان یاهدمایپ و ناریا یاهتسه میرحت هلسم ریخا ههد کی رد هتبلا .تسا

 نیا یرظن بوچراچ رد هک دنتسه هظحلام لباق زین ناریا مروت خرن رب رثؤم لماوع

    .دنرادن رارق شهوژپ

 (: شکاف نرخ تورم واقعی و ساختگی در ايران3شکل )

 
 منبع: محاسبات تحقیق.

 1نماآزمون صوری يا دارو .5-2-3

 هدافتسا امنوراد ای یروص نومزآ زا هتفرگ تروص یاهبرای بررسی معناداری تخمین

 یگتخاس لرتنک شور دانتسا هب و تسا یرصب نومزآ کی هک نومزآ نیا .دوشیم

 ای اهروشک زا رگید یکی ،تسایس ای نامرد تحت روشک یاج هب رگا هک دنکیم داهنشیپ

 یهجیتن ایآ ،دوش باختنا (تسا هتفای صاصتخا نآ هب هنیهب نزو هک) لرتنک یاهدحاو

 هجیتن هک تسا موهفم نیدب ،دشاب رادانعم توافت نیا رگا .دش دهاوخ لصاح یتوافتم

 و یدابآ) دوب دهاوخ نانیمطا لباق تسایس ای نامرد تحت دحاو ای روشک یارب هیلوا

 روشک ،لبق تمسق رد هدش هیارا جیاتن یرادانعم یسررب روظنم هب .(0102 ،ناراکمه

 هدش یزاس هیبش مروت خرن دنور و هدش باختنا تسایس تحت روشک ناونع هب کیزکم

 یگتخاس و یعقاو مروت خرن فاکش دنور 4 لکش .تسا هدش هدز نیمخت روشک نیا یارب

                                                           
1
. Placebo Test 
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 فاکش هک تسا صخشم لکش اب قباطم .دهدیم ناشن ار کیزکم و ناریا روشک یارب ار

 و یعقاو خرن فاکش تسا صخشم نینچمه ،دراد رفص لوح ناسون کیزکم روشک یارب

 تبثم رثا زا یکاح هک) دراد ار یرتشیب یناسون 5002 زا دعب ناریا یارب یگتخاس

  .(تسا ناریا مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاهتسایس

                 (: توزيع شکاف نرخ تورم واقعی و ساختگی برای ايران و مکزيک4شکل )

 
 منبع: محاسبات تحقیق.

=̂∝در روش کنترل ساختگی، عبارت  𝑌𝑡1 − ∑ 𝑤𝑗
∗𝐽+1

𝑗=2 𝑌𝑡𝑖،  تخمین اثر برنامه روی

 فیرعت ریز تروص هب نآ یرادانعم هیضرف و دنکیم یریگهدف را اندازهواحدهای 

 :دوشیم
𝐻0: ∝1𝑡= 0   , 𝑡  برای = 𝑇0          

  𝐻0: ∝1𝑡≠ 0             

 رگید یاهروشک رب یتسیلوپوپ یاهتسایس رثا ناوتمی رد شود بنابراین 𝐻0اگر فرضیه 

 و کیزکم ،یزنودنا روشک هس یارب ار یروص نومزآ جیاتن ریز لودج .تسناد تبثم ار

  .دهدیم ناشن ار هیرجین

 ه از طريق آزمون صوریمحاسبه شد p(: مقادير آماره 7جدول )
201 کشور

9 

201

8 

201

7 

201

6 

201

5 

201

4 

201

3 

201

2 

201

1 

201

0 

200

9 

200

8 

200

7 

200

6 

نتیج

 ه

مکزی

 ک

رد  3/0 3/0 3/0 2/0 2/0 3/0 3/0 3/0 3/0 3/0 1/0 7/0 2/0 3/0

𝐻1 

رد  6/0 1/0 1/0 8/0 1/0 1/0 1/0 1/0 1/0 2/0 2/0 1/0 3/0 1/0 نیجریه

𝐻1 
اندونز

 ی

رد  9/0 1/0 1/0 1/0 7/0 1/0 1/0 1/0 1/0 4/0 3/0 2/0 1/0 1/0

𝐻1 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 هیضرف نومزآ هجیتن رد و p هرامآ هبساحم ناکما ،یروص یاهاستفاده از نتایج آزمون

 رد و (نزو نیرتلااب یرارد روشک هس) لااب لودج رد .دنکیم ریذپناکما ار جیاتن یرادانعم

 تروص هب اهروشک یمامت ،(اهروشک رگید یارب p هرامآ ریداقم) 2 تسویپ لودج

 .دش هدز اهنآ یارب دروآرب و باختنا تسایس ای نامرد تحت روشک ناونع هب ،هناگادج

 یاهتسایس رگید ترابع هب ،دراد رفص ضرف در مدع زا تیاکح p هرامآ ریداقم

 .تسا هتشادن یرثا مروت رب یلرتنک هورگ یاهروشک رد نامرد ناونع هب یتسلوپوپ

 

 گیری . جمع بندی و نتیجه6

در این پژوهش ابتدا مفاهیم پوپولیسم، پوپولیسم اقتصادی و پوپولیسم نفتی ارایه شد. 

وم مردم است. این که نماینده مردم، ازخود مردم است پوپولیسم بزرگداشت ظاهری مفه

و برای تامین نیازهای اقشار محروم و آسیب دیده بر مسند قدرت تکیه می زند. یکی از 

 رد هژیو روط هب هک تسا نآ یعامتجا -یداصتقا تفایهر ،مسیلوپوپ یملع یاهرهیافت

 موهفم .تسا هدوب بلاغ 1990 و 1980 یاهههد رد نیتلا یاکیرمآ مسیلوپوپ تاعلاطم

 مسیلوپوپ موهفم لداعم هک هدش جارختسا تفایهر نیمه زا مسیلوپوپ نلاک داصتقا

 تسا هدش نیودت کیسلاک مسیلوپوپ یارب زاف ای هلحرم راهچ .تسا داصتقا رد کیسلاک

 رد مهد و مهن یاهتلود یروهمج تسایر یاهلاس دهدیم ناشن ریخا یاهشهوژپ هک

 نیا یاههتفای نینچمه .تسا کیسلاک مسیلوپوپ یریگلکش لحارم رب قبطنم ناریا

 ،رگید موهفم .درک دییات یتفن مسیلوپوپ صخاش کمک هب ار بلطم نیا شهوژپ

 دعب یاهلاس رد کیسلاک مسیلوپوپ هب تبسن توافت یکدنا اب هک تسا دیدج مسیلوپوپ

 صخاش 8 شهوژپ نیارد .تسا هدوب بلاغ یاهدیدپ اهروشک یخرب رد 0991 ههد زا

 صخاش 8 نیا 1397-1357 یاهلاس یارب و دش داهنشیپ یتفن مسیلوپوپ یارب

 صخاش شش 1392-1384 یاهلاس یط هک داد ناشن شهوژپ جیاتن .دندش هبساحم

 صخاش نینچمه .دنراد رگید یاههرود هب تبسن یرتلااب ریداقم یتفن مسیلوپوپ

 هب تبسن 8831 لاس یارب (هدش داهنشیپ صخاش 8 یسدنه طسوتم) یتفن مسیلوپوپ

-1384 هرود رد هک بلطم نیا ندش صخشم زا دعب .دراد ار رادقم نیرتشیب اهلاس هیقب

 یگتخاس لرتنک شور کمک هب دناهدوب رتنایامن ناریا رد یتسیلوپوپ یاهتسایس 2931

 .دش لیلحت و نومزآ روکذم هرود یط ناریا مروت خرن رب یتسیلوپوپ یاهتسایس رثا

 ،روکذم هرود یط ناریا مروت خرن هدش یزاس هیبش و یعقاو دنور هک داد ناشن اهدروآرب

 یاهتلود یتسیلوپوپ یاهتسایس برخم رثا هدننکدییات هک دنراد مهاب یشحاف فلاتخا
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 :اهپیوست

 
  یاهتبسن ساسارب یتفن مسیلوپوپ هناگتشه یاه: جدول شاخص1پیوست 

 پیشنهاد شده پژوهش
شاخص  سال

1 

شاخص 

2 

شاخص 

3 

شاخص 

4 

شاخص 

5 

شاخص 

6 

شاخص  7شاخص

8 

 شاخصکل

1357 31/2 23/0 25/0 01/0 6/0 28/0 0001/0 14/0 11/0 

1358 85/1 21/0 2/0 008/0 43/0 42/0 4/0 14/0 22/0 

1359 ÷7/2 63/0 29/0 01/0 09/1 1 07/0 22/0 31/0 

1360 76/2 63/0 29/0 01/0 88/0 93/0 0001/0 23/0 18/0 

1361 8/1 39/0 22/0 009/0 39/0 7/0 36/0 12/0 25/0 

1362 92/2 48/0 35/0 01/0 5/0 72/0 0005/0 13/0 14/0 

1363 6/4 48/0 51/0 01/0 45/0 96/0 32/0 14/0 38/0 

1364 7/5 39/0 68/0 02/0 53/0 01/1 0008/0 1/0 18/0 

1365 17/17 07/4 4/2 06/0 33/3 12/3 002/0 27/0 72/0 

1366 7/8 41/2 04/1 03/0 72/1 74/1 001/0 1/0 37/0 

1367 13/11 21/3 33/1 04/0 62/2 97/1 001/0 1/0 44/0 

1368 72/5 11/1 77/0 02/0 75/0 2/1 0006/0 1/0 23/0 

1369 34/3 35/0 46/0 01/0 12/0 64/0 0002/0 04/0 09/0 

1370 72/4 17/1 62/0 02/0 32/0 64/0 0002/0 05/0 15/0 

1371 84/5 42/1 64/0 02/0 16/0 66/0 0001/0 29/0 17/0 

1372 51/3 84/0 4/0 01/0 04/0 31/0 0006/0 25/0 08/0 

1373 18/3 15/1 35/0 01/0 0004/0 29/0 02/0 12/0 07/0 

1374 2/3 61/1 35/0 01/0 0003/0 32/0 04/0 11/0 07/0 

1375 32/3 83/0 39/0 01/0 0002/0 36/0 25/0 1/0 08/0 

1376 17/5 89/0 67/0 02/0 08/0 59/0 28/0 09/0 31/0 

1377 78/9 85/1 27/1 04/0 75/0 64/1 0007/0 15/0 23/0 

1378 12/6 25/1 84/0 02/0 01/0 93/0 23/0 07/0 27/0 

1379 61/5 76/0 86/0 02/0 006/0 8/0 11/0 06/0 2/0 
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1380 98/5 72/0 89/0 02/0 0001/0 7/0 0001/0 03/0 02/0 

1381 16/6 06/1 86/0 02/0 36/0 65/0 0009/0 16/0 12/0 

1382 95/6 17/1 89/0 03/0 34/0 58/0 0007/0 16/0 12/0 

1383 32/7 19/1 81/0 03/0 32/0 6/0 0006/0 2/0 12/0 

1384 8 88/0 98/0 03/0 32/0 52/0 007/0 22/0 3/0 

1385 75/9 25/1 18/1 04/0 81/0 62/0 31/0 3/0 64/0 

1386 3/12 45/2 4/1 05/0 55/0 79/0 72/0 35/0 84/0 

1387 34/13 41/3/ 39/1 05/0 97/0 7/0 48/0 33/0 88/0 

1388 13/17 91/1 11/2 06/0 05/1 4/1 85/0 51/0 15/1 

1389 94/7 05/1 14/1 03/0 09/0 74/0 42/0 19/0 46/0 

1390 52/8 92/1 1/1 03/0 09/0 72/0 37/0 16/0 47/0 

1391  31/13 06/4 62/1 05/0 1/0 38/1 28/0 22/0 67/0 

1392 08/10 5/3 05/1 03/0 66/0 04/1 15/0 14/0 62/0 

1393 36/5 85/0 58/0 02/0 31/0 7/0 0006/0 16/0 07/0 

1394 83/9 17/1 09/1 03/0 68/0 14/0 0001/0 23/0 1/0 

1395 21/5 53/0 73/0 02/0 37/0 16/0 24/0 14/0 31/0 

1396 17/5 51/0 65/0 02/0 35/0 29/0 32/0 15/0 34/0 

1397 98/4 61/1 63/0 02/0 39/0 39/0 28/0 11/0 39/0 

          

 

 : جدول آزمون صوری برای ديگر کشورهای گروه کنترلی2پیوست 
201 کشور

9 

201

8 

201

7 

 نتیجه 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 𝐻1رد  3/0 3/0 3/0 1/0 1/0 4/0 4/0 1/0 1/0 1/0 1 1 6/0 6/0 الجزایر

عربستا

 ن

 𝐻1رد  1 5/0 5/0 5/0 3/0 4/0 5/0 7/0 9/0 1 8/0 1/0 8/0 4/0

 𝐻1رد  7/0 7/0 5/0 3/0 4/0 8/0 6/0 9/0 8/0 5/0 6/0 5/0 7/0 9/0 کویت

 𝐻1رد  7/0 5/0 7/0 3/0 5/0 8/0 7/0 9/0 1 1 9/0 3/0 1 1 مالزی

 𝐻1رد  8/0 1 6/0 3/0 6/0 8/0 9/0 6/0 7/0 8/0 4/0 1 8/0 9/0 چاد

 𝐻1رد  9/0 6/0 1 9/0 1 6/0 5/0 1 8/0 7/0 5/0 8/0 7/0 8/0 نروژ

 𝐻1رد  1/0 9/0 8/0 6/0 8/0 5/0 9/0 4/0 4/0 3/0 8/0 5/0 4/0 5/0 گابن
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 مقدمه .1
قش مهمی در فرآیند های اساسی اقتصاد کلان نعنوان یکی از متغیررشد اقتصادی به

های در حال که شرط لازم توسعه اقتصادی در کشورطوریتوسعه اقتصادی دارد، به

این اکثر بر(. بنا1388بهان، روز(توسعه تداوم رشد اقتصادی برای مدت طولانی است 

کنند که شرایط مناسبی را برای رسیدن به رشد اقتصادی پایدار دولت مردان تلاش می

( در این راستا بررسی و شناسایی عوامل مؤثر بر 1397وند، )نادمی و بهار فراهم آورند

بینی و توسعه استراتژیک اقتصاد از اهمیت بسزائی رشد اقتصادی هر کشور، برای پیش

های همچنین در نظر گرفتن تغییرات سایر متغیر (.2020، 1فیلیمونوا(برخوردار است 

های کلان اقتصادی، موضوع تصادی از متغیرپذیری متقابل رشد اقاقتصادی و تأثیر

ای گذاری اهتمام ویژهریزی و سیاستمهمی است که ضروری است مسئولین نظام برنامه

 (.1401مهر، )قربانی و شایان نسبت به آن داشته باشند

های بررسی شواهد تجربی مربوطه و نیز تعدد منابع های نظری رشد و شیوهنواقص الگو

قتصادی، منجر به نااطمینانی از صحت تصریح مدل برای شناسایی و و عوامل رشد ا

(. هر چند که بررسی عوامل مؤثر بر 1397)بشارت و همکاران،  بینی شده استپیش

کار رفته است، اما لازم است های متفاوت بهرشد اقتصادی در مطالعات مختلف با روش

کننده رشد اقتصادی بینیشترین عوامل پیروشی مورد استفاده قرار گیرد که مهم

گذار بر رشد های مختلف تأثیرشناسایی شوند. با توجه به تعدد و تنوع عوامل و متغیر

کننده این متغیر اقتصادی، قابلیت تخمین با بینیهای پیشاقتصادی، ضروری است مدل

دی، های اقتصاگذاری متغیرها را داشته باشد. از طرفی تأثیرتعداد بیشتری از متغیر

نهادی، فرهنگی و اجتماعی بر رشد اقتصادی ممکن است در فواصل و شرایط زمانی 

بینی یا کار رفته برای پیشهای بهمختلف تغییر یابد. بر این اساس ضروری است مدل

های توضیحی در طول دوره گذاری متغیربرآورد این متغیر نسبت به تغییر نحوه تأثیر

های دیگر با توجه به ویژگی بیان شده، لازم است مدلعبارت زمانی حساس باشند. به

مورد استفاده قابلیت تخمین ضرایب متغیر در طول زمان را دارا باشند تا بتوانند تأثیر 

تغییرات ایجاد شده در متغیر توضیحی در گذر زمان بر رشد اقتصادی را به درستی 

در پژوهش حاضر جهت این اساس (. بر1399نشان دهند )موسوی جهرمی و همکاران، 

به منظور ارائه  2های متغیر در زمانگیری پویا با پارامتررفع این نقایص از مدل میانگین

                                                           
1
. Filimonova  

2
. Time –Varying Parameters- Dynamic Model Averaging  
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بینی رشد اقتصادی در ایران را دارد، استفاده شده بهترین مدل برآوردی که توانایی پیش

است و تر های مورد استفاده در مطالعات قبلی بسیار توانمنداست. این روش از رویکرد

-(. ابتدا به1397بابائی و همکاران، دهد )تری را ارائه میتر و قابل اعتمادنتایج مستدل

کننده رشد اقتصادی، به بررسی عوامل مؤثر بر بینیهای پیشمنظور شناسایی متغیر

شود، شود و سپس در هر مقطع زمانی مشخص میرشد اقتصادی در ایران پرداخته می

 بر رشد اقتصادی داشته است. هر متغیر چه تأثیری 

های گوناگون اقتصادی و غیر اقتصادی جا که اقتصاد ایران همواره در معرض شوکاز آن

-بینیهای پیشگذارند، لذا شناسایی متغیرها بر رشد اقتصادی تأثیراست و این شوک

و  ریزان برای مدیریت بهترگذاران و برنامهسو به سیاستکننده رشد اقتصادی از یک

-تواند بر تمایل بنگاهگذاری،  میکند و از سوی دیگر نتایج سیاستتر کمک میکارآمد

های آتی بینی درآمدها برای پیشگذاری و تمایل خانوارهای اقتصادی برای سرمایه

بینی نحوه ( . لذا هدف از این مطالعه، پیش1399تاثیرگذار باشد )محمدی و همکاران، 

ی زمانی در بازه TVP- DMAبر رشد اقتصادی در قالب مدل  گذاری عوامل مؤثراثر

 در ایران است. 1400تا  1360

مقاله حاضر در شش بخش نگاشته شده است. پس از مقدمه حاضر، در بخش دوم و 

سوم مبانی نظری و پیشینه مطالعات تجربی در راستای موضوع حاضر مورد بررسی قرار 

های برآوردی مورد تجزیه و تحلیل و مدل گرفته است. در بخش چهارم روش تحقیق

ارائه شده  TVP-DMAهای ناشی از برآورد مدل قرار گرفتند. در بخش پنجم یافته

 های سیاستی ارائه شده است. است. در نهایت در بخش ششم نتایج و پیشنهاد

 

 مبانی نظری .2
شفیعی، )های عملکردی اقتصاد کلان، رشد اقتصادی است ترین شاخصاز جمله مهم

توان به معنی افزایش تولید و درآمد در یک اقتصاد تعریف (. رشد اقتصادی را می1397

عنوان معیاری برای مقایسه وضعیت اقتصادی مردم یک کشور نسبت به کرد. که به

(. بررسی علل و عوامل رشد 1398رود )اثنی عشری امیری و همکاران، کار میگذشته به

های رشد متعددی برای آن طراحی ها بوده و مدلداناقتصادخاص  همواره مورد توجه

( و 1890) 1های رشد اقتصادی به مارشالاز نقطه نظر تاریخی، شروع نظریه شده است. 

                                                           
1
. Marshal 
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گردد. از نظر مارشال گسترش بازارها، باعث رشد تولیدات ( بر می1942) 1شومپیتر

هایت منجر به افزایش جهانی و همچنین رشد اقتصادی داخلی و خارجی شده و در ن

. در نظریه رشد اقتصادی (1389شود )جلال آبادی و بهرامی، درآمد برای کل اقتصاد می

اساس تابع ها، انباشت سرمایه و رشد اقتصادی براندازنئوکلاسیک مدرن، رابطه بین پس

، 3برنده رشدهای پیشنیرو2زاهای رشد دروندر نظریهتولید کل توصیف شده است. 

گذارند، ها تأثیر میهایی که بر انباشت آنها و همچنین نیروهای ناشی از آنییپویا

 5( و لوکاس1986) 4زا توسط رومرهای رشد درونبررسی شده است. ظهور نظریه

زا های رشد اقتصادی و به تبع آن تغییرات تکنولوژیکی درون( با توسعه الگو1988)

زا نوآوری و ابداعات را پایه و اساس د درونهای رشهمراه بوده است. نسل دوم الگو

های تحقیق و توسعه، گیرند. در این دیدگاه فعالیتفرآیند رشد اقتصادی در نظر می

ای در دسترس و ... های واسطهتولید را از طریق افزایش تعداد، بهبود کیفیت، نهاده

-ی نظری و تجربی، متغیرهااین در مدلبر. بنا (1395آرا و رضایی، دهد )مهرافزایش می

های توضیحی ی رشد اقتصادی مطرح شده است. تعدد متغیردهندههای زیادی توضیح

ی آن است که دهندهگذار بر رشد اقتصادی در ادبیات تجربی رشد، نشانی تأثیربالقوه

هایی باید وارد مدل شود، غنی که چه متغیرهای رشد اقتصادی در مورد ایننظریه

های تواند متغیراین ترتیب، هر محقق بسته به هدف و موضوع خود، مینیست. به 

 توضیحی مختلفی را وارد مدل کند.

-ها، متغیردر این تحقیق بر اساس تئوری اقتصادی در ادبیات تجربی و دسترسی به داده

ها بر رشد اقتصادی های مؤثر بر رشد اقتصادی احصا شده و در ادامه نحوه اثرگذاری آن

 گردند:تصار تشریح میبه اخ

 و رشد اقتصادی های مالیاتیدرآمد. 2-1
های نفتی، المللی و کاهش درآمدهای بینهای اخیر با توجه به افزایش تحریمدر سال

های نفتی، ای برخوردار شده است. پس از درآمدهای مالیاتی از اهمیت ویژهدرآمد

های سیاست مالی است که از ابزار کننده درآمد دولت وها دومین منبع تأمینمالیات

گذارد )علیزاده و همکاران، اثرات متفاوتی را بر تولید، اشتغال و نهایتاً رشد اقتصادی می
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ها دارای های مالیاتی بر رشد اقتصادی، ساختار مالیاتدر خصوص تأثیر درآمد (.1400

نتقال از مالیات بر اهمیت فراوان است. به عنوان نمونه، در یک سطح معین از مالیات، ا

دهد و انباشت سرمایه را انداز را افزایش میدرآمد به مالیات بر مصرف، انگیزه پس

این، محرک رشد اقتصادی است. به عنوان مثالی دیگر، تأکید بیش برکند و بناتشویق می

های های جدید از کشورهای گمرکی، تهدیدی برای جذب فناوریاز حد بر مالیات

-پذیری و ورود بخش صنعت به بازارته و در نتیجه، مانعی برای افزایش رقابتیافتوسعه

نژاد و قطعی، ) نواین، مانعی برای رشد اقتصادی است برهای جهانی خواهد بود و بنا

های های مالیاتی بر رشد اقتصادی در زمان(. لذا نیاز به بررسی تأثیر درآمد1399

 ها است.مختلف کنار سایر متغیر

 گذاری داخلی و رشد اقتصادیسرمايه. 2-2
ها و ای به وجود تشکیل سرمایه برای تولید و توزیع کالارشد و پیشرفت هر جامعه

-(. سرمایه1395پور و مهربانی، ها بستگی دارد )شیریخدمات، بین عامه مردم و بنگاه 

در نوسانات ای کنندهگذاری یکی از اجزای مهم تقاضای کل است که نقش بسیار تعیین

(. 1399کند )جعفری فشارکی و همکاران، اقتصادی و رشد اقتصادی هر کشور ایفا می

دانان و های مختلف در کانون توجه اقتصادگذاری در زمانلذا شناخت رفتار سرمایه

 گذاران اقتصادی بوده است. سیاست

 و رشد اقتصادی برابری درآمدینا. 2-3
یع درآمد و رشد اقتصادی در ادبیات توسعه اقتصادی، با بحث پیرامون ارتباط میان توز

برابری درآمدی طی ( آغاز شد. طبق نظریه کوزنتس، نا1955) 1های کوزنتسنظریه

تراز شده و بالاخره پس از گذارد؛ سپس هماولین مراحل رشد اقتصادی رو به افزایش می

 Uزنتس، یک رابطه یابد. در نتیجه از نظر کوگذشت مراحلی از توسعه، کاهش می

طور کلی، مطالعاتی که در برابری درآمدی و رشد اقتصادی برقرار است. بهمعکوس بین نا

باشند، همگی در قالب دو برابری درآمدی میحیطه ارتباط میان رشد اقتصادی و نا

-گنجد. در الگوی کلاسیک رشد و ناالگوی کلاسیک و یا مدرن یا تلفیقی از این دو می

کنند انداز یا سرمایه فیزیکی با یکدیگر ارتباط پیدا میرآمد از طریق عامل پسبرابری د

برابری درآمد افزایش یابد ثروت (. به این صورت که هر چه نا1394)صمدی و همکاران، 

-انداز بالاتری دارند، قرار میبیشتری در اختیار قشر مرفه جامعه که میل نهایی به پس

گردد و در انداز کل و انباشت سرمایه بیشتر مییش پسگیرد. این موضوع سبب افزا
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خلاف الگوی کلاسیک، (. بر2020، 1امینیدهد )حاجنهایت رشد اقتصادی را افزایش می

شود و سرمایه برابری درآمدی منفی ارزیابی میدر الگوی مدرن ارتباط بین رشد و نا

ری بیشتر در جامعه امکان انسانی عامل این ارتباط منفی است. به این صورت که براب

کند. در نتیجه هر چه گذاری در آموزش را برای افراد بیشتری از جامعه فراهم میسرمایه

گردد و برابری درآمد کمتری وجود داشته باشد، سرمایه انسانی بیشتری حاصل مینا

 یابد. در مورد کشوری مانند ایران نیز طبعاً چگونگی فرآیندرشد اقتصادی بهبود می

آرا و رضایی، تواند در نوع ارتباط بین رشد و توزیع درآمد مؤثر باشد)مهرتوسعه می

گیری شدت منظور اندازهطور گسترده به(. در این مطالعه، از ضریب جینی که به1395

 رود، استفاده شده است. کار میبرابری درآمدی بهنا

 نرخ ارز و رشد اقتصادی. 2-4
انال تقاضای کل )از طریق خالص صادرات( و عرضه کل )از تغییرات نرخ ارز از دو ک

ای وارداتی( رشد تولید را تحت تأثیر قرار داده و برآیند های واسطههای کالاطریق هزینه

تواند تأثیرات متفاوتی این دو بستگی به شرایط اولیه اقتصادی کشور خواهد داشت و می

های تجربی انجام ید و به دنبال بررسیبرجا بگذارد. از سوی دیگر، مباحث تئوریکی جد

دهد، بدان متقارن از خود نشان مییافته حاکی از آن است که تغییرات نرخ ارز اثرات نا

های کلان اقتصادی از جمله تولید، متفاوت از معنی که اثرات افزایش نرخ ارز بر متغیر

تقاضا افزایش نرخ ارز  (. از طرف1389خوش، آرا و سرباشد )مهراثرات کاهش نرخ ارز می

 – ISاساس الگوی کلاسیک تأثیر مثبت بر صادرات و اثر منفی بر واردات دارد. لذا بر

LM های در حال توسعه، کند. اما در کشورافزایش نرخ ارز رشد اقتصادی را تحریک می

ای وارداتی است ای و واسطههای سرمایهگذاری داخلی از ترکیب کالابخش عمده سرمایه

گیرد. لذا رشد نرخ برداری قرار میکه پس از تلفیق با سرمایه و منابع داخلی مورد بهره

گذاری و در نهایت کاهش تقاضای داخلی برای های سرمایهارز، رشد قیمت نهاده

گذاری و سرمایه داخلی را در پی دارد. همچنین با افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش سرمایه

توان یابد. در طرف عرضه نیز میها کاهش مییان کالاپول ملی( قدرت خرید متقاض

ای وارداتی در های سرمایهدلیل سهم بالای نهادهاستدلال کرد که افزایش نرخ ارز به

های های تولیدی در بخش عرضه کشور، منجر به افزایش هزینه نهادهترکیب نهاده

دهد. تولید را کاهش میپذیری و انگیزه گسترش شود. لذا سودآوری، رقابتتولیدی می
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های تولیدی داشته باشد باری بر بخشتواند اثرات زیاندر این شرایط افزایش نرخ ارز می

 (.1395آرا و رضایی، )مهر

های مثبت و منفی نرخ ارز، هم طرف تقاضا و هم طرف عرضه را تحت این شوکبربنا

ا بستگی به میزان انتقال عرضه هدهد. منتها برآیند اثرات متضاد این شوکتأثیر قرار می

ی اقتصاد )که عموماً در شیب منحنی عرضه و سو و شرایط اولیهو تقاضای اقتصاد از یک

ی میزان تغییرات سطح تولید کنندهشود( از سوی دیگر دارد که تعیینتقاضا متجلی می

های رفتارگانه های دوشوکجا که ممکن است عرضه و تقاضا در پاسخ بهباشد. از آنمی

 متفاوتی از خود نشان دهند، لذا اثر نرخ ارز بر رشد اقتصادی مبهم است. 

های اخیر، سمت عرضه ارز در های اقتصادی در طی سالبا توجه به افزایش تحریم

اقتصاد ایران که عمدتا از محل فروش نفت و گاز بوده است، دچار مشکل شده است و 

قش بسیار مهمی در افزایش نرخ ارز ایفا نموده است. این عامل در کنار عامل انتظارات ن

همچنین با توجه به نقش بسیار مهم نرخ ارز در ایجاد تورم مصرف کننده و تولید 

کننده، امکان افزایش صادرات و بهبود تراز تجاری ممکن است محقق نشود. همچنین 

ش تقاضای افزایش نرخ ارز، علیرغم آنکه با کاهش قیمتهای نسبی منجر به افزای

ها شود اما تحت شرایط تحریم، امکان عرضه به آنخارجیان از محصولات ایرانی می

 محدود خواهد شد. 

 تراز حساب جاری و رشد اقتصادی .2-5
های ترین متغیرهای در حال توسعه وضعیت تراز حساب جاری یکی از مهمبرای کشور

تراز حساب رود. شمار مین بههای راهبردی اقتصاد کلاکلان اقتصادی و از محدودیت

-میهای ناگهانی اقتصاد، دچار مازاد یا کسری های تجاری و شوکجاری در اثر سیکل

مدت از تأمین کسری حساب جاری در کوتاه (.1400وند، بخشی و زهرهخدا)گردد 

باشد. امکان پذیر میطریق استقراض از بازار سرمایه داخلی و یا از بانک مرکزی امکان

تقراض از بازار سرمایه جهانی برای تأمین مالی کسری حساب جاری در بسیاری از اس

های در حال توسعه وجود دارد، اما دسترسی به این بازار محدود و کشش عرضه کشور

نوسان حساب جاری بر سطح و ترکیب تولید  روسرمایه خارجی نسبتاً پایین است. از این

مهمی دارد. چگونگی اثرات و رابطه بین کسری خالص ملی و رشد اقتصادی تأثیر نا

های مورد بررسی، دوره زمانی و گذار بر آن به نمونههای تأثیرحساب جاری و متغیر

سنجی مورد استفاده در تحقیق بستگی دارد. در تر از همه تکنیک آماری و اقتصادمهم
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تی برای یک های اقتصادی حواقع، ممکن است رابطه بین تراز حساب جاری و متغیر

 (.1387پور، زاده و اصغر)محمود کشورنوعی مثل ایران، در طول زمان تغییر کند

 سرمايه انسانی و رشد اقتصادی   .2-6
شود و سرمایه انسانی یکی از عوامل کلیدی برای رشد اقتصادی جوامع محسوب می

(. در 2016، 1ها دارد )تیکسیرا و کیویرسنقش مهمی در پیشرفت تکنولوژیکی کشور

دانان نئوکلاسیک مانند سولو و از سوی اقتصاد 1950الگوهای رشد اقتصادی که در دهه 

مطرح شد، رشد اقتصادی تنها به میزان سرمایه و نیروی کار موجود در اقتصاد  2سوآن

مرتبط بوده و متغیرهایی مانند کیفیت سرمایه انسانی و سلامت نیروی کار در آنها 

زا در نظر گرفته صورت یک متغیر بروناین الگوها تکنولوژی بهنادیده گرفته شد. در 

-الگو 1980های مرتبط با نیروی انسانی دردهه شده است. اما با بسط و گسترش دیدگاه

زا های رشد دروندانانی چون رومر مطرح شد که مدلهای جدیدی از سوی اقتصاد

ترین پدیده مؤثر رشد اقتصادی عامل سرمایه انسانی را مهم 3شوند. گری بکرنامیده می

محدود که عرضه نیروی کار را نا 4چون آرتور لوئیسدانان همانگارد. برخی از اقتصادمی

عنوان سرمایه کنند نیز با تأکید بر توانایی علمی و فنی انسان، این عامل را بهفرض می

-ادی تلقی نمیکنند. لیکن مطالعات تجربی تنها این عامل را موجب رشد اقتصتلقی می

ها با آموزش به های دیگر هم تأکید دارند. به عقیده آدام اسمیت انسانکنند و بر فاکتور

مند ها به صورت بهتر بهرهتواند از توان تولیدی آنشوند و جامعه میسرمایه مبدل می

 (1397وند، )نادمی و بهار شود

 حجم نقدينگی و رشد اقتصادی .2-7
شود. تغییر دادن میزان های اساسی اقتصاد کلان محسوب مینقدینگی یکی از متغیر

گذاری حجم گذاران است. نحوه اثرهای اصلی سیاستنقدینگی در اقتصاد یکی از ابزار

های اقتصادی از جمله تولید و اشتغال مباحث متعددی را در اقتصاد نقدینگی بر فعالیت

-به شرایط حاکم بر جامعه میکلان به خود اختصاص داده است. رشد نقدینگی بسته 

که سبب توسعه مالی تواند دو اثر متضاد بر اقتصاد داشته باشد، از یک سو با توجه به این

گذاران را تأمین کند و سبب رونق بخش صنعتی شود و از تواند نیاز سرمایهشود، میمی

عت این طریق موجبات رشد اقتصادی را فراهم کند. از سوی دیگر در زمانی که صن
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های غیر مولد تواند به سمت فعالیتشرایط جذب نقدینگی را نداشته باشد، رشد پول می

پذیری نیز هدایت شده و نه تنها موجب رشد اقتصادی نشود، بلکه اثرات تورمی جبران نا

همراه داشته باشد. از طرفی، کمبود نقدینگی خود مانع مهمی برای تأمین مالی به

 همراه داشته باشد )تواند آثار منفی بر رشد اقتصادی بهمی شود کهگذاری میسرمایه

روست و به. از این رو تأثیر نقدینگی بر رشد اقتصادی با ابهام زیادی رو (1400مختاری، 

 باید در شرایط مختلف اقتصادی مورد مطالعه قرار گیرد.

 مخارج مصرفی خانوار و رشد اقتصادی .2-8
ها است که سهم بالا و ثابتی از ن رفتار اقتصادی خانوارتریعنوان مهمالگوی مصرف به

طـوری کـه میـل نهایی به بـهدهد، خالص داخلی را در هر اقتصادی تشکیل میتولید نا

ایـن  .باشـدکننده میزان ضریب تکاثر در یک اقتصـاد مـیها منعکسمصرف خانوار

ها، باره مخارج مصرفی خانوارهـا موجـب شـده اسـت کـه مطالعـات اقتصادی درویژگـی

تـرین موضـوعات در علـم های کلان اقتصادی، یکـی از مهـمبه ویژه تاثیر آن بر متغیر

های لازم را برای تسریع خروج اقتصاد از توان سیاستاقتصاد باشدکه از ایـن طریق می

و عدنی، یک بحران یـا از شـرایط نامطلوب به سمت رشد اقتصادی اتخاذ نمود )مولایی 

1397 .)  

 مخارج دولت و رشد اقتصادی .2-9
-تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادی یکی از مباحث مهمی است که در تجزیه و تحلیل

طور کلی در خصوص تأثیر . بهدانان بوده استهای اقتصادی همواره مورد توجه اقتصاد

ع از بعد نظری در مخارج دولت بر رشد اقتصادی دو دیدگاه مطرح بوده و اهمیت موضو

تواند شرایط باثباتی را بـرای رشـد اقتصادی این اسـت که چگونه بخش عمومی می

ایجاد کند. در یک دیدگاه فرض بـر ایـن اسـت کـه افزایش مخارج دولتی موجب 

گـردد وگواه این ادعا توأم بودن عملکرد دولت در غالب اوقات کاهش رشد اقتصادی می

ن گردیده است. دلیل دیگر ارائه ایـن نظریـه تـأمین مـالی مخارج با عـدم کارایی عنوا

دولتی است که می تواند از طریق منابع داخلی و خارجی صورت گرفته که هزینه هـا  

تواند کند و این به نوبه خود میاثـرات نـامطلوبی را بـر سیسـتم اقتصادی تحمیل می

گیری متمرکز، ان این دیدگاه از تصمیمطورکلی، طرفدارمانع رشـد اقتصادی گردد. به

فقدان انگیزه سود و عدم وجود رقابت در بخش دولتی به عنوان علل عدم کارایی دولت 

کنند و انتقال منـابع از بخـش خصوصی به بخش دولتی به منظور افزایش مخارج یاد می
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وصـی و دولت را مانع انباشـت سـرمایه و گسـترش تحقیقـات و نـوآوری در بخـش خص

نمایند که افزایش گیری میکننـد و نتیجهبـه تبـع آن در کـل اقتصـاد قلمـداد مـی

مخارج دولت موجب کـاهش تولید و رشد اقتصادی خواهد شد. دیدگاه دیگر در این 

دارد زمینه درفرایند رشد اقتصادی یک نقش مهم را به دولت نسـبت داده و اذعان می

تصاد تأثیر مثبت برتولید و رشد اقتصادی دارد. یک دلیل که افزایش نقش دولت در اق

برای این نظریه این است که دولت دارای نقش مهم در زمینـه هماهنـگ کـردن منـافع 

تواند امکانـات را بـرای رشـد اقتصادی فراهم نمایـد. عمومی و خصوصی است که می

اسـت و فاقـد بـازار  هاآن هـایهایی کـه وجـود انحصار از ویژگیهمچنـین، در کشـور

تواند با شکل دادن به بازار محصول و توسـعه یافتـه سرمایه و بیمه است، دولت می

هـای مناسـب اقتصادی، توسعه سرمایه انسـانی و بهبـود عوامل تولید، ایجـاد زیرسـاخت

فراهم  دهد و زمینه را برای فعالیت کارای بخش خصوصیفنّاورانـه کـارایی را افزایش 

 (.1399زاده، نماید)خلیل

 

 پیشینه پژوهش. 3
های اقتصادی مباحث کننده آن همواره در تحلیلمقوله رشد اقتصادی و عوامل ایجاد

همراه داشته است. مطالعات متعددی در زمینه موضوع مورد مطالعه صورت زیادی را به

 گرفته است:

 مطالعات داخلی
های گذار بر رشد اقتصادی کشورسایی عوامل اثرشنا( به 1401مهر )قربانی و شایان

-کشور منتخب توسعه 21نوع ارتباطات فضایی  پرداختند. در این مطالعه،یافته توسعه

 1های پانل توبیت و پانل توبیت فضاییبا استفاده از الگو 2005-2013یافته طی دوره 

گذاری سرمایه صورت گرفته است. نتایج نشان داد جمعیت، مخارج تحقیق و توسعه،

 دار بر رشد اقتصادی دارند.مستقیم خارجی و امید به زندگی اثر مثبت و معنی

از ( به بررسی آثار تلاطم قیمت نفت بر رشد اقتصادی ایران 1400خاوری و همکاران )

با استفاده از  1396تا  1360طریق برخی متغیرهای نهـادی، پـولی و مـالی طـی دوره 

پرداختند. نتایج بدست آمده از این تحقیق،   2برداری ساختاریرگرسیون الگوی خود

هـای قیمت نفت، واکنشی منفی از سوی رشد دهد که تکانـه وارده بـر تلاطـمنشان می

                                                           
1
. Spatial Panel Tobit Regression 

2
. Structural Vector Autoregressive Model 
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های نفتی، العمـل شاخص نهادی دموکراسی به تلاطمتولید را در پـی دارد. عکـس

تولید، مجموعاً از این طریـق منفی اسـت و بـا توجـه بـه رابطه مستقیم آن با رشد 

یابد. در رابطه با مخارج دولت نیز به طریق مشابهی، منجـر بـه رشـد تولیـد کـاهش می

های العمل مثبتی به تلاطمشود. اما رشد حجم نقدینگی عکسکـاهش رشد تولید می

 مـدت آثـار مثبتی بردهد و همچنین در کوتاهقیمت جهانی نفت خام از خود نشان می

ترین مدت مهممـدت و بلنددهد  در کوتاهرشد تولید دارد. نتایج همچنین نشان می

 گذار بر تغییرات رشد تولیـد، تکانـه رشـد مخارج دولت است. متغیر اثر

های کلان اقتصادی و نهادی بر رشد ( به بررسی اثرات متغیر1399علی و همکاران )پور

با استفاده  2019تا  2006ه طی دوره زمانی کشور  منتخب در حال توسع 15اقتصادی 

ها حاکی از پرداختند. نتایج برآورد  1از الگوی اقتصاد سنجی حداقل مربعات معمولی پویا

های خارجی دارای تأثیر های کلان اقتصادی، تورم و بدهیآن است که، در بین متغیر

انی و سرمایه فیزیکی الملل، سرمایه انسباشند و تجارت بینمنفی بر رشد اقتصادی می

های نهادی نیز، شاخص باشند. در ارتباط با متغیردارای تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی می

 باشد.ترکیبی عوامل نهادی دارای تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی می

(، اثر حجم نقدینگی بر رشد اقتصادی ایران را با 1398اثنی عشری امیری و همکاران )

برآورد کردند. با  1357-1394های متغیر در زمان  طی سال رویکرد مدل پارامتر

خالص داخلی و نرخ رشد نقدینگی نتیجه گرفتند مقایسه روند تغییرات نرخ رشد تولید نا

-دهد که سیاستکه روند تغییرات این دو متغیر با هم متناسب نیست و این نشان می

 گذاری در بخش پولی کارا نبوده است.

سازی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی در ایران در بازه ( به مدل1397د )وننادمی و بهار

نتایج برآورد مدل پرداختند.   2با رویکرد مارکوف سوئیچینگ گارچ 1352-1393زمانی 

نشان داد که رشد اقتصادی دارای دو رژیم با میانگین بالا و پایین است و همچنین 

دو رژیم بالا و پایین است. همچنین  نوسانات رشد یا واریانس شرطی رشد نیز دارای

ای بر رشد اقتصادی ایران داشته است و حد خطی و آستانهاندازه دولت تأثیری غیر

های درجه باز بودن بوده است. علاوه بر آن متغیر درصد 5/22آستانه برآورد شده 

 هایاقتصاد، رشد تشکیل سرمایه، سرمایه انسانی، شاخص توسعه مالی و نسبت درآمد

دار بر رشد اقتصادی کشور خالص داخلی همگی تأثیری مثبت و معنینفتی به تولید نا

                                                           
1
. Dynamic Ordinary Least Squares 

2
. Markov Switching GARCH Model 
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معنی بر رشد اقتصادی کشور اند. نهایتاً رشد جمعیت فعال تأثیری مثبت اما بیداشته

 .داشته است

 مطالعات خارجی
شد گذاری بر رهای مالیاتی و سرمایه(، به بررسی تأثیر درآمد2022)1نگوین و دارسونو

کشور جنوب شرقی آسیا با استفاده از  9در  2020تا  2000های اقتصادی در طی سال

های مالیاتی پرداختند. نتایج این مطالعه نشان داد، درآمد 2های تابلوییتخمین داده

گذاری را تشویق کند، اما همچنین منجر به افزایش انداز و سرمایهکمتر ممکن است پس

گذاری ها، مخارج و سرمایهرشد اقتصادی از طریق بدهیکسری بودجه و سبب کاهش 

گذاری بر شود. علاوه بر این، این مطالعه شواهد ثابتی از تأثیر مثبت سرمایهدولت می

 دهد.های مورد مطالعه در طول دوره تحقیق ارائه میرشد اقتصادی کشور
بر رشد  گذاری خصوصی داخلی و خارجی( تأثیر سرمایه2021و همکاران ) 3شبیر

-با استفاده از روش خودرگرسیون با وقفه 2017تا  1980اقتصادی پاکستان را از سال 

گذاری دهد که سرمایهمدت نشان میهای بلندبررسی کردند. یافته 4های توزیعی

گذاری که سرمایهچیز بر رشد اقتصادی دارد، در حالیخصوصی خارجی تأثیر منفی و نا

مدت دار و تأثیر مثبت بر اقتصاد پاکستان دارد. پویایی کوتاهداخلی از نظر آماری معنا

دار و مثبت با نرخ طور معناگذاری خصوصی داخلی و خارجی بهدهد که سرمایهنشان می

 رشد مرتبط است.
( به بررسی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی در منطقه 2020و همکاران )5سوهارجوتو 

پرداختند. نتایج مطالعه نشان  7گانهاز رگرسیون چند در کشور اندونزی با استفاده 6جاوا

کننده، گذاری داخلی، شاخص قیمت مصرفگذاری مستقیم خارجی، سرمایهداد، سرمایه

خالص داخلی سال قبل، قادر به توضیح رشد شاخص سلامت، شاخص آموزش و تولید نا

خالص داخلی ناگذاری مستقیم خارجی، تولید اقتصادی در جاوا مرکزی است. سرمایه

داری بر رشد اقتصادی دارند. تأثیر شاخص آموزش و سال قبل تأثیر مثبت و معنا

 کننده بر رشد اقتصادی قابل توجه نیست.گذاری داخلی و شاخص قیمت مصرفسرمایه

                                                           
1
. Nguyen and Darsono 

2
. Panel Data 

3
. Shabbir 

4
. Autoregressive with Distributed Lags 

5
. Soeharjoto 

6
. Java 

7
 .Multiple Regression 
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-( به بررسی این موضوع پرداختند که چه عواملی بر نا2019و همکاران ) 1هانگ وو

گذارد؟. این های با درآمد متوسط تأثیر میدی در کشوربرابری درآمد و رشد اقتصا

برابری درآمد و رشد اقتصادی در کردن شکاف ارتباط علی و پویا بین نامطالعه برای پر

کشور با درآمد متوسط با استفاده از  86کشور و یک نمونه از  158یک نمونه کامل از 

های صورت گرفت. یافته  3هو یک روش کلی گشتاور تعمیم یافت 2آزمون علیت گرنجر

برابری درآمد در هر دو نمونه دهد که علیت از رشد اقتصادی به نااین مطالعه نشان می

برابری درآمدی به رشد شود. علاوه بر این، این مطالعه نشان داد که ناکشور یافت می

 کند.های با درآمد متوسط در دوره تحقیق کمک میاقتصادی کشور
به بررسی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی در کشور ویتنام در دوره زمانی ( 2018) 4نگوین

پرداخت. نتایج نشان داد که  5یافتهبا استفاده از مدل خطی تعمیم 2016-1977

داری و افزوده بخش کشاورزی، جنگلگذاری مستقیم خارجی، ارزشصادرات، سرمایه

که واردات بر رشد اقتصادی لیشیلات تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته است، در حا

 ویتنام تأثیر منفی داشته است.

-های تأثیرشود در ادبیات پژوهش عمدتاً به شناسایی متغیرطور که مشاهده میهمان

های در مدلاند. های سنتی اقتصاد سنجی پرداختهگذار بر رشد اقتصادی ایران با مدل

-معنی بودن تأثیر آن بهدار یا بینیهای مستقل بر متغیر وابسته و معسنتی اثر متغیر

این در حالی است که در  .گیردنظر، مورد بررسی قرار میصورت کلی در دوره زمانی مد

های متغیر در زمان استفاده شده گیری پویا با پارامترهای میانگینمدل این پژوهش از

ت که این سنجی این اسهای اقتصادها نسبت به سایر مدلاست که برتری این مدل

ها در طی های ورودی به مدل و همچنین تغییر ضرایب متغیرها امکان تغییر متغیرمدل

دار یا گذاری معناکند، اثربه عبارت دیگر، این مدل کمک میکند. زمان را فراهم می

های مختلف مورد بررسی قرار دار یک متغیر مستقل بر متغیر وابسته را در سالمعناغیر

 داد.

 

 

                                                           
1
. Hong vo  

2
. Granger Causality 

3
. Generalized Method of Moments 

4
. Nguyen 

5
. Generalized Linear Model 
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 روش شناسی پژوهش. 4
این مطالعه از نوع تحقیقات کاربردی و روش تحقیق از نظر ماهیت علمی است. با 

-های مورد نیاز از نماداده آوری شده وای مبانی نظری جمعاستفاده از مطالعات کتابخانه

های های اقتصادی بانک مرکزی استخراج گردیده است. جامعه آماری این تحقیق دادهگر

-با توجه به موجود بودن اطلاعات آماری و داده 1400تا  1360یران طی دورهسالانه ا

باشد. همچنین الگوی مورد استفاده در های مورد بررسی میهای مربوط به متغیر

-سنجی الگوی میانگینپژوهش حاضر، الگوی سری زمانی بوده و در قالب تکنیک اقتصاد

 ت.های متغیر در زمان اسگیری پویا با پارامتر

زمان در کنار برآورد ضرایب هم TVPبا استفاده از مدل بیزی و TVP- DMA های مدل

جویانه در برآورد های صرفهبا امکان تغییر ضرایب تخمینی در طول زمان، از ویژگی

طور که بیان شد؛ دارند. همانسنجی برخورهای اقتصادضرایب نسبت به سایر تکنیک

های ورودی به مدل در طول ها، امکان تغییر متغیردلترین ویژگی این نوع از ممهم

پذیری مدل در شرایط رکود یا رونق و سایر تحولات زمان است. این ویژگی انعطاف

های یاد شده با بالا کند. از سوی دیگر مدلساختاری برای تخمین مناسب را میسر می

های دقیق را زنتخمینهای حجیم و بزرگ با ها، امکان برآورد مدلرفتن تعداد متغیر

 کند.      فراهم می

-بهTVP های حالت بیزی و نوسانات تصادفی آن برای مدل – های فضاساختار مدل

 شود:صورت دو رابطه زیر تعریف می

   (1                                                  )                            

                                                                             (2)                  

از m × 1 یک بردار  متغیر وابسته مدل،  ytکه در آن 

های عرض از مبدأ و وقفه متغیر وابسته مدل و تخمین

از ضرایب است. مقادیر  m × 1یک بردار 

 دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و به ترتیب  و  

ترین آن فراهم هستند. این مدل دارای مزایای زیادی هست که عمده Qt و Htواریانس 

ها آن کردن امکان تغییر ضرایب تخمینی در هر لحظه از زمان است. اما عیب این مدل

ها چندان قابل اعتماد نخواهد بود. مدل زیاد بزرگ شود، تخمینt  Z است که هر گاه

نیز همین مشکلات را دارد. توسعه مناسبی که در TVP-VAR مانند TVP یافته تعمیم

ها ها بود که مدل آناین مدل صورت پذیرفت، ورود نااطمینانی ناشی از رفتار برآوردگر

t t t ty z   

1t t t   

1 1z [1, , ,..., ]t t t t px y y  

1 1 1[ , , ,..., ]t t t t t py y     

 ,Q~ 0t t 0,~t tN H
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نکته   .هستند t و  Zt امین عنصر jt ،j  و Zjt ( است. در این مدل3به صورت رابطه )

امکان تغییر در طول زمان را  است که Sj{0,1}ها وجود متغیر اضافه شده به مدل آن

زن عدد یک یا تواند برای هر تخمیننداشته و تنها حکم یک متغیر دائمی را دارد که می

 (2012، 1کوپ و کوروبیلیس( صفر را بپذیرد

1

m

t j jt jt t

j

y s z 


 
                                                                          (3)                          

های قبلی را های روشرا ارائه و همه محدودیتDMA ( روش 2010) 2در ادامه رافتری

های حجیم را در هر لحظه از توانست مدلبرطرف کرده است. در واقع این روش می

های ورودی به مدل را در هر لحظه از زمان فراهم زمان تخمین زده و امکان تغییر متغیر

فرض  DMA (. برای توصیف روش و فرآیند کاری 1397ائی و همکاران، نماید )باب

 زن وجود دارند و با تخمین عنوانبهZt های مجموعه از متغیرمدل زیر kشود که می

k=1,2,مجموعه در مدل زیرK . بر این اساس با فرض وجود شوندنشان داده میK,…

          .شود( توصیف می5( و )4)صورت روابط فضا به -هر مقطع از زمان، مدل حالت

                                                                       (4)          

               

                                                                        (5)                         

و  و  در این معادلات 

مدل K بیانگر این است که در هر مدل از  

مجموعه، در کدام مقطع زمانی کاربرد بهتر دارد. روشی که امکان تخمین یک مدل زیر

شود گیری پویا  نامیده میای از زمان فراهم آورد، مدل میانگینمتفاوت را در هر لحظه

 (.1398)توتونچی ملکی و همکاران، 

بینی یک متغیر در در پیش 3مدل انتخاب پویا و  DMAهای پویای در بیان تفاوت مدل

 ، مدل توان گفت که با می  t-1براساس اطلاعات   tزمان 

DMA اساس ها بربینی مدلگیری از پیشو میانگین شامل محاسبه

شامل انتخاب یک مدل با بیشترین DMS احتمال فوق است. این در حالی است که مدل 

برای  .مدل با حداکثر احتمال است بینیو لذا پیش احتمال 

                                                           
1
. Koop and Korobilis 

2
. Raftery 

3
. Dynamic Model Selection 
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ها به مدل در یک شناخت ماهیت مفاهیم فوق؛ ابتدا باید نحوه ورود و خروج تخمین زن

 Pکار، استفاده از ماتریس انتقالی زمانی مشخص، تعیین شود. یک راه ساده برای این

iبا  است که عناصر آن  , j=1,2,….k  هستند که

مورد  2تر در زنجیره مارکف در قالب استنتاج بیزی( آن را پیش1989)  1همیلتون

(. استتنتاج بیزی به صورت نظری 1397استفاده قرار داده است )بابائی و همکاران، 

-تقریبا غیر Pهای پویا، به علت بزرگ بودن ماتریس آسان است، اما محاسبه آن در مدل

وجود دارد، هر  متغیر برای تخمین مدلm شود در مدلی که ممکن است. ملاحظه می

توانند تخمین زن مناسبی برای متغیر وابسته مدل باشند. در این کدام از متغیرها می

mخواهد بود که در آن K×K یک ماتریس  Pحالت 
2 K=  است. اگرm  خیلی کوچک

خیلی زیاد خواهد شد و محاسبات آن به کندی و سختی  Pنباشد، تعداد پارامترهای 

و  2010) 3ین مطالعه از روش پیشنهادی رافتری و همکارانصورت خواهد پذیرفت. در ا

  –های فضا بینی مدلشود. این روش امکان افزایش دقت پیش( استفاده می2016

ارائه شده توسط رافتری و  DMA کند. روشحالت با استفاده از فیلتر کالمن را فراهم می

های فراموش ها را فاکتورخواهد بود که آن و  ( شامل دو پارامتر 2010همکاران )

 های فراموش شده بعد از ارائه روشنامند. در اقتصادسنجی، رهیافت فاکتورمی 4شده

TVP-SVAR 5و به علت توان محدود محاسباتی در برآورد آن، توسط دوآن و همکاران 

های فراموش شده به این دلیل است گذاری فاکتور( مورد استفاده قرار گرفت. نام1980)

دوره گذشته دارای وزن  jشاهدات که م
j  است. مقدار  نزدیک به یک نشان دهنده

 تا 90 بسیار حائز اهمیت است که معمولا تر ضرایب است. انتخاب تغییرات تدریجی

 (. 1398توتونچی ملکی و همکاران، ) شوددرصد در نظر گرفته می99

نافع زیادی است. بینی، دارای مهای پیشنسبت به سایر روشDMA به هر حال 

ها در کم بودن تعداد بزرگترین مزیت این روش بر طرف کردن ضعف سایر روش

های زیادی را تواند تعداد متغیرها است. به عبارت دیگر این روش میمعادلات و متغیر

 DMSو DMA های مدل .های بیشتری را برآورد نمایدبینی و در نتیجه تعداد مدلپیش

ها با استفاده از رابطه ها را دارند، چرا که این روشها و متعاقباً مدلرتوانایی کاهش متغی

                                                           
1
. Hamilton 

2
. Bayesian Inference 

3
. Raftery A, Karny M, Ettler P 

4
. Forgetting Factors 

5
. Doan et al 
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بینی دارند را مشخص کنند. مزیتی هایی را که وزن بیشتری در پیشتوانند مدل( می6)

-های صرفهها، مدلهای تخمین زنمجموعهکه این روش دارد این است که برخی از زیر

وزن بیشتری را DMA کنند که اگر مدل را ارائه میهای ورودی کم جویانه و با متغیر

 .در تخمین خودداری شود 1ها در نظر بگیرد، از مشکلات بیش برازشیبرای آن

| 1, ,

1

E(size )
k

t t t k k t

k

size 




                                                            (6)                                     

 مؤثر بر رشد اقتصادی ایران، به شرح ذیل است:های منتخب متغیر

 :EXCرسمی،نرخ ارز غیرLIQ  :حجم نقدینگی،  :NGEمخارج جاری دولت، :CGE 

 ضریب جینی،GINI:  مخارج مصرفی خانوار،CONS:  مخارج عمرانی دولت،

:HUMAN ،سرمایه انسانی:TAX  های مالیاتی، درآمدCA : تراز حساب

 ری داخلی.گذا: سرمایهINVESTجاری،

 

 تجزيه و تحلیل نتايج .4
 منظور تخمین مدل به 1400 تا 1360های های سری زمانی سالدر این مطالعه از داده

TVP-DMA   استفاده شده است. برای تخمین الگوی TVP- DMAاز افق پیش-

، 1ای استفاده شده است. درجدول بینی درون نمونه( و پیشh=1بینی یک ساله )

اساس این جدول، بر2گذار در هر دوره زمانی بر رشد اقتصادی آمده استاثیرهای تمتغیر

، مخارج جاری دولت، مخارج عمرانی دولت 1365طور مثال در سال شود بهمشاهده می

ترتیب درآمد به 1399و سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی مؤثر هستند. یا در سال 

گذاری رج مصرفی خانوار و سرمایهمالیاتی، مخارج جاری دولت، ضریب جینی، مخا

توان چنین تحلیلی ها میترین تأثیر را بر رشد اقتصادی دارند. برای سایر دورهداخلی بالا

تواند یک متغیر مستقل در یک دوره زمانی می TVP - DMA را ارائه کرد. در روش

ن مدل کمک عبارتی ایمعنی داشته باشد. بهداری و در یک دوره تأثیر بیتأثیر معنی

های مختلف و در فضای گذاری یک متغیر مستقل بر متغیر وابسته را در سالکند اثرمی

 (.1397احتمالی مورد بررسی قرار داد )بابائی و همکاران، 

 

                                                           
1
. Over Fitting 

ها در سطح مانا هستند. لازم ها استفاده شده است و تمامی متغیرز نرخ رشد کلیه متغیردر پژوهش حاضر ا.  2

 های توصیفی در پیوست آمده است.بذکر است نتایج آزمون ریشه واحد و همچنین آماره
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 ی زمانی مختلفهای مؤثر بر رشد اقتصادی در بازهمتغیر :(1(جدول 
گذار بر رشد اقتصادی در هر دورههای اثرمتغیر  زمان 

- - - - NGE_0 1360 

- - - CGE_0 NGE_0 1361 

- - - - CONS_0 1362 

- - CONS_0 CGE_0 NGE_0 1363 

- - GINI_0 CGE_0 NGE_0 1364 

- - HUMAN CGE_0 NGE_0 1365 

- HUMAN GINI_0 EXC_0 NGE_0 1366 

- HUMAN GINI_0 EXC_0 NGE_0 1367 

- - - - TAX_0 1368 

- - GINI_0 NGE_0 TAX_0 1369 

- - GINI_0 NGE_0 TAX_0 1370 

- - GINI_0 NGE_0 TAX_0 1371 

- CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1372 

- - INVEST CGE_0 CA_0 1373 

HUMAN GINI_0 EXC_0 TAX_0 LIQ_0 1374 

CONS_0 HUMAN GINI_0 NGE_0 TAX_0 1375 

- - CGE_0 NGE_0 TAX_0 1376 

- CONS_0 GINI_0 TAX_0 LIQ_0 1377 

- - CGE_0 NGE_0 TAX_0 1378 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1379 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1380 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1381 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1382 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1383 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1384 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1385 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1386 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1387 

- INVEST GINI_0 NGE_0 TAX_0 1388 

INVEST CONS_0 GINI_0 TAX_0 LIQ_0 1389 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1390 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1391 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1392 

- INVEST CONS_0 NGE_0 TAX_0 1393 

- INVEST CONS_0 NGE_0 TAX_0 1394 
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- INVEST CONS_0 NGE_0 TAX_0 1395 

- INVEST CONS_0 NGE_0 TAX_0 1396 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1397 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1398 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1399 

INVEST CONS_0 GINI_0 NGE_0 TAX_0 1400 

 مأخذ: محاسبات محقق

بینی رشد اقتصادی در تمام سازی و پیشها در مدل، سهم هر کدام از متغیر2در جدول 

گذاری هر متغیر در کل دوره بیانگر مقاطع زمانی مشخص شده است. میزان مجموع اثر

 گذار است.بینی رشد اقتصادی تأثیرنظر بر پیشهایی است که متغیر مدتعداد دوره

 های مؤثر بر رشد اقتصادیبندی متغیراولويت :(2جدول)

 گذاریدوره اثر نماد متغیر ردیف
 بندیاولویت

 NGE_0 35 1 مخارج جاری دولت 1

 CGE_0 7 6 مخارج عمرانی دولت 2

 CONS_0 17 5 مخارج مصرفی خانوار 3

 GINI_0 28 3 ضریب جینی 4

 HUMAN_0 5 7 سرمایه انسانی 5

 EXC_0 3 8 نرخ ارز 6

 TAX_0 32 2 درآمد مالیاتی 7

 CA_0 1 9 حساب جاری 8

 INVEST_0 23 4 گذاری داخلیسرمایه 9

 LIQ_0 3 8 نقدینگی 10

 مأخذ: محاسبات محقق

های مالیاتی و ضریب جینی نتایج تحقیق نشان داد، متغیر مخارج جاری دولت، درآمد

اند و بر همین اساس قتصادی بودهگذار بر رشد اهای اثرها جزء متغیردر بسیاری از سال

ها، گذار بر رشد اقتصادی در ایران هستند. بعد از این متغیرهای تأثیرترین متغیرمهم

گذاری داخلی، مخارج مصرفی خانوار، مخارج عمرانی دولت، سرمایه انسانی، سرمایه
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در ادامه ترین عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی هستند. ترتیب مهمنقدینگی و نرخ ارز به

همراه گذاری هر متغیر بر رشد اقتصادی بهبهترین مدل برآوردی و همچنین نحوه اثر

 احتمال وقوع در طی زمان ارائه شده است. 

 1360-1400بینی رشد اقتصادی طی دوره زمانی احتمال بهترين مدل پیش: (1نمودار) 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

های وارد بینی رشد اقتصادی با حضور متغیرش، احتمال بهترین مدل در پی1نمودار 

دهد. را نشان می 1400تا  1360شده در مدل و آلفا و بتای پیشنهادی، طی دوره زمانی 

ها در سطح طور که مشخص است، احتمال بهترین مدل انتخابی، در تمامی دورههمان

ن احتمال مدل در هر تریاساس بالابالایی قرار ندارد، بر این اساس ملاک انتخاب مدل بر

ها مقطع زمانی منجر به نتایج دقیقی نخواهد شد، پس بهتر است سهم هر کدام از متغیر

بینی رشد اقتصادی در تمام مقاطع زمانی مشخص شود. در ادامه سازی و پیشدر مدل

های مختلف مورد بینی رشد اقتصادی در دورهمیزان احتمال حضور هر متغیر در پیش

  گرفته است.بررسی قرار 

 بینی رشد اقتصادیگذاری مخارج جاری دولت در پیشمیزان احتمال و نوع اثر :(2نمودار )

  

 های پژوهشماخذ: یافته
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بینی رشد گذاری مخارج جاری دولت در پیش، میزان احتمال و نوع اثر2نمودار 

-شتر دورهدهد. مخارج جاری دولت در بینشان می1400تا  1360اقتصادی را طی دوره 

ها تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته است و بعد از سال ها تأثیر مثبت و در برخی دوره

گذاری آن در تقریبا تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته است و میزان احتمال اثر 1390

های دوره جنگ مخارج جاری دولت در سال درصد است.  50ها بالای بیشتر دوره

ن سازندگی تاثیر متغیر بر رشد اقتصادی داشته است و تحمیلی و همچنین دورا

تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است احتمال  1378-1388های همچنین طی سال

درصد بوده است و  70طور میانگین اثرگذاری مثبت بر رشد اقتصادی در این دوره به

رشد اقتصادی  دهد در این دوره از طریق تحریک تقاضای کل تأثیر مثبت برنشان می

-داشته است. تأثیر منفی و یا خنثای افزایش مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی می

تواند ناشی از ایجاد آثار تورمی و متعاقباً کاهش قدرت خرید حقیقی افراد و سرکوب 

تقاضای کل باشد. همچنین در سمت عرضه کل نیز افزایش مخارج جاری دولت ممکن 

های تولید و متعاقباً کاهش رشد تورمی منجر به افزایش هزینه است از طریق ایجاد آثار

  اقتصادی شود.

 بینی رشد اقتصادیهای مالیاتی در پیشگذاری درآمدمیزان احتمال و نوع اثر :(3نمودار)

  

 های پژوهشمأخذ: یافته

تصادی بینی رشد اقهای مالیاتی در پیشگذاری درآمد، میزان احتمال و نوع اثر3نمودار 

های اول دهد. با توجه به این نمودار، در سالنشان می 1400تا  1360های را در سال

های مالیاتی بر رشد اقتصادی صفر یا نزدیک به صفر بوده است. دوره، تقریباً تأثیر درآمد

ها و همچنین عدم توجه واسطه تعطیلی بسیاری از کسب و کارزیرا در دوره جنگ به

ای مالیاتی تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته است. بعد از جنگ تحمیلی هکافی به درآمد
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های مالیاتی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته تا پایان دوران سازندگی افزایش درآمد

های مالیاتی تأثیر درصد درآمد 70طور متوسط به احتمال بالای است و در این دوران به

های های پس از جنگ افزایش درآمدسال مثبت بر رشد اقتصادی داشته است. در

عنوان یک منبع درآمدی توانسته دولت را در تأمین مخارج عمرانی جهت مالیاتی به

های مالیاتی ها کمک نماید، اما پس از دوره سازندگی درآمدایجاد و بازسازی زیرساخت

مد قابل تواند ناشی از کاهش درآرشد اقتصادی را کاهش داده است که این موضوع می

تصرف و متعاقباً کاهش مصرف باشد. همچنین در سمت عرضه اقتصاد نیز، افزایش 

ها شود آوری بنگاهتواند منجر به افزایش بهای تمام شده و متعاقباً کاهش سودمالیات می

 و از این طریق نیز منجر به کاهش تولید شده است. 

 بینی رشد اقتصادینی در پیشگذاری ضريب جیمیزان احتمال و نوع اثر :(4نمودار )

  

 های پژوهشمأخذ: یافته

بینی رشد اقتصادی را گذاری ضریب جینی در پیش، میزان احتمال و نوع اثر4نمودار

دهد. در دوره اواخر جنگ تحمیلی و همچنین دوران نشان می1400تا  1360طی دوره 

شته است اما احتمال سازندگی، افزایش ضریب جینی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دا

نوسان بوده است. در واقع در این دوره گذاری مثبت ضریب جینی در این دوره پراثر

اندازی کسب وکارهای بزرگ داشته است. این اقتصاد کشور نیاز به سرمایه جهت راه

برابری گذاری مثبت ناکلی در تحلیل اثرطورسازگار است. به 1موضوع با فرضیه کوزنتس

برابری درآمدی در شرایط وجود اصطکاک در توان گفت که نارشد اقتصادی می درآمد بر

-گذاری، باز هم باعث افزایش سرمایهقابل تقسیم بودن سرمایهاعتبارات و همچنین غیر

برابری توزیع شود. از سویی نابراین رشد اقتصادی میگذاری و انباشت سرمایه و بنا

                                                           
1
 Kuznets 
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های جدید شده و انباشت سرمایه و خلق نوآوری هایی برایدرآمد باعث ایجاد مشوق

تا پایان دوره مورد بررسی نیز  1370در اواخر دهه . سازدرشد اقتصادی را متأثر می

افزایش ضریب جینی تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته است. در واقع پس از دوران 

راد از سرمایه شده متناسب افمندی نابرابری درآمدی منجر به بهرهسازندگی افزایش نا

مندی بخش بزرگی از جامعه از سرمایه جهت ایجاد شغل و متعاقباً است که امکان بهره

برابری در توجیه اثرات منفی نا ایجاد ارزش افزوده اقتصادی را محدود ساخته است.

برابر باشد، توان اذعان داشت که اگر توزیع درآمد در جامعه نادرآمد بر رشد اقتصادی می

-های متوسط و پایین درآمدی که نسبت بالایی از جمعیت کشور را نیز تشکیل میرقش

 دهند، سهم کمتری از درآمد را به خود اختصاص خواهند داد.

بینی رشد اقتصادیگذاری مخارج مصرفی خانوار در پیشمیزان احتمال و نوع اثر :(5نمودار)  

  

 های پژوهشمأخذ: یافته

ارج مصرفی خانوار عموماً تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی ایران ، مخ5با توجه نمودار 

باشد. در درصد می 90بالای  1386گذاری آن از سال داشته است و میزان احتمال اثر

های بادوام و عموماً اطمینانی در اقتصاد، تمایل افراد به مصرف کالاشرایط افزایش نا

یابد و این ی بادوام وارداتی( افزایش میهاواسطه رشد زیاد قیمت کالاتولید داخل )به

با توجه به بالا تواند منجر به بهبود سمت عرضه و تقاضای کل اقتصاد شود. موضوع می

گردد که مخارج مصرفی خانوار نقش مهمی بودن سطح احتمال، این نتیجه حاصل می

  بینی صحیح رشد اقتصادی دارد.در پیش
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بینی رشد اقتصادیگذاری در پیشگذاری سرمايهاثر میزان احتمال و نوع (:6نمودار )  

  

های پژوهشیافته مأخذ:  

اطمینانی بالا ناشی از جنگ تحمیلی دلیل وجود نادر ابتدای دوره به، 6براساس نمودار

گذاری گذاری سرمایهگذاری اندک بوده است. به همین دلیل میزان و احتمال اثرسرمایه

طور نیمه اول و همین 1375و  1374های ز بوده است. در سالچیبر رشد اقتصادی نا

گذاری داخلی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی کشور داشته است که سرمایه 1380دهه 

ناشی از سازندگی پس از جنگ و همچنین وجود ثبات اقتصاد کلان در نیمه اول دهه 

علت نوسانات ه ایران، بهبوده است. با خروج آمریکا از برجام و تشدید تحریم علی 1380

سمت های محدود جامعه بهاندازگیری بخشی از پسنرخ ارز، انتظارات تورمی و جهت

خالص با مشکل مواجه شده است و این مولد، تشکیل سرمایه ثابت ناهای غیربازار

 موضوع منجر به عدم اثرگذاری آن بر رشد اقتصادی شده است.

، 3بینی رشد اقتصادی ایران در جدول قت مدل در پیشمنظور مقایسه و نشان دادن دبه

-و میانگین مجذور خطای پیش (MAFE) 1بینیمیانگین قدر مطلق خطای پیشمقدار 

-منظور پیشکار گرفته شده در مطالعات تجربی بههای جدید بهمدل ( MSFE) 2بینی

 ارائه شده است. DMSو  DMAهای مختلف شامل بینی متغیر

 هاايسه مدلمق : (3جدول )

MSFE MAFE بینیروش پیش  

21/0  25/0  DMA =  = 0.99 

30/0  37/0  DMS =  = 0.99 

24/0  26/0  DMA =  = 0.95 

                                                           
1
. Mean Absolute Forecast Error 

2
 .Mean Squared Forecast Error 
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36/0  40/0  DMS =  = 0.95 

26/0  27/0  DMA  = 0.99;  = 0.95 

5/0  42/0  DMS  = 0.99;  = 0.95 

20/0  24/0  DMA  = 0.95;  = 0.99 

32/0  38/0  DMS  = 0.95;  = 0.99 

 های پژوهشمأخذ: یافته

سازی رشد اقتصادی ایران در مدلDMA نتایج تحقیق حاضر بیانگر دقت بیشتر مدل 

و  =  95/0با حالت دینامیک  DMAمدل  MSFEو  MAFEکه مقدار طوریدارد. به

99/0 =   نسبت به مدلDMS باشد.کمتر می 

 

 ای سیاستیهگیری و ارائه توصیهنتیجه .6
بینی رشد اقتصادی است. در یابی به توسعه اقتصادی مناسب، پیشیکی از الزامات دست

  های مؤثر بر رشد اقتصادی در ایران از مدلسازی متغیراین تحقیق با هدف شبیه

TVP- DMA یاد شده  خطی استفاده شده است. برتری مدلپویای غیر عنوان مدلبه

های ها امکان تغییر متغیرسنجی این است که این مدلاقتصادهای نسبت به سایر مدل

ها در فضای احتمالی طی زمان را فراهم ورودی به مدل و همچنین تغییر ضرایب متغیر

سنجی، از تحولات های سنتی اقتصادها بر خلاف مدلاین در این مدلبرکند. بنامی

شود. براین شود، غفلت نمیروابط طی زمان که باعث تغییر ضرایب در معادلات می

اساس در پژوهش حاضر عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی ایران  با سطوح احتمال متغیر در 

دست آمده، متغیر مخارج بررسی شده است.  بر اساس نتایج به 1360-1400دوره 

گذاری جاری دولت، درآمد مالیاتی، ضریب جینی، مخارج مصرفی خانوار و سرمایه

باشند. بالا گذار بر رشد اقتصادی ایران میهای تأثیرترین متغیرب مؤثرترتیداخلی به

های زمانی مختلف ها بر رشد اقتصادی در دورهگذاری متغیربودن سطح احتمال اثر

 اند. گذار بودهبیانگر این واقعیت است که در هر دوره عوامل مختلفی بر رشد اقتصادی اثر

ها تأثیر منفی بر رشد ها تأثیر مثبت و در برخی دورهمخارج جاری دولت در بیشتر دوره

تقریبا تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته است و  1390اقتصادی داشته است و بعد از سال 

مخارج جاری دولت  درصد است. 50ها بالای گذاری آن در بیشتر دورهمیزان احتمال اثر

تأثیر مثبت بر رشد  های دوره جنگ تحمیلی و همچنین دوران سازندگیدر سال

تاثیر مثبت بر رشد  1378-1388های اقتصادی داشته است و همچنین طی سال
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اقتصادی داشته است احتمال اثرگذاری مثبت مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی در 

دهد در این دوره از طریق درصد بوده است و نشان می 70طور میانگین این دوره به

ثبت بر رشد اقتصادی داشته است. تأثیر منفی و یا خنثای تحریک تقاضای کل تأثیر م

تواند ناشی از ایجاد آثار تورمی و افزایش مخارج جاری دولت بر رشد اقتصادی می

متعاقباً کاهش قدرت خرید حقیقی افراد و سرکوب تقاضای کل باشد. همچنین در 

د آثار تورمی سمت عرضه کل نیز افزایش مخارج جاری دولت ممکن است از طریق ایجا

-براین اساس میهای تولید و متعاقباً کاهش رشد اقتصادی شود. منجر به افزایش هزینه

تواند از توان دریافت که افزایش مخارج جاری دولت در شرایط ثبات اقتصاد کلان، می

طریق تحریک سمت تقاضای اقتصاد و افزایش تقاضای مؤثر موجب بهبود رشد اقتصادی 

-یابد، افزایش مخارج جاری بهثباتی افزایش میهایی که بیر دورهدر کشور شود و د

تواند موجب واسطه رشد کمتر حقوق و دستمزد نسبت به تورم و رشد نرخ ارز نمی

تواند آثار تورمی در پی داشته تحریک تقاضای کل در اقتصاد کشور شود و صرفاً می

 باشد.

ای مالیاتی بر رشد اقتصادی صفر یا نزدیک ههای اول دوره، تقریباً تأثیر درآمددر سال 

ها و واسطه تعطیلی بسیاری از کسب و کاربه صفر بوده است. زیرا در دوره جنگ به

های مالیاتی تأثیری بر رشد اقتصادی نداشته است. همچنین عدم توجه کافی به درآمد

تأثیر مثبت بر های مالیاتی بعد از جنگ تحمیلی تا پایان دوران سازندگی افزایش درآمد

درصد  70طور متوسط به احتمال بالای رشد اقتصادی داشته است و در این دوران به

های پس از جنگ های مالیاتی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است. در سالدرآمد

عنوان یک منبع درآمدی توانسته دولت را در تأمین مخارج های مالیاتی بهافزایش درآمد

ها کمک نماید، اما پس از دوره سازندگی یجاد و بازسازی زیرساختعمرانی جهت ا

تواند ناشی از های مالیاتی رشد اقتصادی را کاهش داده است که این موضوع میدرآمد

کاهش درآمد قابل تصرف و کاهش مصرف باشد. همچنین در سمت عرضه اقتصاد نیز، 

ها شود ده و کاهش سودآوری بنگاهتواند منجر به افزایش بهای تمام شافزایش مالیات می

-و از این طریق نیز منجر به کاهش تولید شده است. بنابراین افزایش فشار مالیاتی می

تواند منجر به سرکوب سمت عرضه و تقاضای اقتصاد شده و از این طریق منجر به 

د توانتعمیق رکود اقتصادی شود. بنابراین اتکای بیش از حد به درآمدهای مالیاتی می

منجر به سرکوب عرضه و تقاضا در اقتصاد ایران شود و نیل به اهداف برنامه هفتم توسعه 

 را حداقل نماید. 
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در اواخر جنگ تحمیلی و همچنین دوران سازندگی، افزایش ضریب جینی تأثیر مثبت  

گذاری مثبت ضریب جینی در این دوره بر رشد اقتصادی داشته است اما احتمال اثر

اندازی ه است. در واقع در این دوره اقتصاد کشور نیاز به سرمایه جهت راهپرنوسان بود

-طورهای بزرگ داشته است. این موضوع با فرضیه کوزنتس سازگار است. بهکسب وکار

-توان گفت که نابرابری درآمد بر رشد اقتصادی میگذاری مثبت ناکلی در تحلیل اثر

قابل تقسیم بودن ر اعتبارات و همچنین غیربرابری درآمدی در شرایط وجود اصطکاک د

براین رشد اقتصادی گذاری و انباشت سرمایه و بناگذاری،  باعث افزایش سرمایهسرمایه

هایی برای انباشت سرمایه و برابری توزیع درآمد باعث ایجاد مشوقشود. از سویی نامی

تا  1370در اواخر دهه . سازدهای جدید شده و رشد اقتصادی را متأثر میخلق نوآوری

پایان دوره مورد بررسی نیز افزایش ضریب جینی تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته 

-مندی نابرابری درآمدی منجر به بهرهاست. در واقع پس از دوران سازندگی افزایش نا

مندی بخش بزرگی از جامعه از متناسب افراد از سرمایه شده است که امکان بهره

این  ایجاد شغل و ایجاد ارزش افزوده اقتصادی را محدود ساخته است. سرمایه جهت

برابری خاص مانند جنگ و دوران سازندگی پس از آن، نادهد در شرایط مهم نشان می

های بزرگ و بهبود رشد اقتصادی مؤثر اندازی کسب و کارتواند در زمینه راهدرآمدی می

ینی از طریق محدود کردن بخش قابل باشد، اما در شرایط عادی، افزایش ضریب ج

وری نیروی کار را کاهش داده و توجهی از جمعیت و نیروی کار از عامل سرمایه، بهره

شود. براین اساس عواملی که منجر به افزایش نابرابری منجر به کاهش رشد اقتصادی می

توجه شود  بایستی کنترل گردند تا از این ناحیه رشد اقتصادی ایران مدرآمدی می

های کسب و کارها و افراد در آسیب کمتری شود. زیرا یکی از مهمترین محدودیت

باشد و چنانچه نابرابری درآمدی شرایط کنونی اقتصاد ایران، کاهش سرمایه سرانه می

افزایش یابد سهم بخش قابل توجهی از نیروی کار از نهاده سرمایه کاهش خواهد یافت 

 وری نیروی کار و متعاقبا کاهش رشد اقتصادی شود. رهتواند منجر به کاهش بهکه می

مخارج مصرفی خانوار عموماً تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی ایران داشته است و میزان 

باشد. در شرایط افزایش درصد می 90به بعد بالای  1386گذاری آن از سال احتمال اثر

-بادوام و عموماً تولید داخل )به هایاطمینانی در اقتصاد، تمایل افراد به مصرف کالانا

تواند یابد و این موضوع میهای بادوام وارداتی( افزایش میواسطه رشد زیاد قیمت کالا

منجر به بهبود سمت عرضه و تقاضای کل اقتصاد شود. البته بایستی توجه داشت که 

ها متها نبایستی صرفاً ناشی از افزایش سطح عمومی قیافزایش مخارج مصرفی خانوار
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تواند در تحریک تقاضای کل و باشد و چنانچه مقدار مصرف افزایش نداشته باشد نمی

توان بیان داشت که تا حد امکان دستمزد حقیقی تولید مؤثر باشد. بر این اساس می

ها مقدار مصرف و تقاضای کالاها افراد ثابت نگه داشته شود تا در صورت رشد قیمت

 بواسطه سرکوب سمت تقاضا محدود نشود.کاهش نیابد و رشد اقتصادی 

اطمینانی بالای ناشی از دلیل وجود ناگذاری داخلی، در ابتدای دوره بهدر حوزه سرمایه

-گذاری اندک بوده است و به همین دلیل میزان و احتمال اثرجنگ تحمیلی سرمایه

و  1375و  1374های چیز بوده است. در سالگذاری بر رشد اقتصادی ناگذاری سرمایه

گذاری داخلی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی سرمایه 1380طور نیمه اول دهه همین

کشور داشته است که ناشی از سازندگی پس از جنگ و همچنین ثبات اقتصاد کلان در 

بوده است. با خروج آمریکا از برجام و تشدید تحریم علیه ایران،  1380نیمه اول دهه 

های  جامعه اندازگیری بخشی از پسانتظارات تورمی و جهتعلت نوسانات نرخ ارز، به

مولد،  تشکیل سرمایه ثابت ناخالص با مشکل مواجه شده است و های غیرسمت بازاربه

گذاری آن بر رشد اقتصادی شده است. بنابراین بایستی با این موضوع منجر به عدم اثر

در ماشین آلات و ساختمان که گذاری ایجاد ثبات اقتصاد کلان، زمینه جهت سرمایه

دلیل بازدهی بیشتر صورت بهمحرک بخش مولد اقتصاد هستند، فراهم گردد در غیر این

 یابد. های مولد کاهش میگذاریمولد، انگیزه افراد جهت سرمایههای غیرفعالیت
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 پیوست

 های توصیفیالف(. آمار

 CGE CONS EXC GDP GINI HUMAN LIQ INVEST NGE OIL TAX 

79/1 میانگین  215/0  361/2  87/2  018/0  47/0  68/6  78/1  73/4  78/3  ½ 

18/3 واریانس  42/0  47/2  38/6  91/3  904/0  87/6  09/1  331/1  76/4  224/2  

673/0 چولگی  234/0  877/0  511/0  421/1-  08/1-  089/6-  385/0  811/0  332/0-  33/0  

273/4 کشیدگی  494/3  809/2  063/4  183/6  944/4  41/38  168/4  562/4  302/5  096/4  

آماره 

برا-جارک  
868/5  795/0  443/5  719/3  11/31  43/14  6/239  346/3  671/8  814/9  834/2  

سطح 

 احتمال
053/0  671/0  065/0  155/0  000/0  000/0  000/0  187/0  013/0  0073/0  242/0  

 های پژوهشماخذ: یافته

 فولر تعمیم يافته-ب(. نتايج آزمون ريشه واحد ديکی
 متغیر حالت tآماره  سطح احتمال نتیجه

 عرض از مبدا -36/3 023/0 مانا در سطح
CGE 

 عرض از مبدا و روند -27/3 028/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -465/4 000/0 مانا در سطح
CONS 

 عرض از مبدا و روند -414/4 005/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -151/3 032/0 مانا در سطح
EXC 

 عرض از مبدا و روند -104/3 034/0 مانا در سطح

از مبداعرض  -222/5 000/0 مانا در سطح  
GDP 

 عرض از مبدا و روند -318/5 000/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -617/7 000/0 مانا در سطح
GINI 

 عرض از مبدا و روند -577/7 000/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -699/3 007/0 مانا در سطح
HUMAN 

 عرض از مبدا و روند -649/3 038/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -344/5 000/0 مانا در سطح
INVEST 

 عرض از مبدا و روند -271/5 000/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -237/6 000/0 مانا در سطح
LIQ 

 عرض از مبدا و روند -589/6 000/0 مانا در سطح

 NGE عرض از مبدا -213/5 000/0 مانا در سطح
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 عرض از مبدا و روند -318/5 000/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -566/6 000/0 سطح مانا در
OIL 

 عرض از مبدا و روند -48/6 000/0 مانا در سطح

 عرض از مبدا -827/4 000/0 مانا در سطح
TAX 

 عرض از مبدا و روند -812/4 002/0 مانا در سطح

های پژوهشماخذ: یافته
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 چکیده
های صنعت ترین ریسکیکی از مهم  ها، ریسک اعتباری را بهانکها در سبد دارایی بسهم قابل توجه وام

 در را هابانک ریسک، مدیریت نحوه و سود کسب انگیزه ساختار، در تفاوت بانکداری تبدیل نموده است.

 هایوام بر مؤثر عوامل مقایسه پژوهش، این هدف. دهدمی قرار ریسکاین  از متفاوتی سطوح معرض

 با منظور، این به. بانکی کشور ایران است هایگروه در اعتباری ریسک خصشا عنوان به غیرجاری

-1385 زمانی محدوده سالیانه هایداده برای پویا پنل هایداده یافته تعمیم گشتاورهای روش از استفاده

 خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل) توضیحی متغیرهای و غیرجاری مطالبات بین رابطه ،1400

 کلان عوامل به نسبت بانکی خاص عوامل نتایج، بر اساس. شد برآورد بانکی های گروه برای( بانکی

 اینکه  های دولتی( دارندها )بالاخص بانکبانک غیرجاری مطالبات افزایش نقش مؤثرتری در اقتصادی،

 هابانک مطالبات وصولدر فرایندهای اعطای اعتبار و  اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 های مختلف بانکی متفاوت است. دارد؛ همچنین، میزان تأثیرگذاری این عوامل در گروه مطابقت
 

 .JEL :C01 ، C13، C58، G21 بندی طبقه

 بانکی هایگروه غیرجاری، مطالبات نسبت نکول، احتمال اعتباری، ریسک :هاکلیدواژه

 

                                                           
 له دکترای نویسنده اول در دانشگاه تهران است.. این مقاله مستخرج از رسا1
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 . مقدمه1
 زیرا است، پایدار اقتصادی رشد ساسا و پایه پذیر انعطاف و قوی بانکی سیستم یک

 قرار گذاران سرمایه و اندازکنندگان پس بین اعتباری گری واسطه فرایند مرکز در ها بانک

 تعبیر توسعه درحال کشورهای قلب عنوان به ها بانک(. 2018 1کاپور، و دوآ. )دارند

 بخش برای نامطلوب پیامدهای به منجر تواندمی بانکی سیستم در اختلال و اند شده

 انجام که عملیاتی نوع دلیل به ها بانک(. 2022 2هاریمورتی،) شود اقتصاد واقعی

 بر عمدتاً 3 بازل که هستند مواجه ریسک انواع با وکار، کسب ماهیت به باتوجه و دهند می

 از اعتبار، اعطای ازآنجاکه. دارد تمرکز  بازار عملیاتی، نقدینگی، اعتباری، ریسک چهار

 ترین مهم از توان می را اعتباری ریسک است، بانکی وجوه از استفاده لیاص موارد

 (. 2010 ،3دالی و علی) گرفت نظر در بانکی سیستم های ریسک

 در مورداستفاده هایشاخص ازجمله تسهیلات کل به 4غیرجاری مطالبات نسبت

 2 محدوده در الملل بین بانکی نظام در نسبت این است؛ هابانک اعتباری ریسک مدیریت

 بررسی(. 1400همکاران، و سزاوار) است دورقمی معمولاً ایران در و بوده درصد 5 تا

 و مالی ثبات از حیاتی جزء یک همواره اعتباری، کیفیت کننده تعیین بالقوه عوامل

 و هابانک بر غیرجاری مطالبات منفی آثار(. 2017 کاپور، و دوآ) است ها بانک مدیریت

 مطالبات نسبت بر بلندمدت و مدت کوتاه تأثیرات دارای عوامل شناسایی اقتصاد،

 است نموده ضروری نظارتی مقامات و مالی مؤسسات تحلیلگران، برای را غیرجاری

 عوامل حوزه در گرفته صورت متعدد تحقیقات رغم علی (.1398همکاران، و اصل قائمی)

 نشده حاصل آن مؤثر رلکنت در چندانی توفیق غیرجاری، مطالبات میزان کننده تعیین

 دانست آن صحیح یابی ریشه در موفقیت عدم را مسئله این اصلی علت بتوان شاید است؛

 و نادری) نباشند سودمند پیشنهادی های حل راه شود می باعث درنتیجه که

 .(1401همکاران،

"ناتوانی" از ناشی اعتباری ریسک
"تمایل عدم" یا 5

 تعهدات کامل انجام به مقابل طرف 6

 در(. 2015 ،7دونوهو و اپستلیک) است ترازنامه از خارج یا ترازنامه در موجود قراردادی

                                                           
1
. Dua & Kapur 

2
. Harimurti 

3
. Ali, A., & Daly, K. 

4
. Non-Performing Loans(NPLs) 

5
. Inability  

6
. Unwillingness 

7
. Apostolik & Donohue. 
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 مقابل در و بوده  گیرندهوام "ناتوانی" کنندهتعیین عمدتاً اقتصادی کلان عوامل ایران،

-ریسک نتیجه در و 1ورشکستگی از مصونیت نظیر متعددی عوامل معلول "تمایل عدم"

 به ننمودن توجه و هابانک در ریسک مدیریت فرایند ضعف ها،بانک زیاد پذیری

 بدون و اقتصادی توجیه فاقد تکلیفی هایوام اعطای ،C5 2نظیر دهیوام هایچارچوب

-وام 4اطلاعاتی تقارن عدم از ناشی 3اخلاقی مخاطرات و اعتبارسنجی مراحل طی

 .است هابانک و گیرندگان

 نحوه و سود کسب انگیزه ساختار، نظر از بانکی مختلف های گروه های تفاوت به باتوجه

کننده ریسک اعتباری در دیگر، تأثیر عوامل تعیین عوامل بسیاری و ریسک مدیریت

تواند متفاوت باشد. مطالعات انجام شده در سایر کشورها )دوآ و های بانکی میگروه

 بوده و منجر به توجه ها( در راستای تایید این تفاوت2022؛ پاترا و پادهی، 2017کاپور، 

 همچنین و بانکی سیستم کل سطح در 5احتیاطی کلان هایسیاست به زمانهم

رغم انجام مطالعات متعدد در کشور ایران، علی شده است. 6احتیاطی خرد هایسیاست

کننده ریسک اعتباری در سطح کل سیستم بانکی، به دلایلی از در زمینه عوامل تعیین

ها به طور انفرادی و های معتبر مورد نیاز، در سطح بانکداده جمله عدم دسترسی به

 های بانکی، مطالعات چندانی انجام نشده است.گروه

 در مختلف های گروه اعتباری ریسک بر تأثیرگذار عوامل مقایسه تحقیق، این هدف

 سؤال این به پاسخ جستجوی دنبال دیگر، به عبارت به است؛ ایران کشور بانکی سیستم

 مختلف هایگروه در بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی کلان عوامل تأثیر آیا که تیمهس

 میزان) اندازه مانند معیارهایی بر اساس هابانک بندیتقسیم خیر؟ یا است یکسان

( انجام گرفته تجاری و تخصصی) فعالیت نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی

 این تمایز وجه های مشابه انجام شده است.نه نیز تحلیلنمو کل سطحو علاوه برآن، در 

 کل بر علاوه) بانکی هایگروه سطح در مطالعه انجام مشابه، هایپژوهش با پژوهش

 خاص متغیرهای و اقتصادی کلان متغیرهای زمان هم نمودن لحاظ همچنین و( نمونه

  است. مدل در بانکی

                                                           
1
. Too Big to Fail 

2
. The Five Cs of Credit (Character, Capital, Conditions, Capacity, Collateral) 

3
. Morale Hazard 

4
 .Information Asymmetry 

5
. Macroprudential policies 

6
. Microprudential policies 
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 شامل تحقیق پیشینه مقدمه، این ارائه از عدب که است شرح این به مقاله این سازماندهی

 سوم، بخش در. شود می ارائه زمینه این در گرفته صورت تجربی مطالعات و نظری مبانی

 های تحلیل سپس. شود می پرداخته هاداده و تحقیق روش و الگو خصوصیات معرفی به

 . رداختپ خواهیم گیری نتیجه به نهایت در و شده بیان مدل برآوردهای و تجربی

 

 تحقیق پیشینه و نظری مبانی. 2

 نظری مبانی. 2-1

 و متقابل روابط دارای نهادهای و بازارها از ایپیچیده مجموعه شامل مالی سیستم

 این در که است هاریسک و هادارایی تبادل و مالی قراردادهای اجرای باهدف تنیدهدرهم

-قرض بین گریواسطه نقش ،مالی مؤسسات این. دارند اساسی نقش هابانک میان،

 که گذارانسرمایه از را نقد وجوه جریان آنها کنند؛می ایفا را دهندگانقرض و گیرندگان

. کنندمی هموار دارند نقدینگی کمبود که آنهایی به هستند نیاز بر مازاد نقد وجوه دارای

 ،1بازار هایکاصطکا به پاسخ در را خود هایفعالیت مالی، مؤسسات سایر نظیر ها،بانک

 آنها هایفعالیت و کنندمی آغاز اطلاعات، تقارن عدم و 2مبادلات هایهزینه نظیر

فراوان  مقادیر پردازش و کسب در مؤسسات توانایی. نمایدمی تسهیل را منابع تخصیص

 حال درعین و( نیست پذیرامکان تقریباً فردی سطح در که موضوعی) اطلاعات و 3داده

 و مبادلات هزینه موجود، هایریسک درنظرگرفتن با سرمایه توزیع و تجمیع توانایی

 نمایدمی تسهیل را مبادلات نتیجه در و داده کاهش را اخلاقی مخاطرات

-رابطه خانوارها، و کارهاوکسب دولت، به اعتبار اعطای واسطه به هابانک(. 4،1997لواین)

 دارند یکدیگر بر توجهی قابل دوسویه اتتأثیر نتیجه در و واقعی اقتصاد با تنیدهدرهم ای

 این است، دریافتی هایسپرده از بیش معمولاً هابانک پرداختی وام میزان ازآنجاکه و

-وام بازار در را موردنیاز نقدینگی توانندمی هابانک. شودمی تقویت ازپیش بیش ارتباطات

 6دهندهوام مرجع ینآخر یا 5تنزیل پنجره طریق از نیاز صورت در و بانکی بین دهی

 (. 7،2013پرینس) نمایند تأمین( مرکزی بانک)

                                                           
1
. market frictions 

2
. transaction costs 

3
. Big Data 

4
. Levine 

5
. The discount window 

6
. The lender of last resort 

7
. Prince 
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 جمله از متنوعی هایریسک با وکار،کسب ماهیت و هافعالیت نوع به باتوجه هابانک

 ریسک مقررات، تغییر از ناشی ریسک بازار، ریسک شهرت، ریسک عملیاتی، ریسک

  .هستند مواجه اعتباری ریسک و سیستمیک ریسک نقدینگی،

 2کاسترو و( 2012) 1میلریس ،(2010) دالی و علی جمله از نظران صاحب از بسیاری

 منبع ترین مهم و فراگیرترین اعتباری، ریسک معرض در قرارگرفتن معتقدند( 2013)

 سرمایه اصل دادن ازدست احتمال اعتباری، ریسک. است دنیا سراسر در بانکی مشکلات

 گیرنده وام سوی از قراردادی تعهدات انجام عدم یا وام تبازپرداخ عدم براثر مالی عواید یا

 یک که گیردمی نشئت واقعیت این از موضوع این(. 3،2006جوریون) است شده تعریف

 نیستند قطعی که آتی نقدی جریانات طریق از را فعلی تعهدات دارد انتظار گیرندهقرض

 . نباشد عهداتت انجام به مایل یا قادر است ممکن بنابراین و دهد پوشش

 در مهم عوامل. شوند می استفاده یکدیگر جایبه نکول ریسک و اعتباری ریسک اغلب

. 6بازیابی نرخ و 5اعتباری خطر محدوده ،4نکول احتمال: از اند عبارت نکول ریسک ارزیابی

 تخمین. یابد دست نکول ریسک گیریاندازه به تواندمی بانک پارامترها، این از استفاده با

 از برخی کمیت تعیین زیرا است؛ دشوار نسبتاً اعتباری ریسک دقیق گیری اندازه یا

 است دشوار بسیار نکول، احتمالات بین همبستگی مانند آن دهنده تشکیل عوامل

 ریسک و اقتصاد در نکول پدیده سازیمدل زمینه در(. 2006 همکاران، و 7پسران)

 رویکرد شامل ساختاری هایمدل نظیر متفاوتی هایمدل و الگوها نظریات، اعتباری،

( 9ویلسون مدل) اقتصادی کلان عوامل بر مبتنی رویکرد و( 8مرتون مدل) بازار بر مبتنی

 در و خرد سطح در هایمدل شامل 10شده خلاصه فرم اعتباری هایمدل همچنین و

 بر(. 1399همکاران، و زمانیان) است شده ارائه( 11مارکوف زنجیره مدل) پرتفوی سطح

 دادن ارتباط منظور به اعتباری ریسک مدل یک ،(1997) ویلسون مطالعات اساس

 نکول نرخ یا نکول احتمال یا اعتباری باکیفیت که) اعتباری ریسک کلیدی پارامترهای

                                                           
1
. Mileris 

2
.Castro  

3
. Jorion 

4
. Probability of Default (PD) 

5
. Credit Exposure 

6
. Recovery Rate 

7
. Pesaran 

8
. Merton 

9
. Wilson 

10
. reduced form credit risk models 

11
. Markov chain models 
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 متغیرهای و بانک کلی پرتفوی کیفیت از معیاری عنوان به( شودمی تعیین شناخته

 را 1نکول احتمال نظیر اعتباری کیفیت ارامترپ یک. شودمی طراحی کلان اقتصاد کلیدی

 سیستم در پرداختی تسهیلات کل به غیرجاری هایدارایی از نسبتی صورت به توانمی

 کنندهتعیین هایمؤلفه که است لازم بنابراین، ؛(2017کاپور، و دوآ) نمود تعریف بانکی

 .شود مشخص آنها تأثیرگذاری میزان و احتمال نکول

 کل به غیرجاری هایوام نسبت نکول، احتمال جایگزین متغیرهای ترین معروف از یکی

 متفاوت اندکی مختلف کشورهای در غیرجاری هایوام تعریف. است پرداختی هایوام

 معوق، گذشته، سررسید مطالبات شامل غیرجاری مطالبات ایران، در. است

 تشخیص در رجاریغی هایوام نسبت. شودمی شده سوخت مطالـبات و الوصول مشکوک

 اعتباری ریسک شاخص عنوانبه و کندمی کمک هابانک به وام پرتفوی کیفیت

 و نقدینگی به تنها نه غیرجاری، مطالبات میزان افزایش. گیردمی قرار مورداستفاده

 بیندازد مخاطره به را بانکی ثبات است ممکن بلکه زند،می آسیب هابانک سودآوری

 برای غیرجاری مطالبات نسبت بر مؤثر عوامل بررسی ابراین،بن ؛(2،2018کوستالووا)

 نظر اتفاق اقتصاددانان میان در .است توجهی قابل اهمیت حائز بانکی ناظران و هابانک

 مرتبط مالی و اقتصادی کلان های شاخص در تغییرات با نکول احتمال که دارد وجود

 کلان عوامل از گروه سه(. 2011 همکاران، و 4فستیک ؛2011 همکاران، و 3هامرل) است

 عوامل ،(تورم و بیکاری مانند) کلان اقتصاد کلی شرایط با مرتبط عوامل شامل

 و( مبادله رابطه و حقیقی GDP رشد مثال عنوان به) حقیقی اقتصاد کننده مشخص

 بر( سهام صاحبان حقوق بازده و بهره نرخ مانند) مالی بازار شرایط کننده منعکس عوامل

 (. 2012همکاران،  و 5فیگلوفسکی) گذارد می تأثیر( سیستم) بنگاه یک اعتبار

 کلی گروه دو به عمدتاً را کنندهتعیین عوامل ،NPL بر روی شده انجام متعدد مطالعات

 برخی. اندنموده تقسیم( اقتصادی کلان) کشور خاصِ عوامل و بانک خاصِ عوامل یعنی

 در: اندنموده بندیطبقه کلی دسته سه در را یغیرجار مطالبات بر مؤثر عوامل مطالعات،

 و اندشده گرفته نظر در مستقل متغیر عنوان به اقتصادی کلان عوامل صرفاً اول، دسته

 دسته در دانند؛می اقتصادی شرایط شدن وخیم معلول را غیرجاری مطالبات افزایش

 علاوه شده، مانجا 2008 سال اقتصادی بحران از پس آن مطالعات عمده بخش که دوم
                                                           
1
. Probability of Default (PD) 

2
. Košťálová 

3
. Hamerle 

4
. Festic 

5
. Figlewski 
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 شاخص گذشته، سال معوق مطالبات نظیر بانکی خاص عوامل اقتصادی، کلان عوامل بر

 در و اندگرفته قرار مدنظر نیز ،(غیرمستقیم رابطه) سرمایه کفایت نسبت و سودآوری،

 بازار عوامل و نهادها تأثیر بانکی، خاص و اقتصادی کلان عوامل بر علاوه سوم، دسته

 نیز شناختیجامعه و بانکی اقتصادی، سیاسی، حقوقی، نهادهای کیفیت و وام نوع نظیر

 .(1399همکاران، و پورادیب) است گرفته قرار موردمطالعه

 تورم، نرخ بیکاری، نرخ حقیقی، GDP رشد نرخ نظیر کلان اقتصاد متغیرهای  

 ها،راییدا بازده نظیر بانکی بخش متغیرهای و اسمی بهره نرخ واقعی، ارز نرخ صادرات،

 در مستقل متغیر عنوان به معمولاً بانک سرمایه و بازار تمرکز دارایی، به وام نسبت اندازه،

(. 2007 ،2بابیهوگا ؛2005 ،1پسولا) اندشده استفاده اعتباری ریسک وتحلیل تجزیه

 عنوان به را بانکی سیستم داخلی عملکرد اندکرده تلاش که است شده انجام مطالعاتی

 شدید رقابت که دهندمی توضیح آنها. دهند قرار بررسی مورد اعتباری ریسک رشد دلیل

 زیرا شود؛ ناکافی اعتباری وتحلیل تجزیه به منجر است ممکن صنعت بالای سود اهداف و

 دهندمی ارائه بازار به را بیشتری جدید اعتبار و هستند بیشتر رشد دنبال به ها بانک

 که زمانی یعنی رونق، دوره در شده انباشته یسکر(. 2011 ،3نوویکوف و فاینستین)

 زیرا یابد؛می تحقق رکود دوران در کند،می رشد سرمایه انباشت و گذاری سرمایه مصرف،

 ارزیابی و ضعیف اعتباری استانداردهای با اعتبارات شدید افزایش موارد از بسیاری در

 (.2011ان؛همکار و فستیک) است همراه اعتباری هایریسک غیرمسئولانه

 تحقیق تجربی ادبیات مرور. 2-2
 خارجی مطالعات. 2-2-1

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در شده انجام خارجی مهم مطالعات از برخی نتایج خلاصه

 . است شده ارائه 1 جدول در مختلف جغرافیایی هایحوزه در

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در خارجی تجربی مطالعات(: 1) جدول

 تحقیق هاییافته مورداستفاده هنمون محقق

 در چک کشور بانکی سیستم (2005) 4جانسر و بابوسک

 2004-1994 زمانی محدوده

-مصرف قیمت شاخص و بیکاری

 اقتصادی رشد و مثبت اثر کننده

 ریسک بر معناداری و منفی تأثیر

 .دارند اعتباری

                                                           
1
. Pesola 

2
. Babihuga 

3
. Fainstein & Novikov 

4
. Baboucek & Jancer 
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 همکاری شورای در بانک 80 (2010) 1پراساد و اسپینوزا

 از فارس خلیج عرب کشورهای

 2008 تا 1995 سال

GDP عنوانبه بهره هاینرخ و 

 میزان و کلان عوامل تریناصلی

 کارایی، و اعتبار رشد سرمایه،

 بانکی خاص عوامل تریناصلی

 .شدند شناسایی NPL بر مؤثر

 حوزه سه در یونان بزرگ بانک 9 (2012) همکاران و 2لوزیس

 یعنی ها،وام به مربوط مختلف

 هایوام کنندگان،مصرف هایامو

  رهنی هایوام و وکارکسب

 نرخ حقیقی، GDP رشد

 نرخ و دولت بدهی بیکاری،

 مؤثر هابانک NPL بر تسهیلات

 به عوامل این تأثیر. هستند

 دارد؛ بستگی مختلف هایحوزه

-مصرف هایوام خاص، طور به

 نرخ تغییرات به عمدتاً کنندگان

 به اروککسب هایوام تسهیلات،

 بوده وابسته حقیقی GDP رشد

 کمترین رهنی هایوام و

 در تغییرات به را حساسیت

. دارند اقتصادی کلان متغیرهای

 بانکی، خاص عوامل خصوص در

 این تأثیر که داد نشان نتایج

 وام مختلف هایحوزه بر عوامل

 .است متفاوت

 کشورهای به مربوط بانک 85 (2013) 3جوینی و مِسای

 دوره در اسپانیا و یونان ایتالیا،

 2008 تا 2004 زمانی

 هابانک سودآوری و GDP رشد

 نرخ مقابل، در و منفی تأثیر

 تأثیر واقعی بهره نرخ و بیکاری

 .دارند NPL بر مثبت

 فاصله در یورو حوزه کشور 14 (2014) همکاران و 4مکری

 2008 تا 2000 زمانی

 و NPL میان قوی همبستگی

 خاص و صادیاقت عوامل گروه دو

 توجه قابل و منفی رابطه بانکی؛

 معیار) سرمایه کفایت نسبت

  NPL و( هابانک پذیریریسک

 حوزه کشور 10 از بانک 98 (2019) 5نیلی و جبوری

MENA هایسال محدوده در 

2003-2016 

 سرمایه، کفایت نسبت اندازه،

 سودآوری و عملیاتی کارایی

 تورم بیکاری، GDP رشد بانک،

                                                           
1
. Espinoza & Prasad 

2
. Louzis 

3
. Messai & Jouini 

4
. Makri 

5
. Jabbouri & Naili 
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 عوامل ترین مهم دولت یبده و

 .هستند NPL کننده تعیین

 بانکی، خاص عوامل میان از مالزی تجاری بانک 15 (2021) مُهد و 1ماهیوب

 مؤثرترین سرمایه کفایت نسبت

 رشد است؛ NPL بر عامل

 داریمعنی تأثیر تورم و اقتصادی

  ندارند NPL بر

 های تحقیقنبع: یافتهم

 

 داخلی مطالعات. 2-2-2

 ،مدل رویکرد، نظر از که شده انجام زمینه این در متعددی مطالعات نیز ایران کشور در

 نتایج نتیجه در و بوده متفاوت تحلیلی، ابزارهای و هاداده زمانی، دوره متغیرها، نمونه،

-سال در شده انجام داخلی مطالعات ترینمهم از برخی نتایج. است شده حاصل متنوعی

 .است شده ارائه 2 جدول در اخیر، های

 NPL بر مؤثر عوامل زمینه در داخلی تجربی مطالعات (:2) جدول
 تحقیق هاییافته  مورداستفاده تحلیل روش محققین

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1395) ابوالفتحی و شاهچرا

(GMM) 

 و دارایی به سپرده نسبت تورم،

 تأثیر NPL گذشته مقادیر

 تأثیر اقتصادی رشد و مثبت

 .دارند غیرجاری هایوام بر منفی

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1396) پورحکیمی

(GMM) 

 غیرجاری مطالبات گذشته وقفه

  اعطایی تسهیلات ارائه نرخ و

 حقوق بازده نرخ و مثبت تأثیر

 تسهیلات نسبت سهام، صاحبان

 نسبت ها،دارایی به اعطایی

 ها دارایی به سهام صاحبان حقوق

 تأثیر

 مطالبات ایجاد بر یمنف

 .دارند غیرجاری

 ناهمسان واریانس نامتقارن مدل (1396) فتحیان و محسنی

 مدل و( EGARCH) شرطی

 (VAR) برداری خودرگرسیون

 به تأثیر بیشترین حائز متغیرهای

 مقادیر از اند عبارت ترتیب

 نوسانات متغیر، این خود گذشته

 شاخص نفتی، درآمدهای

 ولت،د بودجه کسری نوسانات

                                                           
1
 .Mahyoub &Mohd 
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 ناخالص تولید نوسانات شاخص

 نرخ نوسانات و غیرنفتی داخلی

 .بیکاری

 و برداری خودرگرسیون مدل (1398) رقابی

 زمان طول متغیر در پارامترهای
(TVP-VAR) 

 نرخ تغییرات و تورم نرخ تغییرات

 رابطه NPL نسبت با بیکاری

 با GDP رشد و معنادار و مثبت

 و منفی رابطه NPL  نسبت

 تغییرات ضرایب. دارد اریمعناد

 به وام نسبت تغییرات و بهره نرخ

 انتظارات برخلاف دارایی، کل

 آماری نظر از و منفی نظری،

  .است معنادار

 -برداری  خودرگرسیون مدل (1398) آقابابایی و معزز

-VAR) برداری خطای تصحیح

VEC) 

 بدهی تجاری، چرخه میان رابطه

 مستقیم گذاریسرمایه و دولت

 مطالبات نسبت با رجیخا

 رابطه اما، است؛ منفی غیرجاری

 بخش اعطایی تسهیلات میان

 مطالبات نسبت با بانکی

 نرخ متغیر. است مثبت غیرجاری

 متغیرها، سایر برخلاف بیکاری

 غیرجاری مطالبات نسبت بر

 دارد مدتیکوتاه تأثیر

 یافتهتعمیم گشتاورهای روش (1399) همکاران و پورادیب
GMM 

 خوب، حکمرانی هایلفهمؤ

 توسعه و بازار پذیریانعطاف

 ریسک کاهش باعث انسانی

 مطالبات مقابل، در و اعتباری

 شاخص قبل، دوره غیرجاری

 NPL افزایش موجب فلاکت

 .شوندمی

 سوئیچینگ -مارکوف  های روش (1399) همکاران و زمانیان

 ARDL و

 و بیکاری، نرخ ارز، نرخ تورم، نرخ

 خطی مدل در اراتاعتب رشد نرخ

 نکول نرخ بر منفی اثر ویلسون

 اثر اقتصادی رشد نرخ و دارد

 .ندارد نکول نرخ بر معناداری

  های تحقیقمنبع: یافته
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 مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده نحوه ساختار، زمینه در اساسی هایتفاوت

 هایوام رابطه که نمایدیم مطرح را فرضیه این دیگر، متعدد پارامترهای و ریسک

 این. است متفاوت NPL کنندهتعیین متغیرهای با بانکی مختلف هایگروه در غیرجاری

 بر اساس هابانک بندیتقسیم با منظور، این به. است فرضیه این آزمون صدد در مطالعه

 الیتفع نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی

 NPL و مستقل متغیرهای رابطه نمونه کل سطح در همچنین و( تجاری و تخصصی)

 .شودمی مقایسه

 جذب در مقیاس از ناشی صرفه از مندشدن بهره باعث که جایی تا بانک اندازه افزایش

 به منجر تواندمی شود، تسهیلات پرداخت و اعتبارسنجی فرایند هایهزینه ها،سپرده

 سرایت ریسک دیگر، سوی از ؛(1395 فلاحی، و کمیجانی) شود اریاعتب ریسک کاهش

 این که بوده بالاتر حقیقی اقتصاد و بانکی سیستم کل به بزرگ هایبانک ورشکستگی

 مخاطرات افزایش احتمال و بزرگ هایبانک ورشکستگی از مصونیت باعث موضوع

 .   شود زیاد پذیریریسک و اخلاقی

 پژوهش این در آزمون برای زیر های فرضیه موضوع، ادبیات و نظری مبانی به باتوجه

 :شوند می مطرح

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: اول فرضیه

 .نیست یکسان غیردولتی و دولتی هایبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: دوم فرضیه

 .نیست یکسان تجاری و تخصصی ایهبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: سوم فرضیه

 .نیست یکسان کوچک و بزرگ هایبانک

 غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر: چهارم فرضیه

 .نیست یکسان فرعی هایگروه و نمونه کل

 

 تحقیق ناسیش. روش3

 ریسک شاخص عنوان به غیرجاری هایوام بر مؤثر عوامل مقایسه پژوهش، این هدف

 هایبانک کلیه دربرگیرنده تحقیق این آماری جامعه .است بانکی هایگروه در اعتباری

 کل به غیرجاری هایوام نسبت وابسته، متغیر. است ایران بانکی سیستم در فعال مجاز

 کلی دسته دو به مدل در مورداستفاده مستقل متغیرهای. است هاکبان پرداختی هایوام
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 هابانکبندی . طبقهشوندمی تقسیم بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی کلان متغیرهای

 نوع ،(غیردولتی و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی بر اساس

 نحوه ساختار، زمینه در اساسی هایتفاوت. انجام شد( تجاری و تخصصی) فعالیت

دیگر، دلیل  متعدد پارامترهای و ریسک مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده

 جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک از، بندی است. اندازهاصلی این طبقه

 زا وشده  اعتباری ریسک کاهش نتیجه درو  اعتبارسنجی فرایند هایهزینه و هاسپرده

 از مصونیت" از ناشی پذیریریسک افزایش و اخلاقی مخاطرات باعث دیگر، سوی

مصونیت از "منظور تعیین  شود. بهاعتباری می ریسک افزایش نتیجه در و "ورشکستگی

هایی معیار صریحی تعریف نشده است؛ زیرا، این عبارت در مورد بانک "ورشکستگی

ها و ارکان اقتصاد سرایت  ست به سایر بانکشود که ورشکستگی آنها ممکن ااستفاده می

ترین انگیزه حمایت  بار باشد. مهمتواند فاجعهنموده و در نتیجه نتایج احتمالی آن می

ها و های بزرگ و مصون از ورشکستگی، جلوگیری از سقوط بانکمالی دولت از بانک

، کل عملکرد ها و نهادهای مالی و در مجموعکنترل پیامدهای آن برای سایر بانک

های مصون از (؛ بنابراین، منظور از بانک1،2004اقتصاد است )استرن و فلدمن

هایی است که نقش بسیار های با اندازه بزرگ نیست، بلکه بانکورشکستگی صرفاً بانک

کنند. تجربیات کشور ایران نشان داده که بیشتر مهمی را در سیستم مالی کشور ایفا می

عتباری تاکنون از این سوبسید و مصونیت ضمنی استفاده کرده و ها و مؤسسات ابانک

هایی که نسبت دارایی اند. در این مطالعه، بانکهایی را به جامعه تحمیل نمودههزینه

-های موردمطالعه از پنج درصد بیشتر است، در طبقه بانکآنها به مجموع دارایی بانک

 های بزرگ قرار گرفته است.   

 کاپور و دوآ مطالعات اساس بر تحقیق، هایفرضیه آزمون منظور به همورداستفاد مدل

 :شودمی تعریف( 1) رابطه صورت به( 2022) 2پادهی و پاترا و( 2018 ،2017)

 

(1) NPLRit = αi + β1ROAit + β2AssGit + β2Unempit +

β3GDPRit(−1) + β4RIRit +   uit                       
 

 محاسبه نحوه و تعریف. هستند موردنظر سال و بانک بیانگر ترتیب به t و i هایاندیس

 .است شده ارائه 3 جدول در مدل متغیرهای

                                                           
1
. Stern & Feldman 

2
. Patra & Padhi 
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باید به تأثیرات مستقیم و ، NPLدر خصوص تأثیر مورد انتظار متغیرهای مستقل بر 

بانکداری کشور با غیرمستقیم، روابط متقابل متغیرها، تفاوت سیستم اقتصادی و نظام 

ها، توجه ویژه نمود؛ نتایج سایر کشورها و تفاوت در فرهنگ مدیریتی حاکم بر انواع بانک

متنوع مطالعات بررسی شده گویای این مطلب است. با عنایت به این موضوع، در یک 

ها رابطه منفی و بیکاری رشد اقتصادی و بازده دارایی که توان انتظار داشتنگاه کلی می

های غیرجاری داشته باشد. نرخ تورم دارای تأثیرات مستقیم و بطه مثبت با وامرا

ها باید به برایند این تأثیرات دارند که در تحلیل NPLغیرمستقیم )مثبت و منفی( بر 

نمایند. حقیقی و اندازه نیز از منطق مشابهی پیروی می بهره نرخ توجه شود. افزایش

. اندشده وارد مدل در بانک خاص عوامل عنوان به هادارایی بازده  و هادارایی رشد میزان

 لکن، است؛ شده استفاده مدل در هابانک هایدارایی میزان از مشابه مطالعات برخی در

 رشد منطقی ارتباط دیگر، سوی از و متغیر این هایداده بودن نامانا دلیل به سو، یک از

 از تحقیق این در ها،دارایی رشد متغیر بودن مانا همچنین و وابسته متغیر با هادارایی

 .است شده استفاده هادارایی رشد
 مدل در مورداستفاده متغیرهای(: 3) جدول

 نوع

 متغیر
 متغیر نام

 علامت

 اختصاری
 گیریاندازه نحوه

 وابسته

 هایوام نسبت

 ریسک) غیرجاری

 ( اعتباری
NPLR 

هایوام سررسید گذشته، معوق و مشکوک الوصول مجموع 

هایوام پرداخت شده مجموع 
∗ 100 

 ROA1 ها دارایی بازده مستقل
 سود خالص

هادارایی
∗ 100 

 مستقل
-دارایی رشد نرخ

 ها
AssG 

دارایی سال جاری − دارایی سال قبل

دارایی سال قبل
∗ 100 

 مستقل
تعداد افراد بیکار Unemp بیکاری نرخ

نیروی کار 
∗ 100 

 مستقل
 رشد نرخ

 اقتصادی
GDPR حقیقی داخلی ناخالص تولید افزایش درصد 

 RIR حقیقی بهره نرخ مستقل
نرخ بهره اسمی −  تورم نرخ

 (فیشر معادله تقریب)

 های تحقیقمنبع: یافته

                                                           
1
. Return On Assets (ROA) 
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 دو از بیش که هاییوام کلیه که معنی این به است؛ 1انباره متغیر یک غیرجاری مطالبات

 تأثیر بنابراین، شوند؛می افزوده آن به تجمعی صورت به باشد گذشته آنها سررسید از ماه

 از بعضی و شودمی نمایان جاری دوره در انباره متغیر بر مستقل متغیرهای برخی

 هم متغیری دارد امکان طورهمین و دهندمی نشان را خود اثرات زمانی وقفه با متغیرها

-روش جمله از .باشد اثرگذار وابسته متغیر بر گذشته های دوره در هم و جاری دوره در

 مدل تخمین متغیرها، زاییدرون مشکل کاهش یا حل برای مناسب اقتصادسنجی های

 و ندیری) است 2پویا تابلویی هایداده( GMM) یافتهتعمیم گشتاورهای از استفاده با

 جمله از. است شده انجام روش این با مدل تخمین تحقیق، این در که( 1390 محمدی،

 متغیرهای از استفاده با مدل در خطیهم مشکل رفع یا هشکا روش، این هایمزیت

 و 3ابزاری متغیرهای اعتبار و صحت به GMM زنندهتخمین سازگاری. است داروقفه

. دارد بستگی ابزارها و خطا جملات سریالی همبستگی عدم فرض بودن معتبر همچنین

 از استفاده با ترتیب هب مدل استواری شرط دو تخمین، نتایج از اطمینان حصول منظور به

 دوم مرتبه و AR(1)اول  مرتبه پسماندها سریالی همبستگی آزمون و 4سارگان آزمون

AR(2) مدل وابسته، متغیر وقفه از استفاده با. شوندمی بررسی( 1991) 5باند و آرلانو 

 :گیردمی قرار مورداستفاده تخمین در 2 رابطه مطابق دینامیک تابلویی هایداده
 

 

(2) 

                   

NPLRit = β0NPLR(−1) + β1ROAit + β2AssGit +

β2Unempit + β3GDPRit(−1) + β4RIRit +   εit                                                                                                                     

 

 اکثر به مربوط هایداده همچنین و اقتصادی کلان متغیرهای به مربوطسالیانه  هایداده

 هایبانک طریق از 1400-1385در محدوده زمانی   اعتباری مؤسسات و هابانک

 سامانه ایران، بانکداری آموزش عالی مؤسسه ایران، آمار مرکز مرکزی، بانک اطلاعاتی

 در و حذف مؤسسات و هابانک برخی ای،ادهد کفایت عدم دلیل به. شد آوریجمع کدال

 اند عبارت هابانک این. شد انتخاب مطالعه انجام منظور به بانک 19 شامل اینمونه نهایت،

-توسعه و تخصصی دولتی هایبانک ،(بانکپست سپه، ملی،) تجاری دولتی هایبانک: از

 هایبانک و( مسکن تعاون، توسعه صادرات، توسعه معدن، و صنعت کشاورزی،) ای

                                                           
1
. Stock 

2
. Generalized Method of Moments(GMM) / Dynamic Panel Data 

3
. Valid Over-Identifying restrictions 

4
. Sargan Test (J-statistic) 

5
. Arellano-Bond Serial Correlation Testing 
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 نوین،اقتصاد رفاه، کارآفرین، سینا، سرمایه، سامان، پاسارگاد، پارسیان،) تجاری غیردولتی

 (.تجارت صادرات، ملت،

 

 هافرضیه آزمون و مدل . برآورد4

 توصیفی آمار. 4-1

 شده ارائه 4 جدول در نمونه کل برای پژوهش متغیرهای آماری های ویژگی خلاصه

های غیرجاری کل سیستم بانکی کشور در ج، میانگین نسبت وام. بر اساس نتایاست

درصد(  5تا  2درصد بوده که با میانگین جهانی ) محدوده  18.02دوره مورد مطالعه، 

-تفاوت قابل توجهی دارد. مقادیر حداقل و حداکثر و همچنین انحراف معیار نسبت وام

های ین نسبت در سطح گروههای غیرجاری حاکی از نوسانات شدید و تفاوت چشمگیر ا

 ها است.   در مقایسه با سایر بانک بانکی و همچنین تفاوت هر بانک

 (: نتايج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش4جدول )  

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر 

 NPLR 18٫02 14٫99 93٫49 1٫48 14٫93 های غیرجارینسبت وام

 ROA 0٫11- 0٫41 4٫65 53٫86- 6٫05 ها بازده دارایی

 AssG 29٫11 24٫13 158٫06 37٫95- 24٫1 هانرخ رشد دارایی

 Unemp 12٫18 12٫1 14٫6 9٫7 1٫37 نرخ بیکاری

 GDPR 1٫1 1٫55 12٫5 7٫7- 5٫3 نرخ رشد اقتصادی

 RIR 6٫68- 7٫5- 11 29٫1- 12٫47 نرخ بهره حقیقی

 منبع: محاسبات تحقیق

-های بانکی را نشان میمیان روند نسبت مطالبات غیرجاری درگروه تفاوت 1نمودار   

، تفاوت روند نسبت مطالبات غیرجاری با روند متغیرهای کلان 1دهد. بعلاوه، در نمودار 

و نرخ تورم( حاکی از آن است که روندها تطابق چندانی با  GDPاقتصادی )نرخ رشد 

کننده ریسک اعتباری را صرفا به عوامل یینتوان عوامل تعیکدیگر نداشته و بنابراین نمی

 کلان اقتصادی محدود نمود. 
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 های کلان اقتصادیهای بانکی با روند شاخصگروه NPL(: مقايسه روند نسبت 1نمودار )

 

 تحقیق محاسبات: منبع

دهد؛ های مختلف مورد مطالعه را نمایش میبانک NPL، تفاوت مقادیر و روند 2نمودار 

های مختلف را بانک  NPLمقادیر و روند  ، تفاوت1با نمودار  2مقایسه نمودار  همچنین،

 دهد. های بانکی نشان میگروه NPLکل نمونه و  NPL با

 های مختلفبانک NPL(: مقايسه روند نسبت 2نمودار )
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 نتایج، بر اساس است؛ شده ارائه 5 جدول در مدل متغیرهای بین همبستگی ضرایب   

 ضرایب سایر دارند، قرار درصد 51 حدود در متغیرها همبستگی که مورد دو جز به

 با تخمینی های مدل نتیجه در و بوده پایینی بسیار مقدار دارای آمده دست به همبستگی

 روش با وعموض این صحت. شد نخواهند روبرو توضیحی متغیرهای بین خطی هم مشکل

 .است شده کنترل نیز واریانس تورم عامل

 همبستگی ماتريس(: 5) جدول
 NPLR ROA AssG Unemp GDPR RIR 

NPLR 1      

ROA 0٫3363-  1     

AssG 0٫3438-  0٫2239 1    

Unemp 0٫2250 0٫1218 0٫2258-  1   

GDPR 0٫0408-  0٫0276 0٫0503-  0٫2145 1  

RIR 0٫0754-  0٫0205 0٫3190-  0٫5108 0٫5095 1  
 تحقیق محاسبات: منبع

  موردمطالعه، هایبانک کل به مربوط مدل بر علاوه پژوهش این در که است ذکر به لازم

 تحلیل تحقیق هایفرضیه مطابق بانکی سیستم هایبندیطبقه سایر به مربوط هایمدل

 صرفاً همبستگی جدول و توصیفی آمار جدول اختصار، رعایت باهدف لکن است؛ شده

 .است شده ارائه اصلی مدل برای

 (واحد ريشه) مانايی هایآزمون. 4-2
 است؛ موردمطالعه متغیرهای مانایی فروض بر مبتنی اقتصادسنجی معمول های روش

 لازم اعتبار از t وF کلاسیک های آزمون تا شود می سبب مدل در نامانا متغیرهای وجود

 با( کاذب رگرسیون) برآورد بودن ساختگی امکان یحالت چنین در. نباشند برخوردار

 ایکنندهگمراه نتایج به برآوردهایی چنین نتایج به استناد و دارد وجود نامانا متغیرهای

 است لازم هاداده این از استفاده از قبل رو ازاین(. 2008 ،1بالتاجی) شد خواهد منجر

-حالت در متغیرها مانایی بررسی. شود حاصل اطمینان آنها نامانایی و مانایی به نسبت

 و توام صورت به روند و مبدأ از عرض مبدأ، از عرض درنظرگرفتن شامل مختلف های

 در شده ارائه نتایج. گرفت انجام سطح در پارامترها این درنظرگرفتن بدون همچنین

عدم تایید فرض صفر )وجود ریشه واحد و نامانا بودن متغیرها( و در  از حاکی 6 جدول

 .است سطح در مورداستفاده متغیرهای بودن ایستانتیجه 

                                                           
1
. Baltagi 
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پنل واحد ريشه هایآزمون نتايج(: 6) جدول  
چو و لین لوی، متغیر  

*t 

  فولر دیکی احتمال
ADF 

 نتیجه احتمال

NPLR 2٫60-  0٫00 54٫64 0٫03 I(0) 

ROA 12٫18-  0٫00 76٫61 0٫00 I(0) 

AssG 1٫99-  0٫02 59٫83 0٫01 I(0) 

Unemp 7٫72-  0٫00 103٫53 0٫00 I(0) 

GDPR 12٫73-  0٫00 107٫55 0٫00 I(0) 

RIR 8٫36-  0٫00 103٫83 0٫00 I(0)  
 تحقیق محاسبات: منبع

 ترکیبی هایداده تشخیصی های آزمون. 4-3
 F آزمون شامل ترکیبی هایداده تشخیصی هایآزمون ها،داده مانایی بررسی از پس 

 و( 1تلفیقی مدل در مقابل پنل مدل) ترکیبی رگرسیون مدل نوع تعیین جهت لیمر،

 با مدل یا 2ثابت اثرات با مدل) پنل مدل تخمین روش تعیین جهت هاسمن، آزمون

 های مدل لیمر F آزمون آماره مقادیر اینکه به باتوجه. است شده استفاده (3تصادفی اثرات

 فرض گیرد،می قرار درصد 5 خطای سطح در بحرانی ناحیه در پژوهش رگرسیونی

H0(تلفیقی مدل) تأیید درصد 5 داریمعنی سطح در رگرسیونی های مدل تمامی در 

. است شده استفاده رگرسیونی های مدل تخمین جهت پنل مدل از بنابراین شود؛نمی

 هر که حالتی در را وابسته متغیر و توضیحی متغیر بین رابطه ثابت، تأثیرات مدل

 در. دهدمی توضیح دارد نتیجه بینیپیش در توجهی قابل تأثیر مدل در کنندهمشارکت

 مدل در کنندگانمشارکت میان موجود تغییرات که شودمی فرض تصادفی تأثیرات مدل

 آزمون آماره. ندارند همبستگی مدل مستقل متغیرهای با و بوده تصادفی صورت به

  درصد 5 طایخ سطح در بحرانی در ناحیه حاضر پژوهش رگرسیونی های مدل هاسمن

 های مدل تمامی در (تصادفی اثرات با مدل)H0 فرض  نتیجه، در گیرد؛می قرار

 جهت ثابت اثرات روش از لذا شود؛نمی تأیید درصد 5 معناداری سطح در رگرسیونی

 مدل پژوهش، انتخابی مدل بنابراین است؛ شده استفاده رگرسیونی های مدل تخمین

 .است ثابت اثرات با پنل

 

 

                                                           
1
. Pooled 

2
. Fixed effect 

3
. Random effect 
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  هايافته بررسی و هافرضیه آزمون .4-4
 توضیحی متغیرهای داریمعنی و ضرایب شامل مدل هایخروجی به باتوجه اکنون

 : گیردمی قرار بررسی مورد تحقیق هایفرضیه ،(7 جدول)

 بانکی مختلف هایگروه غیرجاری مطالبات نسبت بر مؤثر عوامل تخمین نتايج(: 7) جدول

 مدل

 گروه)

(بانکی  

NPLR(-1) ROA AssG Unemp GDPR(-1) RIR 
 آماره

 سارگان
AR(1) AR(2) 

 نمونه

 کلی

0٫609 
a (0٫00)  

0٫024 

(0٫11)  

0٫01-  
a (0٫00)  

0٫034 

(0٫19)  

0٫012 
b (0٫03)  

0٫007-  
b (0٫02)  

8٫46 

(0٫13)  
0٫03 0٫81 

+   دولتی

44اصل     

0٫691 
a (0٫00)  

0٫032 

(0٫55)  

0٫002-  

(0٫58)  

0٫032 

(0٫25)  

0٫01 

(0٫12)  

0٫001-  

(0٫72)  

6٫47 

(0٫37)  
0٫007 0٫11 

 دولتی
0٫732 

a (0٫00)  

0٫015 

(0٫83)  

0٫002-  

(0٫64)  

0٫055 

(0٫13)  

0٫02 
c (0٫07)  

0٫004-  

(0٫22)  

7٫07 

(0٫32)  
0٫006 0٫44 

 غیردولتی
0٫396 

a (0٫00)  

0٫005 

(0٫62)  

0٫014-  
a (0٫00)  

0٫06 
c (0٫10)  

0٫008 

(0٫51)  

0٫01-  
b (0٫03)  

9٫68 

(0٫14)  
0٫046 0٫96 

 تجاری
0٫527 

a (0٫00)  

0٫01 

(0٫35)  

0٫02-  
a (0٫01)  

0٫04 

(0٫17)  

0٫011 

(0٫13)  

0٫01-  
b (0٫02)  

9٫16 

(0٫16)  
0٫038 0٫90 

 تخصصی

 دولتی

0٫74 
a (0٫00)  

0٫02-  

(0٫79)  

0٫002 

(0٫78)  

0٫046 

(0٫29)  

0٫004 

(0٫68)  

0٫001-  

(0٫83)  

5٫7 

(0٫46)  
0٫048 0٫17 

 هایبانک

 بزرگ

0٫669 
a (0٫00)  

0٫081 

(0٫19)  

0٫003-  

(0٫58)  

0٫008 

(0٫79)  

0٫011 

(0٫14)  

0٫002-  

(0٫65)  

8٫04 

(0٫23)  
0٫013 0٫33 

 هایبانک

 کوچک

0٫481 
a (0٫00)  

0٫001-  

(0٫91)  

0٫008-  
b (0٫05)  

0٫081 
b (0٫03)  

0٫016 
b (0٫04)  

0٫005-  

(0٫21)  

9٫48 

0٫15 
0٫014 0٫97 

- a 0٫01 سطح در دارمعنی، b و 0٫05 حسط در دارمعنی c 0٫1 سطح در دارمعنی 

 هستند داریمعنی سطح دوم سطر اعداد و معادله تخمینی ضرایب جدول سلول هر در اول سطر اعداد -

تحقیق محاسبات: منبع  

 و بوده معتبر مدل در استفاده مورد ابزاری متغیرهای سارگان، آزمون نتایج براساس

 و آرلانو AR(2) دوم مرتبه و AR(1) اول مرتبه پسماندها سریالی همبستگی آزمون

 بنابراین، ندارند؛ دوم مرتبه سریالی همبستگی اخلال جملات که است آن از حاکی باند

 .است تفسیر قابل و استوار پویا، پنل مدل

 که است توجه قابل و دارمعنی مثبت، وابسته متغیر اول وقفه ضریب ها،مدل همه در

 آتی مقادیر افزایش در غیرجاری هایوام گذشته یرمقاد تاثیر و هامدل پویایی مؤید

 "تمایل عدم" یا و "ناتوانی" از ناشی اعتباری ریسک شد، بیان قبلا که طورهمان است؛
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1ایریشه علل. است بدهی بازپرداخت در گیرندگانوام
 در عمدتا توانمی را ناتوانی   

 خاص عوامل در تمایل، عدم ایریشه علل مقابل در و نمود جستجو کلان اقتصاد عوامل

 آن از ناشی اخلاقی مخاطرات و اطلاعاتی تقارن عدم ریسک، مدیریت کیفیت بانکی،

 نشان( مختلف متغیرهای داریمعنی و ضرایب) هامدل پارامترهای مقایسه. است نهفته

 غیرجاری هایوام افزایش در بیشتری تاثیر ناتوانی، به نسبت تمایل عدم که دهدمی

 این ندارند؛ بدهی پرداخت به تمایلی همچنان اندکرده نکول که گیرندگانیوام و دارد

. دارد مطابقت کشور در مطالبات وصول اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 به مربوط مدل در وابسته متغیر وقفه ضریب که است این خصوص این در تکمیلی نکته

 نمود گیرینتیجه توانمی و است بزرگتر یردولتیغ هایبانک به نسبت دولتی هایبانک

 .دارند بیشتری شدت دولتی هایبانک در شد اشاره آنها به خلاصه طور به که مشکلاتی

 عوامل و اقتصادی کلان عوامل تأثیر دهدمی نشان متغیرها، داریمعنی و ضرایب مقایسه

 هایبانک غیردولتی، اب مقایسه در دولتی هایبانک غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص

 کل نهایت، در و کوچک با مقایسه در بزرگ هایبانک تجاری، با مقایسه در تخصصی

-نمی رد تحقیق هایفرضیه بنابراین، نیست؛ یکسان فرعی هایگروه با مقایسه در نمونه

 هادارایی رشد ،ROA متغیرهای تأثیر که است این بر انتظار ساده، تحلیل یک با. شوند

 بهره نرخ و بیکاری متغیرهای تأثیر برعکس، و بوده منفی NPL بر GDP  رشد و

 .نماییممی بررسی مختلف هایگروه در را موضوع این باشد؛ مثبت NPL بر حقیقی

 مثبت تأثیر با GDP رشد وقفه و غیرجاری هایوام وقفه مقادیر دولتی، هایبانک در

 وابسته متغیر وقفه به مربوط یلدلا. هستند دارمعنی متغیرهای( انتظار برخلاف)

 رفتار با توانمی را غیرجاری مطالبات بر GDP رشد مثبت تأثیر. شد ذکر ازاین پیش

 نیازپیش اقدامات انجام بدون رونق، هایدوره در وام اعطای در هابانک 2تهاجمی

 عواملی. نمود توجیه( مشتریان اعتبارسنجی و اعتباری ریسک مدیریت اثربخش سیستم)

-بانک در. باشد علت بر مزید است ممکن اقتصادی توجیه فاقد و تکلیفی هایوام نظیر

 بهره نرخ و( منفی ضریب با) هادارایی رشد وابسته، متغیر وقفه بر علاوه غیردولتی، های

 وابسته، متغیر وقفه خصوص در. هستند تأثیرگذار NPL بر( منفی ضریب با) حقیقی

 دو در متغیر این ضرایب توجه قابل تفاوت اگرچه، است؛ یدولت هایبانک مشابه دلایل

 رشد. است زمینه این در غیردولتی هایبانک مساعدتر نسبتاً شرایط از حاکی مدل،
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 معنی به و مطلوب نشانه یک لزوماً لکن دارد، NPL بر منفی تأثیر اگرچه هادارایی

-بدهی استمهال نظیر عواملی از ناشی است ممکن بلکه نیست؛ هادارایی از کارا استفاده

 این. باشد نسبت این کاهش نتیجه در و غیرجاری هایوام نسبت کسر مخرج افزایش ها،

 در حقیقی بهره نرخ. باشد صادق تواندمی نیز بانکی هایگروه سایر خصوص در گزاره

 برای تمایل عدم برای ایانگیزه موضوع این و بوده منفی عمدتاً اخیر هایسال

 . است شده بانکی کلان بدهکاران توسط هاوام ختبازپردا

 منجر تجاری هایبانک با ایتوسعه و تخصصی هایبانک به مربوط مدل ضرایب مقایسه

 گیری،نتیجه این. شودمی غیردولتی و دولتی هایبانک مقایسه مشابه نتایجی به

 تجاری هایبانک و بوده دولتی هایبانک زیرمجموعه تخصصی هایبانک اینکه به باتوجه

 در دولتی هایبانک به مربوط هاییافته. نیست انتظار از دور هستند، غیردولتی عمدتاً

 در وابسته متغیر وقفه مثال، عنوان به اند؛یافته نمود بیشتری شدت با تخصصی هایبانک

 متغیر ضریب. دارد هابندیطبقه سایر به نسبت NPL بر را تأثیر بیشترین گروه این

 تردقیق بررسی که( نیست دارمعنی البته) شده مثبت گروه این در صرفاً هادارایی رشد

 در هادارایی کارایی منظر از بانکی گروه این شود گیرینتیجه این به منجر تواندمی

 .         دارند قرار سطح ترینپایین

 کوچک هایبانک مدل در متناظر پارامترهای با بزرگ هایبانک مدل ضرایب مقایسه

 اگرچه، دارد؛ NPL بر را تأثیر بیشترین مدل دو هر در وابسته متغیر وقفه دهدمی نشان

 هایبانک مدل در متغیرها سایر. است ترکنندهتعیین بزرگ هایبانک در عامل این نقش

 و منفی تأثیر NPL بر هادارایی رشد کوچک، هایبانک در. نیستند دارمعنی بزرگ

 مخصوصاً NPL بر بیکاری مثبت تأثیر. دارند مثبت تأثیر اقتصادی شدر نرخ و بیکاری

 از است؛ تأثیرگذار NPL بر طریق دو از اندازه. است انتظار مطابق کوچک هایبانک در

 اعتبارسنجی فرایند هایهزینه و هاسپرده جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک

 افزایش و اخلاقی مخاطرات باعث دیگر، سوی از و شود اعتباری ریسک کاهش نتیجه در

. شوند ریسک افزایش نتیجه در و "ورشکستگی از مصونیت " از ناشی پذیریریسک

 باعث عامل دو این برایند و بوده بیشتر دوم حالت تأثیر دهدمی نشان تحلیل این نتایج

 .    است شده کشور هایبانک اعتباری ریسک افزایش

تر ریسک اعتباری های دقیقمنظور انجام بررسی ی ذکر شده، بههابندیعلاوه بر تقسیم

بندی و تحلیل انجام شده است: در یک مدل، های بانکی، از دو منظر دیگر گروهگروه

های قانون اساسی )ملت، تجارت و صادرات( به همراه بانک 44های مشمول اصل بانک



                         ایران بانکی سیستم مختلف های گروه اعتباری ریسک بر مؤثر عوامل مقایسه                                     90

 

داری در اکی از تغییرات معنیاند که نتایج حاصل حسازی شدهدولتی در یک گروه مدل

-گیری نمود که خصوصیتوان نتیجهپارامترهای مدل نیست؛ بنابراین، از این دیدگاه می

داری بر بهبود فرایند مدیریت ریسک اعتباری نداشته ها تأثیر معنیسازی این بانک

 است. 

وابسته،  سازی شده است؛ در این مدل، وقفه متغیر در مدل دیگر، کل نمونه بانکی مدل

ها و نرخ بهره بوده و علاوه بر این، رشد دارایی NPLهمچنان حائز بیشترین تأثیر بر 

دارد که  NPLحقیقی دارای تأثیر منفی و در مقابل، وقفه رشد اقتصادی تأثیر مثبت بر 

های قبل ارائه شد. نکته حائز اهمیت در این تحلیل این است تبیین این روابط در مدل

ها، از یک سو، توجه به ریسک سیستمیک، مدیریت ریسک اعتباری بانک که در فرایند

های کلان احتیاطی و از سوی تحلیل کل سیستم و روابط متقابل آنها و اعمال سیاست

ها به طور های بانکی و همچنین بانکهای ضروری در سطح گروهدیگر، انجام تحلیل

 یت ریسک است.  های خرد احتیاطی در مدیرجداگانه و اعمال سیاست

       

 پیشنهادها و گیری . نتیجه5
 انواع با وکار، کسب ماهیت به باتوجه و دهند می انجام که عملیاتی نوع دلیل به ها بانک

 توان می را اعتباری ریسک که هستند بازار( مواجه عملیاتی، نقدینگی، اعتباری،) ریسک

 زمینه در اساسی هایفاوتگرفت. ت نظر در بانکی سیستم های ریسک ترین مهم از

 متعدد پارامترهای و ریسک مدیریت سود، کسب انگیزه منابع، از استفاده نحوه ساختار،

 مختلف هایگروه در ریسک اعتباری آیا رابطه که نمایدمی مطرح را سؤال این دیگر،

 خپاس یافتن صدد در مطالعه این خیر؟ یا است متفاوتآن   کنندهتعیین عوامل  با بانکی

 مقایسه تحقیق، این انجام از هدف ،؛ بنابراینو ارائه راهکارهای متناسب است سؤال این

 کشور بانکی مختلف هایگروه در غیرجاری هایوام نسبت کنندهتعیین عوامل تأثیر

 محدوده سالیانه هایداده برای پنل مدل از استفاده با منظور، این برای. است ایران

 ریسک شاخص عنوان به غیرجاری مطالبات نسبت بین رابطه ،1400-1385 زمانی

 کل برای( بانکی خاص عوامل و اقتصادی کلان عوامل) توضیحی متغیرهای و اعتباری

 بر اساس هابانکبندی . طبقهشد برآورد بانکی مختلف هایگروه همچنین و نمونه

 فعالیت نوع ،(تیغیردول و دولتی) مالکیت نوع ،(دارایی میزان) اندازه مانند معیارهایی

 مختلف هایگروه در NPL رابطه داد نشان تحقیق نتایج. انجام شد( تجاری و تخصصی)

 در دارمعنی مستقل متغیرهای دیگر عبارت به نیست؛ یکسان مستقل متغیرهای با بانکی
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-های گروهکه این موضوع با تفاوت اند متفاوت بانکی، مختلف هایگروه رگرسیون معادله

بانکی از نظر ساختار، انگیزه کسب سود و نحوه مدیریت ریسک همخوانی  های مختلف

 مؤید که است دارمعنی مثبت و وابسته متغیر اول وقفه ضریب ها،مدل همه دردارد. 

 است؛ این آتی مقادیر افزایش در غیرجاری هایوام گذشته مقادیر تأثیر و هامدل پویایی

کشور )با های بانک در مطالبات وصول اثربخشی و کارایی فاقد هایمکانیزم با موضوع

 تأثیرگذار NPL بر طریق دو از دارد. اندازه مطابقت های دولتی(شدت بیشتر در بانک

 فرایند هایهزینه و هاسپرده جذب در مقیاس از ناشی صرفه باعث سو، یک از است؛

 خاطراتم باعث دیگر، سوی از و شود اعتباری ریسک کاهش نتیجه در اعتبارسنجی

 افزایش نتیجه در و "ورشکستگی از مصونیت" از ناشی پذیریریسک افزایش و اخلاقی

 این برایند و بوده بیشتر دوم حالت تأثیر دهدمی نشان تحلیل این نتایج. شوند ریسک

-. مقایسه ضرایب مدلاست شده کشور هایبانک اعتباری ریسک افزایش باعث عامل دو

 مطالبات افزایش در اقتصادی کلان عوامل به نسبت بانکی صخا عواملدهد ها نشان می

 مقایسه در بزرگ هایبانک غیردولتی، هایبانک با مقایسه در دولتی هایبانک غیرجاری

 تأثیر تجاری هایبانک با مقایسه در تخصصی هایبانک طورهمین و کوچک هایبانک با

 سطح در مطالعه انجام مشابه، هایپژوهش با پژوهش این تمایز وجه. دارند بیشتری

 کلان متغیرهای زمان هم نمودن لحاظ همچنین و( نمونه کل بر علاوه) بانکی هایگروه

 در گامی تواندمی مقاله این لذا، است؛ مدل در بانکی خاص متغیرهای و اقتصادی

 مختلف طبقات در غیرجاری مطالبات بر تأثیرگذار عوامل تردقیق شناخت راستای

 هایسیاست به زمانهم توجه و 1استرس آزمون بینانهواقع سناریوهای راحیط بانکی،

 . باشد احتیاطی خرد هایسیاست همچنین و بانکی سیستم کل سطح در احتیاطی کلان

بینی اثرات متغیرهای کلان اقتصادی بر روی مطالبات پیش و تخمین در مهم موضوع

قت به تمایز روابط همبستگی و روابط های سیاستی، دها و ارائه بستهغیرجاری بانک

مطالبات غیرجاری و شرایط  2علت و معلولی از یک سو و همچنین اثرات متقابل

توانند باعث تنها مشکلات اقتصادی می دیگر، نه عبارت اقتصادی بر یکدیگر است؛ به

تواند منجر به افزایش معوقات بانکی شود، بلکه اختلال در سیستم بانکی نیز می

 دهای نامطلوب برای بخش واقعی اقتصاد شود. پیام
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شود محققان این زمینه، ضمن استفاده از انواع متغیرهای متناسب فرهنگ پیشنهاد می

 و وام نوع نظیر بازار عوامل و نهادها تأثیرمدیریتی حاکم بر نظام بانکداری کشور )

لاوه بر اثرات (، عشناختیجامعه و بانکی اقتصادی، سیاسی، حقوقی، نهادهای کیفیت

را در مدل لحاظ  1سویه مرتبه اول متغیرها با یکدیگر، اثرات متقابل و مرتبه دوم یک

نیاز انجام آزمون استرس و ارزیابی ، پیشNPLکننده نمایند. انتخاب متغیرهای تعیین

تواند در راستای انتخاب متغیرهای ورودی ها است. نتایج این تحقیق میآوری بانکتاب

 های بانکی باشد.سترس در سطح گروهآزمون ا

 

 منابع فهرست
های ایران (، ارزیابی چگونگی عوامل تأثیرگذار بانکی بر مطالبات غیرجاری بانک1396پور، نادر )حکیمی

  .120-99(: 42)12 اقتصاد مالی، (.GMM)رویکرد مدل پانل پویا 

مطالبات غیرجاری سیستم بانکی با های شدید اقتصاد کلان بر حجم (، اثر شوک1398رقابی، عاطفه )

نامه (. پایانVAR-TVPاستفاده از مدل خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در طول زمان )

 کارشناسی ارشد دانشکده مدیریت و حسابداری دانشگاه علامه طباطبائی، تهران. 

(، تأثیر متغیرهای کلان 1399تاش، محمدنبی و چشمی، علی )زنگنه، احسان، زمانیان، غلامرضا، شهیکی

-های پولی های نکول اعتباری در بازار متشکل پولی کشور. پژوهش اقتصادی در سیکل

  .484-443(:12)41 ،بانکی

(، بررسی پدیده معوقات بانکی و مقایسه 1400سزاوار، محمدرضا، خزائی، علیرضا و اسلامیان، مجتبی )

ها و  فصلنامه پژوهش ملیات بانکی بدون ربا در ایران(.آن با برخی کشورها )با تأکید بر نقش قانون ع

  .282-263(: 97)29 های اقتصادی، سیاست

های بانکی در شبکه  (، بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت دارایی1395شاهچرا، مهشید و ابوالفتحی، فرزانه )

  .181-151(:3)4 گذاری پیشرفت اقتصادی، سیاست بانکی کشور ایران.

(، شناسایی عوامل درونی تأثیرگذار بر ریسک اعتباری 1395کمیجانی، اکبر ) فلاحی، سامان و

 .652-635(: 3) 51مجله تحقیقات اقتصادی،  ها. بانک

(، بررسی تأثیر مطالبات غیرجاری بر رفتار 1398اصل، مهدی، برائتی، شادی و قربانی، علیرضا )قائمی

ی کاهش معوقات در نظام بانکی ایران در یک هایی جهت مقررات تنظیم ها: دلالت دهی در بانک وام

  .173-141((: 12)شماره پیاپی:  2)شماره 6تحلیل بیزی. بررسی مسائل اقتصاد ایران، 

(، تأثیر نوسانات متغیرهای کلان منتخب بر مطالبات غیرجاری 1396محسنی، رضا و فتحیان، مریم )

 .130-95)پاییز و زمستان(: 3اسلامی،  نامه مطالعاتی در مدیریت بانکی و بانکداریبانکی. فصل

                                                           
1
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آوری  (، اثر تاب1399پور، مهدی، محمودزاده، محمود و قویدل، صالح )تنکابنی، سیدصهیب، ادیبمدنی

های  کشوری(. دوفصلنامۀ علمی مطالعات و سیاست اقتصاد کلان بر ریسک اعتباری بانکی )مطالعه بین

 .152-121(: 1)7اقتصادی، 
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 چکیده

اثر فراوانی منابع طبیعی بر عملکرد اقتصادی کشورهای ثروتمند در منابع نشان دهنده 

لعات، نحوه مدیریت منابع طبیعی در این کشورهاست. در این ارتباط نتایج برخی مطا

پدیده نفرین منابع در کشورهای غنی را بر مبنای پدیده بیماری هلندی و اقتصاد 

کند. این مقاله نقش رانت  نفت بر اشتغال سیاسی فرضیه نفرین منابع توجیه می

( ARDLهای توزیعی ) کشاورزی در ایران را با استفاده از روش خود رگرسیون با وقفه

دهد. نتایج حاصل از تخمین مدل بررسی قرار میمورد  1400تا  1345های طی سال

دهد رانت نفت بر اشتغال بخش کشاورزی در ایران اثر منفی و معنادار داشته و نشان می

افزایش رانت منابع طبیعی به ضرر اشتغال بخش کشاورزی عمل کرده و موهبتی برای 

اتفاق افتاده و  این بخش نداشته است و بدین ترتیب پدیده بیماری هلندی در این بخش

 فرضیه اقتصاد سیاسی نفرین منابع مورد حمایت قرار می گیرد. 

 JEL: O13 ،P48 ،C40بندی طبقه

رانت نفت، اشتغال بخش کشاورزی، مدل خود رگرسیون با وقفه توزیعی ، اقتصاد  :ها کلیدواژه

 ایران. 
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 مقدمه . 1
رشد اقتصادی است. با طبق تئوری های کلاسیک، ثروت طبیعی یکی از عوامل اساسی 

دهند عملکرد اقتصادی کشورهای ثروتمند این وجود، نتایج تحقیقات وسیعی نشان می

تر بوده است. چنین وضعیتی، پارادوکس در منابع نسبت به کشورهای فاقد منابع ضیف

  2وسیله ساکس و وارنرشود. اولین شواهد از نفرین منابع بهنامیده می 1نفرین منابع

رایه شد. آن ها نشان دادند فراوانی منابع که بوسیله سهم کالاهای فرآوری ( ا1995)

شود دارای رابطه منفی با رشد درآمد سرانه در گیری مینشده در صادرات اندازه

های (. برای توجیه این رابطه استدلال2017، 3کشورهای ثروتمند است )پاپیراکیس

شود رونق که درآن ادعا می 4هلندیمختلفی ارائه شده است؛ از جمله مدل بیماری 

های قابل مبادله درآمدهای حاصل از منابع استخراجی مثل نفت و گاز، صادرات بخش

-مثل صنعت و کشاورزی را کاهش داده و کشور متکی بر منابع را با زیان در رقابت بین

؛ 1982، 5کند و نهایتاً اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد )کوردن و نیریالمللی مواجه می

شود که تزریق درآمدهای (. علاوه بر آن چنین بحث می2009، 6ون در پلوگ و پولهکه

ناشی از فروش منابع طبیعی به اقتصاد، تقاضای کل شامل تقاضا برای کالای قابل مبادله 

دهد. مازاد تقاضای کالای قابـل مبادلـه از طریق و غیـر قابل مبادله را افزایش می

شود، در حالی که مازاد تقاضای کالای غیرقابل مبادله، به افزایش  واردات جبران می

قیمت این کالا )همانند زمین و مسکن(، می انجامد و در نهایت، موجب تضعیف غیر 

های تولیدی و صنعتی خواهد شد. در این رابطه، نتایج مطالعات تجربی مستقیم بخش

عه متکی به صادرات نفت، به دهند بیماری هلندی در کشورهای در حال توسنشان می

دهد؛ کند و صادرات و تولیدات این بخش را کاهش میبخش کشاورزی زیان وارد می

و  7ها در بخش صنعت سودآور هستند)بنجامیناین در حالی است که برخی فعالیت

   (.1989همکاران، 

                                                           
1
. Resource Curce  

2
. Sachs and Warner  

3. Papyrakis 
4
. Dutch Desease  

5
. Corden and Neary 

6
. Van der Ploeg and Poelhekke 

7
. Benjamin  
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و دهد افزایش نرخ ارز ( نیز نشان می1982) 1همچنین نتایج مطالعه کردن ونیری

های های صنعت و کشاورزی از نشانهوری کالاهای قابل مبادله در بخشکاهش بهره

کلیدی بیماری هلندی هستند که در نهایت به اقتصاد کشورهای صاحب منابع آسیب 

 آورند. وجود میرسانند و پدیده نفرین منابع را بهمی

بر عملکرد اقتصادی  نیز اثر منفی وفور منابع 2در چارچوب فرضیه سیاسی نفرین منابع

شود با این استدلال که درآمدهای حاصل از منابع کشورهای ثروتمند توضیح داده می

ظرفیت دولت برای تخصیص کارای منابع را  3های رانت جوییطبیعی از طریق مکانیزم

های ذینفع در که به دنبال وفور منابع، رقابت بین گروهتحت تأثیر قرار می دهد به نحوی

های غیر مولد جای شود که در نتیجه آن فعالیتمنابع بادآورده بیشتر میتصاحب 

های بیند. در این راستا تئوریهای مولد را گرفته و بخش حقیقی اقتصاد زیان میفعالیت

کنند بهره برداری از منابع طبیعی فی نفسه با تمایل به رانت اقتصاد سیاسی تأکید می

که در کشورهای دارای ثروت باد آورده منابع ن صورتجویی بیشتر همراهی دارد؛ به ای

برند و آن طبیعی، نخبگان یا گروه های ذینفع معمولا سهم بالایی از این درآمدها را می

را به جای توسعه امکانات زیر بنایی و توسعه اقتصادی پایدار در جهت منافع کوتاه مدت 

شود اقعی صدمه وارد میشان مصرف می کنند که بدین ترتیب به رشد اقتصادی و

دهد رونق ( نشان می2000) 5(.  نتایج تحلیل نظری بالاند و فرانسوا2001، 4)گیلفاسن

کند و در نهایت های کارآفرین بیشتر می، بازدهی رانت جویی را نسبت به فعالیت6منابع 

که هر دو گروه رانت شود با این استدلالموجب گسترش فعالیت های رانت جویی می

تر شدن بعد اقتصاد، یان و کارآفرینان از افزایش موهبت منابع و در نتیجه بزرگجو

شوند اما کارآفرینان نسبت به رانت جویان نفع کمتری می برند؛ به دلیل این منتفع می

ها مثبت است. بدین ترتیب به دنبال رونق منابع، منافع رانت که هزینه نهایی برای آن

لزوما افزایش می یابد که در نهایت زوال کارآفرینی اتفاق  جویان نسبت به کارآفرینان

 افتد. می

                                                           
1
. Corden and Neary 

2
. Hypothesis of Political Resource Curse 

3
. Rent Seeking  

4
. Gylfason 

5
. Baland and Francois 

6
. Resource Boom 
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درصد از  13ایران یکی از کشورهای عمده در ذخایر منابع طبیعی است به نحوی که 

، 1ذخایر نفت خام ثابت شده اوپک به ایران اختصاص دارد )بولتن ماری سالانه اوپک

ایران به صادرات نفت وگاز  درصد از کل صادرات 67، 2017(. همچنین در 2018

( که بیانگر وابستگی اقتصاد ایران به 1400اختصاص داشته است )بانک مرکزی ایران، 

درآمدهای حاصل از منابع طبیعی است. از سوی دیگر طبق آمارهای رسمی از وضعیت 

درصد تولید  6/26درصد جمعیت،  6/28کشاورزی در ایران، مناطق روستایی در ایران 

درصد نیازهای غذایی را به خود اختصاص  5/93درصد اشتغال و  29اخلی، ناخالص د

دهند، این در حالی است که طی آخرین دهه گذشته نرخ بیکاری در روستاهای ایران می

رسیده است )فیصلی و 2015در   9/7به  2005درصد در  1/7افزایش یافته و از نسبت 

های افتاده است که رشد فعالیت (. این تغییرات در حالی اتفاق2021، 2نیکنامی

های کشاورزی نقش مهمی در کاهش فقر و بیکاری دارد و بر توسعه سایر بخش

اقتصادی اثر دارد. با رشد کشاورزی امکانات معیشتی لازم برای روستاییان و شاغلان در 

شود و با توجه به خدمات زیست محیطی ارایه شده در این بخش، این بخش تأمین می

آن در تحقق اهداف توسعه پایدار  نقش حیاتی دارد. عواملی مثل در اهمیت توسعه 

امنیت غذایی مردم، لزوم پرورش اکوسیستم های سالم و حمایت از پایداری زمین، آب و 

منابع طبیعی و اهمیت تأمین نیازهای غذایی نسل فعلی و آینده توسعه پایدار بخش 

گذاران قرار داده است )سازمان خواربار و کشاورزی را بیش از پیش مورد توجه سیاست

(. که بر این اساس در بسیاری از کشورها رشد کشاورزی 2022، 3کشاورزی ملل متحد

ها میلیون نفر از جمعیت در نواحی روستایی و منبع مهم توسعه اقتصادی است و ده

ال افراد در که تداوم اشتغکنند. با توجه به آنهای کشاورزی زندگی میمرتبط با فعالیت

کشاورزی تضمین کننده درآمد و کاهش فقر خانوارهاست و در تأمین نیازهای اساسی 

( ؛ بدیهی است که کاهش نرخ اشتغال در بخش 1383آنان نقش مهمی دارد )شاکری، 

کشاورزی موجب پایین آمدن درآمد کشاورزان در مناطق روستایی و افزایش نرخ 

مروزه، بیکاری تنها یک مسأله اقتصادی نیست بلکه بیکاری در این مناطق خواهد شد. ا

همه بخش های اقتصادی، اجتماعی و سیاسی یک کشور را تحت تأثیر قرار می دهد که 

بدین ترتیب دولت ها استفاده بهینه از منابع در جهت اشتغال زایی و تداوم فرصت های 

این ارتباط میزان  شغلی در بخش های مختلف اقتصادی را مورد توجه قرار می دهند. در

                                                           
1
. OPEC Annual Statistics Bulletin 

2
. Feisali and Niknami 

3
. Food and Agriculture Organization of United Nations 
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-زایی اثر مثبت داشته و بهتواند بر اشتغالبهره مندی از منابع طبیعی در یک کشور می

طور بالقوه امکانات بیشتری را برای رشد و توسعه اقتصادی فراهم کند. با این حال 

دهند ثروت منابع طبیعی نه شرط لازم و نه کافی برای پیشرفت شواهد تجربی نشان می

عنوان مثال ثروت کشورهایی مثل سنگاپور، ژاپن، هنگ کنگ و ی است. بهاقتصاد

سوییس وابسته به منابع طبیعی نیست و در مقابل منابع طبیعی آمریکا و انگلیس نقش 

اندکی در ثروت ملی این کشورها داشته  است. علاوه بر این در میان کشورهای در حال 

اند طبیعی به شدت غنی هستند اما نتوانسته هایی هستند که از نظر منابعتوسعه، نمونه

ای در  (. چنین پدیده2001، 1به رشد اقتصادی پایدار دسترسی پیدا کنند )گیلفاسن

 شود.    مطالعات نظری و تجربی، نفرین منابع نامیده می

حال در این ارتباط، با توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآمدهای حاصل از نفت از یک 

همیت تولید و اشتغال در بخش کشاورزی در تأمین نیازهای غذایی مردم، این سو و ا

شود که تأثیر پذیری  بخش کشاورزی )اشتغال در کشاورزی( در ایران فرضیه مطرح می

از درآمدهای حاصل از نفت چگونه بوده و آیا منابع نفت و گاز به افزایش اشتغال در 

های سری زمانی به دنبال با استفاده از دادهبخش کشاورزی منجر شده است؟ این مقاله 

 آزمون این فرضیه و تحلیل تجربی اثر رانت نفت بر اشتغال کشاورزی در ایران است. 

های بعدی مقاله بدین ترتیب سازماندهی شده است. بخش دوم به مرور ادبیات  بخش

فت بر تحقیق اختصاص دارد که در آن پیشینه پژوهش و مبانی نظری از اثر رانت ن

شود. در بخش سوم مدل  عملکرد اقتصادی کشورهای ثروتمند در منابع طبیعی ارائه می

شود تا از طریق آن اثر رانت نفت بر اشتغال بخش اقتصادسنجی تحقیق معرفی می

کشاورزی مورد آزمون قرار گیرد. در بخش چهارم نتایج حاصل از تخمین مدل خود 

ارائه خواهد شد . بخش  1400تا  1345سالهای های توزیعی را طی  رگرسیون با وقفه

 گیری اختصاص دارد. پنجم به نتیجه

 

 . مروری بر پیشینه تحقیق 2
 . ادبیات نظری2-1

گردد. وی برای ( بازمی1993) 2سابقه مطالعات نظری در زمینه نفرین منابع به اوتی

سش که چرا کشورهای اولین بار از واژه نفرین منابع یا بلای منابع برای پاسخ به این پر
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تری نسبت به سایر کشورها برخوردارند، دارای منابع طبیعی از رشد اقتصادی پایین

استفاده کرد. طبق مطالعات انجام شده، نفرین منابع از طریق دو کانال بیماری هلندی و 

شود. بیماری هلندی بر علل اقتصادی فرضیه اقتصاد سیاسی نفرین منابع توجیه می

ن منابع اشاره دارد با این تحلیل که با افزایش درآمدهای نفتی در کشورهای پدیده نفری

شود که در نتیجه آن وابسته به منابع طبیعی، نقدینگی زیادی به جامعه تزریق می

رود که همراه یابند، تمایل به واردات بالا میهای غیرضروری و بیهوده افزایش میهزینه

هاست، همچنین بازدهی بالا در ن تعادل در تراز پرداختبا افزایش نرخ ارز و بر هم خورد

های مولد صنعت و کشاورزی را گذاری در بخشبخش منابع طبیعی تمایل به سرمایه

شود دهد که در نتیجه این عوامل به بخش حقیقی اقتصاد صدمه وارد میکاهش می

مدل رشد نشان ( در چارچوب یک 1997(. در این راستا ساکس و وارنر )2012، 1)اتاها

دهد که این درآمد به دهند کشف منابع، از یک طرف سطح درآمدها را افزایش میمی

شود. از طرف دیگر با های تولیدی صرف بخش خدمات غیرقابل مبادله میجای بخش

اکم سرمایه انسانی، تقاضا برای کالاهای تولیدی از طریق تضعیف تولید و کاهش تر

ها بدتر خواهد شد. در مجموع شود که در نتیجه آن وضع تراز پرداختواردات جبران می

های کار نهاده 2بیماری هلندی بر این فرض استوار است که با رونق بخش منابع طبیعی

-شوند و توسعه سایر بخشتمرکز میبرداری از منابع طبیعی مو سرمایه بر توسعه و بهره

، 3شود )ملامبوهای مهم قابل تجارت مانند صنعت و کشاورزی مورد غفلت واقع می

(. در فرضیه بیماری هلندی، نفرین منابع از کانال عوامل اقتصادی مورد تحلیل 2022

شود. این موضوع در مطالعات بعدی های سیاسی آن توجه نمیقرار گرفته و به جنبه

د توجه محققان قرار گرفت با این بحث که رونق درآمد منابع، رقابت گروههای مور

دهد و عموماً با گسترش فساد و ذینفع جهت تصاحب درآمدهای بادآورده را افزایش می

بینند )بالاند و های مولد آسیب میرانت جویی همراه است که در نتیجه آن بخش

( به سیرالئون که یک کشور 2001)  (. در این ارتباط گیلفاسن2000، 4فرانسیس

-بوده، اشاره می 1998ثروتمند در الماس است و در عین حال فقیرترین کشور در سال 

جویی به دنبال عرضه  های داخلی و گسترش رانت کند و این وضعیت را به درگیری

ها و نهادهای اجتماعی اثرگذار بر رشد دهد که موجب تخریب زیرساختالماس ربط می
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توان می 1ای را از طریق تئوری اقتصاد نهادیاین کشورها شده است. چنین رابطهدر 

های ضعیف و فاسد در کشورهای ثروتمند در منابع توضیح داد به این صورت که دولت

ها و ای به پیشبرد سیاستدهند و علاقههای شهروندان پاسخ میکمتر به خواسته

دارند که چنین رویکری موجب پدیده نفرین نهاهایی که تولید کننده ثروت هستند، ن

، 3؛ کورچیچ و سبا2014، 2منابع در کشورهای صاحب منابع طبیعی شده است )دمیسی

اظهار  5( در چارچوب تئوری دولت رانتیر2011) 4(. در مطالعه دیگری دی جان2016

از  دارد در کشورهای وابسته به منابع نسبت به کشورهای فاقد منابع سطح بالاتریمی

-جویی قابل مشاهده است که میزان رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار میفساد و رانت

کند کشورهایی که به درأمدهای منابع طبیعی و سودهای دهد. اثر رانتینر بیان می

بادآورده دسترسی دارند، کمتر به درآمدهای مالیاتی وابستگی دارند که این ویژگی 

های  شورها پاسخگویی کمتری در مقابل به خواستهشود تا دولت در این کموجب می

یابد شهروندان داشته باشد که در نتیجه آن فساد و سوء مدیریت افزایش گسترش می

 (. 2018، 6)دزیرتو

 . ادبیات تجربی 2-2

در مطالعات تجربی اثر وفور منابع بر وضعیت بخش کشاورزی مورد بررسی قرار گرفته 

های کشورهای نفت خیز ( با استفاده از داده2014اران )و همک 7آپرگیس  است از جمله

دهد رانت نفت )رونق نفت( در این کشورها با خاورمیانه و شمال آفریقا )منا( نشان می

جابجایی منابع از بخش کشاورزی به بخش منابع موجب کاهش ارزش افزوده بخش 

در این ارتباط،  کند.کشاورزی شده است که بیماری هلندی در این کشورها را تأیید می

های ( رابطه بین رانت منابع طبیعی و بیکاری در کشورهای نفتی طی سال2017) 8فتاح

گیرد در بلندمدت رانت منابع طبیعی بر ( را بررسی کرده و نتیجه می 1991 – 2016) 

 9داری داشته است. گیلیزهای مختلف اقتصادی اثر مثبت و معنیبیکاری در بخش

کشور آفریقایی طی دوران رونق  17های فساد در ایه شواهدی از پرونده( با ار2020)
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موجب  2014تا  2005دهد افزایش تاریخی قیمت نفت در دوره  نفت نیز نشان می

افزایش انگیزه های فساد در این دوره شد و فرصتی را برای دولت های رانتی یا متحدان 

در بخش نفت  انجام دهند و از این  آن ها در آفریقا فراهم کرد تا معاملات پرسودی

( نیز اثر 2021و همکاران ) 1های سیاسی خود را تقویت کنند. عبدالعزیز طریق موقعیت

درآمد نفت بر ارزش افزوده کشاورزی در کشورهای بزرگ و کوچک صادر کننده نفت در 

ین کنند که ارا منفی ارزیابی می 2014تا  1974های کوتاه مدت و بلندمدت طی سال

در  2اثر برای کشورهای بزرگ شدیدتر است؛  این یافته تحت عنوان نفرین نفت

 3شود. در یکی دیگر از مطالعات اخیر، لوسنسکشورهای صادرکننده نفتی تفسیر می

دهد افزایش ( با آزمون فرضیه بیماری هلندی در بخش کشاورزی نروژ نشان می2021)

داده و امنیت غذایی در این کشور را  قیمت نفت، سودآوری بخش کشاورزی را کاهش

های مورد تهدید قرار داده است. علاوه بر آن، رونق نفت تعداد ساعات کار در بخش

کشاورزی و صنعت نفت را تحت تأثیر قرار داده است به نحوی که با افزایش درآمدهای 

ین نفتی ساعات کار در بخش کشاورزی کاهش و در صنعت نفت افزایش یافته است که ا

کند. در مقابل این وضعیت وجود بیماری هلندی در بخش کشاورزی نروژ را تأیید می

( با در نظر گرفتن اثرات نامتقارن رانت نفت بر رشد 2021و همکاران ) 4نتایج، بادیپ

های مثبت های کشاورزی و حمل و نقل از شوکدهند بخشهای مختلف نشان میبخش

های منفی رانت نفت در و عمده فروشی از شوک های تولیدیرانت نفت و دیگر بخش

اند. بر این اساس در دوران رکود ، منتفع شده 2018تا  1970های مالزی طی سال

تواند موجب رشد پایدار دولت از طریق مداخله در بازار و حمایت از بخش کشاورزی می

ر این های کشاورزی شود.  دهای بخش خصوصی در فعالیتگذاریو توسعه سرمایه

های فسیلی محرک گیرد رانت نفت و سوخت( نتیجه می2022و همکاران )5راستا اکویه

-بوده که بدین 2019تا  1990های های اقتصادی در نیجریه طی سالاصلی فعالیت

های ( با استفاده از داده2022) 6شود. همچنین ملامبوترتیب پدیده نفرین منابع رد می

دهد این کشورها دارای ذخائر طبیعی دست نخورده کشورهای آفریقایی نشان می

یابد. بر اساس نتایج ها بهبود میفراوانی هستند که در صورت استفاده، توسعه پایدار آن
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این مطالعه رابطه مثبت بین سیاست و کارکرد فرضیه نفرین منابع در کشورهای 

شود اد موجب میکه بهبود عملکرد دولت و حذف فسشود؛ به نحویآفریقایی تأیید می

و همکاران  1گذاری و توسعه اقتصادی باشد. علیتا رانت منابع دارای اثر مثبت بر سرمایه

( با بررسی رابطه بین سهم رانت نفت در تولید ناخالص داخلی ، تنوع صادرات و 2023)

گیرد رابطه آماری نتیجه می 2018تا  1960های رشد اقتصادی در سوران طی سال

ین وابستگی به نفت، تنوع صادرات و رشد اقتصادی در این کشور مشاهده معنی داری ب

توان ارائه کرد. در شود که بر این اساس شواهدی برای فرضیه نفرین منابع نمینمی

های ( اثر درآمدهای نفتی بر شاخص2023و همکاران ) 2ای متفاوت اکوری نتیجه

درصد صادرات  95که دارند با آنر میکنند و اظهااقتصادی نیجریه را منفی ارزیابی می

های بزرگ توسعه مواجه دهد اما این کشور همچنان با چالشنیجریه را نفت تشکیل می

های کشاورزی، ماندگی رشد بخشکه درآمدهای هنگفت نفتی به عقباست به طوری

خدمات و صنعت و همچنین خشونت و جنگ، بیکاری و تخریب محیط زیست  منجر 

  شده است.

در حوزه مطالعات داخلی گرچه به طور مشخص اثر رانت نفت بر اشتغال بخش 

کشاورزی در ایران مورد بررسی قرار نگرفته است اما در مطالعات مرتبط با موضوع 

( با تأیید اثر منفی بیماری هلندی بر رشد 1383بیماری هلندی در ایران، پاسبان )

های موجب کاهش تولید در بخش بخش کشاورزی نشان داد رونق درآمدهای نفتی

شده است. در مطالعه دیگری،  1379تا  1350های سنتی و کشاورزی ایران طی سال

(  با اشاره به اهمیت بخش کشاورزی در توسعه روستایی و 1390پیری و همکاران )

افزایش رفاه خانوارهای روستایی نشان داد نفت نقش مهمی در رشد بخش کشاورزی 

اثر  1386تا  1350ثباتی صادرات نفت بر ارزش افزوده کشاورزی در دوره ایران دارد بی

( وقوع پدیده 1390دار داشته است. در همین راستا یزدانی و شرافتمند )منفی و معنی

های مثبت درآمد نفت بیماری هلندی در اقتصاد ایران را تأیید کرده و نشان دادند ضربه

ان داشته است. همچنین شاکری و همکاران اثر منفی بر سهم بخش کشاورزی در ایر

( با تأیید رخداد بیماری هلندی در اقتصاد ایران، اثر افزایش درآمدهای نفت بر 1392)

های قابل مبادله )صنعت و کشاورزی( و غیر قابل مبادله )خدمات و رشد بخش

 ساختمان( را ارزیابی کردند و نتیجه گرفتند افزایش درآمدهای نفتی به خصوص در
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رشد اقتصادی را کاهش داده و بیماری هلندی اتفاق افتاده است. در  80و  50های دهه

( با بررسی نقش بیماری هلندی بر 1395مطالعه دیگری شیروانی سعادت آبادی )

تحولات بازار کار در بخش کشاورزی نتیجه گرفت بیماری هلندی بر تقاضای نیروی کار 

بخش کشاورزی را افزایش داده است. نتایج مطالعه  اثر نداشته و در مقابل عرضه کار در

های نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان دهد تکانه( نشان می1400قدیر زاده و همکاران )

در ایران از جمله اشتغال مؤثر بوده است. بر اساس نتایج این تحقیق، واکنش اشتغال در 

ترتیب مثبت و منفی  های دولتی و خصوصی نسبت به تکانه درآمدهای نفتی بهبخش

است. افزایش نقش دولت در اقتصاد ایران موجب شده تا افزایش درآمدهای نفتی باعث 

افزایش موجودی سرمایه دولتی شود که این امر در نهایت اشتغال دولتی را افزایش و 

 اشتغال خصوصی را کاهش داده است. 

 

 ها روش تحقیق و داده. 3

نفت بر اشتغال کشاورزی از یک مدل خود رگرسیون با  منظور بررسی تجربی اثر رانتبه

شود. یکی از کاربردهای این مدل، امکان (  استفاده میARDLهای توزیعی )وقفه

بررسی نحوه اثرگذاری متغیرهای توضیحی با تأخیر بر متغیر وابسته است. متغیر با 

ی بر متغیر وابسته کند که اثر همه متغیرهای توضیحتأخیر به این دلیل اهمیت پیدا می

افتد بلکه بخشی از آن ممکن است در همان لحظه قابل مشاهده و به طور آنی اتفاق نمی

بخش دیگر نیازمند گذشت زمان باشد.  بر این اساس امکان ارزیابی رابطه بلندمدت بین 

شود. . یکی از مزایای این مدل امکان فراهم می ARDLمتغیرها با استفاده از مدل 

ین اثرات کوتاه مدت و بلندمدت و چگونگی تعدیل روابط کوتاه مدت به بلند تفکیک ب

مدت است که از نتایج تخمین قابل استخراج است. با توجه به اهمیت مانایی در تخمین 

روابط بلند مدت بین متغیرهای اقتصادی، از این مدل در حالتی که همه متغیرها از یک 

تغیرها در سطح و برخی در تفاضل اول مانا یکسان نیستند )برخی م  1درجه تجمعی

 شود. هستند(، استفاده می

 (: 1392به صورت زیر است )سوری،  ARDL(p,q)شکل عمومی مدل 

𝑌𝑡 = 𝜇 + ∑ 𝛾𝑖

𝑝

𝑗=1

𝑌𝑡−𝑗+ ∑ 𝛽𝑗

𝑞

𝑗=0

𝑋𝑡−𝑗 + 𝑈𝑖 

                                                           
1
. Integrated 
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 pکند. همچنین میجمله خطاست که تمام فروض کلاسیک را تأمین  𝑈𝑖در این معادله 

های دیگر مدل این است هستند. یکی از مزیت Xو  Yهای به ترتیب حداکثر وقفه qو 

𝑌𝑡��که با استفاده از نتایج تخمین و بنا به هدف پژوهش، اثرات آنی )
𝜕𝑋𝑡

(، تأخیری ⁄

(𝜕𝑌𝑡
𝜕𝑌𝑡−1

مربوط به وضعیتی ( و بلندمدت قابل استخراج و تحلیل است.اثر بلندمدت ⁄

رسند. از این جهت، شود که در آن متغیرها به یک وضعیت ایستا و بدون تغییر میمی

که مقدار یابد به نحویضریب جمله تصحیح خطا در مدل کوتاه مدت اهمیت می

دهد که چه مقدار از عدم تعادل در متغیر وابسته تر از یک و منفی ان نشان میکوچک

 کند. و به سمت بلندمدت حرکت میمدت تعدیل در کوتاه

طبق ادبیات تحقیق و روش پژوهش، شکل کلی مدل اقتصادی اثر رانت نفت بر اشتغال 

های بهینه در چارچوب صورت زیر است که پس از تعیین تعداد وقفهبخش کشاورزی به

 شود: های توزیعی برآورد میمدل خود رگرسیون با وقفه

UNEMt = ( RENTt, GDPmt,   FAt  (1)                                              

: نسبت شاغلان بخش  کشاورزی به کل شاغلین )به درصد( UNEMکه در آن   

RENT  )نسبت رانت نفت به تولید ناخالص داخلی )درصد :GDPm تولید ناخالص :

ها و هیلات بانک: نسبت مانده تسFA)میلیارد دلار(،  2015داخلی به قیمت ثابت  

هستند در رابطه  1موسسات اعتباری در بخش کشاورزی به مجموع تسهیلات )درصد(

(1 )GDPm  وFA اند. به عنوان متغیرهای کنترلی مدل در نظر گرفته شده 

متغیرهای سهم شاغلان کشاورزی از کل شاغلین و رانت نفت در چارچوب مطالعات 

(، ساکس و وارنر 1993ابع توسط اوتی  )انجام شده تحت عنوان فرضیه نفرین من

اند تا بر اساس آن فرضیه ( انتخاب شده2021(، ، لوسنس  )2001(، گیلفاسن  )1995)

اصلی تحقیق یعنی اثر رانت نفت بر اشتغال در بخش کشاورزی مورد آزمون قرار گیرد؛ 

لکرد فرضیه نفرین منابع شواهدی از اثر منفی درآمد حاصل از منابع طبیعی بر عم

دهد. همچنین در مطالعات اقتصادی کشورهای ثروتمند در نفت و گاز را ارایه می

                                                           
ها و مؤسسات اعتباری در بخش کشاورزی، ارزش افزوده یگر مثل کل تسهیلات بانکاز متغیرهای کنترلی د.  1

کشاورزی و بازبودن تجارت نیز در مرحله تخمین مدل استفاده شد که به دلیل بدترشدن معیارهای برازش از 

  گزارش نهایی حذف شدند. 



  ایران اقتصاد در کشاورزی بخش اشتغال بر نفت رانت تأثیر بررسی                                                   108

 

 3( و جوزف و کریشنان2022) 2(، اسراور و ساکی2022) 1ای بال دوماناسکاجداگانه

دهند تولید ملی و اعتبارات بخش کشاورزی بر اشتغال در این بخش ( نشان می2019)

-تولید ناخالص داخلی و تسهیلات کشاورزی می مؤثر است که از این جهت دو متغیر

های تحقیق از توانند تغییرات اشتغال در بخش کشاورزی در ایران را توضیح دهند. داده

اند که در آوری شدهمنابع رسمی بانک جهانی ، مرکز آمار ایران  و بانک مرکزی جمع

 ( آمارهای توصیفی متغیرها ارایه شده است.  1جدول )

 آمارهای توصیفی متغیرها: (1) جدول

انحراف  حداقل حداکثر میانگین متغیر

 معیار

 تعداد

 56 07/9 25/16 50/47 96/26 نسبت شاغلان کشاورزی به کل شاغلین

 56 56/8 62/5 81/47 29/23 رانت نفت

 56 14/108 66/90 94/469 29/264 تولید ناخالص داخلی 

نسبت تسهیلات اعطایی در بخش 

 تسهیلات کشاورزی به کل

23/13 92/20 25/6 88/3 56 

دهند. ( روند متغیرهای تحقیق را نشان می4( و )3( ، )2(، )1همچنین نمودارهای )

شود در دوره تحت بررسی روند رانت نفت نوسانی است و طور که ملاحظه میهمان

است. روند  1365و  1353های دارای بیشترین و کمترین مقدار به ترتیب در سال

شاغلان کشاورزی به کل شاغلین در دوره مورد بررسی نزولی است که با توجه به  نسبت

اهمیت اشتغال کشاورزی در تولید ، امنیت غذایی و درآمد کشاورزان این پرسش مطرح 

شود که نقش عوامل مختلف در توضیح این روند چگونه بوده است. همچنین ارزش می

افزایش یافته و نسبت تسهیلات  1400 تا 1345های تولید ناخالص داخلی طی سال

به  1378اعطایی در بخش کشاورزی به کل تسهیلات پس از یک روند افزایشی از سال 

 بعد از روند کاهشی برخوردار بوده است. 

 

                                                           
1
. Bal-Domańska 

2
. Asravor and Sackey 

3
. Joseph and Krishnan 
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 نتايج تخمین مدل و تحلیل تجربی . 4
گیرد که نتایج متغیرها مورد آزمون قرار می 1ناییها ابتدا مابا توجه به ماهیت داده

 ( ارائه شده است.2حاصل از آن در جدول )

 : نتايج آزمون مانايی با استفاده از روش فیلیپس پرون2جدول

 منبع: نتایج تحقیق

(، تولید ناخالص داخلی RENT( نسبت رانت نفت به تولید)2بر اساس اطلاعات جدول )

(GDPm( و نسبت تسهیلات اعطایی در بخش کشاورزی به کل تسهیلات )FA نامانا )

شوند، این در حالی است که متغیر نسبت گیری مانا میهستند که با یک بار تفاضل

( در سطح  مانا است.  باتوجه به آن که UNEMن کشاورزی به کل شاغلین )شاغلا

هستند، از  I(0)و برخی انباشته از درجه صفر  I(1)برخی متغیرها انباشته از درجه یک 

توان برای تخمین مدل  می 2(ARDLروش خودرگرسیون با وقفه های توزیعی )

 استفاده کرد. 

( برای آزمون رابطه بلند مدت میان 2001کاران )و هم 3در مرحله بعد، از روش پسران

انباشتگی  شود. فرض صفر این آزمون بیانگر عدم وجود هممتغیرهای مدل استفاده می

( ارایه شده است. با توجه به 3یا رابطه بلندمدت است. نتایج این آزمون در جدول )

ر از باند )مقدار درصد بزرگت 99در سطح اطمینان  Fاطلاعات این جدول  مقدار آماره 

                                                           
1
 Stationary 

2
. Autoregressive Distributed Lag 

3
 .Pessaran  

 متغیر PPآماره مقدار بحرانی مک کینون

درصد 90 درصد 95  درصد 99   
59/2-  91/2-  55/3-  40/4- UNEM 

59/2-  91/2-  55/3-  31/3- RENT 

59/2-  91/2-  55/3-  24/0- GDPm 

59/2-  91/2-  55/3-  99/0- FA 

  نتایج آزمون مانایی تفاضل مرتبه اول متغیرها

 مقدار آماره مقدار بحرانی مک کینون
PP 

 متغیر

 درصد 99 درصد 95 درصد 90

59/2- 91/2- 55/3- 06/8- RENT 

59/2- 91/2- 55/3- 85/4- GDPm 

59/2- 91/2- 55/3- 32/6- FA 
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بحرانی( بالا است که بر این اساس فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت بین 

 گیرد.  شود و رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها مورد تأیید قرار میمتغیرها رد می

(: نتايج حاصل از آزمون هم انباشتگی3جدول )  

آماره آزمون 
)F( 

داریسطح معنی نیمقدار بحرا   

 باند بالا باند پائین
 
97/28  
 
 

 

10%  01/2  1/3  

5%  45/2  63/3  
5/2%  87/2  16/4  

1%  42/3  84/4  

 منبع: نتایج تحقیق

ها، خود همبستگی و   های فروض کلاسیک شامل نرمال بودن دادهسرانجام آزمون

 شده است. ( ارائه4شود که نتایج آن جدول )ناهمسانی واریانس انجام می

 های فروض کلاسیکنتايج آزمون (:4)ل جدو
 

 

 

 
 منبع: نتایج تحقیق

طبق این نتایج ، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود خود همبستگی و همسانی واریانس در 

شود که بر این اساس مشکل خود همبستگی و درصد پذیرفته می 5معنی  سطح

،  1(JBبرا ) -ناهمسانی واریانس در مدل وجود ندارد. همچنین بر اساس آزمون جارک

 شود.درصد پذیرفته می 1نرمال بودن توزیع پسماندها در سطح معنی 

آزمون های  حال پس از تأیید وجود رابطه بلندمدت مدل بین متغیرها و انجام

که  2شود( برآورد میARDLهای توزیعی )تشخیصی، مدل خود رگرسیون با وقفه

دهد. در این جدول ( نتایج حاصل از تخمین رابطه بلندمدت آن را نشان می5جدول  )

                                                           
1
. Jarque-Bera 

( 0 ,1 ,1,0)استفاده شد. مدل انتخاب شده  به صورت  (SC. برای تعیین تعداد وقفه بهینه از معیار شوارتز )2

ARDL  .است 

 آزمون آماره احتمال

60/0  26/0  (ARCH)آزمون همسانی واریانس  

31/0  18/1  (LM)آزمون خودهمبستگی 

45/0  91/0  (JB)آزمون نرمالیتی 
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( ارایه ECM) 1مدت حاصل از تخمین مدل در کوتاه 𝑒𝑐𝑚𝑡−1همچنین مقدار ضریب 

 رایی مدل برای رسیدن به حالت تعادل است. دهنده همگشده است که نشان

: نتايج حاصل از تخمین رابطه بلند مدت حاصل از رگرسیون اثر رانت نفت بر اشتغال  5 جدول

 های توزيعیبخش کشاورزی در چارچوب مدل خود رگرسیون با وقفه
 احتمال انحراف معیار ضریب متغیر

 016/0 43/0 -08/1 رانت نفت

 026/0 02/0 06/0 یتولید ناخالص داخل

نسبت تسهیلات اعطایی در بخش 

 کشاورزی به کل تسهیلات

27/1 40/0 002/0 

𝑒𝑐𝑚𝑡−1 023/0- 002/0 000/0 

( بر شاغلان بخش -08/1بر اساس نتایج این جدول اثر متغیر رانت نفت با ضریب )

انت نفت از درصدی سهم ر که با افزایش یکنحویدار است. بهکشاورزی منفی و معنی

درصد کاهش  08/1تولید ناخالص داخلی، نسبت شاغلان کشاورزی از مجموع اشتغال 

یابد. رانت نفت انعکاسی از وفور منابع طبیعی است که رابطه معکوس آن با اشتغال می

های مورد دهد درآمدهای حاصل از فروش نفت طی سالبخش کشاورزی نشان می

ورزی عمل کرده که آن را در راستای پدیده بررسی به ضرر اشتغال در بخش کشا

توان توجیه کرد. به این صورت بیماری هلندی و فرضیه اقتصاد سیاسی نفرین منابع می

که در سال های رونق درآمدهای نفتی در ایران، از یک سو با افزایش واردات و بالارفتن 

اهش یافته است. گذاری در بخش کشاورزی کبازدهی بخش منابع طبیعی، انگیزه سرمایه

های رانت جویی است، از سوی دیگر رانت منابع طبیعی که همراه با افزایش فرصت

کارآفرینان را به فعالیت بیشتر در فعالیت های غیر مولد تشویق کرده و در نهایت تولید 

و اشتغال در بخش های واقعی مثل کشاورزی را مورد تهدید قرار داده است.. این مسأله 

گذاری در بخش نفت گاز و کاهش تمایل به سرمایه اشی از افزایش سرمایهتواند نمی

های رونق درآمدهای نفتی در ایران گذاری در بخش مولد کشاورزی همزمان با سال

جویی توان گفت افزایش درآمدهای نفتی از طریق مکانیزم های رانتباشد. همچنین می

های مولد به سمت رآمد نفت را از بخشنحوه تخصیص منابع را تحت تأثیر قرار داده و د

تحت تأثیر قرار  های غیر مولد هدایت کرده که در نتیجه آن اشتغال در این بخشبخش

(، 2001این نتیجه در راستای نتایج تجربی در پژوهش های گیلفاسن  )گرفته است. 

                                                           
1
. Error-Correction model  
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CUSUM 5% Significance

د و نتایج ( قرار دار2023( و اکوری و همکاران )2020(، گیلیز )2000بالاند و فرانسوا )

  .( را در ایران تأیید نمی کند2022( و اکویه و همکاران )2019بادیب و همکاران )

دار تولید ناخالص داخلی با نتایج حاصل از تخمین مدل همچنین اثر مثبت و معنی 

دهد شرایط اقتصادی کند که نشان می( بر اشتغال کشاورزی را تأیید می06/0ضریب )

شتغال در بخش کشاورزی اثر مثبت دارد. همچنین اثر متغیر های مختلف بر ادر بخش

نسبت تسهیلات اعطایی در بخش کشاورزی به کل تسهیلات بر شاغلان کشاورزی 

کند رابطه مستقیم بین تسهیلات بخش کشاورزی و مثبت به دست آمده که بیان می

مثبت  تواند به اثرگذاریای میاشتغال در این بخش وجود دارد که چنین نتیجه

های اقتصادی های کشاورزی، ماشین آلات و توسعه زیرساختتسهیلات بر خرید نهاده

دست دار بهمطابق انتظار، منفی و معنی 𝑒𝑐𝑚−1در روستاها ربط داده شود. ضریب 

درصد از عدم تعادل در  3/2( بیانگر آن است که در هر دوره -023/0آمده که مقدار آن )

ی به کل شاغلین در هر دوره کوتاه مدت تعدیل شده و به سمت نسبت شاغلان کشاورز

 کند.بلند مدت حرکت می

1( CUSUMپسماند تجمعی ) های( نتایج حاصل از آزمون2( و )1نمودارهای )
و  

دهد. در این نمودارها با توجه به را نشان می 2( CUSUMQمجذور پسماند تجمعی )

ند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی، برای های پسما که مسیر حرکت آماره آزمونآن

های مختلف، پیوسته بین دو خط بحرانی قرار دارد پایداری ضرایب برآوردی  تأیید دوره

 شود.شود و شکست ساختاری در مدل رد میمی

 (: نتايج آزمون پسماند تجمعی1نمودار )

 

 

 

 

 

 

                                                           
1  Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2  Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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 گیری  . نتیجه6
برخورداری از منابع طبیعی برای برخی کشورها مفید و برای برخی دیگر مضر بوده 

است. در گروه اول، مدیریت بهینه درآمد حاصل از منابع طبیعی به رشد اقتصادی منجر 

شده است و در گروه دوم استفاده نادرست از منابع طبیعی ، رشد اقتصادی را کاهش 

دی به همراه داشته است که برای آن دو دلیل اقتصادی ) داده و نتایج نامطلوب اقتصا

شود. بر این بیماری هلندی( و سیاسی )فرضیه اقتصاد سیاسی نفرین منابع( بیان می

های کلان مثل اشتغال اساس آزمون رابطه بین درآمد حاصل از منابع طبیعی و شاخص

یابد که ران اهمیت میدر بخش کشاورزی در کشورهای برخوردار از منابع طبیعی مثل ای

( ARDLهای توزیعی ) در این مقاله از طریق تخمین یک مدل خود رگرسیون با وقفه

مورد ارزیابی قرار گرفته است. بر اساس نتایج مقاله اثر  1400تا  1345در دوره زمانی 

شود که دار رانت نفت بر اشتغال در بخش کشاورزی در بلندمدت تأیید میمنفی و معنی

فته انعکاسی از مدیریت نادرست بر درآمدهای حاصل از درآمدهای نفتی در ایران این یا

است که بر اساس آن، وفور منابع دارای پیامد مثبتی برای وضعیت اشتغال در بخش 

که اشتغال کشاورزی در افزایش درآمد کشاورزی  نبوده است. حال با توجه به آن

ها به شهرها نقش اساسی دارد و انگیزه نخانوارهای روستایی و جلوگیری از مهاجرت آ

های اقتصادی آن را تحت تأثیر روستاییان برای کار در بخش کشاورزی و توسعه ظرفیت
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ریزی دهد ، نتایج مقاله اهمیت مدیریت بهینه درآمدهای نفتی در نظام برنامهقرار می

واقع رونق های مولد مثل کشاورزی، به ویژه در مبه سوی بخش کشور و هدایت آن

توان به اثر مثبت تولید و سازد. از دیگر نتایج مقاله میدرآمد نفت، را نمایان می

گر تسهیلات بخش کشاورزی بر اشتغال در بخش کشاورزی اشاره کرد که این یافته بیان

اهمیت شرایط اقتصاد کلان و نحوه تخصیص اعتبارات بانکی در وضعیت شغلی در بخش 

 کشاورزی است. 

های تحقیق از دید اقتصاد کلان تقویت منابع صندوق توسعه ملی و جه به یافتهبا تو

کردن  های مولد به منظور خنثینظارت دقیق بر اجرای آن جهت هدایت منابع به بخش

های مختلف و بازار کار ، در اثر نوسانات درآمدهای نفتی بر عملکرد اقتصادی در بخش

دی مثل کشاورزی از تخصیص درآمدهای حاصل های مولد اقتصانظر گرفتن سهم بخش

یابد. از دید اقتصاد زایی کشور ضرورت میاز منابع طبیعی با توجه به اهداف اشتغال

ها در بخش گذاریخرد، تحقق کامل اهداف صندق توسعه ملی در زمینه توسعه سرمایه

ای کشاورزی هکشاورزی و افزایش سهم آن از منابع طبیعی با توجه به نقش مهم فعالیت

تواند احتمال در اشتغال روستاییان و امنیت غذایی دارای اهمیت است که در نهایت می

 رخداد پدیده نفرین منابع در بخش کشاورزی را کاهش دهد. 

 منابع
  بانک اطلاعات سری زمانی اقتصادی.  (، 1400) بانک مرکزی ایران

تولید بخش کشاورزی ایران )بیماری تأثیر نوسانات قیمت نفت بر ، (1383پاسبان، فاطمه )

  . 136-117: 4(1هلندی(، پژوهشنامه اقتصادی، )

بررسی تاثیر نوسانات صادرات  ،(1390پیری، مهدی، جاودان، ابراهیم، سجاد، فرجی دیزجی )

 . 275-283: 25(3نفت بر رشد بخش کشاورزی در ایران، اقتصاد و توسعه کشاورزی، )

  (، نشر فرهنگ فارسی. 2سنجی )جلد اقتصاد ، (1392سوری، علی )

جایگاه بخش کشاورزی در فرایند توسعه اقتصادی کشور، اقتصاد ،(1383شاکری، عباس )

  . 105-136: 12(48کشاورزی و توسعه، )

بررسی رخداد بیماری  ،(1392شاکری، عباس، محمدی، تیمور، ناظمان، حمید، طاهرپور، جواد )

  . 63-86: 13(3بر رشد اقتصادی، پژوهشنامه اقتصادی، ) هلندی در اقتصاد ایران و اثر آن

بررسی تأثیر بیماری هلندی بر تقاضا و عرضه ی نیروی  ،(1395شیروانی سعادت آبادی، زینب )

 کار در بخش کشاورزی، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه شهید باهنر کرمان. 
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بخش  های درآمد نفت بر بررسی تاثیر ضربه ،(1390یزدانی، سعید، شرافتمند، حبیبه. )

 .51-68: 5(4کشاورزی: آزمون بیماری هلندی، اقتصاد کشاورزی، )

Abdlaziz, R. A., Naseem, N. A. M. & Slesman, L. (2021), Oil revenue 

and agriculture value-added in oil-exporting countries: does the role of 

real exchange rate matter?, International Journal of Energy Sector 

Management. 

Ali, S., Murshed, S.M.  & Papyrakis, E. (2023), Oil, export 

diversification and economic growth in Sudan: evidence from a VAR 

model, Mineral Economics, 36: 77–96.  

Apergis, N., El-Montasser, G., Sekyere, E., Ajmi, A. N. & Gupta, R. 

(2014), Dutch disease effect of oil rents on agriculture value added in 

Middle East and North African (MENA) countries, Energy 

Economics, 45: 485-490. 

Asogwa, I. S. (2021), Contributions of the agricultural value-added 

output to employment creation and regional trade integration in sub-

Saharan Africa, Nigeria Agricultural Journal, 52(1): 45-52. 

Asravor, R. K. & Sackey, F. G. (2022), Wage Price Floors and 

Sectoral Employment Outcomes in Ghana, The Indian Journal of 

Labour Economics, 65(1): 103-122.  

Auty RM. (1993), Sustaining development in the mineral economies: 

The resource curse thesis, London: Routledge.  

Badeeb, R. A., Szulczyk, K. R. & Lean, H. H. (2021), Asymmetries in 

the effect of oil rent shocks on economic growth: A sectoral analysis 

from the perspective of the oil curse, Resources Policy, 74, 102326. 

Baland, J. M., & Francois, P. (2000), Rent-seeking and resource 

booms, Journal of development Economics, 61(2): 527-542. 

Bal-Domańska, B. (2022), The impact of macroeconomic and

structural factors on the unemployment of young women and men, 

Economic Change and Restructuring, 55(2): 1141-1172.  

Benjamin, N. C., Devarajan, S. & Weiner, R. J. (1989), The 

‘Dutch’disease in a developing country: Oil reserves in

Cameroon, Journal of Development Economics, 30(1): 71-92. 



  ایران اقتصاد در کشاورزی بخش اشتغال بر نفت رانت تأثیر بررسی                                                   118

 

Corden, W. M. & Neary, J. P. (1982), Booming sector and de-

industrialisation in a small open economy, The economic 

journal, 92(368): 825-848. 

Demissie, M. Z. (2014), The natural resource curse in Sub-Saharan 

Africa: Transparency and international initiatives, Dissertations. 6. 

Desierto, D. A. (2018), Formal models of the political resource curse, 

Economics of Governance, 19: 225-259.  

Di John, J. (2011), Is there really a resource curse-a critical survey of 

theory and evidence?, Global Governance, 17, 167. 

Dutt, P., Mitra, D. & Ranjan, P. (2009). International trade and 

unemployment: Theory and cross-national evidence, Journal of 

International Economics, 78(1): 32-44. 

Fattah, E. R. A. (2017), Natural resource rents and unemployment in 

oil exporting countries, Asian Economic and Financial Review, 7(10): 

952-958. 

Feisali, M. & Niknami, M. (2021). Towards sustainable rural 

employment in agricultural cooperatives: Evidence from Iran's desert 

area, Journal of the Saudi Society of Agricultural Sciences, 20(7): 

425-432. 

Food and Agriculture Organization of United Nations (2022), 

Sustainable Development Goals (Available at: 

https://www.fao.org/sustainable-development-goals/overview/fao-

and-the-2030-agenda-for-sustainable-development/sustainable-

agriculture/en). / 

Gillies, A. (2020), Corruption trends during Africa's oil boom, 2005 to 

2014, The Extractive Industries and Society, 7(4): 1171-1181. 

Gylfason, T. (2001), Nature, power and growth, Scottish Journal of 

Political Economy, 48(5): 558–588. 

Joseph, B. & Krishnan, C. (2019), Agricultural credit and rural 

economy an analysis on the impact of agricultural credit on rural 

development, International Journal of Research in Social 

Sciences, 9(10): 61-66. 

Kurečić, P. & Seba, M. (2016), The resource curse in sub-saharan 

Africa: A reality corroborated by the empirical evidence. In 15th 

International Scientific Conference on Economic and Social 

Development-Human Resources Development Proceedings.  

https://www.fao.org/sustainable-development-goals/overview/fao-and-the-2030-agenda-for-sustainable-development/sustainable-agriculture/en
https://www.fao.org/sustainable-development-goals/overview/fao-and-the-2030-agenda-for-sustainable-development/sustainable-agriculture/en
https://www.fao.org/sustainable-development-goals/overview/fao-and-the-2030-agenda-for-sustainable-development/sustainable-agriculture/en


 119           1402 تابستان(، 30)پیاپی  دومسال هشتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی  

 

 

Lauvsnes, S. O. (2021), Dutch disease in the Norwegian agricultural 

sector. Review of Agricultural, Food and Environmental 

Studies, 102(1): 25-57. 

Mlambo, C. (2022), Politics and the natural resource curse: Evidence 

from selected African states, Cogent Social Sciences, 8(1): 2035911.  

Okoye, L. U., Adeleye, B. N., Okoro, E. E., Okoh, J. I., Ezu, G. K. & 

Anyanwu, F. A. (2022), Effect of gas flaring, oil rent and fossil fuel 

on economic performance: The case of Nigeria, Resources Policy, 77, 

102677.  

Okorie, C., Udoh, E. & Bassey, O. B. (2023), Mirroring the 

developmental challenges of oil-rich Nigeria within the context of 

resource curse/Dutch disease and paradox of plenty, International 

Research Journal, 10(4): 818-834.  

Otaha, J. I. (2012), Dutch disease and Nigeria oil economy, African 

Research Review, 6(1): 82-90. 

Papyrakis, E. (2017), The resource curse-what have we learned from 

two decades of intensive research: Introduction to the special 

issue, The Journal of Development Studies, 53(2): 175-185. 

Sachs, J. D. & Warner, A. (1995), Natural resource abundance and 

economic growth. 

Van der Ploeg, F. & Poelhekke, S. (2009), Volatility and the natural 

resource curse, Oxford Economic Papers, 61(4): 727–760.  

Wamboye, E. F. & Seguino, S. (2015), Gender effects of trade 

openness in sub-Saharan Africa, Feminist Economics, 21(3): 82-113. 

 

 

 



  ایران اقتصاد در کشاورزی بخش اشتغال بر نفت رانت تأثیر بررسی                                                   120

 

 

 

 

  

                                                                                    

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 



 121           1402 تابستان(، 30)پیاپی  دومسال هشتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی  

 

 
 

 

 

 

  تحلیل الگوی شبکه تجارت جهانی نفت:

 1رويکرد شبکه پیچیده 
 

 )نویسنده مسئول( اله شهنازیروح

 دانشیار اقتصاد، بخش اقتصاد، دانشگاه شیراز

rshahnazi@shirazu.ac.ir 
 

 نجمه ساجديان فرد

 خش اقتصاد، دانشگاه شیرازبپژوهشگر پسادکتری، 
s.sajedian@rose.shirazu.ac.ir 

   21/04/1402تاریخ پذیرش:             17/12/1401پژوهشی     تاریخ دریافت:  -نوع مقاله: علمی
 

 چکیده
ین عوامل تأثیرگذار بر راهبرد انـرژی  ترپبچیدگی فزاینده الگوی تجارت جهانی نفت یکی از مهم

و توسعه اقتصادی هر کشور، به خصوص کشورهای صادرکننده نفت مانند ایران، اسـت. در ایـن   

ای و استحکام تجارت نفت با استفاده از نظریه شـبکه   های منطقه های کلی، ویژگی مقاله، ویژگی

حاکی از آن است کـه شـبکه   تجزیه و تحلیل شده است. نتایج  2018کشور در سال  178برای 

صادرات نفت توزیع مقیاس آزاد دارد بدین معنا که موقعیت تجاری کشورها ناهمگونی آشـکاری  

مسـتحکم امـا در عـین حـال     »دهد. به علاوه، شبکه تجـارت جهـانی نفـت ویژگـی      را نشان می

و دارد. همچنین شبکه تجارت جهانی نفت به سه بلوک تجاری شامل بلـوک مرکـزی   « شکننده

شرقی تجاری، بلوک میانی تجاری و بلوک غربی تجاری قابل تقسیم است. در بین این سه بلوک 

تجاری، بلوک مرکزی و شرقی توانسته است بیشترین میزان تأمین تقاضای کشورهای حاضر در 

-های عرضه نفت برخـوردار مـی  این بلوک را تأمین کند و بنابراین این کشورها از کمترین تکانه

 شوند.  
 

   JEL : Q35 ،F10 ،D85بندی طبقه

تجـــارت جهـــانی نفـــت، نظریـــه شـــبکه، پایـــداری، اســـتحکام      : هـــا کلیـــدواژه
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 . مقدمه 1
نفت به عنوان کالایی با اهمیت استراتژیک، همچنان سـوخت پیشـرو در جهـان اسـت و     

(. 2017و همکاران ،  1دهد )دادلییک سوم مصرف جهانی انرژی را به خود اختصاص می

ستقیم یا غیرمستقیم نفت خام اعم از بنزین، نفت و گاز تا پلاستیک و حتی محصولات م

و همکـاران،   2دارو به طور گسترده در جوامع مـدرن در حـال اسـتفاده هسـتند )دونـگ     

2020).  

مسأله مهم در خصوص نفت، عدم توازن بین مناطق دارنده منابع و تولیدکننده نفت با 

مچنین عدم توازن تولید و ذخایر نفتی بوده و از کننده نفت در جهان و همناطق مصرف

آن مهمتر رشد این عدم توازن است. دو نوع عدم توازن مکانی در حوزه نفت وجود دارد؛ 

نوع اول عدم توازن بین ذخایر نفت و تولید آن است. برای مثال در حالی که آمریکای 

اما میزان تولید آنها درصد ذخایر نفت جهان را دارد  14.1حدود  2019شمالی در سال 

ذخایر صرفاً  18.8درصد است. از طرفی آمریکای مرکزی و جنوبی، با دارا بودن  25.9

درصد تولید جهان  31.9درصد ذخایر  48.1درصد تولید داشته است. خاورمیانه با  6.5

درصد ذخایر جهان را در  70.1را در اختیار داشته و کل کشورهای اوپک در حالی که 

اند و این یعنی کمی بیش درصد تولید نفت را به خود اختصاص داده 37.4ارند، اختیار د

نوع دوم عدم  .(2020، 3اند )بریتیش پترولیوماز نصف ظرفیت ذخایر خود تولید کرده

 3.6توازن میان تولید و مصرف نفت است. برای مثال با وجودی که تولید نفت اروپا 

-است و در مقابل کشورهای مستقل مشترک 15.2درصد کل جهان است اما مصرف آن 

اند اما میزان مصرفشان تولید نفت را به خود اختصاص داده 15.4المنافع در حالی که 

درصد تولیدات را  31.9درصد بوده است. همچنین در حالی که خاورمیانه  4.3حدود 

-درصد مصرف را به خود اختصاص داده است. در مقابل آسیا 9.6دارد ولی صرفاً 

کند )بریتیش درصد نفت جهان را مصرف می 36.8درصدی  8اقیانوسیه با تولید 

دهنده اهمیت تجارت نفت بوده و بنابراین، ها نشان(. این عدم توازن2020پترولیوم، 

 های تجارت جهانی نفت اهمیت زیادی دارد.درک ویژگی

زیابی پایـداری  به منظور شناسایی و درک الگوهای تجارت در سطح جهانی و همچنین ار

الملـل مطالعـه شـود.    و استحکام تجارت جهانی نیاز است که ساختار شبکه تجارت بـین 

                                                           
1
. Dudley  

2
. Dong  

3
. British Petroleum (BP) 
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-های ساختاری شبکه تجارت جهانی و یا به عبـارتی مشخصـه   بنابراین، شناسایی ویژگی

هـای الگـوی تجـارت نفـت دارد.      های کلی این شبکه سهم بسزایی در شناسایی موقعیت

ای نیـز بررسـی شـود؛ زیـرا     هـای منطقـه  ، نیاز است که ویژگـی های کلیعلاوه بر ویژگی

ای هـای منطقـه  های توزیع منابع نفتی اشـاره شـده در بـالا، مبـین مشخصـه     محدودیت

آشکارای تجارت جهانی نفت است. همچنین، همانطور که اشاره شد، از آنجایی که عرضه 

د روابط تجاری پایدار و و تقاضای نفت خام به شدت به مواهب طبیعی وابسته است، ایجا

-کند. از این رو، بررسی استحکام در سطح منطقـه شرکای تجاری متنوع اهمیت پیدا می

 کند.ای از نظر ایجاد روابط تجاری باثبات و شرکای تجاری متنوع اهمیت پیدا می

هـای   های کلـی شـبکه تجـارت نفـت خـام، ویژگـی       در این مقاله هدف شناسایی ویژگی

کام آن است. از این رو، در ابتدا ساختار شبکه تجارت نفـت بـر اسـاس    ای و استح منطقه

کشور مشخص شده اسـت. بـر اسـاس توزیـع درجـه و       178حجم نفت مبادله شده بین 

های کلی شبکه تجارت نفـت خـام و اسـتحکام آن بررسـی     ای شدن، ویژگیضرب خوشه

ه و شـبکه تجـارت   ای تغییـر یافت ـ شود. در مرحله دوم، سطح تحلیل به سطح منطقـه می

ای در شبکه تجـارت  های منطقهشود. سپس، مشخصهمنطقه تقسیم می 12نفت خام به 

 شود.  بررسی شده و استحکام مناطق مورد بررسی در شبکه تجارت نفت خام ارزیابی می

های کلـی شـبکه   دستاوردهای اصلی این مقاله عبارتند از: اول، ارزیابی استحکام و ویژگی

بندی شبکه تجاری بـه چنـد منطقـه و ارزیـابی پایـداری      ، و دوم تقسیمتجارت نفت خام

شبکه بر این اساس. لازم به ذکر است که دستاورد اول وجه تمـایز مطالعـه بـا مطالعـات     

داخلی بوده و دستاورد دوم هم وجه تمـایز داخلـی و هـم وجـه تمـایز خـارجی )از نظـر        

 است.  ها( این پژوهشبندی شبکه و ارائه ارزیابیمنطقه

مقاله در ادامه شامل پنج بخـش دیگـر اسـت. در بخـش دوم، مبـانی نظـری مـرتبط بـا         

شود. در بخـش سـوم، پیشـینه تحقیـق بررسـی، در بخـش       پایداری و استحکام ارائه می

های مورد استفاده در ایـن تحقیـق ارائـه شـده اسـت. بخـش       چهارم روش تحلیل و داده

 شود.گیری و پیشنهادات ارائه میآخر، نتیجه پنجم، به بیان نتایج پرداخته و در بخش

 . مبانی نظری2
پیچیدگی فزاینده الگوهای تجارت جهانی نفت امنیت و راهبردهای انرژی یـک کشـور را   

 1973(. با وقوع شـوک اول نفتـی در   2014و همکاران،  1دهد )ژانگتحت تأثیر قرار می

                                                           
1
. Zhang  
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-ساسـی یافـت )آژانـس بـین    توجه به نفت در سیاست انرژی کشورهای صنعتی اهمیت ا

( ، امنیت انرژی را دسترسی بدون وقفه 1995) 2(. لاکاسه و پلورده2001، 1المللی انرژی

کنند. به عـلاوه، در مطالعـاتی همچـون    منابع انرژی با قیمت مقرون به صرفه تعریف می

( ، 2007) 4( ، مرکـز تحقیقـات انـرژی آسـیا و اقیانوسـیه     2002) 3هولینگ و گاندرسون

و  8( و فـتح 2012)  7، هـاگز 6(2011فون هیپل و همکاران ) ،(2010و همکاران ) 5فولک

، 10، مقـرون بـه صـرفه بـودن    9( ابعاد دیگری از جمله در دسترس بودن2015همکاران )

 به شاخص امنیت انرژی اضافه شد.  13و سازگاری 12، امکان نزدیک بودن11مقبولیت

منظـور از در دسـترس بـودن، در     کنـد کـه  در توصیف در دسترس بودن، هاگز بیان مـی 

دسترس بودن یک جریان انرژی بین فرآیندها یا در دسترس بـودن یـک جریـان انـرژی     

ها است. مقادیر فعلی در دسترس بودن یک جریان انرژی بر حسـب  بین فرآیندها و پایانه

انرژی موجود برای یک دوره زمانی معین، مانند بشکه در روز، تـن در سـاعت و مگـاوات    

(. براساس تعریف شـورای انـرژی   224-225: 2012شود )هاگز، ت در سال بیان میساع

های پایداری، منظور از در دسـترس بـودن، تـداوم عرضـه و کیفیـت و      جهانی از شاخص

قابلیت اطمینان خدمات است. براساس تعریف مرکز تحقیقات انـرژی آسـیا و اقیانوسـیه،    

های فسیلی( و انرژی فت )و سایر سوختمنظور از در دسترس بودن، در دسترس بودن ن

در خصوص شاخص مقـرون بـه صـرفه بـودن، اگـر       (.228: 2012ای است )هاگز، هسته

های کمتـر بـه ازای هـر واحـد،     های انرژی بالاتر به ازای هر واحد نسبت به هزینههزینه

کمتر ایمن تلقی شود؛ افزایش هزینه انرژی باعث بـدتر شـدن امنیـت و کـاهش هزینـه      

المللـی انـرژی در    آژانس بـین  (.225: 2012رژی باعث بهبود امنیت خواهد شد )هاگز، ان

محیطـی   کند مقبولیت به نیاز به انرژی که به مسائل زیستتعریف امنیت انرژی بیان می

(. 225: 2012پـردازد، اشـاره دارد )هـاگز،    ای( مـی  )مانند انتشار سالانه گازهای گلخانـه 

                                                           
1
. International Energy Agency (IEA) 

2
. LaCasse and Plourde  

3 . Holling and Gunderson  
4
. Asia Pacific Energy Research Centre (APERC) 

5
. Folke  

6
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7
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های پایداری، منظور از مقبولیت در نظـر  ی جهانی از شاخصبراساس تعریف شورای انرژ

همچنـین، براسـاس    (.228: 2012محیطی است )هاگز، گرفتن مسائل اجتماعی و زیست

تعریف مرکز تحقیقات انرژی آسیا و اقیانوسیه، شاخص قابلیت دسترسی )امکـان نزدیـک   

شـاخص   (.228: 2012ز، گیرد )هاگبودن(، موانع دسترسی به منابع انرژی را در نظر می

-کند. به عبارت دیگـر، سـازگاری نشـان   سازگاری تا حدودی مفهوم استحکام را بیان می

های خارجی و فرآیندهای داخلـی و در  ها به تغییر محرکدهنده ظرفیت پاسخ )واکنش(

نتیجه امکان توسعه در طول مسیر فعلی )و یا به عبارتی در زمینه پایداری( است )فولـک  

(. در کنار اهمیت بخش امنیت تأمین انرژی که مهمترین شـاخص آن  2010ان، و همکار

 تنوع است، توجه به پایداری و استحکام شبکه تجارت نفت اهمیت دارد.

های مختلف فیزیکـی، اجتمـاعی، فرهنگـی،    استحکام مفهومی چند بعدی است که حوزه

کنـد ارتباطـات کـارا و    ( بیـان مـی  2014) 1گیـرد. ثومـا   فناوری یا اقتصادی را در بر مـی 

غیـر  »کننده برای رفتار مستحکم و منعطف )یا حتـی  تواند یک عامل تعییناثربخش می

زیرساختی باشد که در معرض تکانه باشد. در اینصورت، بـا در نظـر گـرفتن    «( مستحکم

تـوان چگـونگی پاسـخ    هایی برای عملکرد یک نظام و منحنی وابسته به زمان، مـی سنجه

به تکانه یا رویداد نامطلوب را ارزیابی کرد. از این رو، میـزان اسـتحکام یـک     هااین سنجه

( که در آن محور افقی مبین زمـان و محـور عمـودی    1توان بر اساس شکل )را می 2نظام

مبین عملکرد است، تحلیل کرد. در این شکل، دوره )الـف(، دوره عملکـرد طبـق برنامـه     

ره )ج( دوره بازسازی نظام پس از تکانه و دوره )د(، بوده، دوره )ب(، دوره جذب تکانه، دو

یـک   B( اگـر در ابتـدای دوره   1دوره سازگاری نظام پس از تکانه است. بر اساس شکل )

نوع نظام قابل تصور است کـه عبارتنـد    4تکانه به نظام وارد شود بسته به میزان پایداری 

 -)بهبـود نـاقص   4پـذیر شکل (2نمودار آبی(، ) -)جذب بدون فروپاشی 3( مستحکم1از: )

)تغییـر شـکل    6( رفتـار سـازگار  4)نمودار قرمز( یـا )  5( در حال فروپاشی3نمودار زرد(، )

و همکـاران    7نمـودار سـبز(. کلیمـک   -های بازخوردتوسط تغییر ساختارها، توابع و حلقه

 رود یـک نظـام بـا اسـتحکام و انعطـاف بـالا )ماننـد       کنند که انتظار می( بیان می2019)

                                                           
1
. Thoma (2014) 
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تـر   پـذیری پـایین   (( در مقایسه با نظامی بـا انعطـاف  1رفتارهای قوی و سازگار در شکل )

(( افـت کمتـر و بازیـابی    1پذیر یا حتـی در حـال فروپاشـی در شـکل )     )مثلاً رفتار شکل

 تری را در عملکرد نظام نشان دهد.  سریع
 

خت در معرض تکانه (: چهار الگوی اساسی تغییر در عملکرد نظام زمانیکه يک زيرسا1شکل )

توان از نظر کمی با پاسخ وابسته به زمان يک سنجه برای عملکرد نظام باشد. استحکام را می

 ( سازگار. 4( در حال فروپاشی يا )3پذير، )( شکل2( مستحکم، )1مشخص کرد: )

 
 (2019منبع: کلیمک و همکاران )

 

یـک شـبکه    1بـودن میزان متصـل  علاوه بر نوع ارتباطات، میزان ارتباطات و یا به عبارتی

( بـا ارزیـابی   2016) 2تواند بر اسـتحکام شـبکه تـأثیر بگـذارد. اونـدر و ییلمـازکودی      می

سـنجند.  موقعیت کلی یک کشور در شبکه تجارت جهانی، متصل بودن یک کشور را مـی 

این امر نه تنها مستلزم توجه به شرکای تجاری یک کشور است، بلکه نیاز بـه توجـه بـه    

شرکای آن کشور دارد زیرا میزان متصل بودن یک کشـور بسـتگی بـه کمیـت و      شرکایِ

هـای  ای که در زمینه شاخصهمچنین کیفیت شرکای تجاری دارد. به عبارت دیگر، نکته

ها تفاوتی بین شرکای تجـاری قائـل   بازبودن تجاری وجود دارد این است که این شاخص

ی یکسـان داشـته ولـی مجموعـه شـرکای      شوند و بنابراین، دو کشور که حجم تجارنمی

شـوند. از ایـن رو،   ها، یکسان در نظر گرفته میتجاری متفاوتی دارند، از دید این شاخص

ها و در نتیجه بـرای نشـان دادن   های آنبرای در نظر گرفتن شرکای یک کشور و ویژگی

ازکودی های مرکزیت شبکه استفاده کرد که ییلمتوان از شاخصبودن کشورها، میمتصل

                                                           
1
. Connectedness 

2
. Önder and Yilmazkuday  
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خوانند. به بیان دیگر، می 1ها را شاخص تنوع شریک تجاری(، این شاخص2016و اوندر )

تواند از سطح تواند عامل افزایش استحکام نظام باشد و نوع نظام را میوجود تنوع نیز می

( ارتقـا دهـد و بطـور خـاص در شـبکه      1( در شـکل ) 4( یا )1(، )2( به سطوح بالاتر )3)

 تحکام شبکه تجارت جهانی نفت بر امنیت انرژی آن اثرگذار خواهد بود. تجارت نفت، اس

از طرف دیگر، ایجاد تنوع به عنوان مهمترین عامل ایجاد امنیت در تأمین نفت معرفی 

شود. به عبارتی، تنوع در کشورهای واردکننده خطر اختلال در تقاضای نفت را برای می

ر کشورهای صادرکننده نفت خطر اختلال کشورهای صادرکننده کاهش داده و تنوع د

(. 2017، 2دهد )کیتامورا و ماناگیدر عرضه را برای کشورهای واردکننده کاهش می

شود. تنوع، درجه های انرژی نیز مطرح میای از استحکام نظامتنوع به عنوان سنجه

ردهای تواند شامل درجه تغییر در اجزا اصلی باشد که عملکتغییر در نظام است که می

شود. تنوع عملکردی گفته می 3مشابه دارند. به این نوع از تنوع، تنوع عملکردی

های  ویژه در زمینه زنجیره های تجاری نقش داشته باشد، به تواند در شبکه همچنین می

های تجاری، کند. در شبکه ارزش جهانی که بازیگران و مراحل متعدد تولید را درگیر می

د به تنوع بازیگران، محصولات و خدمات درگیر در مبادله کالاها تنوع عملکردی می توان

و خدمات اشاره داشته باشد. یک شبکه تجاری متنوع می تواند چندین مزیت  از جمله 

 موارد زیر را داشته باشد: 

: یک شبکه تجاری متنوع می تواند در برابر شوک های اقتصادی و سیاسی 4تاب آوری

 تواند منابع جایگزین عرضه و تقاضا را فراهم کند.مقاوم تر باشد، زیرا می 

: یک شبکه تجاری متنوع می تواند با تقویت همکاری و به اشتراک گذاری 5پایداری

 دانش پیرامون مسائل مختلف مرتبط، پایداری را ارتقا دهد.

: یک شبکه تجاری متنوع می تواند با فراهم کردن فرصت هایی برای 6فراگیری

وچک مقیاس و جوامع به حاشیه رانده شده برای مشارکت در تجارت و تولیدکنندگان ک

 بهره مندی از فرصت های آن، فراگیری را ارتقا دهد.

های مختلف در برابر همچنین، تنوع به عنوان درجه تغییر در اجزای اصلی نظام که پاسخ

کـاران،  و هم 2گوینـد )فولـک   1شود که به آن تنـوع پاسـخ  اختلالات دارند نیز تعریف می
                                                           
1
. Trade Partner Diversification (TPD) 

2
. Kitamura and Managi  

3
. Functional Diversity 

4
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5
. Sustainability 
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هـای خـود   شود که یک نظام در صورت بـروز اخـتلال در گزینـه   (. تنوع باعث می2004

پذیری و استحکام نظام انرژی چـه در  تواند انعطافبنابراین تنوع می .پذیرتر باشدانعطاف

 (. 2015و همکاران،  3تولید و چه مصرف را افزایش دهد )خرازی

 

 . پیشینه تحقیق3
و بـه خصـوص افـزایش     20134-2012هـای  ی نفـت خـام در سـال   ناپایداری بازار جهان

( سـبب شـد از سـال    2016و همکـاران،   5، )وانـگ 2013مخاطرات نفت از فوریـه سـال   

ای شـود. نتـایج مطالعـات در    به بررسی شبکه تجارت جهانی نفت خام توجه ویژه 2014

العاتی اسـت  زمینه شبکه تجارت نفت خام به سه دسته قابل تقسیم است. دسته اول، مط

کنند. عمده این مطالعـات  های شبکه تجارت نفت خام را بررسی میکه ساختار و ویژگی

کنند که شـبکه تجـارت   اند. بطور خاص، این مطالعات بیان میانجام شده 2014در سال 

و  8را توأمـان دارنـد )آن   7و مقیـاس آزاد  6هـای جهـان کوچـک   نفت خام ویژگـی شـبکه  

؛ لیـو و همکـاران   2016؛ وانگ و همکـاران ،  2015همکاران،  و 9؛ یانگ2014همکاران، 

(. همچنین، روند تکاملی ساختار شبکه تجارت نفت خام حاکی از رونـدی پایـدار،   2020

                                                                                                                                        
1
. Response Diversity 

2
. Folke  

3
. Kharrazi  

 . برای مطالعه بیشتر رجوع شود به: 4
https://www.refinitiv.com/perspectives/market-insights/the-oil-crash-explained-5-

causes-that-led-to-oils-decline/ 
5
. Wang  

6
. Small World Networks 

هایی با رئوس دارای درجه یکسـان )جکسـون،   های باقاعده )شبکههای جهان کوچک ساختاری بینابین شبکهشبکه

هایی با ناهمگونی زیاد در درجات رئـوس و توزیـع درجـه پواسـنی )جکسـون،      های تصادفی )شبکه(( و شبکه2010

ای شدن بـالا  های جهان کوچک ویژگی ضریب خوشهاند. شبکهوصیاتی را برگرفته(( دارند که از هر کدام خص2010

هـای تصـادفی دارنـد )واتـس و اسـتروگتز      های با قاعده و ویژگی طول متوسط مسـیر کوتـاه را از شـبکه   را از شبکه

فاصـله بـین    شود که بطور میانگینها در شبکه ارتباطات است و گفته می(. یک مثال معروف این نوع شبکه1998)

 (.2010افراد در دنیا به اندازه شش نفر است )نیومن، 
7
. Free Scale Networks 

ها تعداد زیادی رئوس بـا درجـه خیلـی    های مقیاس آزاد توزیع درجه نمایی دارند بدین معنا که در این شبکهشبکه

ظـور از توزیـع درجـه یـک شـبکه،      کم و تعداد کمی رئوس با درجه خیلی بالا وجود دارند. لازم به ذکر است کـه من 

 (.  2010؛ جکسون، 2003شرح فراوانی نسبی رئوسی است که درجات مختلف دارند )نیومن، 
8
. An  

9
. Yang  
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( کـه در  2016؛ وانگ و همکاران، 2014است )آن و همکاران،  1مراتبییکپارچه و سلسله

 (. 2019و همکاران،  2طول زمان تغییر نکرده است )ژانگ

های کشورهای عمده صادرکننده و واردکننده نفـت را نیـز   برخی از این مطالعات، ویژگی

اند. نتایج حاکی از آن است که عمـده تجـارت نفـت خـام بـین ده      مورد بررسی قرار داده

کشور اصلی شبکه تجاری )آلمان، اسپانیا، ژاپن، استرالیا، کره جنوبی، عربستان سـعودی،  

% روابـط  40شود کـه بـیش از   بی، مالزی و سنگاپور( خلاصه میکانادا، امارات متحده عر

اند. در این میـان، کشـورهای عمـده واردکننـده شـامل      تجاری را به خود اختصاص داده

آلمان، اسپانیا، پرتغال، ژاپن، استرالیا، کره جنوبی، برزیل، سنگاپور و کانادا بوده که بـیش  

اند. همچنین، شـش کشـور خاورمیانـه    دادهاز نیمی از روابط تجاری را به خود اختصاص 

که عبارتند از عربستان سعودی، عمان، امارات متحـده عربـی، ایـران، عـراق، کویـت بـه       

% از کـل روابـط تجـاری را بـه     32که  عنوان کشورهای عمده صادرکننده شناسایی شده

ننده ای که وجود دارد این است که شش کشور عمده صادرکاند. نکتهخود اختصاص داده

انـد )یانـگ و همکـاران،    کوچـک را شـکل داده  -نفت یک بلوک تجاری با ساختار جهـان 

2015 .) 

سازی شبکه تجارت نفت خام و مقایسه نحوه انتخـاب  ( با بهینه2020دونگ و همکاران )

کننـد کـه در شـبکه بهینـه     شرکای تجاری کشورهای عمده صادرکننده نفت؛ اشاره مـی 

ادرکننده نفت شرکای خود را نسبت بـه شـبکه تجـاری    تجارت نفت، کشورهای عمده ص

و  3تـری دارنـد. دو  کننـد و روابـط تجـاری بـا ثبـات     تر انتخاب میغیر بهینه، هوشمندانه

( با بررسی مطالعات انجام شده در خصـوص شـبکه تجـارت نفـت خـام      2017همکاران )

                                                           
1
. Stable, Integrated and Ordered 

سـاختار شـبکه تجـارت    « پایـداری »اند. منظـور از  ( این مفاهیم را بخوبی بیان و تفسیر کرده2014آن و همکاران )

ت در طول زمان این است که در طول زمان ممکن اسـت کشـورهایی بـه شـبکه ملحـق شـوند و در عـین حـال         نف

کشورهایی نیز از شبکه جدا شوند که در نهایت پایداری کل ساختار شبکه را خواهیم داشـت. همچنـین، منظـور از    

ام و شکسـته شـدن موانـع    شدن تجارت نفت خ ـساختار شبکه تجارت نفت این است که با جهانی« یکپارچه بودن»

سلسـله  »شـوند. بـه عـلاوه، منظـور از     تر میتجاری، هم کشورهای واردکننده و هم کشورهای صادرکننده یکپارچه

ای شـدن(  بودن ساختار شبکه، چگونگی تعامل بین اهمیت/نقش )درجه رئوس( و اثرگذاری )ضریب خوشه« مراتبی

ری کشورها بیشتر باشد، مبـین آن اسـت کـه سـاختار شـبکه      کشورها است. هرچقدر همبستگی بین نقش و اثرگذا

سلسله مراتبی است. در خصوص شبکه تجارت نفت، مشاهده شده است که در طول زمان همبسـتگی بـین نقـش و    

 اثرگذاری کشورها بیشتر شده و در نتیجه ساختار شبکه یک ساختار سلسله مراتبی است.  
2
. Zhang  

3
. Du  
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وف کنند که عمـده مطالعـات بـر کشـورهای عمـده صـادرکننده نفـت معط ـ       مشاهده می

هستند. این در حالی است که کشورهای عمده واردکننده نفت خام بر کشـورهای عمـده   

گذارند و بایستی توجه مطالعات به سـمت کشـورهای واردکننـده نیـز     صادرکننده اثر می

-(. در این خصوص، مطالعات انجام شده نشـان مـی  2017معطوف شود )دو و همکاران، 

اقیانوسیه نقـش اصـلی و پیشـرو داشـته     -آسیا دهند که در صحنه رقابت تجاری، منطقه

است. همچنین، در طول زمان شدت رقابت افزایشی بوده و واردکنندگان نفت خـام غیـر   

نیـروی اصـلی در رشـد شـدت      1از کشورهای عضو سازمان همکاری و توسـعه اقتصـادی  

هـای  (. همچنین، با توجه به ظهور انـرژی 2014اند )ژانگ و همکاران، رقابت جهانی بوده

جدید، عرضه انرژی کشورهای وابسته به واردات نفت خام متنوع شده اسـت. بـه عـلاوه،    

روابط بین کشورهای وابسته به واردات نفت خام در طول زمان تضـعیف شـده اسـت. در    

کشور هلند، ایالات متحده آمریکا، ایتالیا، اسپانیا، بریتانیـا، چـین، بلژیـک،     10 این میان،

آلمان به طور مکرر با سایر کشورها تعامـل دارنـد و نقـش مهمـی در     استرالیا، لهستان و 

 (.2016کنند )وانگ و همکاران، حفظ پایداری واردات نفت خام ایفا می

انـد. بطـور   ها در شبکه تجارت نفـت خـام پرداختـه   دسته دوم مطالعات به بررسی بحران

ارت نفـت خـام   ( به دو نقطه عطف در تکامل شـبکه تج ـ 2014خاص، ژانگ و همکاران )

و بحـران مـالی در سـال     2004-2005کند که شـامل جنـگ عـراق در سـال     اشاره می

هستند. این نقاط عطف منجر به ایجاد ناپایداری در جوامع شبکه تجـارت   2009-2008

کنند که تغییر ناگهـانی  ( اشاره می2014نفت خام شده است. همچنین، آن و همکاران )

شـود و تـرمیم   منجر به ایجاد نوسان در عرضه نفت مـی  در شبکه کشور تولیدکننده نفت

تـر  بر است. اثر این موضوع بر کشـور واردکننـده ضـعیف   آن برای کشور تولیدکننده زمان

تری برای ترمیم نیاز است. زیرا سایر کشورهای تولیدکننده نفت خـام،  بوده و زمان کوتاه

ایجاد شده برای سـایر کشـورهای   دهند و بنابراین، تغییر کمبود ایجاد شده را پوشش می

( بـا  2020و همکـاران )  2شود. اشفقتولیدکننده نفت خام به عنوان یک فرصت تلقی می

اشاره به این موضوع که آسیا به عنوان بزرگترین قـاره بیشـترین مصـرف انـرژی را دارد،     

ان کنـد. ایـن محقق ـ  اهمیت بررسی تأثیر سرریز و بحران انرژی در این منطقه را بیان می

با مطالعه رابطه بین سرریز نوسان نفت خام، بورس سهام کشورهای عمده صـادرکننده و  

کننـد کـه بـین کشـورهای عمـده صـادرکننده نفـت و        واردکننده نفت آسیایی بیان مـی 

                                                           
1
. Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 

2
. Ashfaq  
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همچنین قیمت نفت رابطه سرریز قوی وجود دارد. این موضوع بـرای کشـورهای عمـده    

هـای  که وابستگی این کشورها بـه سـایر بخـش   صادرکننده نفت هشدار بوده و نیاز است 

هـای   اقتصادی نیز متنوع شود. به علاوه، سـرریز نوسـان مثبـت و معنـادار میـان بـورس      

کشورهای عمده تجارت نفت آسیا و همچنین سرریز نوسـان مثبـت و معنـادار بـا بـازده      

کنـد و   قیمت نفت، پیوند قوی بین بورس، بازده قیمت نفت و سرریز نوسان را تأیید مـی 

تواند تـا حـد زیـادی بـر نوسـانات       دهد که هر بحرانی در یک بازار میهمچنین نشان می

سایر بازارهای سهام تأثیر بگذارد. ارتباط این چنینی بین این بازارها نیـز اهمیـت قیمـت    

کند. این در حالی اسـت کـه روابـط بـین کشـورهای      ها تایید مینفت را برای همه سهام

تـر از  نده نفت خام ضعیفتر بـوده و بنـابراین ایـن کشـورها مسـتقل     آسیایی عمده واردکن

ریـزی بلندمـدت   کنند و نیاز است کـه برنامـه  کشورهای عمده صادرکننده نفت عمل می

 های آتی بحران انرژی داشته باشند.برای مواجه با تکانه

ن و همکـارا  1ها در شبکه تجـارت نفـت خـام، سـونگ    در ادامه مطالعات مربوط به بحران

کنند ( این موضوع را از دید کشورهای مرکزی شبکه تجارت نفت خام بررسی می2021)

دارند که کشورهای مرکزی شبکه تجاری حساسیت کمتری نسبت به حمـلات  و بیان می

( همچنین پایداری کـل شـبکه   2014و همکاران ) 2عمدی به شبکه تجاری را دارند. جی

رضه صـادرات توسـط کشـورهای صـادرکننده     را در صورت اختلال تصادفی یا هدفمند ع

شاخص پایداری این محققـین بـر اسـاس کشـورهای واردکننـده و      کند. نفت بررسی می

شاخص پایداری کلی این پژوهشگران بر اساس کشورهای صادرکننده تعریف شده است. 

( بـرای ارزیـابی پایـداری کشـورهای واردکننـده،      2014علاوه بر این، جـی و همکـاران )  

انـد. در کنـار ایـن    ای جغرافیای سیاسی کشورهای صادرکننده را در نظـر گرفتـه  هجنبه

انـد.  ای، جوامع در شبکه تجارت نفـت نیـز کشـف شـده    موضوع، به منظور تحلیل منطقه

دهد که شبکه تجارت نفت تحت حمـلات تصـادفی   نتایج حاصل از این تحقیق نشان می

ن، بـدلیل ارتبـاط تنگاتنـگ    مستحکم و تحت حملات هدفمند شـکننده اسـت. همچنـی   

تجارت نفت با امنیت انـرژی، بـر اسـاس شناسـایی الگوهـای تجـاری فعلـی نفـت، ایـن          

ها و پیشنهادات مربوطه برای حفظ پایداری تجارت نفـت و تضـمین   پژوهشگران سیاست

 کنند.  امنیت انرژی هر کشور را ارائه می

                                                           
1
. Song  

2 . Ji  
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طقه طرح یک کمربنـد یـک   دسته سوم مطالعات مربوط به شبکه تجارت نفت خام در من

و بطور خاص نقش کشور چین و ویژگی کشورهای این منطقه از نظـر اقتصـادی،    1جاده

فرهنگی و ... است. نتایج مطالعات روی شبکه تجارت نفـت خـام در منطقـه طـرح یـک      

کمربند یک جاده مبین آن است کـه جغرافیـای سیاسـی، مقیـاس اقتصـادی و فرهنـگ       

چین در این منطقه هستند. به عبارت دیگر، در ایـن منطقـه،   عوامل مؤثر بر تجارت قوی 

چین رابطه تنگاتنگی با سایر کشورها ایجاد کرده و روابط تجاری بیشتر با تعداد کمتـری  

از کشورها برقرار شده که مبین ارتباط تجارت بـا جغرافیـای سیاسـی اسـت. همچنـین،      

ای کـه  یـن منطقـه دارد بگونـه   تأثیر مثبت قابل توجهی بر تجارت در ا 2مقیاس اقتصادی

کشورهای مجاور تمایل به برقراری روابـط تجـاری نزدیـک دارنـد. بـه عـلاوه، همکـاری        

دهـد. همچنـین،    هـای قابـل تـوجهی در تقویـت تجـارت نشـان مـی        فرهنگی نیز ویژگی

کشورهایی که منجر به استحکام شبکه تجارت نفت خام در منطقـه طـرح یـک کمربنـد     

هـا.  رتند از: اندرونزی، مالزی، سنگاپور، تایلند و شرکای تجـاری آن اند عبایک جاده شده

 دهد.(، نتایج این مطالعات را بطور خلاصه نشان می1جدول )

 (: مطالعات مربوط به شبکه تجارت نفت خام در منطقه طرح يک کمربند يک جاده1جدول )

 کشورها نويسندگان
دوره مورد 

 مطالعه
 نتايج هاداده

ژانگ و 

ان همکار

(2019) 

کشور  65

منطقه 

طرح یک 

کمربند 

 یک جاده

2016-2004 

هماهنگی سیاست، اتصال 

امکانات و تجارت بدون 

مانع، ادغام مالی، قرارداد 

بین مردم، انرژی 

جایگزین، جریان تجارت 

 دوجانبه نفت

عوامل مؤثر بر تجارت مقاوم چین: 

جغرافیای سیاسی، مقیاس اقتصادی و 

 فرهنگ.

و  3چی

ن همکارا

(2019) 

کشور  65

منطقه 

طرح یک 

کمربند 

 یک جاده

2016-2009 
جریان تجارت دو جانبه 

 نفت خام

کشورهای سهیم در استحکام تجارت و 

جوامع تجاری: اندرونزی، مالزی، سنگاپور، 

 ها.تایلند و شرکای تجاری آن

کننده منابع نفت خام: کشورهای کنترل

 روسیه و قزاقستان.

                                                           
1
. The Belt and Road Initiative 

الملـل کشـورها   با پشتوانه قدرت صنعتی چین، راهی برای کمک به رشد اقتصـادی و رونـق تجـارت بـین    این طرح 

 رگاه زیر مراجعه شود. کشور عضو هستند. برای اطلاعات بیشتر به د 147در این طرح  است.
https://greenfdc.org/countries-of-the-belt-and-road-initiative-bri 
2 . Economic Scale 
3
. Xi  
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مندی بیشتر از بهرهکشور مرکز مالی برای 

 طرح یک کمربند یک جاده: سنگاپور.

دهنده دامنه تجارت: کشور توسعه

 قزاقستان.

 های تحقیقمنبع: یافته

وجه تمایز مطالعه حاضر با سایر مطالعات در داخل این است که بحـث تحلیـل الگوهـای    

طالعه حاضـر  شبکه تجارت نفت خام با رویکرد نظریه شبکه انجام نشده است و بنابراین م

شناسی در بین مطالعات داخلی نوآوری دارد. از نظر مطالعات خارجی، اگرچه عمده روش

( برگرفتـه شـده اسـت؛ امـا     2014انجام شده در این مطالعه از پژوهش جی و همکاران )

ای نحوه بررسی و ساخت شبکه تا حدودی متفـاوت اسـت. یکـی اینکـه، تحلیـل منطقـه      

ت گرفته است تا بتوان بعد فاصله، هزینه تجاری و نزدیکـی  ای صوربراساس شبکه منطقه

ساختاری و فرهنگی را در نظر بگیریم. همچنین، در بخش خاصی از تحلیل، نه تنهـا بـر   

دار بدون وزن است تمرکـز  ای جهت( که شبکه2014نوع شبکه مد نظر جی و همکاران )

ایم تـا  دار را نیز بررسی کردهزندار وتر، شبکه جهتایم، بلکه به منظور تحلیل دقیقکرده

بزرگی رابطه تجاری )و نه صرفاً وجود یا نبود رابطه تجـاری( را بررسـی کنـیم. بنـابراین،     

 مطالعه حاضر در مقایسه با هر دو دسته مطالعات داخلی و خارجی نوآوری دارد.  
 

 هاشناسی و داده. روش4

هـای  ت معرفی و سپس شاخصدر این قسمت ابتدا نحوه ساخت شبکه تجارت جهانی نف

-شوند. در بخش آخـر نیـز داده  ای ارائه میمربوط به تحلیل در سطح کل و سطح منطقه

 شوند. های مورد استفاده در پژوهش حاضر تشریح می

 . ساخت شبکه مرکزی تجارت جهانی نفت1-4

( یک شـبکه مرکـزی تجـارت    2014برای طراحی شبکه تجاری همانند جی و همکاران )

آن براسـاس   2را خواهیم داشـت کـه مـاتریس الحـاقی     1دار بدون وزننفت جهت جهانی

دار تجـارت نفـت بـا مجموعـه     شبکه صادرات نفت خام ساخته شده است. شـبکه جهـت  

𝐺 = (𝑁, 𝐸) شـود کـه در آن   نشان داده میZ        کشـور تجـاری بـه عنـوان رئـوس شـبکه

(𝑁 = {𝑛1, 𝑛2, ⋯ 𝑛𝑍} یال( و جریان تجاری به عنوان( های شبکهE  در نظر گرفتـه مـی )-

                                                           
1
. Unweighted Directed Network 

2
. Adjacency Matrix 
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شـود کـه در آن   نشـان داده مـی   Z×Zشوند. ساختار شبکه با مـاتریس الحـاقی بـا ابعـاد     

𝑒𝑖𝑗  = وجود داشته باشد، در غیر ایـن   𝑛𝑗به کشور  𝑛𝑖است اگر صادرات نفت از کشور  1 

𝑒𝑖𝑗صورت   = فـاوت در روابـط تجـاری بـین     خواهد بود. در اینجا با در نظـر گـرفتن ت   0 

کشورها و در نظر گرفتن روابط تجاری مهم، شبکه مرکزی تجارت جهانی نفت بـا هـدف   

 های تجاری قابل توجه ساخته شده است.کردن بهتر کشورها و روابط با موقعیتبرجسته

به عنوان شاخصی برای فیلترکردن روابط تجاری مورد استفاده است کـه   1شدت صادرات

 شود:  یر تعریف میبه شرح ز

𝑋𝑇𝐼(𝑖, 𝑗) =

𝑋𝑖𝑗
𝑋𝑖

⁄

𝑀𝑗
𝑀𝑤

⁄
          (1)             

,𝑋𝑇𝐼(𝑖که در آن  𝑗)  شدت صادرات بین کشور𝑛𝑖  و کشور𝑛𝑗 ،𝑋𝑖𝑗  حجم صادرات از کشور

𝑛𝑖  به کشور𝑛𝑗 ،𝑋𝑖  کل حجم صادرات کشور𝑛𝑖 ،𝑀𝑗     کـل حجـم واردات کشـور𝑛𝑗  و𝑀𝑤 

 کل حجم واردات جهانی است.

شود. ایـن  ای از رابطه تنگاتنگ بین دو کشور محسوب میشدت صادرات به عنوان سنجه

دهد که آیا یک کشور نسبت به میانگین دنیا )به صورت درصد( بیشـتر  شاخص نشان می

بـه معنـای    1ار شـدت صـادرات بیشـتر از    به یک مقصد معین صادرات دارد یا خیر. مقد

نسـبت بـه کـل جهـان اسـت کـه        jبـه مقصـد    iصادرات به طور متوسط بیشتر کشـور  

، 1است. این در حالی است که مقدار کمتـر از  « شدید»کننده یک رابطه تجاری منعکس

برابـر   v𝑖دهد. از دیدگاه نظریه، شـدت صـادرات کشـور    را نشان می« ضعیف»یک رابطه 

بـه کشـور    v𝑖برای همان شرکای تجاری. در اینجا، کشور  v𝑗با شدت واردات کشور  است

v𝑗      صادرات نفت دارد. بنابراین، ساختار شبکه مرکزی تجارت نفت بـه صـورت زیـر بیـان

 شود:می

𝑎𝑖𝑗 = 𝑒𝑖𝑗 × {
1    𝑋𝑇𝐼(𝑖, 𝑗) > 1

0     𝑋𝑇𝐼(𝑖, 𝑗) < 1
                   (2)  

 

 

 

                                                           
1
. Export Intensity 
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 های شبکه مرکزی تجارت نفت. شاخص4-2

ای  هـای منطقـه   های کلی و ویژگی در این مقاله الگوهای تجارت نفت در دو زمینه ویژگی

گیرد. چـارچوب پژوهشـی مطالعـه حاضـر بـه       تجارت نفت مورد تجزیه و تحلیل قرار می

 ( است.2شرح شکل )
 هانی نفت(: شمای کلی شناسايی و تحلیل الگوی شبکه تجارت ج2شکل )

 
 منبع: دستاورد تحقیق

 

 های کلی شبکه تجارت. مشخصه4-2-1

هـایی از الگوهـای تجـارت در سـطح جهـانی      های کلی شبکه تجـارت، شـاخص  مشخصه

هستند. همچنین، پایداری تجارت تا حد زیادی به ساختار شـبکه تجـاری بسـتگی دارد.    

همـی از شناسـایی   هـای سـاختاری شـبکه تجـاری بخـش م      بنابراین، شناسـایی ویژگـی  

هـای  های الگوی تجارت نفت است. دو شاخص خاص بـرای شناسـایی مشخصـه    موقعیت

 ای شدن.شوند که عبارتند از: توزیع درجه و ضریب خوشهکلی شبکه استفاده می
 1. توزيع درجه4-2-1-1

توزیع درجه یک شبکه برای توصیف مشخصه توزیـع تعـداد اتصـالات رئـوس و مطالعـه      

 گردد:شود که به شرح زیر محاسبه میس استفاده میناهمگونی رئو

𝑃(𝑘) =
𝑁𝑘

𝑁
                                  (3)  

                                                           
1
. Degree Distribution 
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 تعداد کل رئوس شبکه است. Nو  k 1تعداد رئوس با درجه 𝑁𝑘که در آن 

درجـه  رئـوس  دهـد  های تصادفی، توزیع درجه توزیع پواسونی دارد و نشان مـی در شبکه

کند. این در حالی اسـت کـه اگـر توزیـع     و ویژگی همگن بودن را بیان می یکسانی دارند

𝑃(𝑘)درجه، توزیع نمایی بصورت  = 𝑘−𝑟  داشته باشد بدین معناست که رئوس ناهمگونی

آشکاری دارند و اهمیت رئوس از رأسی به رأس دیگر متفـاوت اسـت. بـه عبـارت دیگـر،      

اد کثیـری از رئـوس دارای درجـات پـایین     تعداد کمی از رئوس درجه بـالا دارنـد و تعـد   

هـای مقیـاس آزاد گوینـد )جکسـون،     هـایی، شـبکه  هستند که اصطلاحاً به چنین شبکه

2010 .) 
 2ای شدن. ضريب خوشه4-2-1-2

ای ای از نزدیکی همسایگان یک رأس است. ضـریب خوشـه  ای شدن سنجهضریب خوشه

مال آن است که هر دو همسایه شود که مبین احتشدن یک رأس به شرح زیر تعریف می

 تجاری رأس انتخاب شده نیز به یکدیگر متصل باشند:

𝐶𝑖 =
𝐸𝑖

𝑘𝑖×(𝑘𝑖−1)
                                   (4)  

𝐶(𝑘) =
1

𝑁𝑘
∑ 𝐶𝑗𝑗={𝑖|𝑘𝑖=𝑘}        (5)  

ــه در آن  ــداد همســایگان رأس  𝑣𝑖 ،𝑘𝑖ای شــدن رأس ضــریب خوشــه𝐶𝑖 ک 𝑣𝑖 ،𝑘𝑖تع ×

(𝑘𝑖 −  𝑘𝑖تعداد واقعی اتصالات بین  𝑣𝑖 ،𝐸𝑖تعداد اتصالات ممکن بین همسایگان رأس  (1

اسـت.   kای شدن رئوس بـا درجـه   میانگین ضریب خوشه 𝐶(𝑘)همسایه است. همچنین، 

𝐶𝑖رتی، ای شدن بین صفر و یک است و یا به عباضریب خوشه ∈ ای . ضریب خوشه[0,1]

شدن بالا نشان دهنده روابط تجاری نزدیک بین همسایگان تجاری است و سطح بـالایی  

 (.2010دهد )جکسون، ای شدن محلی را نشان میاز خوشه

                                                           
1
. Degree 

𝑑𝑖بصـورت   iأس اسـت. درجـه رأس   منظور از درجه، مجموع تعـداد روابـط یـک ر    = ∑ 𝑎𝑖𝑗 = ∑ 𝑎𝑗𝑖
𝑁
𝑗=1

𝑁
𝑗=1 

و  jبـه رأس   iدرایه ماتریس الحاقی است و مبین تعـداد روابـط وارد شـده از رأس     𝑎𝑖𝑗شود که در آن محاسبه می

𝑎𝑗𝑖  مبین تعداد روابط وارد شده از رأسj  به رأسi  ،دار، مفهوم درجه بـه  های جهتکه(. در شب2010است )نیومن

شود که به ترتیب مبین تعداد روابط وارد شـده بـه یـک رأس و    دو مفهوم درجه ورودی و درجه خروجی تقسیم می

( نحوه محاسـبه  3-2( نحوه محاسبه درجه ورودی و رابطه )3-1تعداد روابط خارج شده از یک رأس هستند. رابطه )

 دهد.درجه خروجی را نشان می

𝑑𝑖
𝑖𝑛 = ∑ 𝑎𝑖𝑗

𝑁
𝑗=1             (1-3)  

𝑑𝑖
𝑜𝑢𝑡 = ∑ 𝑎𝑗𝑖

𝑁
𝑗=1         (2-3)  

2
. Clustering Coefficient 



 137           1402 تابستان(، 30)پیاپی  دومسال هشتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی  

 

 
 

 

 

 

 ای شبکه تجارت نفتهای منطقه. ويژگی4-2-2

ای آشـکار  ای منطقهههای توزیع منابع نفتی، تجارت نفت مشخصهبا توجه به محدودیت

ای بـا  تر باشد، شـبکه تجـارت منطقـه   دارد. هرچقدر روابط بین کشورهای منطقه نزدیک

ای که کشورهای منطقه بـه شـدت بـه آن وابسـته     گیرد بگونهتأثیرات دو طرفه شکل می

ای نقش بسیار مهمی در پایداری تجاری کشورهای منطقـه  هستند. شبکه تجارت منطقه

ای  براین، در اینجا با استفاده از سه جنبه ساختار جوامع، مرکزیت منطقـه کند. بناایفا می

شـود،   شبکه و سطح تأمین تقاضای کشور که توسـط یـک منطقـه تجـاری بـرآورده مـی      

 شود.ای تحلیل می های منطقه ویژگی
 1يابی. اجتماع4-2-2-1

ای درون جامعـه  ای که روابـط کند بگونهیابی، شبکه را به چند اجتماع تقسیم میاجتماع

(. بـه عبـارت   2009، 2شود )رونهود و نوسینوفای حداقل میحداکثر و روابط بین جامعه

بـه   4و رئوس بین جوامع به طور پراکنـده  3دیگر، رئوس درون یک جامعه به طور متراکم

یـابی  های متفـاوتی بـرای اجتمـاع   (. روش2008و همکاران،  5هم متصل هستند )بلاندل

-های بهینهو روش 7بندیهای جمع، الگوریتم6کنندههای تقسیمالگوریتم است:ارائه شده

یابی، براساس حداکثرکردن تابع هـدف اسـت )ریچـارد و بورنهولـد،     که روش بهینه 8یابی

کـه یـک روش    10یـابی بـه روش لـوین   (. در اجتمـاع 2008؛ بلاندل و همکـاران،  20069

شـود  و اتصالات بین جوامع حداقل مـی  یابی است، اتصالات درون اجتماعی حداکثربهینه

بــرای شــبکه تجــاری « یــابیاجتمــاع». در مقالــه حاضــر، 11(2010)روبینــو و اســپورنز، 

 شود.ای انجام می منطقه
 ای شبکه. مرکزيت منطقه4-2-2-2

ای شـبکه معیـاری بـرای سـنجش مرکزیـت آشـکار داشـتن یـا         شاخص مرکزیت منطقه

د کمـی رئـوس روی شـبکه کنتـرل دارنـد یـا خیـر.        نداشتن شبکه است و اینکه آیا تعدا

                                                           
1
. Community Detection 

2
. Ronhovde and Nussinov  

3
. Densely 

4
. Sparsely 

5
. Blondel  

6
. Divisive Algorithms 

7
. Agglomerative Algorithms 

8
. Optimization Methods 

9
. Reichardt and Bornholdt  

10
. Louvain 

11
. Robinov and Sporns  
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 شود.ای شبکه به شرح زیر محاسبه میمرکزیت منطقه

𝐶𝐷 =
∑ 𝑘𝑚𝑎𝑥−𝑘𝑖

𝑁
𝑖=1

𝑚𝑎𝑥(∑ 𝑘𝑚𝑎𝑥−𝑘𝑖
𝑁
𝑖=1 )

=
∑ 𝑘𝑚𝑎𝑥−𝑘𝑖

𝑁
𝑖=1

(𝑁−1)×(𝑁−1)
      (6)  

بیشـترین   𝑣𝑖  ،𝑘𝑚𝑎𝑥درجه رأس  𝑘𝑖د رئوس شبکه، تعدا Nمرکزیت شبکه،  𝐶𝐷که در آن 

درجه در بین تمام رئوس است. بازه تغییرات ایـن شـاخص مرکزیـت، بـین صـفر و یـک       

𝐶𝐷است؛ به عبارت دیگر  ∈  (. 2014)جی و همکاران،  [0,1]

در چند رأس بزرگتر باشد نشان دهنده آن است که توانایی کنترل بیش از حد  𝐶𝐷 هرچه

 دهند.  متمرکز شده است و رئوس یک ویژگی ناهمگنی را نشان می
 . سطح تأمین تقاضای کشور برآورده شده توسط يک منطقه تجاری 4-2-2-3

توانایی یک منطقه تجاری برای پاسخگویی به نیازهای کشورهای متعلق به ایـن منطقـه   

. سـطح تـأمین تقاضـای کشـور     تجاری تأثیر مهمی بر پایداری تجاری این کشـورها دارد 

شود، که به توسط یک منطقه تجاری به عنوان شاخصی از توزیع نسبی درجه تعریف می

 شود:شرح زیر محاسبه می

𝑆(𝑗) =
𝑘𝑗

𝑖𝑛𝑐𝑠

𝑘𝑗
𝑖𝑛                                          (7)  

ک کشور واردکننده نفت است دهنده سطح تأمین تقاضای واردات ینشان 𝑆(𝑗)که در آن 

𝑘𝑗که توسط منطقه تجاری که به آن تعلق دارد بـرآورده شـده اسـت؛    
𝑖𝑛𝑐𝑠    مبـین میـزان

𝑘𝑗از منطقه تجاری است که به آن تعلق دارد و  𝑣𝑗واردات نفت کشور 
𝑖𝑛 دهنـده کـل   نشان

 (.2014 است )جی و همکاران، 𝑣𝑗درجه ورودی کشور واردکننده نفت 
 . استحکام مناطق تجاری 4-2-2-4

-( به منظور مطالعه شبکه تجـارت نفـت خـام، یـک شـبکه دو     2020دونگ و همکاران )

واردکننده نفـت   nصادرکننده خالص نفت خام و  mکنند که در آن را بررسی می 1بخشی

ت خـام از  ، مبین مقدار تجارت نف ـ𝑥𝑖𝑗خام وجود دارد. وزن رابطه بین کشورهای تجاری، 

( بـه کشـورهای   iطریق یک رابطه مستقیم از کشورهای صادرکننده خالص نفـت خـام )  

( است. بنابراین، برای کشورهای صـادرکننده خـالص نفـت    jواردکننده خالص نفت خام )

 ای زیر برقرار است.خام و کشورهای واردکننده خالص نفت خام معادلات موازنه

𝑄𝑖
𝑜𝑢𝑡 = ∑ 𝑥𝑖𝑗

𝑛
𝑖=1         (8)  

𝑄𝑗
𝑖𝑛 = ∑ 𝑥𝑖𝑗

𝑚
𝑗=1         (9)  

                                                           
1
. Bipartite Network 
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0که در آن  < 𝑥𝑖𝑗 < 𝑚𝑖𝑛{𝑄𝑗
𝑖𝑛 , 𝑄𝑖

𝑜𝑢𝑡}  .است 

که سازوکار عرضه و تقاضا بتوانـد  کنند که در صورتی( فرض می2020دونگ و همکاران )

بسـازد، سـازوکاری   روابط تجاری پایداری را برقـرار کنـد و شـرکای تجـاری متنـوعی را      

دادن عملی بودن سازوکار بهینه توزیـع نفـت خـام،    مستحکم خواهد بود. به منظور نشان

این پژوهشگران شاخص استحکام را برای طرف عرضه نفت خـام بـه شـکل زیـر تعریـف      

 کنند.می

𝑅𝐼𝑖 =

𝑄𝑖→𝑀𝐼
𝑜𝑢𝑡

𝑄𝑖
𝑜𝑢𝑡⁄

𝑘𝑖→𝑀𝐼
𝑜𝑢𝑡

𝑘𝑖
𝑜𝑢𝑡⁄

               (10  )  

𝑘𝑖که در آن، 
𝑜𝑢𝑡       کشـور( درجه خروجی کشـور صـادرکننده نفـت خـامi ؛)𝑘𝑖→𝑀𝐼

𝑜𝑢𝑡   تعـداد

𝑄𝑖واردات دارند؛  iکشورهای بزرگ واردکننده نفت خام که از کشور 
𝑜𝑢𝑡    صـادرات خـالص

𝑄𝑖→𝑀𝐼و  iنفت خام کشور 
𝑜𝑢𝑡 ی بزرگ واردکننـده نفـت خـام کـه از     واردات خالص کشورها

 iواردات دارند؛ هستند. از این رو، شاخص استحکام کشور صادرکننده نفت خـام   iکشور 

 است.  𝑅𝐼𝑖بطور مستقیم متناسب با صورت کسر و بطور معکوس متناسب با مخرج کسر 

فت خام در به کشورهای عمده واردکننده ن i: سهم حجم صادرات کشور 𝑅𝐼𝑖صورت کسر 

 .  iکل حجم صادرات کشور 

بزرگتر باشد، مبین آن است که بیشترین عرضه نفـت بـه بـازار از     𝑅𝐼𝑖هرچه صورت کسر 

شود. از آنجایی که کشورهای عمده واردکننده نفـت خـام کمـک    انجام می iطریق کشور 

 iت بسزایی بـه پایـداری شـبکه تجـارت دارنـد؛ بنـابراین، بـرای کشـور صـادرکننده نف ـ         

تر آن خواهد بود کـه کشـورهای عمـده واردکننـده نفـت خـام را بـه عنـوان         هوشمندانه

 بازارهای اصلی نفت خام خود در نظر بگیرد.

تجارت دارند بـه   i: سهم تعداد واردکنندگان بزرگ نفت خام که با کشور 𝑅𝐼𝑖مخرج کسر 

 .iتعداد کل شرکای تجاری کشور 

تر باشـد، مبـین آن اسـت کـه کشـورهایی کـه بـا کشـور         کـوچک  𝑅𝐼𝑖هرچه مخرج کسر 

رابطه تجاری دارند، نه تنها در زمره کشورهای عمده واردکننده نفـت خـام    iصادرکننده 

گیرد. به عبارت دیگر، کشـورهایی  هستند بلکه سایر کشورهای واردکننده را نیز در بر می

 واردات دارند، متنوع هستند. iکه از کشور 
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در انتخـاب   iدهنـده آن اسـت کـه کشـور     بزرگتر باشد، نشـان  𝑅𝐼𝑖هر چه با این اوصاف، 

 اش پایدارتر است. شرکای تجاری هوشمند عمل کرده و روابط تجاری

( باید بیـان  2020در خصوص نوآوری مطالعه حاضر نسبت به مطالعه دونگ و همکاران )

انـد ایـن در   تخاب شدهکرد که کشورهای بزرگ واردکننده نفت خام توسط نویسندگان ان

حالی است که برای محاسبه این شاخص و برای یافتن کشورهای بزرگ واردکننده نفـت  

است. وجه مثبت این روش این اسـت  استفاده کرده 1خام، مطالعه حاضر از روش آنتروپی

آید و بدون دخالـت نظـر محققـان،    ها به دست میکه متکی بر اطلاعاتی است که از داده

 شوند.لی واردکننده نفت خام از شبکه صادرات نفت خام احصا میکشورهای اص

به منظور یافتن کشورهای عمده واردکننـده نفـت خـام، میـزان درجـه ورودی )واردات(      

ها در شبکه صادرات نفت خام محاسـبه شـده اسـت. سـپس، بـا اسـتفاده از روش       کشور

وی از مطالعـه ذکـری و   است. بـه پیـر  آنتروپی، کشورهای عمده واردکننده استخراج شده

( و با ادبیات مربوط به موضوع مورد بررسی در این گزارش، شـاخص بـر   2016همکاران )

مبنای آنتروپی توضیح داده شده است. در این روش، درجه ورودی هـر کشـور بـا درجـه     

شود. به عبارت دیگر، میزان واردات هر کشور در مقایسه بـا  ورودی کل شبکه مقایسه می

 شود.  ( محاسبه می11ات شبکه تجاری به شکل رابطه )با کل وارد

𝑓𝑖 =
𝑄𝑖

𝑖𝑛2

∑ 𝑄𝑗
𝑖𝑛2𝑛

𝑗=1

                     (11)   

𝑄𝑖که در آن 
𝑖𝑛2 توان دوم درجه ورودی )واردات( کشور ،i     ،در شبکه صـادرات نفـت خـام

∑ 𝑄𝑗
𝑖𝑛2𝑘

𝑗=1 درجه ورودی )واردات( کشورها در شبکه صادرات نفت خام  توان دوم مجموع

(، 11تعداد کشـورهای موجـود در شـبکه صـادراتی هسـتند. بـا اسـتفاده از رابطـه )         nو 

 شود.( محاسبه می12آنتروپی درجه ورودی )واردات( کشورها به شکل رابطه )

0 < آنتروپی =
−1

log 𝑘
∑ 𝑓𝑖𝑙𝑜𝑔𝑓𝑖

𝑛
𝑖=1 < 1                  (12)  

مقدار آنتروپی بدست آمده مبین پیچیـدگی درجـات ورودی اسـت. درصـورتیکه مقـدار      

هـا )واریـانس   آنتروپی نزدیک به صفر باشـد، بـدین معناسـت کـه بیشـتر تغییـرات داده      

واردات(، در چند بعد )کشور( ابتدایی خلاصه شده است. اما اگر مقدار آنتروپـی بـه یـک    

توان گفت که بیشـتر  ها حالت تصادفی داشته و نمیکه دادهنزدیک باشد، بدین معناست 

ها )واریانس واردات( در چند بعد اول جمع شده است )ذکـری و همکـاران،   تغییرات داده

                                                           
1
. Entropy 
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ای اسـت،  منطقـه  12(. از آنجایی که تمرکز مطالعه حاضر بر تحلیل شبکه تجاری 2016

 استحکام مناطق تجاری مطالعه شده است. 

 ها. داده4-3
؛ 2020؛ شـیرازی و همکـاران،   2016ه پیروی از این مطالعات پیشین )دو و همکـاران،  ب

بـا   HSهای واردات و صادرات نفت خـام ) ( در این مطالعه از داده2019ژانگ و همکاران، 

سـازمان ملـل متحـد     ( استفاده شده است که از پایگاه داده تجارت کـالایی 270900کد 

الملل نفت خام تغییـر نداشـته   ساختار شبکه تجارت بین اند. از آنجایی کهگردآوری شده

کشـور و   178بـرای   2018های مربـوط بـه سـال    (، داده2019است )ژانگ و همکاران، 

لازم به ذکر است کـه در تحلیـل تجـارت در     اند.قلمرو اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته

( 2رح جـدول ) انـد کـه بـه ش ـ   منطقه تجاری در نظـر گرفتـه شـده    12ای، سطح منطقه

 هستند.  

 
 های مورد بررسی در شبکه صادرات نفت خام(: منطقه2جدول )

کشور/ منطقه 

 تجاری

تعداد 

کشورهای 

منطقه 

 *تجاری

منطقه معیار 

برای سنجش 

طول و عرض 

 جغرافیايی

 منبع

کشورهای 

آفریقایی 

 صادرکننده نفت

-https://www.worldatlas.com/articles/top-10-oil گابن 5

producing-countries-in-africa.html 

سایر کشورهای 

 آفریقا
41 

جمهوری 

 آفریقای مرکزی

https://www.worldometers.info/geography/how-

many-countries-in-africa/ 

کشورهای اروپایی 

 صادرکننده نفت
 دریای شمالی 2

https://www.worldatlas.com/articles/the-top-oil-

producing-nations-in-europe.html 

 اروپا 31 کشورهای اروپایی 
https://www.worldometers.info/geography/how-

many-countries-in-europe/ 
 - روسیه 1 روسیه

 2 چین و هند

؛ شهری 1گواتی

در شمال شرقی 

هند و هم مرز با 

 چین 

https://www.mapsofindia.com/neighbouring-

countries-maps/india-china-map.html 

-https://www.worldometers.info/geography/7 آمریکای شمالی 20 آمریکای شمالی

                                                           
1 . Guwahati 
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کشور/ منطقه 

 تجاری

تعداد 

کشورهای 

منطقه 

 *تجاری

منطقه معیار 

برای سنجش 

طول و عرض 

 جغرافیايی

 منبع

continents/north-america/ 

 آمریکای جنوبی 13 آمریکای جنوبی
https://www.worldometers.info/population/countries-

in-south-america-by-population/ 
 - آمریکا 1 آمریکا

-https://www.worldatlas.com/articles/which-are-the خاورمیانه 16 خاورمیانه

middle-eastern-countries.html 
سایر کشورهای 

 آسیا و اقیانوسیه
33 

اندونزی )کشوری 

 در بین دو قاره(

https://www.worldometers.info/geography/how-

many-countries-in-asia/ 

کشورهای شوروی 

 سابق بجز روسیه
13 

؛ 1اورالسک

شهری در 

 قزاقستان

https://worldpopulationreview.com/country-

rankings/soviet-union-countries 

 های تحقیقمنبع: یافته

 *: بنا به در خواست خواننده، لیست کشورها در هر منطقه در اختیار ایشان قرار خواهد گرفت.
 

حاسبه شوند که این کار به کمک طول م 2فاصله بین مناطق بر حسب فاصله دایره بزرگ

شـود. در مطالعـه حاضـر، محاسـبه فاصـله بـین       و عرض جغرافیایی مناطق محاسبه مـی 

(، خلاصه 3افزار متلب انجام شده است. جدول )مناطق برحسب دایره بزرگ به کمک نرم

 کند.های مورد استفاده و مرجع را بیان میداده

 ایهای دادهه(: اطلاعات مربوط به پايگا3جدول )
 درگاه منبع داده

تجارت دوجانبه )واردات و صادرات( نفت 

 خام و نفت خام پتروشیمی

 پایگاه داده تجارت کالایی

 سازمان ملل متحد 

(HS  270900با کد) 
https://comtrade.un.org/data/ 

جوینده طول و عرض  طول و عرض جغرافیایی

 جغرافیایی
https://www.latlong.net/ 

 های تحقیقبع: یافتهمن

های تجـاری ایـن   ( از نظر داده2014وجه تمایز مطالعه حاضر با مطالعه جی و همکاران )

که شـامل   2010های واردات و صادرات نفت خام در سال  است که این پژوهشگران داده

                                                           
1
. Uralsk 

2
. Great Circle Distance 
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کشور بـه طـور گسـترده در     79اند. این کشور اصلی تجارت نفت است در نظر گرفته 79

(، اتحـاد جمـاهیر   20(، اروپـا ) 12(، آمریکا )4اند: شمال آفریقا ) توزیع شدههفت منطقه 

 (.  8( و خاورمیانه )14(، آسیا و اقیانوسیه )13(، غرب آفریقا )8شوروی سابق )

 

 های تحقیق. نتايج و يافته5
دار بـدون وزن تشـکیل و مـاتریس    در این مقاله شبکه تجارت جهانی نفت بصورت جهت

بـه  « شدت صادرات»شاخص شبکه صادرات نفت خام ساخته شده است.  الحاقی براساس

منظور فیلترکردن روابط تجاری تعریف شد. بر این اسـاس، بیشـترین و کمتـرین شـدت     

 ( است. 4به شرح جدول ) 2018های سال صادرات بین کشورها براساس داده

 
در  2018های سال (: بیشترين و کمترين شدت صادرات بین کشورها براساس داده4جدول )

 تجارت نفت خام
 روابط تجاری با شدت پايین روابط تجاری با شدت بالا

کشور 

 صادرکننده

کشور 

 واردکننده
 شدت رابطه

کشور 

 صادرکننده

کشور 

 واردکننده

شدت 

 رابطه

9/7 جمهوری کره برزیل 424740647 توکلائو ساموآ E 10-  

3/1 تایلند ایران 80509254 سیشل بریتانیا E 08-  

 31519342 موزامبیک اسواتینی
امارات متحده 

 عربی
3/1 اسپانیا E 08-  

4/1 هلند کنگو 30681553 کریباتی فیجی E 08-  

5/1 صربستان لیبی 30681553 جزایر مارشال فیجی E 08-  

6/1 آلمان برونئی دارالسلام 30681553 وانواتو فیجی E 08-  

 30681553 تونگا فیجی
امارات متحده 

 عربی

 ایالات متحده

 آمریکا
2/2 E 08-  

6/2 اسپانیا اکوادور 28841130 اوگاندا کنیا E 08-  

8/2 سنگاپور نروژ 4100850 ایسلند سوئد E 08-  

 3834992 مونته نگرو صربستان
ایالات متحده 

 آمریکا
8/4 بلژیک E 08-  

 های تحقیقمنبع: یافته

کشورهای شود که اغلب روابط شدید تجاری بین براساس نتایج بدست آمده مشاهده می

اقیانوسیه و جنوب و شـرق آفریقـا بـوده اسـت. همچنـین، روابـط تجـاری بـین برخـی          

اند. این در حالی است کـه  کشورهای اروپایی نیز در زمره روابط تجاری شدید قرار گرفته
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توان استدلال کرد کـه روابـط بـین کشـورهای عمـده      از بررسی روابط ضعیف تجاری می

-ری که از نظر جغرافیایی فاصله به نسبت زیادی بـا آن صادرکننده نفت و مقصدهای تجا

توان اسـتدلال کـرد کـه    اند، رابطه ضعیف تجاری برقرار بوده است. بنابراین، میها داشته

ها و همچنین اقتصاد عوامل غیر اقتصادی مؤثر بر تجارت از جمله فاصله، منابع و موهبت

ال، کشـورهای جنـوب و شـرق    گیری تجارت نقش دارند. به عنـوان مث ـ سیاسی در شکل

های ساختار اقتصادی آنچنان قـوی نیسـتند؛ امـا بـه دلیـل      آفریقا اگرچه از نظر شاخص

داشتن موهبت منابع نفتی و فاصله کمتر با مقاصد صادراتی نسبت بـه سـایر کشـورهای    

های غیر اقتصادی به عنوان طرف تجاری سـایر  صادرکننده نفت و همچنین سایر شاخص

 اند. ته شدهکشورها شناخ

در صورتیکه شبکه تجارت مرکزی نفت خام تشکیل داده شـود، تعـداد روابـط تجـاری از     

رابطه تجاری در شبکه مرکـزی تجـارت    730رابطه در شبکه تجارت نفت خام به  1431

تر، روابط تجاری در شبکه مرکزی تجارت نفت خـام  یابد. بطور دقیقنفت خام کاهش می

کشور و منطقـه واردکننـده نفـت     165ادرکننده نفت خام و کشور و منطقه ص 129بین 

 خام برقرار بوده است.

های کلی شبکه تجارت نفـت خـام، دو معیـار توزیـع درجـه و درجـه       در تبیین مشخصه

شود. پیش از ورود به نتایج مربوط به توزیـع درجـه، دو   ای شدن در نظر گرفته میخوشه

های درجه ورودی شود: شاخصتبیین می دار تفسیر وهای جهتشاخص محلی در شبکه

انـد و در  ها معرفـی شـده  و درجه خروجی. در ادبیات نظریه شبکه به تفصیل این شاخص

شـود. بطـور   پوشـی مـی  ها چشـم اینجا از توضیح بیشتر در خصوص محاسبه این شاخص

درجه ورودی در شبکه بدون وزن مبین تعداد روابط واردشده به یک کشور بـوده   خلاصه

شده از یک کشـور محاسـبه   ها بر حسب تعداد روابط خارجدرجه خروجی در این شبکه و

( کشورهای با بیشترین درجه ورودی )و یـا بـه عبـارت خیلـی سـاده،      5شود. جدول )می

کشورهای با بیشترین روابط وارداتی( و کشورهای با بیشترین درجـه خروجـی )و یـا بـه     

 کند.دراتی( را معرفی میعبارتی، کشورهای با بیشترین روابط صا
 (: کشورهای صادرکننده نفت خام با بیشترين درجه ورودی و درجه خروجی5جدول )

 بیشترين درجه خروجی بیشترين درجه ورودی

 درجه خروجی کشور درجه ورودی کشور

 31 ایالات متحده آمریکا 28 هلند

 29 روسیه 24 چین

 25 قزاقستان 24 مالزی

 21 متحده عربیامارات  22 سنگاپور
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 بیشترين درجه خروجی بیشترين درجه ورودی

 درجه خروجی کشور درجه ورودی کشور

 19 آذربایجان 20 ایتالیا

 19 نیجریه 18 هند

 15 الجزیره 18 اسپانیا

 15 چین 16 فرانسه

 15 بریتانیا 15 جمهوری کره

 14 لیبی 14 استرالیا

 های تحقیقمنبع: یافته

شود، از نظر تعداد روابط )و نه شدت رابطه تجـاری(، کشـورهای   همانطور که مشاهده می

ننده نفت دارای بیشترین درجه خروجـی و کشـورهای وابسـته بـه نفـت و      عمده صادرک

 اند.  های نفتی در زمره کشورهای با درجه ورودی بالا لحاظ شدهفرآورده

همانطور که اشاره شد، به منظور مطالعه وجود ناهمگونی یـا همگـونی بـین کشـورها در     

(، توزیع درجـه شـبکه   3)شکل  شود.شبکه تجارت نفت خام، از توزیع درجه استفاده می

 دهد.صادرات نفت خام را نشان می

 (: توزيع درجه در شبکه صادران نفت خام3شکل )

 
 منبع: دستاورد تحقیق

 

شـود، توزیـع درجـه شـمایی از توزیـع نمـایی دارد کـه بـدین         همانطور که مشاهده مـی 

متفـاوت  معناست رئوس ناهمگونی آشکاری دارند و اهمیت رئوس از رأسی به رأس دیگر 

است. به عبارت دیگر، تعداد کمی از رئوس درجه بـالا دارنـد و تعـداد کثیـری از رئـوس      

هـای مقیـاس آزاد   هایی، شـبکه دارای درجات پایین هستند که اصطلاحاً به چنین شبکه

توان استدلال کرد که شبکه صادرات نفت خام از نوع شـبکه مقیـاس   گویند. بنابراین، می

توان تحلیل مرتبط با استحکام کل شبکه را داشـت.  وزیع درجه میآزاد است. با بررسی ت
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ای وارد شود، بسته به اینکه آن تکانه تصادفی یـا  های مقیاس آزاد تکانهزمانیکه به شبکه

(. 2016تواند به ترتیب مسـتحکم یـا شـکننده باشـد )باراباسـی،      عمدی باشد، شبکه می

هـای  تجارت نفت خـام نسـبت بـه تکانـه     توان چنین استدلال کرد که شبکهبنابراین می

های تصادفی مستحکم اسـت. بـه عبـارت    عمدی شکننده و در عین حال نسبت به تکانه

 است.« مستحکم و در عین حال شکننده»مختصر، شبکه تجارت نفت خام 

ای به منظور مطالعه نزدیک بودن روابط بین همسـایگان یـک کشـور، از ضـریب خوشـه     

ای شدن بالا نشان دهنده روابـط تجـاری نزدیـک    ضریب خوشهشود و شدن استفاده می

(، کشـورها  6شدن محلی است. جدول )ایبین همسایگان تجاری و سطح بالایی از خوشه

شدن )بزرگتر از صفر( در شبکه صادرات نفت خام ایبا بیشترین و کمترین ضریب خوشه

 دهد.را نشان می

 شدن در شبکه تجارت نفت خامایريب خوشه(: کشورهای با بیشترين و کمترين ض6جدول )
 شدنایضريب خوشهکمترين  شدنایضريب خوشهبیشترين 

 کشور شدنایضريب خوشه کشور
-ایضريب خوشه

 شدن

 08/0 گینه 00/1 گیبرالتار

 13/0 ایالات متحده آمریکا 00/1 گویانا

 14/0 سنگال 79/0 میانمار

 15/0 صربستان 75/0 باهاماس

 15/0 چین 75/0 بلاروس

 15/0 توگو 75/0 لائوس

 15/0 هلند 75/0 پاپوآ گینه نو

 17/0 مراکش 74/0 لوگزامبورگ

 17/0 هند 68/0 برونئی دارالسلام

 17/0 روسیه 67/0 بحرین

 های تحقیقمنبع: یافته

تر نیز اشاره شد، درجه کشورها در شبکه تجاری مبین تـأثیر مسـتقیم   همانطور که پیش

شبکه تجاری است. به عبارت دیگر، از آنجایی که کشـورهای بـا درجـه بـالا بـر       ها درآن

گذارند، نقش مهمی در شبکه تجاری ایفـا  تعداد بیشتری از کشورها بطور مستقیم اثر می

ای شدن، این شاخص مبـین نزدیـک   کنند. از طرف دیگر، بنا به تعریف ضریب خوشهمی

ای رت دیگـر، در صـورتیکه ضـریب خوشـه    بودن شرکای تجاری یک کشور است. به عبـا 

شدن یک کشور بالا باشد بدین معناست که شرکای تجاری آن کشور با یکـدیگر ارتبـاط   
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ای شدن بالا، نفوذ بیشتری در شـبکه   نزدیکی دارند. به علاوه، کشورهای با ضریب خوشه

گسـترش   تـر  دارند؛ زیرا هرچه ارتباطات بهتری بین کشورها برقرار شود، تـأثیرات سـریع  

 (.   2014یابد )آن و همکاران،  می

ای هـا )ضـریب خوشـه   بنابراین، به منظور تحلیل نقش کشورها )درجه( و تأثیرگذاری آن

شدن( در شبکه تجارت نفت خام رابطه بین درجـه )جمـع درجـه ورودی و خروجـی( و     

( رسـم شـده   4ای شدن )مقادیر بزرگتر از صفر( در شکل شـکل ) همچنین ضریب خوشه

 ست.ا

 ای شدن کشورها در شبکه تجارت نفت خام(: ارتباط بین درجه و ضريب خوشه4شکل )

 
 منبع: دستاورد تحقیق

شود، کشورهای با روابط تجاری بـالا در شـبکه تجـارت نفـت از     همانطور که مشاهده می

شدن، مقدار پایینی دارند و ایـن بـدین معناسـت کـه اگرچـه ایـن       اینظر شاخص خوشه

کنند اما اثرگـذاری  مهمی در شبکه تجارت نفت خام بطور مستقیم ایفا می کشورها نقش

ها بـه سـهولت در بـین کشـورها     چندانی در شبکه تجارت نفت خام ندارند و تأثیرات آن

 12و درجه آن معـادل   0.22ای شدن ایران معادل شود. مقدار ضریب خوشهمنتشر نمی

-ز جمله آمریکا و چین( ایران نقـش ضـعیف  است. در مقایسه با کشورهای با درجه بالا )ا

ای شـدن بـه   کند. از طرف دیگر، ضـریب خوشـه  تری در شبکه تجارت نفت خام ایفا می
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نسبت پایین ایران مبین آن است که روابط تجاری نزدیک بین همسایگان تجاری ایـران  

در وجود ندارد و در نتیجه تأثیرگذاری ایران در شبکه تجارت نفت خام کـم اسـت. ایـن    

ای شدن ایران به نسبت آمریکا و چین بالاتر است. بنابراین، حالی است که ضریب خوشه

در شبکه تجارت نفت خام اگرچه ایران نتوانسته نقش مهمـی ایفـا کنـد امـا بـه نسـبت       

 کشورهای مهم این شبکه تجاری، تأثیرگذاری بیشتری داشته است.

شویم. همانطور که پیشـتر  ارد میای وحال از سطح بررسی کلی، به سطح بررسی منطقه

هـای  های توزیع منابع نفتی، تجارت نفت دارای مشخصهاشاره شد، با توجه به محدودیت

ای نقش بسیار مهمـی در پایـداری   ای آشکار است. همچنین، شبکه تجارت منطقهمنطقه

 کنـد. بنـابراین، در اینجـا بـا اسـتفاده از چهـار جنبـه       تجاری کشورهای منطقه ایفا مـی 

ای شبکه، سطح تأمین تقاضای کشـور توسـط یـک منطقـه      یابی، مرکزیت منطقهاجتماع

شود. لازم به ای تحلیل می های منطقه تجاری و همچنین استحکام مناطق تجاری ویژگی

منطقه مهم  12(، شبکه تجاری به 2014ذکر است که بر خلاف مطالعه جی و همکاران )

 منطقه انجام شده است. 12ین تفکیک و سپس تحلیل این بخش بر حسب ا

ای آن اسـت. کشـورها/مناطق   های سـاختار منطقـه  کننده ویژگیساختار جوامع منعکس

-ای با روابط تجاری بسیار نزدیـک تشـکیل مـی   متعلق به یک جامعه، یک شبکه منطقه

های تجاری قوی بین آنها وجود دارد. نتایج حاصل از تحقیق مبـین آن  دهند و وابستگی

ای، به طور کلی سه جامعه شـبکه تجـارت نفـت خـام     ر بررسی تجارت منطقهاست که د

( گویا اسـت، بعـد   7( است. همانطور که جدول )7شود که به شرح جدول )شناسایی می

 .1های تجاری و ... نیز در ساختار جوامع بدست آمده قابل مشاهده استفاصله، هزینه
   

 ای(: ساختار جوامع در تجارت منطقه7جدول )
کشور/ منطقه تجاری در جامعه 

(1) 

کشور/ منطقه تجاری در جامعه 

(2) 

کشور/ منطقه تجاری در جامعه 

(3) 

 بلوک تجاری غرب دنیا بلوک تجاری میانه دنیا بلوک تجاری مرکز و شرق دنیا

 چین و هند

کشورهای آفریقایی صادرکننده 

 آمریکای شمالی نفت

 سایر کشورهای آفریقا

 آمریکای جنوبی کشورهای اروپایی صادرکننده نفت آسیا و اقیانوسیهسایر کشورهای 

                                                           
تمرکز بیشتر  کشوری( نیز احصا شده است. بدلیل 178ای )شبکه . در این مقاله، جوامع برای شبکه غیر منطقه 1

کشوری در متن مقاله  178بندی شده، از آوردن نتایج مربوط به جوامع در شبکه مقاله بر تحلیل شبکه منطقه

 ( ارائه شده است. 1پوشی و در پیوست شماره )چشم
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 کشورهای اروپایی 

 خاورمیانه
 روسیه

 آمریکا
 کشورهای شوروی سابق بجز روسیه

 های تحقیقمنبع: یافته
 

انـد  توان گفت که کشورها و مناطق تجاری کـه در یـک جامعـه قـرار گرفتـه     بنابراین می

های تجاری قوی بین آنهـا وجـود   دیک با یکدیگر دارند و وابستگیروابط تجاری بسیار نز

-توان گفت که روابط تجاری در جهان به سه دسته کلـی تقسـیم مـی   دارد. از این رو می

ای به شرح زیر بر حسب تجارت نفت خـام متصـور   توان یک جهان سه منطقهشود و می

میانه و چـین و هنـد(؛ میانـه    شد: مرکز و شرق جهان )کشورهای آسیا و اقیانوسیه، خاور

جهان )کشورهای اروپایی، آفریقایی و کشورهای شـوروی سـابق(؛ و غـرب جهـان )قـاره      

 آمریکای شمالی و آمریکای جنوبی(.

پـردازد، مرکزیـت   تر اشاره شد معیار دیگری که به ارزیابی مرکزیت آشکار شبکه میپیش

دهنده آن اسـت کـه توانـایی    ناین شاخص بزرگتر باشد نشا هرچه ای شبکه است.منطقه

کنترل بیش از حد در چند کشور/منطقه متمرکز شـده اسـت و کشـورها/مناطق ویژگـی     

ای محاسبه شده بطـور کلـی،    ناهمگن دارند. در این مطالعه میزان مرکزیت شبکه منطقه

اسـت. ایـن در حـالی    ای  های ساختاری شبکه تجـاری منطقـه   بوده و مبین ویژگی 0.25

مرکز ای در بین سه منطقه فوق به شرح زیر است: مرکزیت شبکه منطقه است که میزان

 و غرب جهان معادل صفر است.  0.48معادل  و شرق جهان معادل صفر، میانه جهان

این موضوع مبین آن است که کشورها و مناطق حاضر در بلوک مرکز و شـرق جهـان بـا    

مناطق حاضـر در بلـوک غـرب     یکدیگر رابطه تجاری دارند و این موضوع برای کشورها و

جهان نیز حاکم است. این در حالی اسـت کـه شـاهد همگـونی روابـط در میانـه جهـان        

نیستیم و تمامی کشورها و مناطق حاضر در این بلوک روابط تجاری همگـونی ندارنـد. از   

ای کل ما مبین یک نـاهمگونی در روابـط تجـاری    این رو است که مرکزیت شبکه منطقه

در نظر بگیریم، مرکزیـت شـبکه    1ای را بصورت وزنیشبکه تجارت منطقه است. حال اگر

جامعـه )بلـوک   شده تغییرات محسوسی خواهد داشت: ای در بین سه جامعه یافتهمنطقه

                                                           
بـط  ایم تا تأثیر شـدت روا ای وزنی را در نظر گرفته. شایان ذکر است که صرفاً در این قسمت شبکه تجاری منطقه 1

تجاری بر مرکزیت آشکار شبکه بررسی شود. این در حالی است که تحلیل نتایج صرفاً براساس وجود یا نبـود رابطـه   

وزن در دار مزیتـی بـر شـبکه بـی    کند. بنابراین، در نظر گرفتن شبکه وزنتجاری مرکزیت آشکار شبکه را روشن می

 مطالعه حاضر ندارد.  
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، غرب جهـان معـادل   0.13معادل  ، میانه جهان0.24تجاری( مرکز و شرق جهان معادل 

این بدین معناسـت کـه اگـر بـه      خواهد بود. 0.025ای معادل و کل شبکه منطقه 0.21

بزرگی تجارت صورت گرفته )و نه صرفاً وجود یا نبود رابطه تجاری( توجـه شـود، روابـط    

کند. ایـن در حـالی اسـت کـه بـر خـلاف       تجاری به سمت همگونی بیشتر سوق پیدا می

حالت قبل، بزرگی روابط تجاری در بلوک مرکـز و شـرق جهـان بیشـترین نـاهمگونی را      

د و کمترین ناهمگونی شدت روابط مربوط بـه بلـوک تجـاری میانـه جهـان      دهنشان می

 است. 

توان به کمک آن توانایی یک منطقه تجـاری بـرای پاسـخگویی بـه     معیار دیگری که می

نیازهای کشورهای متعلق به آن منطقه و در نتیجـه تـأثیر آن بـر پایـداری تجـاری ایـن       

از آنجـایی کـه یـک بلـوک      رجـه اسـت.  کشورها ارزیابی کرد؛ شاخصی از توزیع نسبی د

تجاری تضمینی قوی برای ثبات کشورهای در بلوک تجـاری اسـت؛ اگـر توانـایی بلـوک      

تجاری برای پاسخگویی به تقاضای کشورها بالا باشد، بلوک تجـاری توانـایی قـوی بـرای     

شـود کـه    تثبیت تجارت کشورهای واردکننده نفـت در بلـوک تجـاری دارد و باعـث مـی     

هـای  های عرضه نفت توسط سایر بلوکاردکننده نفت کمتر تحت تأثیر تکانهکشورهای و

 ( است.8تجاری قرار گیرند. نتایج حاصل از تحلیل این موضوع به شرح جدول )

 (: کشورها با بیشترين و کمترين سطح تأمین تقاضا توسط يک منطقه تجاری8جدول )
کشور با بیشترين تقاضای تأمین شده توسط يک 

 جاریمنطقه ت
کشور با کمترين تقاضای تأمین شده توسط يک 

 *منطقه تجاری
 منطقه تجاری مربوطه شاخص کشور بلوک تجاری مربوطه شاخص کشور

70 
 %100 1کشور

 (37بلوک میانی )
 (22بلوک مرکزی و شرقی )

 (11بلوک غربی )
8/8 گینه E-07 بلوک میانی 

 میانی بلوک 0%/04 اتیوپی بلوک مرکزی و شرقی %99 فیجی 
 بلوک غربی  %2 هندوراس بلوک میانی %99 روسیه 
 بلوک غربی  %3 بلیز بلوک مرکزی و شرقی %99 پاناما
 بلوک میانی %11 استونی بلوک غربی %99 لائوس
 بلوک میانی %12 اوگاندا بلوک غربی %99 پاراگوئه
 بلوک غربی %13 برزیل بلوک مرکزی و شرقی %99 عمان

 بلوک میانی %14 گیبرالتار میانی بلوک %98 اسلواکی
 بلوک میانی %20 کنیا بلوک میانی %98 چک
 بلوک غربی %26 آرژانتین بلوک میانی %98 بلژیک

 های تحقیقمنبع: یافته

 *: کمترین میزان منظور کمترین میزان بیشتر از صفر است.

                                                           
 کشورها در اختیار ایشان قرار خواهد گرفت. . در صورت درخواست خواننده لیست 1
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شـود  هده مـی با بررسی ده کشور با بیشترین و کمترین میزان تقاضای تأمین شده، مشـا 

انـد  های تجاری توانستهکه مناطق مربوط به بلوک مرکزی و شرقی به نسبت سایر بلوک

نیاز کشورهای متعلق به این مناطق تجاری را به خوبی پاسخ دهند. بنابراین، کشـورهای  

های عرضه نفت پایدارتر هستند. این در حالی است حاضر در این مناطق، نسبت به تکانه

تر عمل کرده اسـت و بنـابراین کشـورها و    ها ضعیفبه نسبت سایر بلوککه بلوک غربی 

هـای  مناطقی که در آمریکای شمالی و آمریکای جنوبی قرار دارند بیشتر در معرض تکانه

عرضه نفت هستند. به منظور تدقیق موضوع، میزان تقاضای تأمین شده کشورهای عمده 

شوند. بنا به پایگاه رصـدخانه  ررسی میهای تجاری مربوطه بواردکننده نفت توسط بلوک

، عمده کشورهای واردکننده نفت خام به ترتیـب کشـورهای چـین،    1پیچیدگی اقتصادی

% از 47.1آمریکا، هند، کره جنـوبی و ژاپـن هسـتند. براسـاس شـاخص محاسـبه شـده،        

شود؛ ایـن میـزان بـرای    تقاضای چین توسط بلوک تجاری مرکزی و شرق دنیا تأمین می

شود؛ همچنین بلوک مرکـزی  % بوده که توسط بلوک غربی تأمین می69.8ا معادل آمریک

% و 76.5%، 68.7و شرق دنیا تقاضای هند، کره جنوبی و ژاپن را بـه ترتیـب بـه میـزان     

توان گفت که کند. بنابراین، از بین کشورهای عمده واردکننده نفت می% تأمین می51.6

های عرضه نفت خـام هسـتند و تنهـا    ا در معرض تکانهچین و ژاپن بیش از سایر کشوره

% نیازش توسط بلوک تجاری مرکزی و شـرق دنیـا تـأمین    24جنوبی است که حدود کره

 شود.نمی

همانطور که اشاره شد، عرضه و تقاضای نفت خام به شدت بـه مواهـب طبیعـی وابسـته     

تنـوع در منـاطق مختلـف    هستند. بنابراین، ایجاد روابط تجاری پایدار و شرکای تجاری م

ای، اسـتحکام در  کند. به همین سبب در آخرین مرحلـه تحلیـل منطقـه   اهمیت پیدا می

-ای از نظر ایجاد روابط تجاری باثبات و شرکای تجاری متنوع مطالعـه مـی  سطح منطقه

. در مقاله حاضر، به منظور یافتن مناطق عمده واردکننـده نفـت، از روش آنتروپـی    2شود

 7هـا در  اسـت و بیشـتر تغییـرات داده    0.54است. مقدار آنتروپـی معـادل    استفاده شده

شود. به عبارت دیگر منـاطق عمـده واردکننـده نفـت بـه ترتیـب       منطقه اول خلاصه می

عبارتند از: چین و هند، سایر کشـورهای اروپـایی، سـایر کشـورهای آسـیا و اقیانوسـیه،       

                                                           
1
. The Observatory of Economic Complexity (OEC) 

 است. www.oec.worldنشانی این پایگاه 
 ارایه ( مقاله2کشوری نیز انجام شده که در پیوست شماره ) 178. شایان ذکر است که تحلیل استحکام در شبکه  2

 شده است.

http://www.oec.world/
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ننده نفت و کشورهای شـوروی سـابق   آمریکا، آمریکای شمالی، کشورهای اروپایی صادرک

ای را منطقـه -12(، شـاخص اسـتحکام منـاطق تجـاری در شـبکه      9بجز روسیه. جدول )

 دهد.  نشان می

 منطقه تجاری در شبکه صادرات نفت خام 12(: شاخص استحکام 9جدول )

 شاخص منطقه
بلوک تجاری 

 مربوطه
 شاخص منطقه

بلوک تجاری 

 مربوطه

 75/1 چین و هند
زی و بلوک مرک

 شرقی

سایر کشورهای آسیا و 

 اقیانوسیه
53/1  

بلوک مرکزی و 

 شرقی

کشورهای اروپایی 

 صادرکننده نفت
 بلوک غربی 42/1 آمریکا بلوک میانی 66/1

 بلوک میانی 41/1 روسیه بلوک غربی 59/1 آمریکای شمالی

کشورهای شوروی 

 سابق بجز روسیه
 بلوک میانی 59/1

کشورهای آفریقایی 

 نفت صادرکننده
 بلوک میانی 33/1

 54/1 خاورمیانه
بلوک مرکزی و 

 شرقی
 بلوک میانی 19/1 سایر کشورهای اروپایی

 بلوک غربی 14/1 آمریکای جنوبی بلوک میانی 53/1 سایر کشورهای آفریقا

 های تحقیقمنبع: یافته

شود، عمده کشورهای صادرکننده نفت خام که در مناطق چـین  همانطور که مشاهده می

هند، آمریکای شمالی، خاورمیانه نیز قراردارنـد، شـرکای تجـاری خـود را هوشـمندانه      و 

اند و بنابراین روابط پایدارتر داشته و در نتیجه منـاطق صـادراتی مسـتحکم    انتخاب کرده

شوند. به عبارت دیگر، این مناطق علاوه بر تنوع بـالا در  شبکه تجارت نفت خام تلقی می

ری پایدار و مستحکم ایجـاد کـرده و امنیـت انـرژی بیشـتری      شرکای تجاری، روابط تجا

کنند. شایان ذکر است که این نتیجه در تضاد با نتیجـه تقاضـای تـأمین شـده     ایجاد می

کند. به عبارت دیگر، بلوک مرکـزی  های تجاری نبوده بلکه آن را تقویت میتوسط بلوک

بخوبی تـأمین کنـد، بلکـه بـا      و شرقی نه تنها توانسته نیاز کشورهای عضو این منطقه را

هـای تجـاری پیـدا کـرده و     تنوع بالا، پایداری و استحکام بیشتر نسبت بـه سـایر بلـوک   

 درنتیجه امنیت انرژی در این بلوک تجاری بالا است.  
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 بندی و پیشنهادها. جمع6
های جوامع مدرن اسـت )لیـو و   نفت به عنوان یک منبع راهبردی، به مثابه خون در رگ

(. بنابراین، پایداری تجارت نفت هم برای کشورهای صادر کننـده و هـم   2020ن، همکارا

برای کشورهای وارد کنند نفت اهمیت دارد. بـرای کشـورهای صـادرکننده نفـت ماننـد      

ایران، به لحـاظ اهمیـت درآمـدهای نفتـی در بودجـه دولـت و ارزآوری کشـور، و بـرای         

فـت در تـامین انـرژی و تولیـد ایـن      کشورهای واردکننده نفت، از جهت اهمیـت زیـاد ن  

کشورها، استحکام شبکه تجارت نفت اهمیت دارد. به منظور بررسی استحکام کلی شبکه 

های ساختاری آن بـه ویـژه چگـونگی توزیـع روابـط      توان به ویژگیتجارت نفت خام می

تجاری در شبکه تجارت نفت خام رجوع کرد. در این مطالعه بـا توجـه بـه اینکـه توزیـع      

ه شبکه تجـارت نفـت خـام مبـین شـبکه مقیـاس آزاد و نـاهمگونی زیـاد در بـین          درج

-کشورهای ایفاکننده نقش در شبکه تجاری است؛ و همچنین با عنایت به ویژگی شـبکه 

شـود کـه شـبکه    گیری مـی ها نتیجههای وارده به آنهای مقیاس آزاد در خصوص تکانه

است. این در حالی است که نسـبت  های عمدی شکننده تجارت نفت خام نسبت به تکانه

باشد. به عبـارت مختصـر، شـبکه تجـارت نفـت خـام       های تصادفی مستحکم میبه تکانه

 است.   « مستحکم و در عین حال شکننده»

-منطقـه  12به منظور ارزیابی پایداری کشورها در شبکه تجارت نفت خام، شبکه تجارت 

که بطـور کلـی سـه بلـوک تجـاری       ای مورد بررسی قرار گرفت. نتایج حاکی از آن است

ای قابل تصور است. در میان این سـه  )مرکزی و شرقی، میانی، غربی( برای شبکه منطقه

بلوک تجاری، در بلوک تجاری مرکزی و شرقی کنترل بیش از حد در چند کشور/منطقه 

متمرکز شده است و ناهمگونی در این بلوک نسبت به دو بلوک دیگر بیشـتر اسـت. ایـن    

لی است که اگر توجه صرفاً بر وجود یا عدم وجود رابطه تجاری باشد، بلوک تجاری در حا

مرکزی و شرقی و همچنین بلوک غربی کـاملاً روابطـی همگـون دارنـد بـدین معنـا کـه        

 های تجاری با یکدیگر رابطه تجاری دارند.  تمامی مناطق حاضر در این بلوک

هـای تجـاری   تقاضـای کشـورها از بلـوک    دهی بههمچنین، با توجه به اینکه میزان پاسخ

شود کـه منـاطق مربـوط بـه بلـوک      مرتبط شاخصی از پایداری شبکه است، مشاهده می

اند نیاز کشورهای متعلق به این های تجاری توانستهمرکزی و شرقی به نسبت سایر بلوک

عرضـه   مناطق تجاری را به خوبی پاسخ دهند. بنابراین، کمترین میزان اثرپذیری از تکانه

نفت مربوط به کشورهای این بلوک تجاری اسـت. ایـن در حـالی اسـت کـه بـا بررسـی        
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کشورهای عمده واردکننده نفت خام مشاهده شد چین و ژاپن بیش از سایر کشـورها در  

% نیازش 75جنوبی است که بیش از های عرضه نفت خام هستند و تنها کرهمعرض تکانه

 شود.  یتوسط بلوک تجاری مربوطه تأمین م

تــوان ارائــه داد: کشــورهای بــر اســاس نتــایج بدســت آمــده دو پیشــنهاد سیاســتی مــی

صادرکننده نفت از جمله ایران باید تنوع در شرکای تجاری نفت خـود را افـزایش دهنـد    

زیرا تنوع در خریداران مهمترین عامل در استحکام و ثبات درآمـدهای صـادراتی انـرژی    

ده نفت بایـد تنـوع در شـرکای تجـاری نفـت خـود را       است. همچنین کشورهای واردکنن

افزایش دهند و نیاز خود را از بلوک تجاری مربوطه تـأمین کننـد. زیـرا تنـوع مهمتـرین      

 عامل در امنیت انرژی است.

با توجه به نتایج بررسی اهمیت نفت برای کشورهای صادرکننده و واردکننده و تأثیر 

ی کشورها در این شبکه، چند پیشنهاد سیاستی توزیع درجه شبکه تجارت نفت بر پایدار

 توان ارایه داد:می

تنوع بخشیدن در شرکای تجاری: برای افزایش پایداری کشورهای صادرکننده نفت در 

شبکه تجارت نفت، باید تلاش کرد که اقتصاد این کشورها تنوع بخشیده شود و به 

زی و توریسم گسترش های دیگری از اقتصاد مانند صنعت، کشاور سمت توسعه بخش

یابد. این کار به کاهش وابستگی کشورهای صادرکننده به درآمد نفتی و بهبود پایداری 

ها در شبکه تجارت نفت کمک خواهد کرد. به عبارتی برای کشورهای صادرکننده  آن

نفت نظیر ایران، ایجاد تنوع در شرکای تجاری نفت باعث افزایش استحکام و ثبات 

ی انرژی و کاهش وابستگی به چند کشور خواهد شد. بنابراین درآمدهای صادرات

کشورهای صادرکننده نفت باید روابط تجاری خود را با کشورهای مختلف توسعه داده و 

به شرکای تجاری جدیدی نظیر کشورهای آسیای شرقی و جنوب شرقی، اروپایی و 

شور و افزایش تنوع آمریکایی نیز توجه کنند. این عمل باعث کاهش وابستگی به چند ک

در شرکای تجاری خواهد شد. همچنین کشورهای واردکننده نفت نیز باید تنوع در 

های تجاری مختلف  شرکای تجاری نفت خود را افزایش داده و نیاز خود را از بلوک

 تأمین کنند. 

تنظیم توزیع درجه در شبکه تجارت نفت: برای افزایش پایداری در شبکه تجارت نفت، 

ه تنظیم توزیع درجه در این شبکه توجه بیشتری کرد. به عنوان مثال، باید تلاش باید ب

کرد که بلوک تجاری مرکزی و شرقی، که در آن کنترل بیش از حد در چند 

تری حرکت کند. این کار نه  کشور/منطقه متمرکز شده است، به سمت توزیع مناسب
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بهبود پایداری کشورها در این تنها به کاهش ناهمگونی در شبکه تجارت نفت بلکه به 

شبکه کمک خواهد کرد. همچنین برای بهبود پایداری در شبکه تجارت نفت، باید به 

تواند شامل تعیین  تنظیم و کنترل این شبکه توجه بیشتری کرد. این کار می

های مناسب برای توزیع نفت و تنظیم روابط تجاری با کشورهای صادرکننده و  سیاست

باشد. تنظیم و کنترل شبکه تجارت نفت به کاهش ناهمگونی در این  واردکننده نفت

 شبکه و بهبود پایداری کشورها نیز کمک خواهد کرد.

توسعه فناوری های جدید: از طرفی کشورهای واردکننده نفت برای کاهش وابستگی به 

تر و وری انرژی بالانفت و انرژی های فسیلی، باید در توسعه فناوری های جدید با بهره

انرژی های تجدیدپذیر سرمایه گذاری کنند. همچنین کشورهای صادرکننده نفت نیز 

توانند به جای فروش نفت خام، به فروش محصولات پالایشی با ارزش افزوده بیشتر،  می

 تمرکز کنند.
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 کشوری  178جوامع در شبکه  :(1پیوست )
 

 در شبکه صادرات نفت خام (: جوامع1-1-شکل )پ

 
 های تحقیقمنبع: یافته

 

 (: اسامی کشورها در هر جامعه1-1-جدول )پ
 6جامعه  5جامعه  4جامعه  3جامعه  2جامعه  1جامعه 

 فیجی بحرین آنگولا برمودا استرالیا افغانستان

 کیریباتی بلژیک آرژانتین بوتسوانا بنگلادش آلبانی

 جزایر مارشال بنین آروبا بوروندی برونئی دارالسلام الجزایر

 کامرون اتریش
کالدونیای  بونیر باهاما جزایر کیمن

 جدید

 تونگا بورکینافاسو باربادوس اسواتینی چاد آذربایجان

 وانواتو کانادا بلیز گینه چین بلاروس

بوسنی 

 هرزگوین
 کنگهنگ

 کومور بولیوی کنیا
 

  ساحل عاج برزیل لسوتو کنگو بلغارستان

  دانمارک شیلی موریس جزایر کوک واسیکر

  فنلاند کلمبیا موزامبیک جمهوری دموکراتیک کنگو قبرس

  فرانسه کاستاریکا نامیبیا جیبوتی چک

 گینه استوایی مصر
آفریقای 

 جنوبی

 آلمان کوبا
 

  غنا کوراسائو زامبیا اتیوپی استونی

 گابن گرجستان
جمهوری  زیمبابوه

 دومینیکن

 گینه بیسائو
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 6جامعه  5جامعه  4جامعه  3جامعه  2جامعه  1جامعه 

  ایسلند اکوادور  هندوستان یونان

  ایرلند السالوادور  اندونزی گرانادا

  لیبریا گامبیا  ژاپن مجارستان

  لوکزامبورگ جبل الطارق  اردن ایران

  مالی گواتمالا  کویت عراق

  موریتانی گویان   لائوس اسرائیل

  مراکش هندوراس  مالاوی ایتالیا

  یجرن جامائیکا  مالزی قزاقستان

  نیجریه مکزیک  مالدیو قرقیزستان

  نروژ نیکاراگوئه  مغولستان لتونی

  سنگال پاناما  میانمار لبنان

  سیشل پاراگوئه  نیوزلند لیبی

  سوئد پرو  عمان لیتوانی

  توگو پرتغال  تایوان مالت

  انگلستان سنت لوسیا  پاکستان مونته نگرو

  زوئلاون اسپانیا  پاپوآ گینه نو هلند

   ترینیداد و توباگو  فیلیپین مقدونیه شمالی

   اروگوئه  قطر لهستان

   آمریکا  کره مولداوی

     ساموآ رومانی

     عربستان سعودی روسیه

     سنگاپور صربستان

     جزایر سلیمان اسلواکی

     سودان جنوبی اسلوونی

     سری لانکا فلسطین

     سودان سوئیس

     تایلند کستانتاجی

     تیمور شرقی تونس

     توکلائو بوقلمون

     اوگاندا ترکمنستان

     امارات متحده عربی اکراین

     تانزانیا ازبکستان

     ویتنام 

     یمن 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 کشوری 178شاخص استحکام در شبکه  –( 2پیوست )

منظور یـافتن کشـورهای عمـده واردکننـده نفـت، از       همانطور که در متن اشاره شد، به

روش آنتروپی استفاده شده است. مقدار آنتروپی درجه ورودی در مطالعه حاضـر معـادل   

اند. اسامی این کشـورها  کشور اول جمع شده 63ها در است و بیشتر تغییرات داده 0.35

 ( آمده است.1-2-در جدول )پ

 نده نفت خام در شبکه صادراتی (: کشورهای عمده واردکن1-2-جدول )پ

 کشور رديف کشور رديف کشور رديف کشور رديف

 باهاماس 61 اسلواکی 41 مالزی 21 چین 1

2 
 آمریکا

22 
 42 اندونزی

سایر مناطق آمیکای شمالی 

 و مرکزی
62 

 میانمار

3 
 43 سوئد 23 هند

 بلغارستان
63 

بوسنی و 

 هرزگوین

 کرواسی 44 فیلیپین 24 کره 4

 ویتنام 45 فنلاند 25 انتایو 5

 پرو 46 بحرین 26 هلند 6

 نیوزیلند 47 پرتغال 27 ایتالیا 7

 پاکستان 48 برزیل 28 اسپانیا 8

 اروگوئه 49 شیلی 29 آلمان 9

 ترکیه 50 پاناما 30 سنگاپور 10

 نروژ 51 سوئیس 31 بریتانیا 11

 ایرلند 52 رومانی 32 تایلند 12

 ئیلاسرا 53 مصر 33 فرانسه 13

 سنت لوشیا 54 چک 34 کانادا 14

 صربستان 55 لیتوانی 35 ژاپن 15

 ساحل عاج 56 اتریش 36 لهستان 16

 ترینیداد و توباگو 57 مجارستان 37 یونان 17

آفریقای  18

 جنوبی
38 

امارات 

 متحده عربی
 کلمبیا 58

 کوراسائو 59 بلژیک 39 بلاروس 19

 سنگال 60 دانمارک 40 استرالیا 20

 های تحقیقنبع: يافتهم

  𝑅𝐼𝑖(، ده کشور با کمترین و بیشترین میزان شاخص 2-2-به همین ترتیب، جدول )پ

دهد. لازم به ذکر است که به تبعیت از مطالعه دونگ و همکاران، این را نشان می

 شاخص در شبکه صادرات نفت خام محاسبه شده است.
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 رين استحکام در شبکه صادرات نفت خام (: کشورهای با بیشترين و کمت2-2-جدول )پ

کشور با بیشترين 

 استحکام
 𝑹𝑰𝒊مقدار شاخص  کشور با کمترين استحکام 𝑹𝑰𝒊مقدار شاخص 

6/8 ترکمنستان 42/3 صربستان E-06 

 0004/0 بتسوانا 99/2 بلاروس

 0016/0 کنیا 87/2 آفريقای جنوبی

 0646/0 فنلاند 33/2 لیتوانی

 0746/0 نامیبیا 24/2 سنگال

 1189/0 فرانسه 00/2 مراکش

 4148/0 استونی 00/2 گواتمالا

 4465/0 اسرائیل 00/2 هند

 6609/0 بلیز 81/1 چین

 1 کشور 46 80/1 پرتغال

 های تحقیقمنبع: يافته
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 چکیده
های گارچ،  شود که کاستی مدل میداس با این هدف به کار گرفته می-در این پژوهش مدل گارچ

مزیت و افزوده این   ها را جبران کند. از همین روی، های تواتر داده یعنی اتکا به تقارن در زمینه

هایی است که تواتر متفاوت  های سری زمانی، ترکیب داده چ و دیگر مدلهای گار مدل به مدل

سازی  های روزانه با هفتگی، مدل دارند. بدین منظور، بازدهی سهام بر اساس ترکیبی از داده

های جدیدی است که در عوض تواتر متفاوت، بر  شود. اما مدل کوانتایل نیز از جمله مدل می

دهد و مبتنی بر  ها انجام می یون را بر اساس توزیع کل دادهکل توزیع تمرکز دارد و رگرس

میداس و -خصوصیت توزیع نرمال نیست. مسئله تحقیق حاضر از همین تفاوت میان مدل گارچ

های تحقیق نشان داد  دهی تحقیق بر اساس آن انجام شد. یافته کوانتایل، شکل گرفت و سازمان

سازی و  ،  برازش بهتری دارد و از قابلیت مدلمیداس نسبت به مدل کوانتایل-که مدل گارچ

 بینی بهتری برای نوسان در بازدهی سهام، برخوردار است.   پیش
 

 .JEL: H55 ،C81 ،J26بندی طبقه

بینی  میداس، مدل کوانتایل، پیش-نوسان بازدهی، بازدهی سهام، مدل گارچ: ها کلیدواژه

  نوسان.
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 مقدمه. 1
ازارهای مالی است و امکان پرهیز از آن، وجود ندارد. نوسان یکی از خصوصیات ذاتی ب

انداز آینده اقتصاد و شرایط مالی را ناخوشایند یا خوشایند،  اخبار بد و خوب که چشم

شوند، از جمله عوامل  دهند و موجب تحریک انتظارات فعالان بازارهای مالی می نشان می

آورند. از این روی،  وجود می مهمی هستند که زمینه نوسان در بازارهای مالی را به

بینی دقیق نوسانات بازار سهام، برای تنظیم مقررات مالی،  سازی و پیش مدل

های مرتبط، اهمیت  و سایر شاخه 2، مدیریت ریسک1گیری درباره پورتفولیو تصمیم

زیادی دارد. جلوگیری از سرایت نوسانات مالی به دیگر بازارها یا اتخاذ اقدامات مناسب 

ام بروز این نوسانات، انتخاب استراتژی بهینه برای پورتفولیو و پرهیز از ریسک، در هنگ

 علت این اهمیت است.  

سازی  بینی و مدل ، رویکرد رایج در پیش3در طی چند دهه اخیر، استفاده از مدل گارچ

های  های گارچ نیز دچار محدودیتی هستند که نیاز به مدل نوسانات بوده است اما مدل

بینی تبدیل کرده است.  ها را به یک مسأله پیش باشد یا بهسازی این مدل ر میت دقیق

هاست چون  هایی که فرکانس یکسانی ندارند از جمله این محدودیت استفاده از داده

کند. از این روی،  ارز اصلی نوسانات بلندمدت را سلب می امکان بررسی علل و دلایل هم

د تا بتوانند از طریق تجزیه واریانس شرطی کل های گارچ طوری اصلاح شون باید مدل

مدت با فرکانس بالا و نوسان بلندمدت با فرکانس پایین،  مدل به دو قسمت نوسان کوتاه

های گارچ  مدت را فراهم آورند. بنابراین، مدل امکان تفکیک نوسان بلندمدت و کوتاه

های  براین، مدل د. افزونهای گارچ متقارن، کارایی بهتری دارن نسبت به مدل  4نامتقارن

دهد تا مشاهدات روزانه بازدهی سهام با متغیرهای اقتصادی  اجازه می 5میداس-گارچ

تر، مرتبط شوند تا اثر متغیرهای کلان روی نوسان بازار نیز لحاظ  دارای فرکانس پایین

 (. 2019و همکاران،  6شود )وانگ

هایی است که تواتر  ی، وجود دادهبینی نوسانات مال برانگیز دیگر در پیش جنبه مساله

های مربوط به بازدهی سهام، به صورت روزانه منتشر و رصد  یکسانی ندارند؛ داده

های مربوط به متغیرهای مهم و موثری مانند نرخ تورم، به  شوند در حالی که داده می
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،  شهای رگرسیون میداس، برای مقابله با این چال یابند. مدل صورت ماهانه، انتشار می

های دارای تواتر متفاوت را در قالب یک مدل منفرد اقتصادسنجی،  اند تا داده ابداع شده

های متفاوت  های میداس به حل مساله تفکیک فرکانس به حساب آورند. این مزیت مدل

 کند.     های گارچ نیز کمک می در ساختار رایج از مدل

ز تحقیق حاضر روی این مساله است گفته، تمرک های پیش ها و مزیت با توجه به قابلیت

بینی نوسانات بازار سهام در ایران نیز  میداس، برای پیش -توان از مدل گارچ که آیا می

بینی براساس  انگیز دیگر در این تحقیق، مقایسه خوبی پیش استفاده کرد؟  جنبه مساله

مساله میداس با دیگر رویکردهای جدید در اقتصادسنجی است.  -رویکرد نوین گارچ

متغیره از  تک 1دیگر به این صورت است که آیا تغییراتی در روش تخمین سری زمانی

سازد یا  میداس را فراهم می-بینی بهتر نسبت به رویکرد گارچ بازدهی سهام، امکان پیش

خیر؟ درواقع، مهمترین شکاف تحقیقاتی در زمینه بازارهای مالی، رویکردهای متقارن، 

ها یا  های نامتقارن از نظر تفکیک داده سان، است. کمبود مدلسازی نو حتی برای مدل

( به چشم 2های مختلف توزیع )مانند رویکرد کوانتایل ها در برش بندی داده حتی قطعه

های متفاوت بود  میداس، تاکید روی فرکانس -خورد. افزون بر این، در رویکرد گارچ می

ها تقسیم شده و نوع توزیع،  به چندک ها اما در رویکرد نوین رگرسیون کوانتایل، داده

دهد. به دیگر سخن، با توجه به خصوصیت  عملکرد رگرسیون را تحت تاثیر قرار نمی

خصوص دنباله ابتدایی و  های توزیع داده )به رگرسیون کوانتایل در احتساب کلیه قسمت

شود تا نتایج  بینی نوسان بازار سهام، از این رویکرد نیز استفاده می انتهایی(، برای پیش

برانگیز  سان، دو جنبه مساله میداس، مقایسه گردد. بدین -آن با مدل مبتنی بر گارچ

بینی نوسان بازار سهام، در مقایسه با  میداس در پیش-تحقیق حاضر، امکان مدل گارچ

 های یکسان است.  بینی مبتنی بر رگرسیون کوانتایل یا چندکی برای داده پیش

ها و کسب  تواند به مدیریت اثربخش این ریسک بینی نوسان می در مجموع، علل و پیش

های تحلیل و  سود از بازار مالی، کمک کند. با توجه به پیشرفت مستمر در روش

بینی نوسان،  های جدید در پیش بینی نوسان در بازارهای مالی، ارزیابی کارایی روش پیش

ماهیت و مدیریت موثر  گذاران در شناخت گذاران و سیاست برای کمک به سرمایه

های بازار مالی، سهم زیادی دارد و از این جنبه، مطالعه مبتنی بر مقایسه  ریسک

رود که نتیجه  کند. انتظار می بینی نوسان نیز اهمیت و ضرورت پیدا می رویکردهای پیش
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این تحقیق برای هر دو گروه فعالان و مدیران بازار سهام در ایران، سودمند باشد. گروه 

توانند از نتایج تحقیق حاضر، برای درک ماهیت نوسان سهم در بازار سهام ایران،  ول میا

توانند بینش حاصل  تر را اتخاذ کنند؛ و گروه دوم می استفاده کرده و تصمیماتی مناسب

از تحقیق را برای مدیریت بازار سهام در ایران و افزایش جذابیت آن برای صاحبان 

 ها، به کار گیرند. امین منابع مالی توسط بنگاهانداز و کمک آن به ت پس

 

 ادبیات موضوع. 2
 تعريف و مفاهیم .2-1

( نوسان یا تلاطم سهام را به صورت پراکندگی 2018) 1: جاکوبسننوسان قیمت سهام

های  کند و یکی از راه پیرامون میانگین یا متوسط قیمت یا بازدهی سهام، تعریف می

 ف معیار یا واریانس  است. سنجش آن، استفاده از انحرا

بینی نوسان به معنای آگاهی روشمند درباره انحرافات پیرامون  : پیشبینی نوسان پیش

های افول و صعود یا  بینی درباره دوره های زمانی است که امکان پیش میانگین در سری

فراهم  ها را رونق و رکود بازارها و اثر تحولات بیرونی روی بازار از جمله اخبار و شوک

بینی متغیرهای  سازی و پیش متغیره برای مدل های سری زمانی تک سازد. مدل می

اقتصادی و مالی بر اساس مقادیر گذشته متغیر، مقادیر جاری و گذشته جملات خطا به 

 هستند.  ARIMAهای  ها عضو خانواده مدل رود. این مدل کار می

گرفته  𝑓(𝑦𝑡|𝑦𝑡−1) چگالی شرطی: اگر یک متغیر تصادفی از یک تابع های گارچ مدل

به مقادیر گذشته متغیر، وابستگی خواهد  بینی ارزش امروز متغیر شده باشد آنگاه پیش

شود. واریانس  نشان داده می 𝑉(𝑦𝑡|𝑦𝑡−1)ای با  وقفه بینی یک داشت. واریانس پیش

یک متغیر تصادفی وابسته است اما  Ytبینی به مقادیر گذشته متغیر  شرطی پیش

شود. این وابستگی با الگوهای سنتی اقتصادسنجی مغایرت دارد و از همین  محسوب می

فرض  ARCHرا پیشنهاد داد. در مدل  ARCH( الگوی 1982) 2روی بود که اِنگل

شود که جمله تصادفی، میانگین صفر دارد و به صورت سریالی، غیرهمبسته است اما  می

گیرد.  براورد مدل ارچ  ود اطلاعات گذشته خود متغیر، شکل میواریانس آن، با فرض وج

در نرم افزارهای مختلف مانند ایویوز استتا و ... صورت می پذیرد. مساله نتایج ضعیف تر 

 مدل ارچ در مقایسه با گارچ است زیرا متغیر مستقل گارچ با وقفه در مدل ارچ وجود
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است لذا از مدل گارچ استفاده می شود.  ندارد لذا مدل ارچ با تورش تصریح مدل مواجه

 GARCH، ارائه شد. منطق زیربنایی مدل GARCHبرای حل چنین معضلاتی مدل 

دارای  AR(p)برای پرهیز از  ARMAاست؛ در فرایند  ARMAهمانند منطق فرایند 

نیز برای پرهیز از  ARCH(p)شود. در مدل  استفاده می MA(q)های زیاد از مدل  وقفه

 شود. استفاده می GARCH(p,q)از مدل  ARCH(p)الای وقفه در مدل تعداد ب

میداس، - های گارچ ( مدل2019) 1: طبق تعریف وانگ و همکارانمیداس -گارچ

های گارچ هستند که کل واریانس شرطی مدل گارچ را به  یافته از مدل های تعمیم مدل

مدت با فرکانس پایین، تجزیه مدت با فرکانس بالا و نوسانات بلند دو بخش نوسانات کوتاه

ها در امکان تفکیک اخبار خوب و بد و اخبار کوچک و بزرگ  کند. مزیت این مدل می

 )نوسانات شدید( است.  

: رگرسیون کوانتایل را به مثابه تعمیمی از تخمین حداقل مربعات رگرسیون کوانتایل

ع کوانتایل شرطی، ها به چندین تاب کنند که میانگین شرطی مدل کلاسیک، معرفی می

شود. در رگرسیون کوانتایل یا چندکی، یک یا چند چندک از متغیر وابسته،  تبدیل می

هایی مانند توزیع طبیعی برای توزیع شرطی متغیر  فرض شود و بر پیش محاسبه می

، میانگین شرطی متغیر OLSوابسته، اتکا ندارد. در حالی که در رگرسیون به روش 

توان از  تامین نباشد می OLSهای تخمین  د. اما هنگامی که فرضشو وابسته، لحاظ می

 رگرسیون کوانتایل استفاده کرد که روی میانه شرطی، اتکا دارد.  

: شاخص سهام یا شاخص بازار سهام، معیار آماری است که به نمایش روند شاخص سهام

ص دارد. های موجود در فهرست بورس اوراق بهادار اختصا عمومی قیمت سهام شرکت

گذاران و  گیری سرمایه انتشار این شاخص از این جهت مهم است که مبنای تصمیم

شود. به عبارت دیگر، شاخص بازار سهام، معیاری از انتظارات جاری  کارگزاران بازار می

دهد. شاخص سهام در ایران بر اساس زمان پایه اول  درباره آینده سهام را نشان می

 شود:   ، بر اساس فرمول زیر محاسبه می100با عدد مبنای  خورشیدی و 1369فروردین 

TEPIXt = 
∑ CiPit

n
i=1

∑ CiPib
n
i=1

⁄ (1)                                                       
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  شود؛  100ضریب تعدیل است تا مقدار عددی شاخص در زمان پایه، برابر با𝐶𝑖  تعداد

زمان پایه که  b ؛t ام در زمانiقیمت سهام شرکت  𝑃𝑖𝑡ام؛ iنتشره توسط شرکت سهام م

 تعداد سهام موجود در شاخص است.   Nپیشتر معرفی شد؛ و 

: دو روش برای محاسبه بازدهی سهام وجود دارد: در روش اول، مقدار بازدهی سهام

یا هفته( تقسیم و سپس شاخص در انتهای دوره به مقدار شاخص در ابتدای دوره )روز، 

شود؛ در روش دوم، مقدار شاخص در انتهای  از مقدار شاخص در ابتدای دوره کسر می

دوره به مقدار شاخص در ابتدای دوره تقسیم و سپس لگاریتم این کسر، محاسبه و در 

 شود.   ضرب می 100عدد 

𝑟𝑖,𝑡  − 𝐸𝑖−1,𝑡(𝑟𝑖,𝑡) = √ 𝜏𝑡𝑔𝑖,𝑡 є𝑖,𝑡 , ∀𝑖 = 1,2, … , 𝑁𝑡 (2)               

های این تحقیق، بازدهی روزانه و هفتگی سهام در بورس اوراق بهادار تهران است  داده

شود. برای محاسبه  را شامل می 1400تا پایان فروردین  1394که دوره فروردین 

فاده شده است بازدهی سهام از لگاریتم نسبت قیمت روز جاری به قیمت روز ماضی است

چون در رویکرد لگاریتمی به بازدهی، عکس رویکرد حسابی یا ساده، فواصل یکسان 

های  شود،  فاصله قیمتی با هم برابر نیستند. یعنی هر چقدر مقدار قیمت بیشتر می

های لگاریتمی  دهد و داده یکسان قیمتی، از جنبه درصدی، سود کمتری را نشان می

های روزانه بازدهی شاخص  ، داده1د. به همین ترتیب در نمودارقابلیت نمایش آن را دارن

داده به تصویر کشیده  1688سهام بورس اوراق بهادار تهران، به صورت لگاریتمی و برای 

اند. محور افقی، شماره ترتیبی داده و محور عمودی مقدار بازدهی لگاریتمی ضربدر  شده

های روزانه، به استثنای چند  ، بازدهی دادهدهد. با توجه به نمودار را نشان می 100عدد 

+ نوسان دارد اما در ادامه، دامنه نوسان 1تا  -1ای محدود به بازه  مورد، در ابتدا در دامنه

 یابد.  + گسترش می2تا  -2تا بازه 
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 های روزانه بازدهی شاخص سهام بورس اوراق بهادار تهران (: داده1نمودار )

 

 
 ال بورس اوراق بهادار تهرانمنبع: سامانه کد

 

  . پیشینه پژوهش2-2
مطالعات انجام شده، در این بخش به دو دوسته کلی شامل مطالعات داخلی و خارجی 

های کوانتایل های گارچ محور و مدلشوند و هر دسته به تفکیک شامل مدلتقسیم می

 باشد. محور می

 مطالعات داخلی. 2-2-1

 های گارچ محورمدل 

سازی نوسان در بازارهای مالی  بینی و مدل ات داخلی، دو رویکرد اصلی در پیشدر مطالع

های آرچ و  رویکرد مبتنی بر تک سری زمانی و عمدتا خانواده مدل  شود: مشاهده می

گارچ و رویکرد مبتنی بر معادلات ساختاری و ارتباط بازارها. در رویکرد اول، سعیدی و 

های ناهمسانی بینی طیف وسیعی از مدلش( به مطالعه توان پی1390محمدی )

ماهه بر روی بازده روزانه شاخص کل  126طی یک دوره  ARCH (G)واریانس شرطی 

بورس تهران پرداخته شده است. نتایج بررسی این مدل ها تایید کننده وجود سه ویژگی 

سپس  باشد.ای، عدم تقارن و نیز غیر خطی بودن، در سری زمانی بازده مینوسان خوشه
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-های عصبی مصنوعی ترکیب شدهها با شبکهبینی، این مدلبا هدف افزایش قدرت پیش

های ترکیبی گارچ توان میانگین، گارچ نمایی میانگین دهد مدلاند. این نتایج نشان می

بینی را داشته اند. بررسی تغییرات جهت نوسان ، کمترین خطای پیشGJRو مدل 

های همسویی بیشتری با نوسان واقعی نسبت به مدلهای ترکیبی دهد مدلنشان می

میانگین  -های ترکیبی گارچ توانی نامتقارن، گارچپایه ای گارچ دارند. همچنین مدل

بینی کمتری نسبت به میانگین توانی بطور معنی داری خطای پیش -نمایی و گارچ

 اند.  ای خود داشتههای پایهمدل

بینی نوسانات بازار  سازی و پیش ( برای مدل1391)در همین زمینه، نظیفی و همکاران 

 1390-1376های دوره  اند. آنها با داده سهام از مدل انتقالی گارچ مارکوف استفاده کرده

اند. در مدل انتقالی گارچ  مدت و بلندمدت انجام داده بینی کوتاه بورس اوراق بهادار، پیش

کند.  نوسان، تغییر میی و رژیم کممارکوف ، سطوح نوسان بین دو سطح رژیم پرنوسان 

ها، میانگین و واریانس  است. در این گونه مدل 1تخمین آنها با روش حداکثر درستنمایی

شرطی بر اساس یک زنجیره مارکوف مرتبه اول، بین دو حالت، چرخش و انتقال 

ها و تغییرات  سازی چرخش کند. بنابراین، از طریق جزء تصادفی مدل، امکان مدل می

ها در  شود. بر اساس مطالعه آنها، میانگین شرطی بازدهی پیوسته تصادفی، ایجاد مینا

 های پرنوسان، بیشتر است.   نوسان از رژیم های کم رژیم

های ماهانه شاخص کل طی دورهی زمانی ( با استفاده از داده1393راسخی و همکاران )

شرطی شامل های خانواده واریانس ناهمسان  مدل  1392:03تا  1370:01

EGARCH ،TGARCH  ،GARCH  وPGARCH  را مقایسه کردند تا بهترین

دهد بر اساس معیارهای جذر مدل را شناسایی کنند. یافته های این تحقیق نشان می

و خطای  tمیانگین مربعات خطاهای پیش بینی و ضریب نابرابری تایل، اولاً توزیع های 

-زاد سری بازدهی عملکرد بهتری را در پیشعمومی به دلیل در نظر گرفتن کشیدگی ما

بینی دهند. ثانیاً بهترین عملکرد در پیشبینی نسبت به توزیع نرمال از خود نشان می

و  tبا فرض توزیع  GARCHو  PGARCHهای نوسانات به ترتیب مربوط به مدل

با فرض  TGARCHو  EGARCHهای بدترین عملکرد به ترتیب مربوط به مدل

 باشد.ل میتوزیع نرما

در رویکرد دوم، برای تحلیل تغییرپذیری یا انتقال تغییرپذیری از بازارهای دیگر به 

های گارچ، استفاده شده است اما سوابقی از مدل  بازارهای مالی، از طیف متنوعی از مدل

                                                           
1
. maximum likelihood  



 171           1402 تابستان(، 30)پیاپی  دومسال هشتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی  

 

 
 

 

 

 

های گارچ است؛ برای  تر تکیه بر مدل خورد و بیش میداس خیلی کم به چشم می -گارچ

( با استفاده از روش گارچ، تاثیر نوسانات بازار ارز و 1393دیش و  شریعت )نمونه، دوران

نوسانات بازار سهام صنایع تبدیلی کشاورزی بر روی یکدیگر را بررسی کردند. برای این 

استفاده شد.  1392تا پایان دی ماه  1385های هفتگی از فروردین سال منظور از داده

وسانات گذشته بازار ارز بر نوسانات جاری این بازار موثر نتایج تحقیق آنها نشان داد که ن

ها و های گذشته در بازار ارز بر نوسانات بازار صنایع قند و شکر و خوراکی است. شوک

ها در دوره جاری اثرگذار است. افزون بر این، خطیب سمنانی و همکاران آشامیدنی

ق بهادار تهران را با استفاده از ( اثر نوسان قیمت نفت خام بر بازدهی بورس اورا1393)

VECMو  EGARCHمدل 
دهد که  اند. نتایج مطالعه آنها نشان می بررسی کرده 1

میان متغیرهای نوسانات قیمت نفت خام و شاخص بازدهی بورس اوراق بهادار تهران، 

رابطه مثبت و معنادار در کوتاه مدت و میان مدت، وجود ندارد اما از سوی دیگر براساس 

باشد.  ، وجود رابطه بلندمدت و معکوس بین متغیرهای نامبرده می VECMل مد

( سرریز تلاطم بین سه بازار سهام، طلا و ارز خارجی را 1395حسینیون و همکاران )

VARGARCHمورد بررسی  قرار داده و از الگوی 
استفاده کردند. نتایج آنها نشان  2

ای طلا و سهام، انتقال شوک دوطرفه وجود داد که بین بازارهای ارزو طلا و بین بازاره

خورد.  طرفه به چشم می دارد و از سمت بازار سهام به بازار ارز، انتقال شوک یک

دهد که بین بازارهای ارز و بازار طلا و بین  همچنین نتایج پژوهش آنها نشان می

یرکی بازارهای طلا و سهام، انتقال تلاطم دوطرفه وجود دارد. در پژوهش هاشمی و م

های کوچک  ( تاثیر ریسک آشفتگی مالی بر اختلاف بازده پورتفوی سهام شرکت1394)

های با نسبت ارزش دفتری به  و بزرگ و همچنین اختلاف بازده پرتفوی سهام شرکت

های پژوهش، از  ارزش بازار بالا و پایین، مورد بررسی قرار گرفت. برای بررسی فرضیه

( استفاده شد و نتایج پژوهش نشان داد که در دوره 1993مدل سه عاملی فاما و فرنچ )

زمانی مورد بررسی در بازار سهام ایران، نسبت به ریسک آشفتگی مالی، ریسک عامل 

اندازه شرکت و ریسک عامل ارزش شرکت، واکنش کمتر از اندازه وجود دارد. اما واکنش 

عناداری با واکنش کمتر از کمتر از اندازه به ریسک عامل اندازه و عامل ارزش، ارتباط م

( سرریز 1396شکن و محسنی ) اندازه به ریسک آشفتگی مالی ندارد. برای نمونه بت

نوسان و همبستگی پویای شرطی نرخ دلار و یورو بر شاخص سهام گروه بانکی را بررسی 

                                                           
1
. Vector Error Correction Model 

2
. Value at risk  
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ی های اقتصادی خارج به داخل و با کاربرد بازده اند. آنها با تمرکز بر مدیریت تکانه کرده

لگاریتمی، تحلیل همبستگی پویای شرطی و سرریز نوسانات را در قالب چهار مدل 

GARCH   تا  1384چندمتغیره، یعنی مدل بابا، انگل، کرونر و کرافت و برای دوره

های  دهد که بین نرخ دلار و نوسان اند. نتایج آنها نشان می ، به انجام رسانده1395

خورد و نرخ ارز بر  مدت به چشم می ثبت و کوتاهبلندمدت نرخ یورو، همبستگی شرطی م

  ها و موسسات اعتباری اثرات سرریزی دارد. شاخص بانک
 های کوانتايل محورمدل 

اما در زمینه رویکرد رگرسیون کوانتایل برای خود بازار مالی، باباجانی و همکاران 

( CoVaRرطی )اند تا با استفاده از رویکرد ارزش در معرض خطر ش ( تلاش کرده1397)

بینی ریسک سیستمی  و با اتکا به رگرسیون کوانتایل، چارچوبی برای سنجش و پیش

ارایه دهند. همچنین به منظور افزایش دقت برآورد، متغیرهای تحقیق با الگوبرداری از 

مدل خودرگرسیون شرطی ارزش در معرض خطر  توسعه داده شده و برخی ویژگی های 

اضافه شده است. سپس به منظور سنجش اعتبار مدل از  متأخر شرکت ها نیز به آن

( 1399های پیش آزمایی استفاده کردند. در مطالعه دیگری، دهقانی و همکاران )روش

شرکتی بر جریان نقدینگی در بورس  برای سنجش اثرگذاری عوامل اقتصادی درون

ج تخمین مدل آنها های پانلی، استفاده کردند. نتای تهران، از رویکرد کوانتایل با داده

دهد که متغیرهای نگهداشت وجه نقد دوره قبل، اهرم مالی، پرداخت سود  نشان می

سهام، نوسان جریان نقدی، نوسانات قیمت نفت، نرخ رشد اقتصادی و نرخ بهره بر 

نگهداشت وجه نقد اثر دارند. در ادامه، برای بررسی عوامل موثر بر نگهداشت وجه نقد در 

مدل در شرایط نوسان پایین و بالای قیمت نفت برازش شده است.  بر اقتصاد نفتی،  

اساس نتایج، در شرایط نوسان پایین قیمت نفت، اثر متغیرهای نگهداشت وجه نقد دوره 

های رشد، مخارج سرمایه، سرمایه خالص در گردش،  قبل، پرداخت سود سهام، فرصت

لای قیمت نفت، اثر متغیرهای نوسانات قیمت نفت و نرخ بهره و در شرایط نوسان با

های رشد، سرمایه خالص در  نگهداشت وجه نقد دوره  قبل، اهرم مالی، سودآوری، فرصت

 گردش، نوسان جریان نقدی و نرخ رشد اقتصادی معناداربوده است.

 مطالعات خارجی .2-2-2

 های گارچ محورمدل 

های  های مالی، مدل ارسازی نوسان در باز های گارچ در مدل پیش از رواج کاربرد مدل

( 1976به کار گرفته شدند. باکس و جنکینز  ) ARIMAمبتنی بر خودهمبستگی و 
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های زمانی بود.  بینی سری را توسعه دادند که چارچوبی جدید برای پیش ARIMAمدل 

های زمانی، مهمترین ویژگی  محور سری یا احتمال 1تاکید بر خصوصیات استوکاستیک

ر قالب این مدل، ارزش آتی یک متغیر، ترکیبی خطی از مقادیر چنین رویکردی است. د

توان به  گذشته و خطاهای گذشته آن است. از میان مطالعات مبتنی بر این مدل، می

، 2کلاس، پارکینسون-( اشاره کرد. سینگ رویکردهای گارمان2013مطالعه سینگ )

و تورش به کار گرفت تا کارایی  ARIMAرا از طریق تکنیک  3ساچل-راجر

برای  CNX Niftyهای شاخص  های گوناگون را ارزیابی کند. سینگ داده زننده تخمین

را در نظر گرفت تا بازار سهام ملی هند را  2016دسامبر  30تا  2007دوره اول ژانویه 

زننده  ها را تایید کرد و تخمین بررسی کند. نتیجه مطالعه سینگ، کارایی این مدل

 زننده بود.   تخمین پارکینسون، کارآمدترین

 25های سهام نوکیا و برای دوره  ( روی داده2014و همکاران ) 4در همین زمینه، آدبیای

مشاهده بود. مطالعه  3990، متمرکز شدند که شامل 2011فوریه  25تا  1995آوریل 

تواند راهنمای  را تایید کرد به طوری که می ARIMAهای  آنها خوبی برازش مدل

 های سودآور باشد.   گذاری انتخاب سرمایه

ناهمسانی  های خودرگرسیونی مبتنی بر واریانس های خودرگرسیونی، مدل در کنار مدل

بینی نوسان سهام به کار گرفته شدند.  نیز برای تحلیل و پیش ARCHمشروط یا 

( بر این باور است که واریانس ناهمسانی، یک ساختار خودرگرسیونی 2003) 5گجراتی

های متفاوت، با یکدیگر، همبستگی  ناهمسانی، در طی دوره آن، واریانسدارد که در 

دارند. از این روی، واریانس شرطی، در طی زمان، یکسان نیست و این مبنای مشترک 

( اثر آرچ را بدین صورت تعریف 2018) 6رود. لین های آرچ و گارچ به شمار می مدل

اده پر بسامد، نوسان بزرگ دیگری را کند که هر نوسان بزرگ در قیمت سهام یا هر د می

تر، همراه است.  بدین  به دنبال دارد و هر نوسان کوچک، معمولا با نوساناتی کوچک

بینی بر  شود و کل پیش ترتیب، فقط روی یک جنبه از نوسانات )پربسامد( تاکید می

 پذیرد.  اساس واریانس شرطی، انجام می
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هایی مانند  های گارچ با مدل به مقایسه مدلتوان گروهی از مطالعاتی را که  اما می

ARMA 1های پیشاگارچ، در نظر گرفت. برای نمونه تسل اند، در زمره مدل پرداخته 

های خودهمبستگی و مدل گارچ، مدل گارچ   ( در مقایسه خوبی برازش بین مدل1991)

العه ( در مط1992) 2ناکاراتر یافتند. همچنین کوئن و هونگ ARMAرا نسبت به مدل 

های  بینی داده نوسان بازار سهام امریکا، به این نتیجه رسیدند که مدل گارچ، در پیش

 خارج از نمونه، عملکرد ضعیفی دارد.  

(  روی بازار سهام سائوپائولو متمرکز شد و رفتار 2019) 3در همین زمینه، دیناردی

و گارچ.  ، آرچARIMAبازدهی سهام را به چند روش متفاوت، مطالعه کرد؛ روش 

های سهام  ( به این نتیجه رسید که اثر آرچ در داده37، ص 2019مطالعه دیناردی )

بینی با این مدل، نتایج ضعیفی به دست  خورد و در صورت پیش سائوپائولو به چشم نمی

 خواهد آمد. 

های زمانی مالی، یعنی عدم ثبات واریانس شرطی باعث شد  اما خصوصیت غالب در سری

محور در زمینه نوسان بازارهای مالی، رواج بیشتری پیدا کند.  های گارچ مدلتا کاربست 

های گارچ محض که  محور را به دو دسته کلی تقسیم کرد: مدل های گارچ توان مدل می

و از این دست را به  IGARCH ،GARCHMهای گارچ مانند  طیف متنوعی از مدل

 -های ترکیبی مانند گارچ کنند؛ و مدل سازی اند تا نوسان بازار سهام را مدل کار بسته

های  اند تا با افزودن خصوصیات دیگری به مدل میداس که کوشیده -مارکوف و گارچ

های نوسان، نوسان بازار سهام را  گارچ، مانند سوئیچ حالت بازار یا تفکیک فرکانس

 بینی کنند. سازی و پیش مدل

( مدل گارچ را برای تحلیل 2014) و همکاران 4های دسته اول، اوگورلو در زمینه مدل

نوسان سهام در بازارهای نوظهور اروپایی و ترکیه به کار بردند. این بازارها عبارتند از 

بلغارستان، چک، مجارستان و لهستان. در مطالعه آنها، اثر اخبار قدیمی بر نوسان بازار، 

 معنادار بود اما برای بلغارستان، مدل گارچ، تایید نشد.  

-( نیز نوسان بلندمدت بازار سهام را بر اساس رویکرد گارچ2020و همکاران ) 5فانگ

ثباتی را به متغیرهای اقتصاد کلان و مالی ارتباط  میداس، بررسی کردند. آنها متغیر بی
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های  بینی دادند و به این نتیجه رسیدند که احتساب متغیرهای کلان به بهبود پیش

   کند. میداس، کمک می-های گارچ مدل

مطالعه آنها به این نتیجه رسید که با وجود تایید اثر نماگرهای کلان در نوسان بازار 

یافته، مهمترین عامل موثر در نوسان بازار سهام است. مدل انگل و  سهام، نوسان تحقق

 میداس بود. -( مدل مبنایی آنها برای تخمین به روش گارچ2013همکاران )

𝑟𝑖,𝑡 − 𝐸𝑖−1,𝑡(𝑟𝑖,𝑡) = √𝑔𝑖,𝑡𝜏𝑡𝜀𝑖,𝑡 (3 )                                                             
     

امیدشرطی  𝐸𝑖−1,𝑡(0)؛ tاز دوره  iبازدهی روزانه بازار سهام در روز  𝑟𝑖,𝑡در رابطه بالا، 

. در  𝜀𝑖,𝑡|𝑖−1,𝑡~𝑁(0,1)و  𝑖−1,𝑡یعنی  tاز دوره  i-1با توجه به اطلاعات تا روز 

( و gمدت ) دهد که نوسان بازار سهام از دو مولفه نوسان کوتاه واقع، این معادله نشان می

را برای دوره  S&P500های مربوط به شاخص  ( برخوردار است. آنها دادهبلندمدت )

فتند و در مدل به کار گر 2018ماهه چهارم سال  تا سه 1969ماهه نخست سال  سه

داخلی، نرخ رشد تولید صنعتی، نرخ  های اقتصاد کلان نرخ رشد تولیدناخالص خود، داده

کننده را نیز  بیکاری، سود شرکتی اسمی، مصرف شخصی واقعی و شاخص قیمت مصرف

 به حساب آوردند. 

بینی در تحلیل  های پیش ( بر این باورند که اثربخشی عملی مدل2022و همکاران ) 1ما

میداس را برای تحلیل  -شود و از همین روی، مدل گارچ پورتفولیو، مشخص می

گریزی   پورتفولیو به کار گرفتند. مطالعه آنها به این نتیجه رسید که بدون توجه به ریسک

میداس برای تحلیل پورتفولیو، از کارایی لازم برخوردار -فعالان بازار سهام، مدل گارچ

وی متغیرهای توضیحی اقتصاد کلان از جمله شاخص است. آنها در مطالعه خود ر

(، سپرده در موسسات مالی، ارزش افزوده صنعتی، حجم MCIسازگاری اقتصاد کلان )

پول و شاخص عدم قطعیت سیاست اقتصادی، متمرکز شدند. علت استفاده از شاخص 

بالغ عدم قطعیت سیاست اقتصادی این است که هنوز بازار سهام چین، به اندازه کافی 

های  های لازم، آن را تثبیت کند؛ سیاست نشده است تا دولت بتواند با اجرای سیاست

کنند به طوری که نااطمینانی را در داخل و  دولت بسیار پرتکرارند و مدام، تغییر می

، بر 2019که شیوع ویروس کرونا در دسامبر سال  دهد. ضمن این خارج، افزایش می
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لی جهانی، اثر گذاشته است و باید نااطمینانی حاصل از آن، اقتصاد کلان و بازارهای ما

 در مدل لحاظ شود.

( نوسان سهام را در شرایط نااطمینانی در سیاست اقتصادی و بر 2023) 1لی، ژانگ و لی

یافته آنها آثار غیرخطی  اند. مدل تعمیم کرده بینی میداس، پیش-اساس مدل گارچ

 ت ساختاری در گذارهای رژیم را توضیحمتغیرهای اقتصادکلان و تغییرات شکس

های نااطمینانی سیاست اقتصادی،  کند که شاخص دهد. نتایج مطالعه آنها تایید می می

 .دهد اثربخشی را به دست می بینی نوسان سهام، اطلاعات برای پیش

میداس رژیم -( نوسان بازار سهام را با اتکا به رویکرد گارچ2023)و همکاران  2سنگون

بینی کردند. رویکرد آنها  های ژئوپلتیکی، پیش نگ و بر اساس ریسکسوئیچی

گیرد و امکان تفکیک  های ساختاری را از طریق رژیم سوئیچینگ، در نظر می شکست

ساله،  122ای  سازد. آنها برای دوره مدت و بلندمدت نوسان را فراهم می های کوتاه مولفه

های  های ماهانه ریسک مراه با دادههای بازدهی روزانه شاخص داو جونز را ه داده

جغرافیایی و متغیرهای اقتصاد کلان، به کار گرفتند. نتیجه مطالعه آنها نشان داد که 

های  بینی نوسان بازار سهام در افق هی جغرافیایی، متغیری توضیحی برای پیش ریسک

 .ماهانه هستند

میداس و برای  -یکرد گارچ( نوسان مالی را با استفاده از رو2023) 3ارسین و بیلدیرچی

سازی کردند. آنها  مدل 19-پیامدهای مربوط به ریسک ژئوپلتیکی در طی دوران کووید

وکارها را در بورس  و پس از بازگشایی کسب 19-گیری کووید دو دوره پیش از همه

سازی نوسان بر اساس ریسک ژئوپلتیکی،  استانبول، در نظر گرفتند و دریافتند که مدل

رآمد است و در شرایط ریسک ژئوپلتیکی، تولید صنعتی و انتظارات اقتصادی بسیار کا

 .کنند آتی، در مسیری متضاد، عمل می

 های کوانتايل محور مدل 

بینی نوسان بازار سهام در مطالعات  در رابطه با کاربرد رگرسیون کوانتایل در پیش

بینی بر اساس  ، پیشخورد. در یک رویکرد اول خارجی، دو رویکرد متفاوت به چشم می

پذیرد. برای نمونه، در بررسی اثر بازار ارز روی سهام،  معادلات ساختاری، انجام می

( ارتباط بازار ارز، طلا و سهام را بر اساس رگرسیون کوانتایل، 2020و همکاران ) 4رضوان
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نوسان های روزانه و ماهانه پاکستان، نشان دادند که  مطالعه کردند. آنها با کاربست داده

های رونق و رکود بازار سهام را توضیح دهد. همچنین، آنها  تواند دوره قیمت ارز و طلا می

تقسیم کردند و بر اساس  2018تا  2008و  2007تا  2001دوره مطالعه را به دو دوره 

هایشان، نوسان بازار طلا و ارز، روی عملکرد بازار سهام، اثر منفی داشت. در  یافته

( اثر نوسان قیمت نفت را بر بازار سهام، با رویکرد 2021) 1به، جوو و پارکای مشا مطالعه

اند. کشورهای مورد مطالعه آنها شامل واردکنندگان نفت  رگرسیون کوانتایل بررسی کرده

یعنی چین، آلمان، فرانسه، هند، ایتالیا، ژاپن، کره جنوبی، هلند، اسپانیا و ایالات متحده 

دست آوردن تصویر کاملی از رابطه بین نوسان قیمت نفت و  بوده است. آنها برای به

چندک استفاده -روی -بازده سهام، از هر دو روش رگرسیون چندک و رگرسیون چندک

دهد که عدم قطعیت قیمت نفت، اثرات نامتقارنی بر  کردند. نتایج مطالعه آنها نشان می

بسته به نه تنها سطح بازده سهام بازده سهام دارد. علاوه بر این، این رفتارهای نامتقارن 

بلکه به شرایط بازار نفت نیز متفاوت است. همچنین زمانی که هر دو نوسان قیمت نفت 

و بازده سهام پایین هستند، افزایش نوسانات قیمت نفت، تأثیر منفی بر بازده سهام دارد. 

یش نوسان با این حال، زمانی که بازده سهام بالا و نوسان قیمت نفت کم است، افزا

( به مطالعه اثر 2021) 2شود. بهلول و بن آمور قیمت نفت باعث افزایش بازده سهام می

نسبی عوامل محلی و جهانی روی بازارهای سهام منطقه خاورمیانه و شمال افریقا 

به کار  2018تا ژانویه  2007پرداختند. آنها رگرسیون کوانتایل را برای دوره ژانویه 

های مطالعه آنها، عوامل اقتصاد کلان محلی و جهانی، اثر یکسانی  گرفتند. طبق یافته

المللی،  روی بازارها ندارند و مقدار تفاوت به مقدار ادغام این اقتصادها در اقتصاد بین

( ارتباط بین نرخ ارز و بازار سهام در 2021) و همکاران 3وابسته است. گوکمنگولو

کوانتایل، بررسی کردند. مزیت این -بر-نتایلاقتصادهای نوظهور را به روش رگرسیون کوا

 های متفاوت است.  روش در آشکارساختن روابط متغیر و ناهمگن بین متغیرها در چندک

( بازدهی 2012)  4اما در رویکرد دوم، به عنوان یکی از نخستین کارها، چیانگ و لی

های فرکانس  ادهاند. آنها د سهام و ریسک را بر اساس رگرسیون کوانتایل، بررسی کرده

بالای چهار شاخص اصلی سهام در ایالات متحده را به کار بستند و شواهدی از ارتباط 

مثبت بین میانگین بازدهی اضافی و ریسک انتظاری، به دست آوردند. استفاده از 
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های کوانتایل بازدهی،  رگرسیون کوانتایل آنها را به این نتیجه رساند که همراه با افزایش

شود و رابطه مثبت بین آنها، فقط در  بازدهی از منفی به مثبت، تبدیل می -سکرابطه ری

های مازاد،  های بالاتر، اعتبار دارد. همچنین، در توضیح تغییرپذیری بازدهی کوانتایل

بینی نوسان  ( پیش2019)  1کند. در همین زمینه، کورالاژ چولگی نقش اصلی را ایفا می

یون کوانتایل، انجام داد. مطالعه او بر اساس توجه به بازدهی سهام را بر اساس رگرس

ترین وقفه متجانس بود و پس از شناسایی  های ساختاری و شناسایی طولانی شکست

ها، به کاربست رگرسیون کوانتایل برای هر وقفه زمانی متجانس، اقدام کرد.  وقفه

دهد  ایج نشان میهای توزیعی است و نت مهمترین مزیت این روش، در عدم نیاز به فرض

 شود. بینی می های مالی به خوبی، پیش که نوسان دارایی

 ARIMAاند، حتی رویکردهای  مطالعات جدیدتری که در مورد دیگر بازارها به کار رفته

( از 2018) 2اند. برای نمونه، پراستوتی و صالحا و کوانتایل را نیز با هم به کار برده

مدت برق را  ه کردند تا مصرف کوتاهاستفاد ARIMA-QRرگرسیون هیبریدی 

بینی کنند. آنها با استفاده از معیارهای رمزی، نتایج را با رگرسیون سری زمانی  پیش

تواند قدرت  مقایسه کردند و نتایج مطالعه آنها نشان داد که رگرسیون هیبریدی می

و  3نگرینیای دیگر، آ بینی همترازی با رویکرد سری زمانی داشته باشد. در مطالعه پیش

و رگرسیون کوانتایل را ترکیب کردند تا قیمت  ARIMA( مدل 2019) همکاران

متمرکز  2015-2000های دوره  بینی کنند. آنها روی داده شالیزار در اندونزی را پیش

 ARIMAاز مدل  ARIMA-QRبینی با مدل مرکب  شدند و دریافتند که دقت پیش

 درصد کمتر است.   0.03به اندازه 

( با اتکا به شواهدی از رویکرد علیت ناپارامتری کوانتایل، به این 2023)و همکاران  4خان

پرسش پرداختند که آیا ریسک ژئوپلتیکی قیمت نفت بر بازدهی بازار سهام و نوسان آن 

متمرکز شدند و به این  2022-2004گذارد یا خیر؟ آنها روی دوره  در پاکستان، اثر می

ئوپلتیکی نفت، فقط در شرایط نرمال بازار، بر بازدهی سهام نتیجه رسیدند که قیمت ژ

 .گذارد اما در تمامی شرایط بازار، بر نوسان سهام، اثرگذار است اثر می
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 شناسی روش .3
و همکاران  1برای تعیین دقیق روش تحقیق و ابعاد آن، رویکرد پیاز پژوهشی ساندرز

شود که هر لایه، گامی مهم از روش  لایه تشکیل می 6( راهگشاست. این مدل از 2009)

، شش لایه پیاز پژوهش برای بررسی نوسان در بازار 1سازد. در شکل تحقیق را روشن می

، 1میداس و کوانتایل، نشان داده شده است. طبق شکل-مالی بر اساس دو رویکرد گارچ

از نخستین لایه به فلسفه پژوهش اختصاص دارد که با توجه به رویکرد این تحقیق، 

گرا برخوردار است. از این روی، رهیافت تحقیق به صورتی سازگار با این  فلسفه تجربه

های سری زمانی یا سابقه پدیده مورد  فلسفه، به صورت استقرایی است که با اتکا به داده

رود. بنابراین لازم است تا تحقیق به روشی متناسب با رویکرد  مطالعه، به پیش می

ها به روش اسنادی و  نجام پذیرد که در لایه سوم، با گردآوری دادهتجربی و استقرایی، ا

از آرشیو بورس اوراق بهادار تهران، مشخص شده است. در لایه چهارم، نشان داده شده 

های  ها، از روش است که تحقیق رویکردی مقداری دارد و برای استنباط از داده

گیرد. در رابطه با لایه  کمک میمیداس و کوانتایل،  -رگرسیونی، به طور مشخص گارچ

باشد زیرا تغییر  های روزانه شاخص کل سهام می پنجم نیز بازه زمانی تحقیق شامل داده

های متفاوت اقتصادی روی صنایع متفاوت اثرگذار خواهدبود که به طور  در متغیر

تجمیعی با توجه به ارزش و حجم معاملات اثر خود را روی شاخص کل خواهد گذاشت. 

است انتخاب این بازه زمانی  1400تا پایان فروردین  1394ها از فروردین  چنین داده هم

باتوجه به دوران شروع برجام و پسابرجام بوده است. با توجه به کاربست روش میداس، 

های هفتگی مربوط به بازدهی شاخص سهام بورس اوراق بهادار تهران نیز برای  داده

شود. در  افزار ایویوز استفاده می برای اجرای مدل از نرمشود و  همین دوره، محاسبه می

های تحقیق، مشخص شده است که روش اسنادی بر اساس  نهایت، روش گردآوری داده

 . شود آرشیو سایت بورس اوراق بهادار تهران، اجرا می
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 ايلمیداس و کوانت-سازی نوسان بر اساس رويکرد گارچ شش لايه پیاز پژوهش مدل(: 1) شکل 

 
 (2009منبع: ساندروز و همکاران)

 میداس و کوانتايل-رگرسیون گارچ. 3-1
میداس و کوانتایل که در تحقیق به کار  -در این قسمت، سه رگرسیون گارچ، گارچ

 شود.  روند، معرفی و به اختصار، تشریح می می

ها با اتکا  لاند. این مد یافته  های آرچ توسعه های مدل های گارچ برای رفع محدودیت مدل

توان نوسان در بازارهای  شود. بنابراین می نمایی تخمین زده می به روش حداکثر درست

بینی کرد. اما مدل گارچ نیز فرکانس  های گارچ، تحلیل و پیش مالی را به وسیله مدل

گارچ در تلفیق با مدل میداس، امکان   انگارد و از این روی، مدل ها را یکسان می داده

سازد. بدین ترتیب، بدون تغییر در  امل دارای فرکانس متفاوت را فراهم میتفکیک عو

بینی نوسانات بازار سهام، دو عامل اثر نامتقارن و اثر نوسان در  ها، برای پیش ساختار داده

رود. عامل اثرات نامتقاران به مفهوم اخبار بد و  مدت به کار می دو جزء بلندمدت و کوتاه

شدید به منزله اخبار )رخدادهای( بزرگ و کوچک است. به  های خوب و اثرات شوک

شود. اثرات نامتقارن روی  میداس لحاظ می-حالت و اثر در گارچ 4طور خاص، 

مدت و اثرات شدید  مدت، اثرات نامتقارن روی بلندمدت، اثرات شدید کوتاه کوتاه

 بلندمدت.

یون حداقل مربعات های رگرس های مربوط به فرض در رگرسیون کوانتایل، محدودیت

های  های پرت و توزیع ، نسبت به دادهOLSخطا، وجود ندارد و در مقایسه با روش 

های  کند. بنابراین، خصوصیت چولگی برای داده نرمال، به صورت نیرومندتری عمل می

 کند. شاخص کل قیمت سهام، کاربرد روش کوانتایل را توجیه می
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 رگرسیون گارچ 

این است  ARCHدهند که یکی از اشکالات روش  رح می( ش1397منجذب و نصرتی )

ها با  تواند منفی باشد اما برای تطابق مدل که با توجه به واریانس شرطی مقدار آن نمی

را در  ARMA(p,q)یافته یا گارچ، ارایه شد که مدل  دنیای واقعی، روش آرچ تعمیم

تبدیل  GARCH(p,q)صورت احتساب واریانس اجزای اخلال )پسماند(، به مدل 

 است:  4کند. و حالت عمومی آن به شرح رابطه  می

(4) 𝜎𝑡
2 = 𝛽0 + 𝛽1𝑢𝑡−1

2 + ⋯ + 𝛽𝑝𝑢𝑡−𝑝
2 + 𝛼1𝜎𝑡−1

2 + ⋯ + 𝛼𝑞𝜎𝑡−𝑞
2  

ها،  های گارچ، وجود ناهمسانی شرطی در داده های مهم استفاده از مدل از ویژگی

 باشد. جود ناهمسانی شرطی در واریانس مینوسانات شدید در متغیر و و

 

 میداس-رگرسیون گارچ 

های دارای تواتر )فرکانس( متفاوت در یک  رگرسیون میداس به معنای استفاده از داده

های دارای تواتر یکسان را به کار  های رگرسیونی رایج، باید داده رگرسیون است. در مدل

تغیرهای توضیحی و وابسته باید سالانه، های مربوط به م برد؛ برای نمونه همگی داده

روزانه، فصلی، هفتگی، یا ماهانه و... باشند اما رگرسیون میداس این امکان را فراهم 

ای ماهانه یا هفتگی، رگرس شوند. منجذب و  های روزانه با داده سازد تا مثلا داده می

 است:  5طه دهند که الگوی کلی معادله میداس به شرح راب ( شرح می1397نصرتی )

(5 ) 𝑌𝑡 = 𝛼0 + 𝛽 ∑ 𝑤(𝑗; 𝜃)

𝐽 𝑚𝑎𝑥

𝑗=0

𝐿
1

𝑚⁄ 𝑋𝑡
𝑚 + 𝑢𝑡  

به دو واحد زمانی برای تواتر کم و تواتر زیاد، اختصاص دارند و روش  𝜏و  tدر معادله بالا 

است که به  t-1و  tکند که قسمتی از فاصله بین  را ایجاد می sمیداس واحدی به نام 

𝑚ت صور =
1

𝑠
شود. تعداد مشاهده متغیر پرتواتر در دو فاصله زمانی توسط  تعریف می 

m های واریانس شرطی با تواتر  میداس از داده -شود.  اما در رگرسیون گارچ مشخص می

 شود.  متفاوت )روزانه، ماهانه، هفتگی، یا فصلی( به طور همزمان استفاده می
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 رگرسیون کوانتايل

رگرسیونی با تحلیل میانگین شرطی یک متغیر وابسته، سروکار دارند. اما های  اغلب مدل

هایی  ( پیشنهاد کردند که رگرسیون کوانتایل به صورت تخمین1978) 1کوئنکر و باست

های مشخصی از متغیر وابسته، انجام پذیرد.  ها و چندک از رابطه خطی بین رگرسیون

( LADآوردگر حداقل انحراف مطلق )یکی از خصوصیات اصلی رگرسیون کوانتایل، بر

است که با برازش میانه شرطی متغیر واکنش، مطابقت دارد. در واقع، رگرسیون کوانتایل 

تری از توزیع شرطی را  دهد تا نسبت به تحلیل میانگین شرطی، توصیف کامل اجازه می

، به دست دهد. در واقع، برای تحلیل تغییرات مربوط به توزیع یک متغیر وابسته

رگرسیون کوانتایل، ابزار مناسبی است چون اثرات مجزای یک متغیر توضیحی روی 

 شود. نقاط متفاوت از توزیع متغیر وابسته، رگرس می

 به صورت زیر باشد:  CDFیک متغیر پیوسته و تصادفی با  Xاگر 

𝜇 = 𝐸[𝑥]   

 به صورت زیر خواهد بود:  𝑄𝜏(𝑋)ام 𝜏آنگاه چندک 

𝑄𝜏(𝑋) = inf {𝑥: 𝐹(𝑥) ≥ 𝜏 

�̃�میانه حالت خاصی از  = 𝑄0.5(𝑋)  است وX  از یک گشتاور متنهای دوم برخوردار

 باشد آنگاه 

𝜇 = 𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛𝐸(𝑋 − 𝑎)2 

 رساند و برابر است با:  میانه جمعیت، زیان خطای مطلق را به حداقل می

�̃� = 𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛𝐸|𝑋 − 𝑎|2 
 

 های پژوهشيافته .4
 يی متغیرها مانا 

نتایج  1پرون استفاده شد. جدول -ها، از رویکرد  فیلپس با توجه به حجم زیاد داده

دهد.  های روزانه و هفتگی از بازدهی سهام نشان می آزمون مانایی را برای دو گروه داده

های روزانه، در هیچ یک از سطوح اطمینان  پرون برای داده -در رابطه با آزمون فیلیپس

کوچکتر نیستند و با توجه به  PPدرصد، مقادیر بحرانی از مقدار آماره  10و  5، 1

                                                           
1
. Koenker and Bassett 
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رد شده و سری زمانی مانا است. نتیجه آزمون مانایی  Ho، فرضیه 0.05احتمال کمتر از 

دهد که با توجه به  پرون نیز نشان می -های هفتگی بازدهی سهام به روش فیلیپس داده

(، سری -6.872شده ) ایسه با مقدار آماره گزارشمقدار احتمال و مقادیر بحرانی در مق

زمانی مانا است. بطور معمول برای داده های روزانه و هفتگی از این آزمون استفاده می 

 شود.

 های تحقیق نتايج آزمون مانايی برای داده (:1ل )جدو

 مانايی پرون -آماره فیلیپس مقدار بحرانی متغیر

 بازدهی روزانه

43/3- 

 -86/2 طحدر س -796/29

56/2- 

بازدهی 

 هفتگی

45/3- 

 -87/2 در سطح -872/6

571/2- 

 های پژوهشمنبع: یافته

سازی به روش گارچ، لازم است تا ابتدا آزمون آرچ، انجام پذیرد که در  حال برای مدل

 شود.   قسمت بعدی نتایج آن شرح داده می

 آزمون آرچ 

های روزانه، با توجه  ها اختصاص دارد. برای داده چ دادهبه نمایش نتایج آزمون آر 2جدول

های بازدهی  ناهمسانی در داده دو، واریانس و خی Fبه مقدار احتمال مربوط به آماره 

های  ها برای روش گارچ، مناسب هستند. در مورد داده شود و این داده روزانه تایید می

ناهمسانی در  دو، واریانس و خی Fره هفتگی نیز با توجه به مقدار احتمال مربوط به آما

 ها برای روش گارچ، مناسب هستند.  شود و این داده های هفتگی تایید می داده
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 های روزانه و هفتگی بازدهی سهام نتايج آزمون آرچ برای داده(: 2) جدول 

 نتیجه آزمون مقدار احتمال آماره متغیر

 بازدهی روزانه 
 F 84/39 0/000 آماره

 انی واریانسناهمس
χ

2
 80/458 0/000 

 بازدهی هفتگی
 F 10/922 0/0011 آماره

 ناهمسانی واریانس
χ

2
 10/62 0/0011 

 های پژوهشمنبع: یافته

 میداس-نتايج برآورد گارچ 

 6افزار به صورت رابطه  میداس، ساختار تصریح در نرم-برای تخمین مدل به روش گارچ

 خواهد بود.

(6)        DRR = C (1) + C (2) *DRR (-1) + @MIDAS (weekly\garchwr) + 

@MIDAS (daily\garchdrr) + U  

وقفه اول از بازدهی روزانه،  DRR(-1)نماینده بازدهی روزانه،  DRRدر معادله بالا، 

garchwr  نشانگر گارچ بازدهی هفتگی وgarchdrr  نشانگر گارچ بازدهی روزانه است

 دل آرچ، به صورت متقارن یا نامتقارن، محاسبه خواهند شد. که بسته به نوع برازش در م

میداس، لازم است تا دو دسته داده با تواتر متفاوت )کوتاه و بلند( -برای تخمین گارچ

جا نیز به تبعیت از ادبیات تجربی، نوسان برای  افزار وارد شود. در این آماده و در نرم

های روزانه نیست  یکرد به معنای برتری دادهشود و این رو سازی می های روزانه مدل داده

و تحلیل قسمت پیشین نیز برای شناسایی ساختار گارچ دو گروه داده روزانه و هفتگی، 

های دارای تواتر متفاوت  انجام پذیرفت. در واقع، رویکرد میداس فقط برای ترکیب داده

 . است

 های روزانه ادهمیداس برای د-های معنادار گارچ نتايج رگرسیون (:3جدول )

 آکائیک R2 متغیرهای معنادار روش وزندهی میداس

 Auto/gets 

 یابی عارضه 
o AR LM 

o ARCH LM 

o PET 

  12وقفه 
 ترند 

  از  12تا  1وقفه

گارچ نامتقارن 

 بازدهی روزانه
  از گارچ  7و  2وقفه

متقارن بازدهی 

 هفتگی
 

0/7711 -0/8545 
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 Auto/gets 

 یابی عارضه 
o AR LM 

o ARCH LM 

o PET 

  14وقفه 
 ترند 

  از  12تا  1وقفه

گارچ نامتقارن 

 بازدهی روزانه
  از  7و  2، 1وقفه

گارچ متقارن 

 بازدهی هفتگی

0/7828 -0/8944 

 Auto/gets 

 یابی عارضه 
o AR LM 

o ARCH LM 

o PET 

  بازدهی هفتگی 1و وقفه  14وقفه 
 ترند 

  از  12تا  1وقفه

گارچ نامتقارن 

 بازدهی روزانه
  وقفه اول بازدهی

 هفتگی
  از  12و  1وقفه

 بازدهی هفتگی

0/8024 -0/9689 

 Auto/gets 

 یابی عارضه 
o AR LM 

o ARCH LM 

 Impulse 

  بازدهی هفتگی 1و وقفه  14وقفه 

 dr r  (-1) 

  گارچ  11تا  2وقفه

نامتقارن بازدهی 

 روزانه
  گارچ  10و  5وقفه

متقارن بازدهی 

 هفتگی
  وقفه اول بازدهی

 هفتگی
 

0/6913 -0/7081 

 PDL-ALMON  dr r  (-1) 0/1526 0/1228 

 STEP (3) 
 dr r  (-1) 

  وقفه دوم گارچ

 روزانه

0/1880 0/1199 

 U-MIDAS 

 dr r  (-1) 

  7و  5و  2وقفه 

گارچ نامتقارن 

 روزانه
  از   12و  8، 3وقفه

 بازدهی هفتگی

0/3183 0/1238 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 میداس بر اساس جستجوی-شود که رویکرد گارچ مشاهده می 3طبق نتایج جدول

که بازدهی روزانه به عنوان متغیر  خودکار، بهترین برازش از مدل را دارد. با توجه به این

به عنوان معیار خوبی برازش برای هر دو مدل  R2وابسته در مدل وارد شده است، آماره 

شود. علاوه بر این، چون میداس رویکردی متفاوت با  میداس و کوانتایل، لحاظ می

های فروض کلاسیک درباره خودهمبستگی و  است، آزمونحداقل مربعات معمولی 

(. بهترین برازش 1397پذیرد)منجذب و نصرتی ، ناهمسانی درباره آن، انجام نمی واریانس

دهد و  درصد را نشان می 80برابر با  R2در جدول با رنگ متمایز مشخص شده است که 

 را دارد.های دیگر، کمترین مقدار آماره آکائیک  در مقایسه با تخمین

های هفتگی در  میداس برای داده-اکنون برای مقایسه، نتایج تخمین به روش گارچ

 شود. نشان داده می  4جدول

 های هفتگی میداس برای داده-های معنادار گارچ نتايج رگرسیون (:4) جدول

 آکائیک R2 متغیرهای معنادار روش وزندهی میداس

 Steps 

 4وقفه 

  گارچ  2و  1وقفه

 روزانه 
 گارچ  1فه وق

 هفتگی

0/2685 1/35 

 PDL/Almon 

  4وقفه 
  گارچ  1وقفه

 هفتگی 
0/2761 1/35 

 Auto/gets 

 یابی  عارضه 
o AR LM  

o ARCH LM  

 Trend 

  4وقفه 

  گارچ  4وقفه

 روزانه 
  گارچ  3تا  1وقفه

 هفتگی

0/8991 -0/4258 

   U-MIDAS 

  گارچ  4وقفه

 روزانه 
  گارچ  4تا  1وقفه

 هفتگی

0/2775 1/3633 

 های پژوهشمنبع: یافته

دهد که روش تنظیمات خودکار مبتنی بر روند برای بازدهی  نیز نشان می 4نتایج جدول

مربوط به همین  R2هفتگی، بهترین برازش را نسبت به دیگر تنظیمات میداس دارد. 

سازی نوسان در  های کمتر برای مدل درصد( است. اما وقفه 89) 4روش در جدول 
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شود و از این  روز تشکیل می 5این جهت است که هر هفته کاری از  بازدهی هفتگی به

های روزانه، وقفه کمتری در نوسان بازدهی هفتگی، اثرگذار  روی، در مقایسه با داده

است. اما بر اساس مجموع نتایج، رویکرد خودکار مبتنی بر روند، برای هر دو گروه 

   بازدهی روزانه و هفتگی، کارایی بالایی دارد.  

 نتايج برآورد کوانتايل 

پذیرد.  ها انجام می بودن توزیع داده برای تخمین به روش کوانتایل، ابتدا آزمون نرمال

پذیرد که بر اساس  سپس آزمون آنوا برای برابری واریانس، میانه و میانگین انجام می

و ولچ  آنوا Fقسمت است. معیار آزمون آنوا آماره  4تقسیم سری زمانی داده روزانه به 

باشند آنگاه نابرابری بین هر یک از خصوصیات مطرح  0.05است که اگر کمتر از مقدار 

 7شود. در نهایت، برای تخمین مدل کوانتایل نیز از رابطه  در آزمون )جداگانه( تایید می

 شود.استفاده می

(7)                       QREG(QUANT=n) DRR=C (1) +C (2) *DRR (-1) +C (3) 

*GARCHdrr       

 شود. تنظیم می 1تا  0ضریب تاو است که بین  nمقدار 

دهد. برای امکان  جدول زیر نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازدهی روزانه را نشان می

متغیر وابسته و گارچ نامتقارن آن به عنوان متغیر  عنوانمقایسه بیشتر، بازدهی روزانه به 

  توضیحی در نظر گرفته شده است.

 نتايج رگرسیون کوانتايل برای بازدهی روزانه سهام (:5) جدول

 مقدار احتمال tآماره  انحراف معیار ضريب متغیر

 0/0000 6/1946 0/0088 0/0546 عرض از مبدا

 0/0000 11/6825 0/0695 0/8122 گارچ بازدهی روزانه

 0/0000 13/3892 0/0268 0/3601 وقفه اول بازدهی 

 R
2

 0/1620  

 های پژوهشبع: یافتهمن

میداس، -دهد که رگرسیون کوانتایل، در مقایسه با رگرسیون گارچ نشان می  5جدول 

نیز نتایج رگرسیون  6دهندگی بسیار کمتری دارد.  به همین ترتیب، جدول  توضیح

دهد. در این جا، معناداری ضریب  کوانتایل را برای بازدهی هفتگی سهام، نشان می

شود اما ضریب مربوط به وقفه  زدهی هفتگی، از نظر آماری تایید نمیمربوط به گارچ با
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است که  0.4480این رگرسیون برابر با  R2اول بازدهی، معنادار است. همچنین مقدار 

سازد اما نسبت به نتایج  دهندگی بیشتری را منعکس می ، توضیح5در مقایسه با جدول 

 د. دهندگی کمتری دار میداس، توضیح-رگرسیون گارچ

 نتايج رگرسیون کوانتايل برای بازدهی هفتگی سهام(: 6جدول )

 مقدار احتمال tآماره  انحراف معیار ضريب متغیر

 0/0000 4/1712 0/0660 0/2753 عرض از مبدا

گارچ بازدهی 

 هفتگی

-0/0442 0/1020 -0/4330 0/6653 

 0/0000 11/09777 0/0654 0/7263 وقفه اول بازدهی 

 R2 0/4480  

 های پژوهشمنبع: یافته

 میداس و کوانتايل-مقايسه نتايج رگرسیون گارچ 

میداس را با نتایج رگرسیون کوانتایل مقایسه کرد. -توان نتایج رگرسیون گارچ اکنون می

درصد است که  16.2نتایج رگرسیون کوانتایل بازدهی روزانه  R2مقدار  5طبق جدول 

درصد(،  80برابر با  R2)یعنی  3در جدول  میداس-در مقایسه با بهترین تخمین گارچ

رگرسیون کوانتایل  R2نیز مقدار  5دهد. در جدول  تری را نشان می برازش ضعیف

میداس -رگرسیون گارچ R2درصد شد که در مقایسه با مقدار  16بازدهی هفتگی برابر با 

ر این، دهد. افزون ب (، برازش کمتری را نشان می4درصد در جدول  89بازدهی هفتگی )

بینی دو روش را بر اساس انطباق مقدار برآوردی  نیز قدرت پیش 5تا  2نمودارهای 

بینی  قدرت پیش 2دهند. نمودار ها، نشان می بازدهی سهام و مقدار واقعی آن در داده

بینی  کشد و طبق شکل، قدرت پیش رگرسیون کوانتایل بازدهی روزانه را به تصویر می

میداس بازدهی روزانه انجام -بینی به روش گارچ که پیش 4اراندکی دارد. اما در نمود

گرفته است، نسبت خطا نزدیک به صفر است و میزان انطباق بازدهی برآوردی با واقعی 

 بسیار بالاست )انطباق خطوط سرخ و آبی(.  

بینی  و در پیش 0.235بینی مبتنی بر کوانتایل برابر با  در واقع نسبت تورش در پیش

بینی  میداس برابر با صفر است. ریشه میانگین مربع خطا در پیش-گارچمبتنی بر 

است که  0.1404میداس برابر با - بینی گارچ و در پیش 0.7067محور برابر با  کوانتایل

 سازد.  میداس را منعکس می -برتری برازش در رویکرد گارچ
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اساس تطابق بازدهی بینی رگرسیون کوانتايل بازدهی روزانه بر  قدرت پیش (:2نمودار )

 برآوردی و واقعی

 های پژوهشمنبع: یافته

بینی رگرسیون کوانتايل بازدهی هفتگی بر اساس تطابق بازدهی  قدرت پیش (:3ر )نمودا

 برآوردی و واقعی   

 های پژوهشمنبع: یافته
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میداس بازدهی روزانه بر اساس تطابق -بینی رگرسیون گارچ قدرت پیش (:4ر )نمودا

 برآوردی و واقعی بازدهی 

 
های پژوهشمنبع: یافته

میداس بازدهی هفتگی بر اساس تطابق بازدهی -بینی رگرسیون گارچ قدرت پیش(: 5)نمودار 

 برآوردی و واقعی

 های پژوهشمنبع: یافته
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بینی رگرسیون زيرنمونه دوم کوانتايل بر اساس تطابق بازدهی  قدرت پیش (:6نمودار )

 برآوردی و واقعی

 های پژوهشبع: یافتهمن 

بینی آن بر  ، مقدار بازدهی را  بر اساس مدل تخمینی با مقدار پیش6با توجه به نمودار

کند. مقدار اکچوال یا واقعی، همان داده بازدهی  اساس همین مدل تخمینی، مقایسه می

برآورد بر اساس مدل و ضرایب تخمینی را نشان میدهد. مهمترین آماره  q2fاست و 

باشد.  می 0.041پروپوریشن است که خطای پیش بینی را نشان میدهد که بایاس 

شده که عدد بالایی هست و خطای زیاد مدل در پیش  0.341میانگین مربع خطا نیز 

 باشد. بینی نشان میدهد که به معنای خوبی نمی

 

 گیریبندی و نتیجهجمع .5
%، 80میداس روزانه   R2رتیب ، به ت6تا  3نتایج به دست آمده، مبتنی بر نتایج جداول 

R2   89میداس هفتگی ،%R2   و 16کوانتایل روزانه %R2   نشان 44کوانتایل هفتگی  %

تواند نوسان روزانه  های هفتگی و روزانه، می دهد که رویکرد میداس، ترکیبی از دادهمی

از  های دیگر توضیح دهد. همچنین تمرکز صِرف روی یکی بازدهی سهام را بهتر از روش

بینی  های روزانه یا هفتگی یا ماهانه برای تحلیل روند تغییرات بازار و پیش بازدهی

بینی و انتخاب راهبرد معاملاتی، با تورش بالایی همراه باشد.  شود تا پیش موجب می

تواند درک فعالان و  بعلاوه توجه همزمان به روند بازدهی روزانه و هفتگی در کنار هم می

 اوراق بهادار را از تحولات بازار سهام، بهبود بخشد.  کارشناسان بورس 
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نوسان در بورس اوراق بهادار تحت تاثیر هر دو گروه تواتر بلند و کوتاه است؛ یک دلالت 

این نتیجه این است که منحنی شاخص قیمت سهام روزانه، به تنهایی به سهامداران و 

ترهای متفاوت شاخص را مدنظر قرار کند و لازم است که آنها توا فعالان بازار کمکی نمی

گذاری برای کمک به  دهند و دلالت دیگر آن این است که در مدیریت بازار و سیاست

گذاران و مدیران بورس اوراق بهادار،  سهامداران نیز باید این نکته در محور توجه سیاست

میداس و -ارچ، بازدهی برآوردی بر اساس مدل گ4قرار داشته باشد. افزون بر این، نمودار

 5تا2بازدهی واقعی سهام، انطباق بالایی داشتند و همچنین بر اساس نتایج نمودارهای 

 میداس نسبت به کوانتایل بهتر است.-بینی مدل گارچ نیز قابلیت پیش

میداس نسبت به مدل کوانتایل از نظر خوبی برازش نیز -که برتری مدل گارچ ضمن این

توان  متقارن برای بازار است. افزون بر این، میهای نا نشانگر اهمیت بیشتر شوک

مهمترین شوک به بازار سهام ایران را خروج ایالات متحده از برجام در نظر گرفت. که 

بازدهی ماهانه بازار سهام پس از خروج این کشور از برجام، دچار افت نشده است و با 

، شاخص کل 1397اد ، در ماه بعدی یعنی خرد1397وجود بازدهی منفی در اردیبهشت 

از بازدهی مثبت برخوردار بوده است. درحالی که بازار ارز به این شوک ، واکنش شدیدی 

نشان داد و دچار نوسان بسیار زیادی شد. بنابراین، تایید گارچ نامتقارن در عین جذب 

ر دهد که اثر اخبا های مانند خروج امریکا از برجام در یک بازه ماهانه، نشان می اثر شوک

خوب و بد روی بازدهی بیشتر است و از این روی، فرضیه دوم یعنی تفاوت اثر اخبار 

 شود. خوب و بد روی بازدهی دارایی،  تایید می

الخصوص در حوزه  گذاران مالی، علی تر و مطالعات کلان، فعالان و سرمایه در بعد وسیع

زمان باشند تا  به صورت همها با تواتر متفاوت  بازار سرمایه، باید درصدد استفاده داده

تری از روند شاخص سهام داشته باشند. برای مثال با  بینی و درک دقیق بتوانند پیش

توان به درک نسبی  های فصلی سنوات قبل از شاخص کل یا یک صنعت می بررسی داده

های موجود در بازار سرمایه و به تبع آن رفتار سهام شرکت مذکور  از رفتار شرکت

های دیگر که دارای فرکانس متفاوت از  د. البته که بررسی عوامل و متغیربدست آورن

افزاید. برای مثال هرچه نرخ ازر  بینی می سهام را دارند نیز به افزایش دقت و قدرت پیش

تری خواهد گذاشت و چون این صنایع  بالاتر رود روی صنایع صادرات محور اثر مثبت

لایشگاهی( حجم بالایی از ارزش معاملات را )مانند پتروشیمی، فلزات اساسی و پا

 تری خواهند گذاشت. دهند، بر روس شاخص کل اثر بیش تشکیل می
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Abstract 
This research is carried out to the GARCH-MIDAS model which is 

used with the aim of compensating for the shortcoming of 

conventional GARCH models; i.e., relying on symmetry in data 

frequency. Therefore, the advantage of GARCH-MIDAS model to 

GARCH models and of course other time series models is the 

combination of data that have different frequencies. For this purpose, 

stock returns are modeled based on a combination of daily and weekly 

volatility. Besides, the Quantile model is also one of the new models 

that focuses on the entire distribution instead of different frequencies, 

thereby does regression based on the distribution of the entire data and 

is not based on the characteristic of the normal distribution. The 

problem of the current research was formed from this difference 

between Garch-Midas and Quantile model, and the organization of the 

research was formed based on it. After describing the problem and 

assumptions in the first chapter, a review of the theoretical and 

empirical literature of the research was carried out, and in the third 

and fourth chapters, the research model, its description and regression 

were estimated. The findings of the research showed that the Garch-

Midas model has a better fit than the quantile model and has a better 

modeling and forecast capability for the fluctuation in stock returns. 
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Abstract 

The increasing complexity of the global oil trade significantly affects 

the energy strategy and economic development of countries, 

particularly those that export oil, such as Iran. This paper analyzes the 

general characteristics, regional features, and strength of the oil trade 

using network theory for 178 countries in 2018. The results show that 

the oil export network has a free-scale distribution, which means that 

the commercial position of countries displays significant 

heterogeneity. Additionally, the global oil trade network has a "robust 

yet fragile" characteristic. The global oil trade network can be divided 

into three commercial blocks, including the central and eastern 

commercial block, the middle commercial block, and the western 

commercial block. Among these three commercial blocs, the central 

and eastern bloc can supply the highest amount of demand from the 

countries present in this bloc. Consequently, these countries receive 

the lowest oil supply impulses. 
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Abstact  

The effect of natural resources abundance on the economic 

performance of resource-rich countries shows different results. In this 

regard, the results of some studies justify the resource curse 

phenomenon in rich countries based on the Dutch disease and the 

political economy of the resource curse hypothesis. In this paper, the 

role of oil rent (% of GDP) on the employment of agricultural in Iran 

by the autoregressive distributed lag (ARDL) method has been 

examined during the 1345-1400 period. The results of model 

estimation show that the oil rent has a negative and significant effect 

on the agricultural sector employment, whereby the increase in the 

natural resources rent has harmed the employment of agricultural 

sector, and it has not been blessing for this sector. It supports the 

existence of Dutch disease and the political economy of recourse curse 

hypothesis in the agricultural sector in Iran.  
JEL Classification: O13, P48, C40  

Keywords: Oil rent; Agricultural sector employment; Autoregressive 

Distributed Lag method; Iran 
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Abstract 

The significant share of loans in the asset portfolio of banks has turned 

credit risk into one of the most important risks in the banking industry. 

Considering the difference in the structure, profit motive and risk 

management in different banks, the purpose of this research is to 

compare the factors affecting Non-Performing Loans (NPLs) as an 

indicator of credit risk in different banking groups. For this purpose, 

the relationship between Non-Performing Loans and explanatory 

variables (macroeconomic factors and bank-specific factors) was 

estimated for different banking groups by using the generalized 

method of moments (GMM) of dynamic panel data for the annual data 

of 1385-1400. Based on the results, bank-specific factors have a more 

effective role in increasing the non-performing loans of banks 

(especially state-owned banks) than macroeconomic factors, which is 

due to mechanisms that lack efficiency and effectiveness in the 

processes of granting credit and collecting bank claims; In addition, 

the influence of these factors is different in different banking groups. 
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Keywords: Credit Risk, Probability of Default, Non Performing Loans 

(NPLs), Banking Group 
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Abstract: 

One of the most important goals of economic policymakers in every 

country is to achieve high economic growth. For this purpose, this 

study aims to identify the most important variables affecting Iran's 

economic growth in the period of 1981-2021 using the dynamic 

averaging model. The results showed that in Iran's economy, the 

variables of current government expenditures, tax revenues, income 

inequality, household consumption expenditures, and domestic 

investment are the most important variables affecting economic 

growth. Also, the results showed that the manner and probability of 

these variables influencing economic growth over time are not 

constant and are subject to exogenous impulses such as revolution, 

war, oil price shocks, applied economic policies, structural changes, 

and sanctions. 
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Abstract 

Inflation is one of the consequences and costs of economic populism. Since 

symbols of populism have appeared in Iran in recent decades,two goals have 

been pursued in this research. First, based on the literature on populism, 

economic populism and oil populism, 8 incides for oil populism have been 

proposed. The results of the calculations of the 8 incides for Iran during the 

period of 1978-2018 show that for the period of the ninth and tenth 

governments, the years 2005-2013, these 8 indicators have the highest 

values. To calculate a single index of oil populism, the geometric mean of 8 

suggested indices was calculated during the mentioned period and it was 

found that this index has the highest value in 2009 compared to the length of 

the studied period. After clarifying this matter, the synthetic control method 

has been used to evaluate the populist policies in Iran on the inflation 

process during the period of 2005-2013. Iran was selected as the country 

under treatment or policy and 10 oil exporting country as the control group. 

The results of the research show that the real and simulated trends of Iran's 

inflation rate from 2005 onwards have a significant difference.  
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