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 «تحقيقات مالي اسلامي»علمي  نشریه انداز چشماهداف و 

اولین نشریه تخصصی مالی اسلامی در کشور است که با همت گرروه نارا    « تحقیقات مالی اسلامی»علمی  نشریه

اندازي گردیرد و در اراح اا رر توسرو گرروه مرالی        راه السرلا   علیهمالی اسلامی مرکز تحقیقات دانشگاه اما  صادق

 ، با همکاري انجمن علمی مالی اسلامی ایرران السلا  علیهلامی مدیریت دانشگاه اما  صادقاسلامی دانشکده معارف اس

و با هدف تولید ادبیات اسلامی و بومی در اوزه مالی به مناور ارتقرا  و   و امایت سازمان بورس و اوراق بهادار

هرا و نهادهراي مرالی نارا       گویی به نیازهاي کاربردي سازمان ایرانی و پاسخ -ح دانش مالی با رویکرد اسلامیتحو

منتشرر   را پژوهشيي  –مقالات در سطح علمي  ،ذیلها و محورهاي تخصصی  جمهوري اسلامی ایران و در زمینه

 :کند می

 هاي مالی اسلامی؛ تئوري 
 قواعد فقه مالی اسلامی؛ 

  اسلامی؛فقه مالی 

 اقوق مالی اسلامی؛ 

 ابزارهاي تأمین مالی اسلامی؛ 

 ابزارهاي مدیریت ریسک اسلامی؛ 

 تحلیل اقتصادي ابزارهاي مالی اسلامی؛ 

 نهادهاي مالی اسلامی؛ 

 بازار سرمایه اسلامی؛ 

 بانکداري اسلامی؛ 

 هاي اسلامی؛ بیمه 

 اسابداري مالی اسلامی؛ 

 گذاري اوراق مالی اسلامی؛ قیمت 

 گذاري اسلامی؛ هاي سرمایه و شرکتها  صندوق 

 .سایر مو وعات مرتبو 
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Abstract 

This study examines how the early scholastic thinkers dealt with the issue of 

the value of money and also its theoretical teachings with Analytical-library 

method for the study of Islamic economic. The results of this study show 

that money was significant for scholastic thinkers both from a moral and 

teleological perspectives and therefore became an analytical subject for 

them. Accordingly, scholastic thinkers developed three doctrines of 

chartalism, metalism, and combined approach in relation to the value of 

money. Based on the findings of this study, paying attention to the thematics 

of economic institutions can help in the dynamics of religious thought in the 

application of religious norms on new topics. Also, using the teleological 

method in the thematics of economic institutions provides the necessary 

ground for harmonizing thematics with religious norms. On the other hand, 

the need to pay attention to the dynamics of economic institutions over time 

to avoid simplification in analysis is one of the other implications of the 

analytical approach of school thinkers to the issue of the value of money for 

the study of Islamic economic. 
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 32-1، صص. مقاله پژوهشي
 

 ؛«ارزش پول»له با مسأ اولیهمدرسي متفکران  همواجهتحلیل 

 برای اقتصاد اسلامي هایي رهیافت
 

 **زاده محمدجواد شریف  *پور خالصي بهمن محمدحسین
 

 چکیده

 همچنین و پول ارزش لهمسأ با اولیه مدرسی متفکرین تحلیلی مواجهه بررسی به مقاله این
 -تحلیلی روش از گیری بهره با اسلامی و مالیه اقتصاد مطالعات برای آن نظری های دلالت

 برای پول ارزش لهمسأ که دهد¬می نشان مطالعه این نتایج .است پرداخته ای کتابخانه
 به نسبت آنان نگر غایت نگرش زاویه از هم و اخلاقی زاویه از هم اولیه مدرسی متفکران

برخلاف . گردید بدل ایشان برای تحلیلی موضوعی به رو ازاین و بود تأمل قابل هستی
 سه» مدرسی متفکرین دهد که نشان می مقالهمطالعاتی که تاکنون انجام پذیرفته این 

 پول ارزش به نسبت را چندساحته و (فلزگراآبژکتیو ) ،سابژکتیو )چارتالیسم( «دکترین
 یهانهادشناسی  موضوع به توجه پژوهش، این های¬یافته اساس برهمچنین . دادند توسعه

دینی بر موضوعات جدید  یهنجارهادر پویایی اندیشه دینی در کاربست  تواند یم اقتصادی
اقتصادی  ینهادهاشناسی  نگر در موضوع از روش غایت یریگ بهرهکمک نماید. همچنین 

از  .آورد یمدینی را فراهم  یهنجارهابا  یشناس موضوعنیز زمینه لازم جهت هماهنگی 
 ازجمله زمان درگذر اقتصادی نهادهای پویایی به توجه ضرورت سوی دیگر نیز

 پول ارزش لهأمس با مدرسی متفکران تحلیلی مواجهه نحوه که است دیگری ییها دلالت
 .دارد اسلامی اقتصاد مطالعات برای

 

 واژگان کلیدی

 .فلزگرا ؛چارتالیسم ؛متفکرین مدرسی ؛ارزش پول ؛ماهیت پول
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 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             2

 مقدمه

 دکترین» :در نظریات اقتصاد پولی دو دکترین رایج در زمینه ارزش پول وجود دارد امروزه
سابژکتیو )چارتالیسم( (. در نگرش 0)فلزگرا« دکترین آبژکتیو»( و 0چارتالیسم) «سابژکتیو

رو اعتبار  شود؛ ازاین ای ماده سازنده آن در نظر گرفته میارزش پول مستقل از ارزش مبادله
 ( یا مرجع انتشار آن )حکومت(Simmel, 2004) های ذهنی حقیقی پول به مؤلفه

(Knapp, 1924نسبت داده می ) اساس این نگرش اعتبار و مقبولیت اجتماعی پول شود. بر
گیری ارزش پول است. در این نگرش، پول حتی اگر دارای  ترین ابعاد شکل از مهمیکی 

تواند عنوان ابزار مبادله موردپذیرش همگان قرار گیرد می ارزش ذاتی هم نباشد ولی اگر به
کارایی داشته باشد. به تعبیر دیگر هویت حقیقی پول تنها مشتمل برساخت فیزیکی آن 

تی اجتماعی نیز هست که در تعاملات اقتصادی کنشگران شکل نیست، بلکه پول دارای هوی
رو هر آنچه بتواند دارای ارزشی اجتماعی در میان افراد جامعه باشد و اعتبار  یابد. ازاینمی

ای از پول باشد.  تواند نمایندهخریدار را برای خرید کالا به فروشنده به اثبات برساند، می
ش آبژکتیو ارزش پول رابطه تنگاتنگی با مواد سازنده آن برخلاف رویکرد سابژکتیو، در نگر

گردد. بر ای مواد سازنده آن تعیین نمیکه ارزش پول مستقل از ارزش مبادله طوری دارد. به
عنوان واسطه  تواند بهای از یک کالای ارزشمند است که میاساس پول نماد و یا نماینده این 

بر این دکترین  در نتیجه ارزش حقیقی پول مبتنی مبادله، هزینه مبادلات را کاهش دهد.
رو ضروری است که پول از  مشتمل بر ارزش و قدرت خرید ماده سازنده پول است؛ ازاین

0کالایی ارزشمند ساخته شده و یا آنکه مرتبط با آن باشد 
(Schumpeter, 1994, p. 275) .

ار رواج دارد اما تاریخ پیدایش اگرچه این دو نگرش امروزه در ادبیات پولی علم اقتصاد بسی
متفکرینی که سهم  ازجملهازاین جستجو نمود.  یشپ ها قرنتوان در و تطور آن را می

                                                                                                                                                                                                                            

1. Chartalism 

2. Metalism 

های فلزگرای نظری هستند. در یک نگاه  ترین پیروان نظریه آبژکتیو نسبت به ارزش پول پیروان دیدگاه . مهم0

کند. او معتقد  تر به دکترین فلزگرا، شومپیتر نگرش فلزگرا را به دو رویکرد نظری و عملی تقسیم می دقیق

دهنده با یک کالا باشد،  ل یا پوششاست که فلزگرایی نظری برمبنای این اصل است که لازم است پول مشتم

ای آن باشد. در نتیجه ارزش حقیقی پول در این صورت برابر  که دارای ارزشی مستقل از ارزش مبادله طوری به

بر  است. همچنین فلزگرایی عملی مبتنی -مستقل از کارکرد پولی آن-ارزش و قدرت خرید آن کالا در بازار

 .(Schumpeter, 1994, p. 275)یا قابل مبادله با مقدار مشخصی کالا باشد  این اصل است که پول باید مرتبط و



 0زاده                            پور خالصي و محمدجواد شریف / محمدحسین بهمن... مدرسي متفکران مواجهه تحلیل 

ی در توسعه و تکامل این دو رویکرد پولی داشتند، متفکران مدرسی اولیه بودند. ا برجسته
و تکامل رو این پژوهش در تلاش است تا به مطالعه نقش این متفکران در توسعه  ازاین

 نظریه ارزش پول بپردازد. 
تواند از منظر شناخت  له ارزش پول میأفهم نحوه مواجهه متفکرین مدرسی اولیه با مس

وجود  توجه باشد اما بااین شناسی آن در بستر تاریخی قابل ماهیت پول و تطور موضوع
 سلامیا شریعت ،ایرانکشور  گردد. امروزه درجا محدود نمی له بدینأاهمیت این مس

همچون تجربه کشورهای  وجود بااین اما ،است گرفته برعهده را جامعه اداره اصلی محوریت
 سو یک از .است رو روبه ویژه چالش دو با محوریت این متأخر میانه قرون مسیحی در

 از و ها قرارداد های تحلیل و نظری آن های مدرن و هجمه دینی در مواجهه با نگرش  اندیشه
 اقتصادی نهادهای هماهنگی سرعت افزایش سبب فناوری فراوان های پیشرفت دیگر سوی

 شریعت تحولات این رو ازاین .است شده جهانی مدرن های پیشرفت با ایران اجتماعی -
 تجربه مطالعه. است کرده آن مقابل در عملی و نظری موضع اتخاذ نیازمند را اسلامی
 - له ارزش پولأمس با دینی رویکرد یک عنوان به مدرسی اندیشمندان و اندیشه مواجهه
 اندیشه مسیر ادامه برای خوبی رهنمودهای تواند می -به اشتراکات آن با عصر حاضر باتوجه

 و انفعال خطر از جلوگیری همچنین و دینی در مواجهه تحلیلی با سایر مسائل اقتصادی
  .آورد فراهم -عملی کارآمدی مقام در حداقل - آن استحاله

 منابع معاضدت پرداختند، آن به خود تحلیلی روش در مدرسیان که مسائلی از یکی
 تجربه و عقل تنها نه مدرسی متفکر یک حقیقت در. بود نقلی منابع کنار در معرفتی مختلف

 باتوجه .برد می بهره نقلی منابع بیشتر فهم جهت ها آن از بلکه ،داد نمی قرار نقل مقابل در را
 و اسلامی اقتصاد های چالش از یکی معرفتی منابع میان جمع لهأمس نیز امروزه آنکه به 

مدرسی  متفکران دستاوردهای نظری به توجه آید، می حساب به آن موجود های شناسی روش
 اسلامی اقتصاد مطالعات در ایشان از الگوگیری برای ای زمینه تواند می از این منظر نیز

  .آورد فراهم
 - گفته این مطالعه در تلاش است تا با استفاده از روش تحلیلی پیشاساس مطالب بر

هایی در زمینه ارزش پول در اندیشه  ای به این سؤال پاسخ گوید که چه دکترین کتابخانه
پیش برد نظریه مدرن پولی  متفکرین مدرسی اولیه وجود داشته است و نقش ایشان در

هایی برای  له ارزش پول چه دلالتأهمچنین مواجهه متفکرین مدرسی با مس چیست؟
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های مرتبط با اقتصاد پولی  اسلامی در این زمینه و سایر حوزه و مالیه مطالعات اقتصاد
منظور در ابتدا به معرفی اجمالی متفکرین مدرسی  این تواند داشته باشد. برای می
نماییم و در  می میانه قرون در پول واقعیت برساخت اجمالی پردازیم و در ادامه مروری می

ای لهأدهیم که چرا پول برای یک متفکر مدرسی به مسضمن آن به این پرسش پاسخ می
 مدرسی متفکرین منظر از پول ماهیت بررسی و تبیین به سپس. تحلیلی بدیل گردیده بود

 مجدد ارزیابی گیری ضمن در بخش نتیجه .پردازیممی ایشان نظری های نوآوری و اولیه
و  اقتصاد برای را آن هایآموزه اولیه مدرسی متفکرین اندیشه در پول ارزش هایدکترین

 .دهیم می قرار موردبررسی اسلامی مالیه
 

 . مروری بر ادبیات نظری بحث1

در میان مطالعات گوناگون پیرامون نظریه ارزش پول مدرسی دودسته از مطالعات را 
 5شومپیتر( 0200) 0مطالعات مونروها همچون  ای از پژوهش توان از هم تمییز داد؛ دسته می

رویکرد متفکرین مدرسی  (0205) 9گردون و( 0339) 0تور ،(0220) 6لانگهولم ،(0290)
وجود برخلاف این  اند. بااینبر نگرشی فلزگرایانه تفسیر نموده نسب به ارزش پول را مبتنی

منحصر به ها، دسته دیگری از مطالعات دکترین پولی متفکرین مدرسی را تنها  پژوهش
 03و لاپیدوس و چاپلیگین( 0220) 2لاپیدوس عنوان مثال بهدانند. رویکرد فلزگرا نمی

 مدرسی پولی اندیشه در فلزگرا و قراردادی دکترین دو وجود به خود مطالعات در (0306)
00برایدری همچنین نماید؛ می اشاره

 دکترین دو وجود بر مشابهی تعابیر در نیز( 0236) 
 . اندنموده تأکید مدرسی متفکرین پولی نظریه در کالاگرا و گرا نشانه

از سوی دیگر نیز در زمینه مطالعه نسبت نظریه اقتصادی متفکرین مدرسی با اقتصاد 
های  توان به پژوهش تاکنون مطالعاتی صورت پذیرفته است که ازجمله آن می اسلامی نیز

( در مطالعه خود به 0300) ( اشاره کرد. اصلاحی0300) 00( و وینسنت0300) 00اصلاحی
                                                                                                                                                                                                                            

4. Monroe 
5. Schumpeter 
6. Langholm 
7. Torre 

8. Gordon 
9. Lapidus 
10. Chaplygina & Lapidus 
11. Bridrey 
12. Islahi 
13. Vincent 
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های نظری این  گیری این دو جریان فکری و نیز برخی از مشابهت های شکل بررسی ریشه
قیمت عادلانه و... پرداخته است. در نگاه او اخلاق و  بر یهتکدو جریان همچون تحریم ربا، 

ن را تشکیل ترین ابعاد نظریه اقتصادی متکلمان اسلامی و مدرسیا های انسانی برجسته ارزش
( نیز با بررسی رویکرد متفکران مدرسی به بهره و ربا به 0300دهند. همچنین وینسنت ) می

گیری از نظریه مالی اسلامی پرداخته  مطالعه کاربردهای این نظریه در اقتصاد مدرن با بهره
است. این پژوهش ضمن مطالعه تطبیقی دکترین ممنوعیت ربا در اسلام و مدرسیان قرون 

دهی به اندیشه مدرن اقتصادی و نهادهای  ه بر اهمیت نقش نظریه تحریم ربا در شکلمیان
ای تطبیقی پیرامون ها بر مطالعه جایگزین تأکید نموده است. اگرچه عمده تأکید این پژوهش

ای و قیمت عادلانه در اندیشه اسلامی و مدرسی  نظریاتی همچون نظریه ربا، عدالت مبادله
شناختی و نحوه  های روش ها به زمینهیک از این پژوهش وجود هیچ ینبوده است، اما باا

های بالقوه آن برای اقتصاد اسلامی  مواجهه متفکرین مدرسی با مسائل اقتصادی و دلالت
 تأکید ننموده است.

حاضر  مقالهبر اساس مطالعاتی که تاکنون در موضوعات مشابه صورت پذیرفته است، 
های پولی موجود در اندیشه اقتصادی متفکرین نی مجدد دکتریندر تلاش است تا با بازخوا

شناسی ماهیت پول، نظریه ارزش پول متفکرین  مدرسی و با تمرکز بر ارزیابی نقش موضوع
رغم مطالعاتی که تاکنون پیرامون نظریه  دهد. علی مدرسی اولیه را مورد ارزیابی مجدد قرار

تلاش است تا به تبیین سه دکترین  در قالهمارزش پول مدرسی صورت پذیرفته است، این 
پولی در اندیشه مدرسی بپردازد که این امر در میان مطالعات پیشین مسبوق به سابقه 

 - توجه مواجهه تحلیلی متفکرین مدرسی های قابلنیست. همچنین در ادامه نیز دلالت
قرار خواهد گرفت.  موردبررسی برای اقتصاد اسلامی - شناسیعد روشخصوص در بُ به

به مبادی  های پولی در اندیشه مدرسیان اولیه باتوجهرو ارائه تفسیری جدید از دکترین ازاین
های نحوه  شناسی پول توسط ایشان و همچنین مطالعه دلالت شناسی و موضوع معرفت

اهداف  ازجملهتوان مواجهه تحلیلی این متفکرین برای مطالعات اقتصاد اسلامی را می
ازآنجاکه اغلب ی و متمایز این پژوهش نسبت به سایر مطالعات قبلی دانست. اصل

ای در زمینه اندیشه اقتصادی متفکرین مدرسی و اسلامی بر  رشته های میان پژوهش
کتابخانه ای متفکرین مدرسی -رو پژوهش تحلیلی های تطبیقی متمرکز است، ازاین پژوهش
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های مرتبط  تواند زمینه جدیدی در پژوهش لامی میو دلالت یابی آن برای اقتصاد و مالیه اس
  شمار آید. در این حوزه به

 

 . معرفي متفکرین مدرسي3
گیر اقتصادی و علمی ایجادشده پس  های چشم ثبات سیاسی نسبی و نیز پیشرفت  در سایه

از قرن دوازدهم میلادی، در اروپا طبقه جدیدی از متفکران مسیحی شکل یافت که از 
له آموزش با رشد مدارس در قرون میانه پسین أشود. غلبه مس تعبیر می 00مدرسیانایشان به 

و نیز از  (035 .، ص0005)شومپیتر،   و افزایش انگیزه تدریس در میان متفکران مسیحی
های جدید اروپا  سوی دیگر شیوه جدید تفکر و آموزش که عمدتاً در مدارس و دانشگاه

 اطلاق 05مدرسیشد سبب آن شده تا به نواندیش متفکر مسیحی در آن دوره  ترویج می
دادند که  ای روشنفکر از متکلمان مسیحی را شکل می گردد. مدرسیان در حقیقت طبقه

که از طریق نهضت ترجمه اروپا و نیز  - .های ابن رشد، ارسطو و.. هتأثیر آراء و اندیش تحت
سعی در ارائه  -(000 .، ص0090، یلخانی)ا شده بود فراگیری زبان عربی به ایشان منتقل

و نیز مواجهه فعال با  (030 .، ص0، ج0099،  )کاپلستون  های دینی تبیینی عقلانی از آموزه
ن از سه مرجع اصلی تحولات اجتماعی و اقتصادی آن دوره داشتند. برای این منظور ایشا

ارسطو،  های آموزه) «قوانین طبیعی»)قانون رومی( و  «قوانین وضعی»، «قوانین الهی»
                                                                                                                                   .                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     (Noonan, 1957, p. 21) بردند میافلاطون سایر فلاسفه( در کنار عقل بهره 

ای که کلیسا در این دوران در میان کلیه طبقات  به جایگاه اجتماعی ویژه  باتوجه
های  می حوزهبه تغییر و تحولات بسیار سریع اروپا در تما  اجتماعی یافته بود و نیز باتوجه

ای قرارگرفته  فکر کلیسا در جایگاه ویژه عنوان طبقه روشن نظری و عملی، مدرسیان به
های سنتی دینی از سویی و نیز نیاز به هماهنگی با تحولات  پایبندی بر ارزش .بودند

های جدید مبادله، شهرهای تجاری و همچنین  فنّاورانه و تمدنی جدید همچون شیوه
یافته بود،  های جدیدی که از طریق نهضت ترجمه به اروپا انتقال اندیشهمواجهه اروپا با 

 06های عملی و نظری برای جامعه اروپا در قرون میانه پسین نیازهای جدیدی را در حوزه
پاسخگویی کلیسا به آن و انفعال در مقابل این تحولات مساوی با  ایجاد کرده بود که عدم

                                                                                                                                                                                                                            

14. Scholastics 

15. Schilastic 
16. Late Middle Ages 
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عه بود. از سوی دیگر بسیاری از نواندیشان مذهبی کاهش مرجعیت و مقبولیت او در جام
، ضمن پذیرش برخی از این تحولات 00(0005-0000) همچون توماس آکوئیناس

ریزی نمودند که تأکید اصلی آن بر استفاده از  های جدیدی را در تفکر مسیحی پایه شیوه
فکار و نظریات سایر منابع معرفتی همچون عقل و تجربه و نیز امکان پالایش بسیاری از ا

خارج از کلیسا در جهت تقویت اندیشه دینی بود. این نگاه اگرچه در ابتدا با مخالفت طبقه 
موردقبول  مرور زمان بهاما  ،(0029 .، ص0، ج0099،  )دورانت  سنتی کلیسا روبرو شد

. بودند اروپاکنندگان این سنت فکری در  ع گردید. مدرسیان در حقیقت دنبالان واقایش
عنوان  ورود کلیسا به برخی مباحث عملی در کنار آموزش الهیات و نیز توجه به عقل به

 (030 .، ص0، ج0099،  )کاپلستون  های دینی استفاده در تقویت آموزه یکی از ابزارهای قابل
و همچنین تأکید بر تجربه و تحلیل برای شناخت و فهم افعال الهی در عالم خلقت 

و دانشگاه  09همچون سنت فکری مدرسه شاتر - (606 .، ص0، ج0099،  )کاپلستون 
های نظری مدرسیان در این دوران  ازجمله نوآوری -(060 .، ص0000)گمپل،   02آکسفورد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      بود.
 های متفاوتی را سپری نموده است. بر سنت فکری مدرسی در طی قرون مختلف دوره

اند. دسته نخست شامل  بندی نموده های مختلفی طبقه اساس مدرسیان را در دسته  این
این دسته از متفکرین که دوره حیات ایشان  .شود یا کلاسیک می 03سی اولیهمتفکرین مدر

گذارن اندیشه مدرسی در  گردد در حقیقت بنیان قرون دوازده تا پانزده را شامل می اغلب
های مدرسی  ها و نحله ای در میان سایر دسته تاریخ اندیشه اقتصادی هستند و جایگاه ویژه

ای همگن  متفکران مدرسی اولیه نیز خود دسته .(000-000 .، صص0005دارند )شومپیتر، 
های کلیسایی اغلب این متفکرین وابسته به  دادند. از بعد وابستگی از متفکران را تشکیل نمی

بودند. همچنین از بعد اندیشه فلسفی و مبانی معرفتی نیز  00و دومینیکنی 00فرق فرانسیسی
شدند. این تمایز  تفکیک می 00گرا و نام 00گرا این متفکرین به دودسته متفکرین مدرسی واقع

                                                                                                                                                                                                                            

17. Aquinas 
18. School of Chartres 
19. Oxford University 
20. Early Scholastic Thinkers 
21. Franciscans  
22. Dominicans 
23. Realism 
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خصوص در تحلیل پول سبب ایجاد  های اقتصادی ایشان به معرفتی در بسیاری از تحلیل
متفکرین مدرسی اولیه  ازجملهای برای این دو نحله فکری شده است.  ممیزات ویژه

-0059) نو همچنین بوریدا 06(0003-0022) ، ارسم05(0005-0000) توان به اکوئیناس می
 تا 05اشاره نمود. پس از متفکرین مدرسی اولیه، متفکرین مدرسی متأخر )قرن  00(0030

00( )Ashworth, 1995) - و همچنین متفکرین  –زیستند که اغلب در جنوب اسپانیا می
 های دیگر دسته -گرایانه مارتین لوتر های اصلاح متأثر از اندیشه - مدرسی اصلاحی

 09ازپیلکوئتا به توان می متأخر مدرسی متفکرین ازجمله . دهند می متفکران مدرسی را شکل
 ازجمله همچنین و( 0550-0600) 03لسیوس و( 0505-0633) 02مولینا ،(0596-0020)

          . نمود اشاره( 0532-0560) 00کالوین به توان می اصلاحی مدرسی متفکرین ترین برجسته
 

 میانه. ساخت پول در واقعیت اجتماعي قرون 0

غلبه نظام فئودالیسم بر مناسبات اقتصادی قرون میانه اولیه سبب گردیده بود که پول فلزی 
کارکرد زیادی در مبادلات اقتصادی مردم نداشته باشد. کاهش مبادلات پولی و در نتیجه آن 

 برای مطمئن ابزاری عنوان به آن به مردم اعتماد کاهش سبب پول نیز گردش کاهش
 را سکه برابر در محصولاتشان مبادله فروشندگان، همه لزوماً رو ازاین بود؛ شده مبادلات

 آن غیر و فئودالی تعهدات از بسیاری همچنین. (Bloch, 2014, pp.73-74) پذیرفتند ینم

                                                                                                                                        
 را... و اخلاق و معرفت نسبیت اومانیسم، همچون بعدی قرون در مدرن های اندیشه از بسیاری های . ریشه00

 به طبیعی قانون نظریه بر مبتنی که مدرسی گرای واقع رویکرد برخلاف. یافت گرایان های نام اندیشه در توان می

 وجود عقلانی و طبیعی ثابت نظم هیچ که بود آن به قائل جریان این بود، خلقت عالم نظم اکتشاف دنبال

 تأکید در نتیجه نیست. ممکن وحی طریق از مگر خداوند از شناختی هیچ و بفهمد بتواند انسان که ندارد

 کلیات آفرینش و وجود عدم و شناسانه وجود تفرد به اعتقاد. بود عقل جای به نقلی منابع بر جریان این اصلی

 این فکری آراء دیگر ازجمله معرفتی رئالیسم نفی و موجودات در ثابت ذات وجود به اعتقاد عدم درنتیجه و

 شناختی روش نتیجه مدرسی کلاسیک قیاسی منطق جای به آزمون و فرضیه بر تأکید. آید می شمار به جریان

 (92-00 صص. ،0029 گیلسپی،)  بود جریان این کلامی و الهیاتی عقاید
25. Aquinas 
26. Oresme 

27. Buridan 

28. Azpilcueta 

29. Molina 

30. Lessius 

31. Calvin 
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 ارزش تعیین برای تنها پول نقش و پذیرفت می انجام کالایی یها پرداخت از استفاده با
 صورت به... و گران صنعت دستمزد، مالیات پرداخت وجود بااین. بود توجه قابل تعهدات

 یا نقره های سکه شامل اولیه میانه قرون در موجود های سکه عمده. پذیرفت می انجام پولی
 منتشر کلیسا اصحاب از برخی و نجبا اربابان، خصوصی یها ضرابخانه توسط عمدتاً که بود
 .(Usher, 1943, p. 178)شد  می

و همچنین با افزایش تمرکز  بازارها، مناسبات تجاری و گسترش شهرهابا توسعه 
قدرت در قرون میانه پسین، استفاده از پول فلزی رونق بیشتری یافت. پول فلزی اغلب از 

مرور با افزایش تجارت و نیاز  اما به ،گردید همچون نقره و طلا ضرب می بها گرانفلزاتی 
 ,Usherهای مسی نیز متداول شد  ، ضرب سکهتر ارزش کمو  تر سبکهایی  به ضرب سکه

1943, pp. 196-197)). توسط متفکرین مدرسی  شده ارائهاز اخبار تاریخی  که چنان آن
یرفلزی )چرمی( نیز به سبب برخی از نیازهای غهای  آید، در این دوران سکه دست می به

 (.Mariana, 2002, p. 11)  یافته است یمنتشار ا -همچون جنگ - اضطراری
ها به  رغم تعیین استانداردهای ضرب سکه توسط پادشاهان و الزام ضرابخانه علی

محدودیت فناوری ضرب سکه تا پیش از قرن شانزدهم مانع از ضرب  ،پایبندی به آن
ها بر اساس  سکه رو اغلب، تانداردهای اعلامی بود. ازاینهایی یکسان و مطابق با اس سکه

 بود هایی همراه هزینه های فلزی با ضرب سکه. گرفت ارزش اسمی آن مورد مبادله قرار می
 برای تا ساخت می مجبور را ها دولت الضرب، حق هزینه. گفتند می الضرب حق آن به که

 مقداری معمولاً رو ازاین. سازند منعکس ها سکه اسمی ارزش در را ها هزینه این آن، جبران
 ,Usher, 1943) داشت وجود آن معادل شمش ارزش و ها سکه اسمی ارزش میان اختلاف

pp. 196-197). 
گردد، اما توسعه اگرچه تاریخ انتشار نخستین پول کاغذی به قرن هجدهم بازمی

 از بسیاری هفدهم قرن ردر ابزارهای اعتباری سبب گردید تا د 00به غیر انتقال قابلدکترین 
 نقره و طلا های سکه از مشخصی میزان پرداخت در بانک تعهد نماینده که 00بانکی اوراق
 این از استفاده با بانکی بین های تسویه انجام کنار در. شود مبادله ها بانک میان در بودند

. کردند می نگهداری سپرده عنوان به را بزرگ های بانک اوراق کوچک های بانک اوراق،

                                                                                                                                                                                                                            

32. Negotiable Doctorin 
33. Bank Note 



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             11

 در سادگی دیگر سوی از. بود آن صادرکننده بانک اعتبار اوراق این اعتبار عامل ترین اصلی
 ,Persson & Sharp) بود مؤثر آن از استفاده برای ها بانک استقبال در نیز آن انتشار و حمل

2015, pp. 136-137)  .انجام برای غیر به انتقال قابل های حواله و اوراق از استفاده رواج 
 ها بانک سایر پیشخوان در معتبر های بانک اوراق مرور به تا شد سبب بانکی بین های تسویه

 صرفاً آن از پیش تا که اوراق این رو ازاین. شود عرضه مشتریان بانکی امور انجام برای نیز
 در و شد عرضه مردم عموم به گرفت می قرار مورداستفاده بانکی بین مراودات در

 گرفت قرار مورداستفاده نقد پول ای از عنوان شکل تازه به دوره آن بازرگانی های مبادله

(Usher, 1943, p. 24). 
که اشاره گردید پول تحولات مختلفی را در ساخت واقعیت اجتماعی قرون  چنان آن

شدن  توانست دلیلی موجه برای تبدیل تنهایی نمی اما این تحولات به اروپا سپری کرده، میانه
های  رو پیش از پرداختن به نظریه ای تحلیلی برای متفکرین مدرسی باشد. ازاین لهمسأآن به 

عنوان  توجه خواهد بود که پول به چه دلیلی به ارزش پول متفکرین مدرسی این سؤال قابل
 توجه بود؟ مدرسی قابلای تحلیلی برای متفکرین  لهمسأ

حساب  ای مجزا از سایر علوم به عنوان شاخه به انسانی علوماگرچه در قرون میانه 
عنوان عالمان دانشگاهی به مسائل اقتصادی  رو توجه متفکرین مدرسی به آمد و ازاین نمی
نیز  های موجود در اندیشه مدرسی وجود برخی زمینه برانگیز باشد؛ اما بااین تواند تعجب نمی
له پول را برای یک متفکر أصورت خاص مس توانست توجه به موضوعات اقتصادی و به می

 با خصوص به انسانی متعدد نیازهای مدرسی، اندیشه منظر توجه نماید. از مدرسی قابل
 منفرد، صورت به نیازها این رفع برای انسان توانایی عدم نیز و زندگی شدن تر پیچیده

. (Laures, 1928, pp. 27-29) کرد ایجاد را ها انسان برای را اجتماعی زندگی ضرورت
 که نمود می تصریح ها انسان اجتماعی زندگی های زمینه به اشاره با زمینه این در آکوئیناس

 فرد یک که شود می مشخص از آنجا این است؛ اجتماعی موجودی خود طبیعت در انسان»
 گذارد می او اختیار در طبیعت که چیزهایی چون آید برنمی خود نیازهای پس از تنهایی به
 رفع برای طبیعی مواد فراوری نیازمند انسان و نیست کافی او نیازهای رفع برای تنهایی به

 به .«است انسانی مجتمع افراد سایر کمک به... و پوشاک خوراک، قبیل از خود احتیاجات
 ها انسان مختلف تمایلات و استعدادها حسب کار تقسیم انسانی، جامعه در زندگی دنبال
 تبادل برای مبادله نیز آن ادامه در و( Dempsey, 1935, pp. 478-479) آید می پدید
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 امری مبادله مدرسی اندیشه در اساس براین. گیرد می شکل جامعه در موردنیاز محصولات
 اما» که افزاید می ادامه در آکوئیناس. گشت می تلقی اجتماعی حیات حفظ برای ضروری

 طرفین از یکی دوش بر آن بار بیشتر نباید شد، معرفی( مبادله) عمومی خیر برای که چیزی
 کالا( ای مبادله عدالت) برابری اساس بر باید مبادله رو ازاین و دیگر طرف دوش بر تا باشد

 گیرد می قرار ها انسان مورداستفاده که چیزهایی مقادیر. شود برقرار ستانده و داده خدمات یا
 پول منظور این برای و شود می گیری اندازه ها آن برای شده داده های قیمت از استفاده با نیز

 عنوان به توانست می پول مدرسی اندیشه در .(Dempsey, 1935, p. 481« )گردید اختراع
 راستای در ای مبادله کالاهای های ارزش و ها قیمت عینی ازای به ما عنوان به و مبادله ابزار
 متفکر یک برای رو ازاین. نماید نقش ایفای مبادله یک در ستانده و داده بریبرا حفظ

 کمال یا دنیوی غایت تحقق) انسانی زندگی و بقاء حفظ برای ضروری ابزاری پول مدرسی
 برای توجه قابل ابزاری ای مبادله عدالت برقراری به کمک با همچنین و( انسانی ناقص
 .   آمد می شمار به اخلاقی جهانی تحقق

 

 . ماهیت پول از منظر متفکرین مدرسي اولیه5

که این  طوری به ،نظریه پولی متفکرین مدرسی اولیه بسیار متأثر از آراء پولی ارسطو بود
هایی بر کتب ارسطو ذکر  های خود را در قالب شرح و حاشیه متفکرین اغلب دیدگاه

که  تا آنجا - رو ضروری است تا نخست نگاهی به نظریه پولی ارسطو نمودند. ازاین می
بیندازیم. ارسطو مفهوم پول را با رویکردی  - اندیشه پولی مدرسی را متأثر نموده است

قرار داده بود. او برای این منظور پول را بر اساس کارکردهای آن  وردبررسیم 00نگر غایت
عنوان ابزاری برای  گیری از آن به کرد. از منظر ارسطو نخستین کارکرد پول بهره تعریف می

سنجش ارزش بود. او معتقد بود ازآنجاکه کالاهای مختلف ناهمگون بوده و در نتیجه 
ها نیازمند معیاری مشترک جهت سنجش  د، برای مبادله آنهای متفاوتی هستن دارای ویژگی

که معیار مشترکی وجود  کرد درصورتی ارزش کالاها بر اساس آن هستیم. او تأکید می
رو وجود این معیار برای حفظ مبادله در  ازاین ،ای نیز نخواهد بود نداشته باشد، مبادله

یار مشترک تقاضا و نیاز انسانی جامعه بسیار ضروری است. ارسطو معتقد بود که این مع
نوعی نماینده عینی  است و در این راستا پول نیز ابزاری عینی برای سنجش نیاز و به

شمرد واسطه  تقاضای افراد در بازار خواهد بود. دومین کارکردی که ارسطو برای پول برمی
                                                                                                                                                                                                                            

34. Teleological  
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افراد در یک سهولت در مبادلات بود. او با ارائه مدلی فرضی از مبادلات  باهدفمبادله 
های  عنوان واسطه مبادله ضمن سهولت در تعیین ارزش بازار معتقد بود که کاربست پول به

نیز پول از منظر ارسطو ابزاری برای  درنهایتگردد.  نسبی سبب سهولت در تبادل نیز می
.  (Crisp, 2014, pp. 89-92)گردید ذخیره ارزش جهت انجام مبادلات آینده تلقی می

نمود او معتقد بود که  عمده برای ارسطو نقش سنجش ارزش را ایفا می طور بهول ازآنجاکه پ
رو او پول  ازاین ،گردد پول همچون هر معیار دیگری بر اساس قانون و نه طبیعت وضع می

پنداشت. در این زمینه او  را نوعی ثروت مصنوعی که با اعتبار قانون معتبر گردیده است می
بر اساس قرارداد نوعی نماینده برای تقاضا شده است و به همین پول »نمود که  تصریح می

موجب قانون وجود  صورت طبیعی بلکه به دلیل است که نام آن پول است. زیرا نه ذاتاً و به
 «فایده کنیم گردیده است. این در قدرت ماست که آن را تغییر داده و آن را بی دارد و وضع

(Crisp, 2014, pp. 90) .رسی اولیه نیز دقیقاً همین روش و مشی فکری متفکرین مد
 گانه پول تأکید ورزیدند رو بر کارکردهای سه ازاین طو پیرامون پول را دنبال نمودند،ارس

(Fuller, 2020, p. 17). که » کردند ایشان همچنین پول را ثروتی مصنوعی تلقی می
با هنر انسانی ایجاد » بلکه ارزش آن «کند طبیعی خدمت نمی صورت مستقیم به نیازهای به

 .Aquinas, 1947)) «شده است
بسط، توسعه و تشریح نظریات پولی  دستاورد نظریه پول مدرسی تنها محدود به

دستاوردهای متفکرین مدرسی اولیه در شناخت ماهیت پول، توجه  ازجملهشد.  ارسطو نمی
ر در این زمینه تصریح ای پول است. توماس آکوئیناس با مقایسه پول با بذ به ماهیت سرمایه

صورت بالقوه و نه واقعی صاحب محصول  برزگر با کاشت بذر در مزرعه به... »کند که  می
« ... صورت بالقوه دارای سود است مشابه کسی که صاحب پول است نیز به طور بهاست. 

(Fuller, 1947)نیز بر مبنای اصل توقف سود در  05(0093-0000) . همچنین رنانردین
که بازرگانی از باقیمانده پولش که برای اهداف تجاری کنار گذاشته است وام زمانی 

است و ما به آن  سودآوردهد که  دهد بلکه چیزی می پول نمی تنها»او گوید که  دهد، می می

                                                                                                                                                                                                                            

35. Bernardino of Siena 
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گیرنده نیز باید چیزی بیش از آن پول را به اعتباردهنده  رو قرض گوییم و ازاین سرمایه می
 06.(Gordon, 1975, p. 197) «بدهد

در سایه توسعه استفاده از پول در قرون میانه متأخر و همچنین با ایجاد مسائل پولی 
در  .مختلف در واقعیت اقتصادی جامعه، نظریه پولی مدرسیان اولیه نیز توسعه یافت

های عملی جامعه زمینه توسعه ادبیات نظری پیرامون پول را ایجاد نمود.  حقیقت چالش
دوره متفکرین  های مستقل پولی در تاریخ تحلیل اقتصادی در ین رسالهکه نخست طوری به

 .Oreseme, 1956, p)مدرسی اولیه نگاشته شد. در این راستا عیارکاهی پول، مالکیت پول

مسائل تحلیلی هستند که در ادبیات پولی  ازجملهارزش پول و نوسانات آن و... ،  (8 & 6
مه به بررسی نظریه ارزش پول مدرسیان اولیه و مدرسی بدان توجه گردیده است. در ادا

 پردازیم. های موجود در آن می دکترین
 

 های ارزش پول در اندیشه کلاسیک مدرسي . دکترین6

صورت مستقیم بر ماهیت اعتباری و قراردادی ارزش پول اشاره نکرده بود  اگرچه ارسطو به
پول او را نیز نمایان سازد.  تواند نظریه ارزش اما دیدگاه او پیرامون ماهیت پول می

 برای اجتماعی توافق و قرارداد نوعی حاصل را پول ارسطو گردید، اشاره که چنان آن
ارسطو در حقیقت پول را متعین  .دانست می ارزش ذخیره و سنجش مبادلات، گری واسطه

دید که  دید بلکه پول را ابزار و مفهومی کلی می در ماده یا مواد مشخص و محدود نمی
اساس  عمومی قرار گیرد، اطلاق گردد. براین موردتوافقای که در جامعه  تواند بر هر ماده می
ایر ابزارهای همچون س - توان ارزش پول را نیز متأثر از قرارداد و توافق عمومی می

 در مقابل طبیعی–دانست. او در بخشی از رساله خود با تأکید بر ماهیت مصنوعی  -سنجش

پول ضرب شده تنها یک نماد و شکل است. حقیقتی طبیعی »کند که  پول تصریح می -
کالای دیگری را کنندگان از آن  نیست. بلکه تنها امری قراردادی است. چون اگر استفاده

                                                                                                                                                                                                                            

 پول ای سرمایه ماهیت به وام قرارداد در بهره اخذ مشروعیت تحلیل ضمن در ضمنی طور به نیز آنتونیو . سنت06

 ضرر و آسیب سبب به لزوماً نه اما کند جبران تقاضای تواند می کسی هر» که کند می تصریح او. کند می اشاره

 کند کسب تجارت در خود دارایی گذاری سرمایه از توانست می که ای بالقوه عایدی سبب به بلکه وام از ناشی

 .(Gordon 1975, p. 198) ...«باشد داشته را مشروع تجارت یک در خود پول قراردادن قصد یا و
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رغم رویکرد  علی .(Crisp, 2014, p. 9 ). 37«... شود ارزش می ند، بیجایگزین آن کن
همه متفکرین مدرسی بر این عقیده  ارسطو در اتخاذ نگرشی سابژکتیو نسبت به ارزش پول،

رسد که برخلاف  نظر می های متفکرین مدرسی اولیه به نبودند. با بررسی آراء و اندیشه
که آن را منحصر در  - ارزش پول ایشان شده استتفاسیر مختلفی که تاکنون از نظریه 

رویکردی آبژکتیو )فلزگرا( و یا نگرشی دوگانه که مشتمل بر دکترین فلزگرا و قراردادی 
اند که در ادامه  ایشان سه دکترین متمایز پیرامون ارزش پول اتخاذ کرده - اند است، دانسته

 پردازیم. ها می تر آن به بررسی دقیق
 

 بژکتیو نسبت به ارزش پولنگرش سا .6-1

 سابژکتیو رویکرد به توان می را اولیه مدرسی متفکرین پول ارزش نظریه در غالب نگرش
 گاه هیچ پول ماهیت تبیین در اولیه مدرسی متفکرین .دانست نزدیک پول ارزش به نسبت

 نگرانه غایت رویکردی اتخاذ با اغلب و دیدند نمی خاص ای ماده در محدود و متعین را پول
 غلبه دیگر سوی از. کردند می تعریف آن برای موردنظر اهداف و کارکردها به باتوجه را پول

 پول متفکرین این تا گردید می سبب ایشان پولی نظریه در ارزش، سنجش و معیاری کارکرد
 در را پول عادلانه قیمت تعیین انتظار رو ازاین و بیایند بازاری کالاهای سایر از متمایز را

 انتظار مدرسی متفکرین اساس براین. گردید می تلقی پول ماهیت با ناهمگون امری بازار
 میان در عمومی توافق و حاکمیت توسط معیارها سایر همچون نیز پول ارزش که داشتند

 اعتبار و توافق تأثیر بر ارسطو از قول نقل با ایشان اغلب اساس  این بر. گردد تعیین مردم
 تصریح زمینه این در( 0033-0093) کبیر آلبرت مثلاً. داشتند تأکید پول ارزش بر اجتماعی

 توافقی اساس بر را آن مردم. شود می تنظیم ما توسط( پول) معیار این اما»...  که نمود می
 کنند دریافت و بدهند را داشتند لازم آنچه هر بتوانند تا نمودند ایجاد خود میان در عمومی

                                                                                                                                                                                                                            

های پیدایش مبادلات  های ارسطو که در آن او با اشاره به زمینه برخی از محققین با ارجاع به یکی از گفته. 00

گونه که گوردون  اند. اما همان متفکری فلزگرا دانسته خارجی به ارزشمندی ذاتی پول تاکید می کند، ارسطو را

م( به درستی اشاره نموده است، تاکید ارسطو بر ارزشمندی ذاتی پول به سبب عدم اعتبار ارزش 0260)

قانونی و قراردای پول در کشورهای خارجی است. بر این اساس ازآنجاکه اعتبار و برآرود عمومی نسبت به 

رو ضروری است  عنوان واسطه مبادله است، از این ای به در تبدیل شدن هر ماده ارزشمندی، عنصری اساسی

ای ساخته شود که ارزشمندی آن مورد توافق تجار خارجی نیز قرار گیرد؛   که پول در مبادلات خارجی از ماده

 و این مسأله نمی تواند منافی رویکردی سابژکتیو نسبت به ارزش پول باشد.
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 نگرش این ادامه در نیز آکوئیناس همچنین( Fuller, 2020, p. 23) «... (نمایند مبادله)
 ارزش اعتبارسازی بی در آن نقش بر و ورزید می تأکید پول ارزش بر قانون تأثیر بر فکری

 این» که کرد می تصریح زمینه این در او. ورزید می اصرار سابژکتیو نگرشی بر مبتنی پول
 این و کند گیری اندازه را چیز همه تواند می که دارد وجود واحد چیز یک که است راحت

 اساس بر بلکه شود، نمی سنجش و ارزیابی خود، ماهیت و طبیعت براساس( پول) چیز
 Numisma ها سکه به گیرد قرار معیار عنوان به آن اند گرفته تصمیم که است افراد تصمیم

 آن طبیعت و ماهیت اساس بر ها سکه چون. آید می قانون، ،Nomos( واژه) از که گویند می
 در این. پذیرد می صورت قانون وسیله به( امر این) بلکه شوند، نمی سنجش و ارزیابی
 ,Fuller... ) نماییم( ارزش بی) فایده بی یا داده تغییر را( پول) آن که ماست اختیار و قدرت

2020, p. 31). جایگاه پول مدرسیان ای مبادله ارزش نظریه در ازآنجاکه نیز دیگر سوی از 
 در پول ارزش تعیین آزادی رو ازاین داشت، مبادلات در عدالت حفظ و برابری در ای ویژه
 ای مبادله عدالت به خدشه نتیجه در و پول شدید نوسانات ایجاد سبب توانست می بازار

 نیازهای سبب به - پول ارزش عیارکاهی با و دولت خود توسط بعدها که امری گردد؛
 واکنش با و گردید تجاری های فعالیت به آسیب و پول ارزش نوسانات سبب - تجاری

 .شد روبرو نیز مدرسی متفکرین
گردید  نوعی کاتالیزور در مبادلات تلقی می مثابه بهپول از منظر متفکرین مدرسی اولیه 

از سایر کالاها  له به مبنایی برای تمایز پولأاین مس .که خود موضوع و هدف مبادله نیست
در اندیشه مدرسی تبدیل شد. متفکرین مدرسی اولیه با تمایز مفهوم ثروت طبیعی و 
مصنوعی و قرار دادن پول در دسته دوم در حقیقت به دنبال تبیین تمایز ساحت کالایی از 

توانست به معاضدت میان نظریه ارزش و نظریه  له میبودند. این مسأ ها ساحت پولی سکه
 نیاز، مدرسی، ارزش نظریه اساس شایانی نماید. بر کمک مدرسیان نیز ارزش پول

 ,Gordon) است ارزش کننده تعیین عامل ترین مهم ها آن از عمومی برآورد و سودمندی

1975, p. 174). و عینی ابعاد دارای توانست می اشیاء سودمندی و مطلوبیت که ازآنجایی 
 دو این تفکیک با -متفکرین مدرسی اولیهازجمله  - (0093-0009) 38نایدر باشد، ذهنی

 معنای به گاهی سودمندی او گفته به .کرد تکیه اشیا سودمندی در آن ذهنی ابعاد بر بعد
 و سودمندی از افراد ذهنی برآورد معنای به گاهی و است چیز یک عینی کارکردهای

                                                                                                                                                                                                                            

38. Nider 
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 است ذهنی سودمندی چیزهاست، گذاری ارزش ملاک آنچه در نتیجه .است اشیاء مطلوبیت

(Rothbard, 2006, p. 88). ذهنی های جنبه بر نایدر همچون نیز مدرسی متفکرین اغلب 
 از برخی که طوری به .(Dempsey, 1935) کردند می تأکید آن عینی های جنبه از بیش ارزش
 شومپیتر،) نمودند می تفسیر چیزها مصرف از افراد رضایت و خرسندی به را نیاز ایشان
 پول عنوان به سکه تقاضای سودمندی، و نیاز دکترین اساس بر ازآنجاکه .(002 .ص ،0005

 را خود کارکرد بتواند سکه که هرجا رو ازاین قرار دارد، آن کارکردهای با مستقیم نسبت در
 بیشتر مبادلات انجام برای سکه به نیاز هرجا آنکه یا نماید ایفا بهتر مبادله وسیله عنوان به

های طبیعی  تمایز پول از سایر ثروت حقیقت در .بود خواهد بیشتر نیز پول ارزش باشد،
بر نظریه ارزش مدرسی به این نتیجه دست یابیم که اگر نیاز و  گردد تا مبتنی سبب می
تواند ارزش  و برآورد عمومی از آن در یک نگرش ذهنی نسبت به ارزش می سودمندی

خود  سودمندیدمندی پول نه سودمندی ماده آن بلکه چیزها را تعیین کند، ملاک نیاز و سو
 در مبادله ابزار و پول عنوان به سکه اختصاصی نیازهای و کارکرد آن برای مبادله است. تأثیر

 و آکوئیناس مثلاً. قرار گرفته است مورداشارهمدرسی  متفکرین از برخی های تحلیل
 پول بتواند که هرجا که بودند معتقد آن ارزش در پول عملکرد تأثیر به اشاره با ماگنوس

 بیشتری ارزش دارای نماید ایفا خوبی به مبادله و ارزش سنجش ابزار عنوان به را خود وظیفه
 .(Grice-Hutchinson, 1952, p. 30) بود خواهد

 

 نگرش آبژکتیو نسبت به ارزش پول .6-3

و تأثیر آن بر اندیشه برخی از متفکرین مدرسی زمینه  02گرا گیری مکتب فلسفی نام شکل
ایجاد دکترین پولی جدیدی را در اندیشه اقتصادی مدرسی ایجاد کرد. دکترین متأثر از 

قیاسی منبعث  های گرا تمایل به نفی کلیات و انتزاعات کلی داشت که از تحلیل نگرش نام
 .(Gillespie, 2008, p. 22)داد رار میشد و تأکید خود را بیشتر بر فهم تجربی واقعیت ق می

گرا زمینه نظری مناسبی برای دوری از پولی  بر این نگرش پیروان مدرسی مکتب نام مبتنی
 خوبی بهکه بتواند وظیفه پول را  - ای و امکان تعین در هر ماده داشتند که مفهومی کلی بود

شد که در  د به واقعیتی مادی میرا دارا بود. پول اغلب در اندیشه ایشان محدو - ایفا نماید
 صورت بالفعل در تبادل است.  بازارها به

                                                                                                                                                                                                                            

39. Nominalism 
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در میان متفکرین مدرسی اولیه است  03گامان مکتب فلزگرا نیکول ارسم ازجمله پیش
که نخستین رساله مستقل پولی را نیز تألیف نموده است. او در تشریح مبادی پیدایش پول 

صورت  کند که پول در صورت اولیه خود به تصریح میهای نخستین مبادله  با اشاره به شیوه
سایر کالاها  در ازایبلکه قطعاتی از فلزات باارزش  ،های مضروب و دارای نقش نبود سکه

او با این بیان خلط بزرگی میان مبادلات پولی و مبادلات تهاتری  00.گردید مبادله می
چنین ملاحظات ناظر بر مبادلات نماید و در فهم ماهیت جدید این اعتبار اجتماعی و هم می

وجود این مقدمه زمینه اصلی نظریه ارزش پول فلزگرای او را  ماند. بااین پولی ناتوان می
عنوان اعتباری اجتماعی و نه  ماهیت کلی پول به گیری نادیدهای که با  کند؛ نظریه فراهم می

گویی که پول چیزی  صرف یک کالا، بر پیوند وثیق پول با مواد سازنده آن استوار است؛
جز فلز سازنده آن نیست. پیوستگی ارزش پول با فلز سازنده آن از منظر ارسم تا جایی بود 

 - همچون پول طلا و نقره - های مختلف که او حتی اعتقاد داشت که نسبت ارزش پول
رو نوسان ارزش پول نیز تنها محدود  باید از نسبت ارزش فلزات آن پیروی نماید و ازاین

 (Oresme, 1956, p. 10). 00گردید می به نوسان مواد سازنده سکه
رود که یک متفکر فلزگرا پول را کاملاً محدود به مصادیق آن نماید و  اگرچه انتظار می

وجود ارسم تا این اندازه  بگیرد اما بااین های اختصاصی آن را نادیده خواص و ویژگی
؛ ارسم در - تواند متأثر از میراث پولی پیشینیانش باشد که شاید این می - فلزگرا نبود

جایی و محاسبه، ارزش  همچون راحتی جابه - های خاصی بخشی از رساله خود بر ویژگی
عنوان  کالای باارزشی را به گردد نتوان هر کند که سبب می تأکید می -بالا در واحد وزن و...

 (Oresme, 1956, p. 4)  نوعی پول بالقوه تلقی کرد

                                                                                                                                                                                                                            

 . منظور از فلزگرا در این قسمت، فلزگرای نظری است.03

 تصویری و تمبر هیچ پول کردند، پول با کالا خرید یا تجارت به شروع بار اولین برای مردان که هنگامی. »00

 گیری اندازه )پول( با توجه به وزنش و شده مبادله نوشیدنی و گوشت با برنز یا نقره مقداری بلکه نداشت،

 (Oresme, 1956, p. 10). شد می

کند و این  پیروی نقره به طلا ارزش طبیعی رابطه از های مختلف( باید )نسبت ارزش سکه نسبت این اما. »00

به دلایل معقول و تغبیرات در ماده سازنده  صورت دلخواهانه تغییر کند، مگر نسبت باید ثابت باشد؛ و نباید به

 (Oresme, 1956, p. 10). «افتد آن؛ چیزی که به ندرت اتفاق می
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شد.  در اندیشه پولی مدرسیان اولیه تنها به نظریه ارسم محدود نمی آبژکتیودکترین 
نیز یکی دیگر از متفکرین مدرسی اولیه بود که خط فکری ارسم را امتداد بخشید. او  00بیل

رو معتقد بود که ارزش  نمود و ازاین با فلز سازنده آن تأکید مینیز بر پیوستگی ارزش پول 
همچون ارسم  همچنین او نیز 00.یک واحد پول باید باارزش مواد سازنده آن برابر باشد

 .Biel, 2020, p) 05یافت نوسان ارزش پول را در گرو نوسان ارزش ماده سازنده آن می

90.) 
 

 نسبت به ارزش پول چندبعدینگرش  .6-2

مطالعاتی که تاکنون پیرامون نظریه ارزش پول مدرسیان اولیه صورت پذیرفته است، حداکثر 
بر اساس این  ومنحصر بوده  آبژکتیوو  )سابژکتیو( به شناسایی دو دکترین قراردادی

نظریه فلزگرای پولی در اندیشه مدرسیان  گامان پیشیکی از  عنوان بهبوریدان  بندی طبقه
 Like lapidus 1997; Bridray 1906; Chaplygina & lapidus) اولیه شناخته شده است

است حقایق متفاوتی را برای ما  دسترسدقت در منابع دست اولی که  وجود بااین (.2016
شناسایی نمود. در این  را ای میانهبر اساس آن رویکرد سوم و یا  توان میکه  نماید میآشکار 

 .پردازیم میقسمت به بررسی این نگرش جدید با تمرکز بر آراء بوریدان 
نقدی جدی  داشتارسطو اختصاص اخلاق شرح کتاب  هکه ب ای رسالهبوریدان در 

ابتدا به تشریح نظریه ارزش پول . او کند میپیرامون نظریه ارزش پول ارسطو مطرح درباره 
بودن و در نتیجه  طبیعی . همچنین عدمپردازد میپول  گذاری ارزشدر  ارسطو و نقش دولت

. داند مینگرش قانونی نسبت به ارزش پول  راساسببودن پول از منظر ارسطو را  اعتباری
عملی این نظریه آن را ناعادلانه  های چالشبوریدان در ادامه در ضمن تشریح مثالی از 

عهده پادشاه بر Obolیا  Pennyاما تعیین ارزش » هک گوید می. او در این زمینه پندارد می
برابر با یک واحد  Pennyپادشاه بگوید که ارزش یک  که درصورتینیست. در حقیقت 
به نسبت  یکجااست. چون یک نوشیدنی ممکن است در  عدالتی بینوشیدنی است این 

برخی  (Fuller, 2020, p.52) «جایی دیگر بهتر بوده و در نتیجه )دارای ارزش( بیشتر باشد
با استناد به این جمله بوریدان او را  (Baeck, 2012, p.167; lapidus, 1997)نیقاز محق

                                                                                                                                                                                                                            

43. Biel 

 .(Biel, 2020, p. 90)« بیشتر نه و باشد داشته ارزش ضرب از قبل مواد اندازه به آن وزن نظر از باید پول …. »00

 .(Biel, 2020, p. 90)« که تغییری در ماده، ترکیب یا وزن آن ایجاد شود کند، برای مثال وقتی ارزش پول تغییر می. »05
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توسط  شده مطرح های گزارهبا دقت در  وجود بااین؛ اند نمودهمنتسب به مکتب فلزگرا 
له اصلی أکه مس رسد میتفسیر متفاوتی را از نظریه او ارائه داد. به نظر  توان میبوریدان 

 کند میبوریدان در اینجا تعیین ارزش قانونی پول و رد آن نبوده است بلکه از مثالی که ارائه 
قدرت خرید پول و به تعبیر دیگر تعیین که بوریدان نگران تعیین قانونی  گردد میروشن 

به دلیل  کند میکه او نیز اشاره  گونه همانقانونی قیمت بازاری کالاهاست؛ امری که 
 خواهد شد.  ای مبادلهبوده و سبب خدشه در عدالت  غیرممکن یگونی کالاهای بازارناهم

متوجه  درستی بهدادی پول را ربوریدان اگرچه منظور ارسطو از ارزش قانونی و قرا
پاسخ  وجود باایناما  - دهد میتفسیر متفاوتی از نظریه ارسطو ارائه  رو ازاین و - شود نمی

که در میان  رسد میارنده اشارات تحلیلی ویژه است. به نظر او به نظریه ارسطو دربرد
نخستین متفکرینی است که به نسبت ارزش پول و قدرت  ازجملهمتفکرین مدرسی اولیه او 

 انکار غیرقابلخرید آن را امری  باقدرتو نوسان ارزش پول متناسب  کند میخرید آن اشاره 
د پیشرفت توان میتوجه به این ارتباط  ور ازاین. پندارد میدر واقعیت اقتصادی جامعه 

 آید. حساب به رین مدرسی اولیهکپول متف ارزشدر نظریه  ای ویژهتحلیلی 
در  توان میعدم انکار ارزش قانونی و قراردادی پول در نظریه ارزش پول بوریدان را 

د شاهدی بر تفسیر جدید توان میله أاین مس که دیگری از رساله او مشاهده نمود های بخش
بوریدان در بخش دیگری از رساله خود  مثلاًدر این مقاله از نظریه بوریدان باشد.  شده ارائه

پول ارزش خود را از ... »که  کند می تأکیدبا اشاره به جایگاه حکومت در تعیین ارزش پول 
 (Fuller, 2020, p. 59). «... گیرد میپادشاه 

حدود م -ندرت خرید و قانوق - هگفت پیش های مؤلفهبه  بوریدان ارزش پولنظریه 
 و (Fuller, 2020, p.56) ها سکه سازنده فلز تأثیر بر ها مؤلفهآن  کنار در بوریدان. شد نمی

. کند می تأکید نیز پول ارزش بر (Fuller, 2020, p. 59) آن نقش و طرح همچنین
 ذهنی عوامل سایر بر بوریدان توجه از مانع ها سکه سازنده فلز نقش بر او تأکید وجود بااین
بوریدان در بخشی از رساله شرح اخلاق ارسطو به است.  نگردیده پول ارزش بر مؤثر

 مؤلفه؛ نماید میکه در تعیین ارزش پول نقشی محوری را ایفا  کند میدیگری اشاره  مؤلفه
او معتقد است که ارزش پول را نیاز انسان به مبادله تعیین  است. «نیاز انسانی»او  موردتوجه

 نیاز و تناظر این دو کند میو از سوی دیگر ارزش کالاها را نیز نیاز انسان تعیین  کند می
ارزش پول در نسبت با  ازآنجاکه» .گردد میسبب تلاقی ارزش پول با نیاز انسان به کالاها 



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             31

متناسب با پول ارزیابی  توان میکالاهای تجاری را  ، کلیهگردد میتعیین  انسانی نیازهای
انسانی  نیازهای)ارزش کالاهای تجاری( متناسب با  ها آنکه  طور همانکرد. در واقع 

 «تناسب خواهند بودم - تانسانی اس نیازهایه خود متناسب با ک - ز، با پول نیهستند
(Fuller, 2020, p. 52). ذهنی نیاز   مؤلفه کند میآنچه ارزش پول را تعیین  اساس براین

شود. در  متأثرد از بسیاری از عوامل دیگر نیز توان میکه خود  ای مؤلفهانسانی است. 
 اثرگذارد بر ارزش پول نیز توان مینماید  متأثرحقیقت هر عاملی که بتواند نیاز انسانی را 

تا میان سکه در  گردد میباشد. از سوی دیگر این تناظر نیاز انسانی به پول و کالاها سبب 
نیاز به سکه در ساحت کالایی آن  که طوری بهتمایز ایجاد گردد؛  ساحت کالایی و پولی آن

فلزی است، اما نیاز انسان به سکه در ساحت پولی آن در حقیقت نیاز  ای قطعهتنها نیاز به 
  کالاها در بازار است. مؤثرقدرت خرید برای تقاضای  انسان به

 بندی جمعبر چارچوب علل اربعه فلسفی نظریه خود را  بوریدان مبتنی درنهایت
. او از داند می ساحتدر چهار  هایی مؤلفهکه ارزش پول را مشتمل بر  ای نظریه .نماید می

 مؤثربر ماهیت و ارزش پول  سازند میکه پول را  علل مادی، مواد ارزشمند و کمیابیحیث 
عامل  عنوان بهانسانی را  نیازهایمبادله و سنجش  ،. همچنین از زاویه علل غاییداند می

شکل و طرح  ،. بوریدان از منظر علل صوریکند میبر ارزش و ماهیت پول معرفی  اثرگذار
نیز از حیث علل فاعلی  درنهایتو  نماید میضرب شده را معرفی  های سکهارزش اسمی 

 ,Fuller) کند میو ارزش به پول اشاره  حکومت و قانون در اعطای اعتبار تأثیربوریدان به 

2020, p. 55) .ساحتهچند  ای نظریهنظریه ارزش پول بوریدان را  توان می اساس براین 
 تر یکدنز سابژکتیوذهنی به دکترین  های مؤلفهآن بر  تأکید به باتوجهدانست که اگرچه 

قرارداد و باید آن را دکترین  این دستهدر زمره نظریات  کاملاًآن را  توان ینماست، اما 
سومی در عرض دو دکترین سنتی ارزش پول دانست که توسط متفکرین مدرسی اولیه 

 ارائه گردیده است.
 

 اسلامي و مالیه ي برای اقتصادهای دلالت. 7

 ازجملهله تحلیل اقتصادی أمتکلمان و علمان مذهبی به مس عنوان بهتوجه متفکرین مدرسی 
ایشان است.  عصر هماقتصادی  های پدیدهدر نحوه مواجهه این متفکرین با  توجه قابلنکات 

آفرینش و همچنین مناسبات آن  های پدیدهفارغ از تحلیل اقتصادی، متفکرین مدرسی فهم 
 توجه قابلسته و از حیث توحید افعالی با مخلوقات الهی را نوعی شناخت افعال الهی دان
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 - یست بر درک بهتر قوانین طبیعتوان میند. همچنین شناخت این مناسبات دانست می
توصیف و تحلیل  وجود بااینبه ایشان کمک نماید.  -ییکی از منابع معرفتی مدرس عنوان به

. لازمه ساخت جهانی اخلاقی برای تحقق گردید نمیدر اندیشه آنان به افعال الهی محدود 
کاملی از  شناسی موضوعتا ایشان  نمود میغایت اخیر انسانی در دنیا و آخرت ایجاب 

تحلیل مناسبات و  رو ازاینمختلف مرتبط با سلوک انسانی داشته باشند؛ و  های پدیده
تحقق اتخاذ ست نقش بسزایی در توان میاعتبارات انسانی اگرچه غایت ایشان نبود، اما 

و مسائل جدید عصرشان ایفا نماید. حتی اگر  ها پدیدهموضعی فعال در مواجهه دینی با 
هنجاری محدود  های گزارهیک عالم دینی وظیفه خود را در تفسیر احکام الهی و بیان 

نماید، برای اتخاذ رویکردی فعال در مواجهه با اقتضائات جدید عصر خود ناگزیر است 
مختلف انسانی داشته باشد. این  های پدیدهیقی از ابعاد نظری و عملی دق شناسی موضوع

درک نموده و در این راستا به تحلیل  درستی بهامری بود که متفکرین مدرسی آن را 
. تحلیل پول برای ایشان کمک شایانی در درک صحیح پرداختند میهمچون پول  هایی پدیده

که امروزه  رسد می نظر به رو ازاینداشت.  - یهمچون قراردادهای ربو–مسائل مرتبط با آن 
جتماعی ا - یمطالعات اقتصاد اسلامی نیز نیازمند درک صحیح از ساخت واقعیت اقتصاد

 گونه همانسبب التقاط اندیشه دینی نخواهد شد بلکه  تنها نهدنیای مدرن است. این درک 
دقیق و جزئی نسبت به  ، منجر به اتخاذ مرزبندیآید برمیکه از تجربه متفکرین مدرسی 

و به کاربست احکام کلی  گردد میتحولات اقتصادی در ساحت فردی و اجتماعی نیز 
 .کند میشریعت بر مصادیق مختلف نیز کمک شایانی 
اعتبارات اقتصادی در مطالعات  شناسی موضوعحال که به اهمیت تحلیل اقتصادی و 

 توجه قابلد توان میدینی اشاره گردید، روش این نوع از مواجهه تحلیلی گفتمان دینی نیز 
با  نگر غایتباشد. رویکرد غالب متفکرین مدرسی در این نوع از مواجهه برخوردی 

مواجهه با که اشاره گردید ایشان در  گونه همان مثلاًاقتصادی است.  نهادهایو  ها پدیده
انند مبادله، م - نموضوعه آ کارکردهایپول، آن را متناسب با غایات و  شناسی موضوع

دینی بر تنظیم مناسبات  هنجارهایبنای فقه و  ازآنجاکهتحلیل نمودند.  -سنجش ارزش و...
اینکه عمل انسانی اغلب دارای  به  باتوجهو  ؛(95 ،ص.0005 و سلوک انسانی است )صدر،

در  .(00 ص. ،0020 پارسانیا،) پذیرد میبر انگیزه و نیت فاعل آن صورت  نیغایت و مبت
 بربر عمل غایت محور انسان است.  دینی دانست که مبتنی هنجارهاییفقه را  توان مینتیجه 
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 -یمجرد و مکانیک شناسی موضوع برخلاف– نگر با روش غایت شناسی موضوع اساس  این
با تجویز و هنجار داشته باشد.  شناسی موضوعد کارایی زیادی در هماهنگی تحلیل و توان می

مکانیکی موضوعات مختلف نیست اما باید  شناسی موضوعاین نکته نافی  اگرچه رو ازاین
شریعت در فقه  موردتوجهو هماهنگی آن با غایت  شناسی موضوعتوجه داشت که نحوه 

نماید و عنصر کارایی ابزار در  کاراترو  تر ملموسز را د کارکرد تحلیل برای تجویتوان می
نسبت با غایات شریعت را به اجتهاد فقهی مسائل جدید وارد نماید. همچنین 

 هنجارهاید سبب افزایش پویایی و انعطاف توان می نگر غایتبر روش  مبتنی شناسی موضوع
 و اعتبارات مدرن اقتصادی گردد. نهادهادینی در مواجهه با 

ی از اشتباهاتی که توسط برخی از متفکرین مدرسی اولیه پیرامون تحلیل بعضی از یک
از آن برای مطالعات اقتصاد اسلامی  توان می اقتصادی اتخاذ گردیده است و های پدیده

زمان و در تعامل  درگذراقتصادی  نهادهایدرس گرفت، ضرورت توجه به ساخت 
اشاره گردید برخی از متفکرین مدرسی دارای  که چنان آنگران اقتصادی است.  کنش

گرا در تحلیل ماهیت پول به مبادلات تهاتری فلزات ارزشمند با سایر کالاها  نام ها گرایش
له أاین مس .اند دانستهمبادلات پولی  گیری شکل های زمینهو آن را نخستین  کرده  اشاره
 های سکهمچنین ماهیت جدید عدم توجه ایشان به تغییر ساخت مبادلات و ه دهنده نشان

ه گرفت مینیز مبادلات با استفاده از فلزات ارزشمند صورت  درگذشتهفلزی است. اگرچه 
پول دارای اقتضائات و ملاحظات جدیدی است که مصادره آن به  عنوان بهاست، اما سکه 

 های تحلیلاین اقتضائات جدید و در نتیجه خطا در  گیری نادیدهفلز سبب  ای قطعه
 پوشی چشماقتصادی با  های تحلیلامروزه نیز در برخی از  متأسفانه. گردد میتصادی اق

 گردد میابتدایی و ساده  نهادهایمدرن سعی در تحویل آن به  نهادهاینسبت به اقتضائات 
شده  ها تحلیلمدرن اقتصادی در این دسته از  نهادهایکه باعث عدم توجه به اقتضائات 

 است.
 

 گیری نتیجه بندی و جمع

از منظر مدرسیان اولیه پول ابزاری ضروری برای حفظ بقاء اجتماع انسانی و همچنین 
ست در توان می. از سوی دیگر پول رفت یمشمار  در معاملات به یا مبادلهتحقق عدالت 

پول برای  رو ازاینحرکت جامعه به سمت غایت اخلاقی خود نقش بسزایی را ایفا نماید؛ 
بود. برخلاف تفاسیری که  توجه قابلتحلیلی  ای لهأمس عنوان بهمتفکرین مدرسی اولیه 
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این پژوهش نشان داد که پیرامون نظریه پولی متفکرین مدرسی اولیه شده است،  تاکنون
توان سه دکترین مختلف پیرامون ارزش پول در نظریه پولی متفکرین مدرسی یافت. می

ارسطو اتخاذ گردیده باشد و همچنین آراء  تأثیررسد تحت نظر می به نخستین دکترین که
 سابژکتیو، دکترین شد مینگرش پولی در میان متفکرین مدرسی اولیه نیز شناخته  ترین شایع

که بر اساس قرارداد و توافق  آمد میبود که بر اساس آن پول اعتباری اجتماعی به حساب 
جش ارزش ایجاد گردیده بود. در حقیقت پول عمومی جهت سهولت در مبادلات و سن

ست بر هر چیزی که توانایی ایفای توان میبر این رویکرد مفهوم و حقیقتی کلی بود که  مبتنی
اطلاق گردد. دکترین بعدی نظریه  -یلبته بر اساس توافق عموما - دنقش پول را داشته باش

 های صورتگرا پول را متعین بر  از چارچوب نظری نام متأثرفلزگرای ارزش پول بود که 
برای مواد سازنده آن در تعیین ارزش پول اصالت  اساس  این برو  دانست میخاصی از مواد 

قائل بود. در نهایت نیز نگرش سوم شامل رویکردی چند ساحته نسبت  ای ویژهو جایگاه 
ای از شد که توسط بوریدان توسعه یافت. بر اساس این نگرش مجموعهبه ارزش پول می

 بودند. مؤثرمادی، صوری، غایی و فاعلی در ساخت ارزش پول  های مؤلفه
نظری زیادی  دستاوردهایله ارزش پول أنحوه مواجهه تحلیلی متفکرین مدرسی با مس

گفت  توان می بندی جمعد داشته باشد. در یک توان میاسلامی  و مالیه برای مطالعات اقتصاد
دقیق این  شناسی موضوعاقتصادی توجه به  های پدیدها در مواجهه یک اندیشه دینی ب که

دینی بر موضوعات  هنجارهاید در کاربست توان میو تحلیل مناسبات مختلف آن  ها پدیده
 نهادهای شناسی موضوعدر  نگر غایتاز روش  گیری بهرهجدید کمک نماید. همچنین 

بر  اقتصادی مبتنی های پدیدهمواجهه فعال با  درد بر پویایی اندیشه دینی توان میاقتصادی 
 نهادهای های پویاییباشد. از سوی دیگر نیز توجه به  اثرگذارغایات شریعت اسلامی، 

برای جلوگیری از فعالان اقتصادی  درکنشهمچنین زمان و  درگذراقتصادی و تغییرات آن 
ضروری امری مدرن اقتصادی  نهادهایمنطبق و سنتی از یا ارائه تعاریفی غیر انگاری ساده

 است.
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Abstract 

Khums is one of the most important financial rules of Islam, which many 

jurists and Islamic economists have introduced as one of the main Islamic 
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methodology of the article is in response to the issue of the same method of 
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 توسط حاکمیت اسلاميارباح مکاسب  خمس به پرداختقانوني الزام فقهي سنجي  امکان
 

 مهدی سرمست شوشتری

 چکیده

ترین احکام مالی اسلام است که بسیاری از فقها و دانشمندان اقتصاد  خمس یکی از مهم
دی منابع درآم ینتر مهمهای اسلامی و  ترین مالیات یکی از اصلی عنوان بهاسلامی آن را 

توسط   در دولت مدرن در صورت عدم پرداخت مالیات اند. دولت اسلامی معرفی کرده
یا اینکه از برخی  ؛کند می ویاز موجودی حساب ، دولت اقدام به اخذ مالیات مؤدی مالیاتی

شود مالیات را پرداخت نماید. این شیوه  ملزمکند تا  حقوق شهروندی وی را محروم می
الزام به پرداخت مالیات و ضمانت اجرا و جرائم سنگین مالیاتی در کشورهای مختلف 

تمکین وجود  ای رایج است. در زکات نیز جواز اخذ بدون رضایت در صورت عدم شیوه
به پرداخت خمس قانونی الزام  شرعی بحث بر سر امکان، پژوهشاین  یمسأله اصلدارد. 

با  یروش اجتهاددر پاسخ به مسأله مذکور مقاله  نیا یشناس روش .استتوسط حاکمیت 
بر اساس مبانی  اولاًهای پژوهش حاکی از آن است که  . یافتهاست یفقه حکومت کردیرو

همچنین با بررسی ادله متعلق به حاکم اسلامی است.  حق الاماره وخمس فقه حکومتی، 
و به لحاظ نظری اثبات شد که دولت اسلامی از منظر شرعی  شرعی و با اقامه چهار دلیل

. البته دو پردازند به نحوی الزام به پرداخت کند که خمس خود را نمیرا مجاز است کسانی 
ها بخصوص دولت اسلامی  تمرکز دولت لاًاوملاحظه مهم در این خصوص وجود دارد: 

این  یاًثان. آور الزامهای درونی و ایمان قلبی افراد باشد نه فقط قواعد  باید بر تقویت انگیزه
های تحقیق به معنی توصیه  نظری و فقهی به این مسأله پرداخته و یافته ازلحاظپژوهش 

 سیاستی برای شرایط فعلی ایران نیست.
 

 ؛آور قواعد الزام ؛فقه حکومتی ؛ضمانت اجرا ؛الزام به پرداخت ؛خمس واژگان کلیدی:
 .مالیات
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 مقدمه

و دانشمندان اقتصاد  ترین احکام مالی اسلام است که بسیاری از فقها خمس یکی از مهم
منابع درآمدی  ینتر مهمهای اسلامی و  ترین مالیات یکی از اصلی عنوان بهرا آن  اسلامی

خصوص فقهای معاصر خمس را نوعی  های از فقها ب دستهاند.  دولت اسلامی معرفی کرده
که  دارند یدتأکهمچنین این فقها کنند.  مالی حکومت قلمداد می ینتأممالیات و منبع 

فقیه پرداخت  ت و باید خمس را به ولیمتولی خمس اس ،یا همان حاکم اسلامی فقیه یول
توسط مردم، دولت اقدام به اخذ   پرداخت مالیات در دولت مدرن در صورت عدم کرد.

کند یا اینکه از برخی حقوق شهروندی وی را محروم  مالیات از موجودی حساب افراد می
ضمانت  الیات،ین شیوه الزام به پرداخت مکند تا مجبور شود مالیات را پرداخت نماید. ا می

 ای رایج است. در کشورهای مختلف شیوهاجرا و جرائم سنگین مالیاتی 
اخذ برای  الزام همچنین در احکام شرع مقدس و تاریخچه صدر اسلام نیز امکان

 وجود داشته است.ای از پرداخت داوطلبانه زکات  در صورت استنکاف فرد یا قبیلهزکات 
 زکاترسول خدا مأمور بودند  قابل مشاهده است کهشواهدی بررسی روایات و تاریخ  در

، جنگ و قتال به اشخاصاز امتناع  بعد حتی اگررا از مالکان اموال زکوی اخذ کنند، 
بشربن سفیان  )ص(اکرمپیامبر نمونه،  عنوان به. (4801، پور یلاسماع) لشکرکشی منجر شود

ی خزاعه گوسفندان و سایر خزاعه فرستادند. بن یلهقبکعب از  را برای اخذ صدقات بنی
از پرداخت زکات آوری کردند، اما بنی تمیم  حیوانات خود را برای پرداخت زکات جمع

به ناچار، مأمور زکات  .قتال شدند آماده یو حتقلمداد کردند آن را زشت خودداری کرده، 
. رسول خدا)ص( فرمودند: چه کسی داوطلب جنگ با این گروه برگشت )ص(پیامبرنزد به 

 08به جنگ با ایشان داوطلب شد و حضرت رسول او را با  یاست؟ عیینةبن بدر فزار
رفتار رسول  پس (.111. ، ص1، جق4140هشام،  ها فرستادند )ابن جنگ با آن بهسوارکار 

، مانند رفتار با کفار و مشرکان بود کردند یم امتناعخدا)ص( با کسانی که از پرداخت زکات 
که به  ییها نامهرسول خدا)ص( در کردند. همچنین  و مردم را به پرداخت زکات الزام می

به جنگ تهدید  مرد،زکات، آنان را در صورت ت درباره، فرستادند یمرؤسای قبایل 
الي اهل عمان. اما بعد،  الله رسولمن محمد »)ص( به اهل عمان: الله رسول. نامه کردند یم

« و اتوا الزكوة و احضروا المساجد، و الّا غزوتكم الله رسوله الاالله و النبي فاقرؤا بشهادة ان لاال
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گ جن ندهید، با شما ت(. در این نامه هم آمده است که اگر زکا00 .، ص4801)هیربد، 
 .خواهم کرد

های دینی و  در دولتبا توجه به شرایط اخذ زکات در اسلام و ضوابط اخذ مالیات 
فردی  که یدرصورتتواند  خواهد آمد که آیا دولت اسلامی می پیش سؤالاین  غیردینی،

داوطلبانه خمس پرداخت نکند، خمس واجب را از اموال وی کسر کنند یا  صورت به
این مقاله روش  یشناس روش ضمانت اجرای محکم برای پرداخت خمس تعیین کند؟

پیش از ورود به اصل بحث چند مقدمه در . استاجتهادی با رویکرد فقه حکومتی 
، الزام قانونیبا پرسش در خصوص امکان  اولاًخصوص موضوع این پژوهش لازم است. 

شد؛ زیرا احکام اسلامی در و رغبت  میلنباید منکر ارجحیت پرداخت داوطلبانه از سر 
در این  یاًثان بستری اخلاقی تشریع شده است و به دنبال تعالی معنوی افراد جامعه است.

اجرایی  اجرایی و الزامات ازنظرشود و  به امکان فقهی این موضوع پرداخته می صرفاًمقاله 
مالیاتی در  نظام بهالگوی مطلوب ورود خمس  بسا چهبه این موضع ورودی ندارد؛ حتی 

اساس پرداخت داوطلبانه خمس باشد چنانچه در مقاله سلیمانی و شرایط فعلی کشور بر
های  روش و ضمانت اجراالزام مقصود از  ثالثاً( پیشنهاد شده است. 4810سرمست )

های  گرفتند نیست؛ بلکه مقصود همین شیوه کار می مستبدانه که پادشاهان ظالم در گذشته به
های مختلف از شهروندان خود دارند و برای آن  ها در اخذ مالیات رایجی است که دولت

در گیرند.  جرا با رعایت حقوق شهروندی در نظر میا های جرائم و ضمانتها،  انواع مشوق
خواهد شد و سپس بر سر  تشریحفقیه  این مقاله ابتدا تعلق خمس به دولت اسلامی و ولی

 شود. در اخذ خمس بحث میالزام قانونی  یریکارگ بهفقهی امکان یا عدم امکان 
 

 پیشینه تحقیق. 1

وجود ندارد و پژوهش معتبری  ای یشینهپ مقاله حاضر،خاص در خصوص موضوع  طور به
داوطلبانه دیده نشده است. اما برخی غیر صورت بهدر زمینه امکان یا عدم امکان اخذ خمس 

 پژوهش حاضر هستند.با موضوع  راستا همتحقیقات گذشته از جهتی 
ها با  خمس و نسبت آن یژهو بههای اسلامی  مالیاتهایی که در زمینه  در زمینه پژوهش

شعبانی (، 4814رضایی و سبزرو ) های توان به پژوهش می گرفته انجامهای متعارف  اتمالی
ای  الاماره خمس نگاه حق اشاره کرد که به (4810سلیمانی و سرمست ) و (4810و کاشیان )
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وی پرداخت  ییدتأفقیه یا دستگاه حاکمیتی مورد  و مالیات حکومتی داشتند که باید به ولی
های متعارف را مکمل یکدیگر  های اسلامی و مالیات مالیات اله،مقهمچنین این  شود.

این تحقیقات در همین راستا با راهکارهایی همچون  هم.کامل دانند نه جایگزین  می
وجوهات کنندگان  ، یا لحاظ اعتبار مالیاتی برای پرداختفقیه یولمعافیت خمس دهندگان به 

خمس، سازوکارهایی برای اجرایی نمودن جنبه حاکمیتی وجوهات شرعی و  یژهو بهشرعی 
برای ورود  شده ارائهفرض اغلب این تحقیقات و الگوهای  البته پیشاند.  خمس پیشنهاد داده

ای هم  داوطلبانه است ولی اشاره صورت بهمالیاتی کشور، پرداخت خمس  نظام بهخمس 
با تأکید بر نیز ( 4811) رستمیرستمی و ذ نمود. توان خمس را قهری اخ اند که نمی نکرده

ها با  آن  ها و قابل بسط بودن تی بودن این مالیاتیماکهای اسلامی، ح کارآیی فراوان مالیات
های  کامل جایگزین مالیات طور بههای اسلامی  دهند که مالیات توجه به شرایط، پیشنهاد می

 طور به( 4810) سلیمانی و سرمستنهادی متعارف شوند. از میان تحقیقات فوق الگوی پیش
برای عملیاتی الگویی کامل  مقالهدر این خاص برای خمس است و دقت بیشتری دارد. 

  پرداختنمودن سازوکار پرداخت خمس به حاکمیت، اعطای معافیت مالیاتی معادل خمس 
 .شده است فقیه و هزینه بخشی از خمس در بودجه عمومی کشور، ارائه به ولی شده

البته عمده  ،هایی انجام گرفته کات هم پژوهشزالزامی در زمینه امکان اخذ 
های صورت گرفته به این موضوع اختصاص ندارند و ضمن موضوعات دیگر به  پژوهش
، کاشیان(، 4830) شعبانیترین آن عبارت است از  مهم اند. بودن زکات پرداختهالزامی 
به یکی از آیات قرآن، روایت معصومین و  استدلالها با  آن (.4811) عسکریو  شعبانی

تواند در  کنند که حاکم و دستگاه حاکمیت می شواهد تاریخی از صدر اسلام، اثبات می
پرداخت داوطلبانه زکات از جانب شهروندان، بدون کسب اجازه و جلب  صورت عدم

ها حتی به  مقاومت آن در صورتها میزان زکات را کسر کند و  رضایت از مال آن
ضمن پذیرش اصل  (4184) مؤذنی و همچنین کیخا برخوردهای شدیدتر نیز مجاز است.

زکات بدون قصد  یهتأدامکان الزام حاکم اسلامی به زکات، در خصوص مجزی بودن 
ها در خصوص خمس  اما این پژوهش اند. توسط حاکم بحث کرده الزامقربت در فرض 

 اند. اند و چیزی نگفته سکوت کرده
لزام دولت به رعایت احکام اسلامی اگرچه تحقیق مستقل و مبسوطی رویت در زمینه ا

اما در ضمن تحقیقات مختلف  اشاراتی صورت گرفته است. از آن جمله  ،نشده است
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، حکم حجاب یالزام حکومت( ضمن پژوهشی در خصوص 4801زادگان ) مهدوی
های  ن در حکومتبر ضرورت الزام به رعایت قوانی و شواهد روایی مبنی ها استدلال
ازجمله حکومت دینی و همچنین جواز الزام حاکمیت به رعایت برخی از احکام  ،مختلف

نیز به موضوع الزام حاکمیت به پرداخت  مقالهاجتماعی پرداخته است. اگرچه در این 
 یها استدلالاشاره نشده ولی برخی از  از اموال توسط حاکمیتخمس یا جواز اخذ خمس 

حاضر پژوهش دیده  مسألهشناسی به  ذکر شده عمومیت دارند و شباهتی از حیث روش
 شود. می

های خارجی، به الزام و قواعد بازدارنده در پرداخت زکات در کشورهای  در پژوهش
هایی از این تحقیقات عبارتند از؛  مالزی و اندوزی اشاره شده است. نمونه یژهو بهاسلامی 

(، م1848) 8(، بکار و رشیدم1840) 1(، خمیس و یحییم1811) 4اننشو بینعبدالجبار و 
الزام به زکات در  یرتأث(. عمده این تحقیقات به م1818) 0(، کفاه و سوستیوم1840) 1اخوان

اند. در واقع اغلب این  ها طبق قواعد فقهی اهل سنت پرداخته تمکین شهروندان و شرکت
فرض و یک اصل  پرداخت زکات را پیش تحقیقات امکان فقهی الزام نمودن مردم به

کین های تم و شاخصپذیرفته شده قلمداد کردند و سپس به برآورد اثرات آن بر اقتصاد 
 اند.  پرداخته

 

 يتعلق خمس به دولت اسلام. 3

کم ، حافقیه یولباید ابتدا اثبات شود که خمس به  ،اصلی این تحقیق سؤالقبل از پاسخ به 
گیرد. نسبت به خمس، تعریف و مصارف آن دو رویکرد رایج در  یا دولت اسلامی تعلق می

 .«رویکرد حکومتی»و  «رویکرد سنتی»فقه امامیه وجود دارد: 
 

 به خمس «رویکرد سنتي». 3-1

همچون صاحب  قرون گذشتهخصوص فقهای  هدر رویکرد سنتی بسیاری از فقها، ب
خمس، حق مالی است که خداوند بر »کنند:  تعریف می نهگو یناالکلام خمس را جواهر

                                                                                                                                                                                                                            

1. Abdul-Jabbar & Bin-Nashwan 

2. Khamis & Yahya 

3. Bakar & Rashid 

4. Ikhwan 

5. Kaffah & Susetyo 
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که پیشوایان و  هاشم یبنهاشم وضع کرده است.  نفع خود و بنی بندگانش در مال ویژه، به
صدقه و  یجا به، به خاطر ارج نهادن، خمس هستندرهبران مردم و صاحبان فضل و احسان 

تعریف، خمس  (. مطابق با این1 ص. ،41، ج4810)نجفی، « گیرد ها تعلق می زکات به آن
 هاشم یبنسادات است و به خدا و رمبنای برتری سادات بر غیدر عوض زکات است، بر

اختصاص دارد. همچنین این رویکرد نسبت به مصرف خمس دیدگاهی خاص دارد و 
شده سوره انفال ذکر  14معتقد است خمس ملک مشترک شش عنوانی است که در آیه 

از آن شش صنف مالک درآمدهای خمسی هستند بنابراین سهم امام باید به  هرکدامو  است
توانند  خمس می کنندگان پرداختپرداخت شود و )یا فقهای حاضر( یکی از مراجع تقلید 

مستقیم به سادات پرداخت نمایند  طور بهسادات را که جدا از سهم امام است، فقرای سهم 
سنتی عبارتند (. برخی از قائلین به رویکرد 884-811صص.  ،4803، یاسلام غاتیدفتر تبل)

(؛ سید مرتضی 111 ص. ،4، ج4818(؛ شیخ طوسی )131 ص. ق،4831از: شیخ مفید )
 (.111ص. ، 4، ج4181(؛ محقق حلی )111ص. ، 4ق، ج4148)
 

 رویکرد حکومتي نسبت به خمس. 3-3

دی حکومتی نسبت فقهای معاصر رویکر خصوص بهدیگری از فقها،   دسته ،از سوی دیگر
به خمس دارند. مطابق این رویکرد: خمس، مالیاتی برای اداره حکومت اسلامی است و 

شود. این دسته از فقها بر پایه پذیرش  ملک خداوند است که به امام مسلمین منتقل می
منتقل  فقیه یولکنند که اختیارات پیامبر و معصومین به  ولایت مطلقه فقیه استدلال می

و  یآور جمعکه در زمان حضور معصوم، پیامبر یا امام متولی  گونه همانپس شود.  می
و طبق  فقیه یولآوری و مصرف خمس با  توزیع خمس است، بنا بر حکم اولی اختیار جمع

، 4801 ،یا خامنهحسینی ؛ 108 .، ص1، ج4831 ،ینیخم یموسواوست ) یددصلاح
ص. ، ص1، ج 4808 ،یشاهرود یهاشم؛ 881-888. ، صص1، ج4818؛ صدر، 144ص
 (. 41. ، ص4818 ،یمنتظر؛ 831-833

 گونه ینارا ( 4808)چنین است: شیخ زنجانی خمس  نظرات این دسته از فقها این
الاماره( است که محدود به یک پنجم  خمس، حق مالی حکومت )حق»کند:  تعریف می

نیز ضمن اینکه خمس  (4833)یزدی  الله یتآ(. 88 ص. ،4808، و زنجانی )زنجانی« است.
داند از مجموعه روایات و آیه خمس  های دولت اسلامی می الاماره و یکی از مالیات را حق
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کند که در زمان غیبت در صورت عدم تشکیل حکومت اسلامی به دست فقیه،  استنباط می
ولی چنانچه فقیه مبسوط الید حکومت تشکیل  ،خمس باید به فقها و مراجع پرداخت شود
تنها متولی سهم امام  فقیه یولو  است فقیه یولداد، تنها شخص شایسته دریافت خمس 

پرداخت شود و مکلفین اجازه ندارند  فقیه یولاست. سهام سادات و فقرا نیز باید زیر نظر 
(. 43-48. ، صص4833مستقیم به سادات نیازمند خمس پرداخت کنند )یزدی،  طور به
 یطورکل بهاختیار سهمین مبارکین »دهند:  نیز چنین فتوا می( 4801)ای  خامنهحسینی  الله یتآ

مربوط به ولی امر مسلمین است و کسی که برعهده او و یا در مال وی مقداری حق 
زه ( یا سهم سادات باشد، باید آن را به ولی امر یا وکیلی که از طرف او اجاالسلام یهعلامام)

نیز خمس را  (4818صدر ) شهید(. 144، ص4801ای،  خامنهحسینی « )دارد، تسلیم کند
داند که اسلام آن را برای اجرای اصل  های ثابت در اختیار دولت اسلامی می یکی از مالیات

-888. ، صص1، ج4818توازن اجتماعی در اختیار دولت اسلامی قرار داده است )صدر، 
881.) 

 بر آن اختیاردار را حاکم فقیه و دانند می الاماره حق را خمس تنها نه فقها این از برخی
 تنها و نیستند قائل ملکیت فقیر سادات همچون گانه شش های گروه برای بلکه ،شمرند می
: فرمایند میق( 4118) خمینی امام .کنند می محسوب خمس مصارف زمره در را ها آن
 سد برای تنها دهد می نشان ریخته که یا بودجه طرح و داشته مقرر اسلام که هایی مالیات»

 مخارج تأمین و حکومت تشکیل برای بلکه ،نیست روحانی و فقیر سادات و فقرا رمق
 به که است هنگفتی درآمدهای از یکی «خمس» مثلاً. است بزرگ دولت یک ضروری

 تحقق اسلامی حکومت اگر. دهد می تشکیل را بودجه اقلام از یکی و ریزد، می المال بیت
 تعیین. شود اداره... و زکات و خمس یعنی داریم، که هایی مالیات همین با باید کند، پیدا

. است کشور اداره و حکومت تشکیل منظور ینکها بر دارد دلالت هنگفتی این به ای بودجه
 و دفاعی و فرهنگی و بهداشتی از اعم عمومی، خدمات انجام و مردم حوایج عمده برای

 چنین که است اسلامی حکومت متصدیان عهده به این. است شده داده قرار عمرانی،
 خمینی، موسوی) «برسانند مسلمین مصالح مصرف به و ،هدرک آوری جمع را هایی مالیات
خمس یک سهم »است:  چنین ینا (4818) مؤمن الله یتآنظر  (.88-81 صص. ق،4118

آیند  ماندگان عائله امام به حساب می است و از آن منصب امامت. بینوایان، یتیمان و در راه
]تسهیم مساوی میان بندی  و بنابر دیدگاه سهم ؛و امام باید آنان را از این بودجه اداره کند
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رار بگیرد و از نیز باید همه خمس در اختیار امام و حاکم اسلامی قامام و فقرای سادات[ 
آن راه در موارد آن به مصرف برسد. پس به دلیل تشکیل حکومت اسلامی، در دوره غیبت 

گذارده شود و شیعیان  فقیه یول، خمس در زمان غیبت باید در اختیار فقیه یتولاهای  و دلیل
های خویش را به ولی امر مسلمانان و حاکم اسلامی تحویل  نیز وظیفه دارند که خمس مال

بستگی  فقیه یولدهند. از سوی دیگر هزینه خمس، به رأی و تشخیص مصلحت از سوی ب
که فقط باید در  های هزینه است، نه این دارد و آنچه در آیه شریفه و روایات آمده، نمونه

خمس را ( 4818)منتظری  الله یتآ(. 480-483 ص.، ص4818، مؤمن« )بین آنان بخش شود
داند و آن را محدود به مصارف شخصی  اکمیت اسلامی میمتعلق به منصب امامت و حق ح

 .، ص4818منتظری، ) کند بلکه مربوط به دولت و حکومت اسلامی تلقی می ،داند امام نمی
مجموعه خمس حق واحدی است مال امام و »گوید:  (. ایشان در جای دیگر چنین می41

و به همین جهت در آیه  استشم ها در اختیار امام است. منتهای امر، امام متکفل فقرای بنی
السبیل، لام ملکیت  والیتامی والمساکین وابن گانه سهشریفه مربوط به خمس، بر سر اصناف 

القربی  تکرار نشده است )پس مالکیت خمس منحصر به خدا و رسول و امام یعنی ذوی
 ،4، ج4813)منتظری، « عیالات امام محسوب خواهند شد( ازجملهاست و اصناف ثلاثه 

 (.181-180 ص.ص
 هستند نه مصرف موارد فقیر، سادات که ندارد وجود یا شبهه: »(4831امام خمینی )

خود،  صلاحدید به امام که شده تصریح بزنطی صحیحه گانه. در سه سهام مالک
. همچنین (108 ص.، ص1، ج4831)موسوی خمینی،  «کند می تأمین را آنان های یازمندین

نیز خمس را یکی از منابع بودجه دولت اسلامی و یکی از  «الاسرار کشف»در کتاب ایشان 
. ایشان (101و18صص. ، 4818کند )موسوی خمینی،  های دولت اسلامی معرفی می مالیات

عمده مصرف بودجه، پس از دادن بودجه سادات »فرمایند:  در مورد مصرف این مالیات می
ادارات کشوری و لشگری و و فقراء صرف در مصالح کشور است؛ در تأسیس 

تبلیغات و  یرهداتوسعه معارف و فرهنگ و  ها، های مقتضی برای وزراتخانه انساختم
 آنچهمدارس و کشیدن خطوط آهن در موقع مقتضی و  ها، ها، بیمارستان ها، پل ساختن راه

(. 118. ، ص4818)موسوی خمینی، « در عظمت کشور و معمور شدن آن دخالت دارد
های آیه خمس و مجموع روایات  نیز پس بررسی دلالت( 4808)اشمی شاهرودی ه الله یتآ

یعنی مربوط  .گیرند که خمس مالیاتی حکومتی است و ملک منصب امامت است نتیجه می
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ون اداره جامعه است نه ملک شخصی امام. همچنین سادات و فقرا جزو موارد ئبه ش
دید امام مسلمین و فقیه حاکم مالک بخشی از خمس و خمس به صلاح مصرف هستند نه

 (.833-831ص. ، ص1، ج4808شاهرودی، باید برای اداره کشور خرج شود )هاشمی 
الاماره است و پرداخت خمس به  خمس حق: »( بیان دارد4813) مقدم مصباحی الله یتآ

پیامبر)ص( و امامان از باب ولایت و رهبری آنان بوده است، بر این اساس همواره باید این 
اسلامی و حاکم حکومت  یلبا تشکام و حاکم اسلامی پرداخت کرد. ق مالی را به امح

الاماره باید به فقیه حاکم پرداخت گردد تا  ون عمومی مردم، این حقفقیه بر شئ شدن ولی
 (.111. ، ص4813مقدم،  )مصباحی« ون و نیازهای حکومت خود از آن استفاده کندئبرای ش

این تحقیق است، نگرشی مالیاتی به خمس  یرشموردپذحکومتی که فقه پس رویکرد 
نگرد که در اختیار  یکی از منابع مالی بودجه دولت اسلامی می عنوان بهدارد و به خمس 

فقیه است.  یولامام است و در عصر غیبت و در صورت تشکیل حکومت اسلامی در اختیار 
فقرا و تبلیغ اسلام، به  بر سادات و تواند علاوه می فقیه یولدید مصرف خمس به صلاح

 مخارج جاری و عمرانی دولت نیز تعلق بگیرد.
 

 خمس الزام به پرداخت مشروعیت. 2

را به تواند مردم  می اسلامی دولت شرعاًاساسی پژوهش حاضر این است که آیا  مسأله
جرائمی  ها ییاجراضمانت کند و در صورت عدم تمکین  قانونی الزامخمس پرداخت 

 در نظر بگیرد؟کند،  برای عدم پرداخت مالیات اعمال می همچنان که
صریح به  طور بهچند مرتبه  «الاسرار کشف»در کتاب  باره یندرا (4818امام خمینی )

)خمس(  ستیصد ب اتیمال یدولت اسلام یها اتیاز مال»کردند:  یدتأکاین موضوع اشاره و 
. ایشان در (101. ، ص4818 ،ینیمخ یموسو)« ... ردیبگ دیاجبار با طور بهاست که دولت 

ها  از آن هیبا قوه جبر دی... اگر مردم ندادند دولت با»اند:  جای دیگر همین کتاب فرموده
است که امام خمینی یا دیگر  سؤالاما جای  (.118. ص، 4818 ،ینیخم یموسو) ردیبگ

 اند؟  اساس کدام ادله شرعی چنین فتوایی صادر کردهبر طبق چه مبنایی و برفقها 
های فقها  کنکاش و تفحص ما در آیات قرآن، احادیث و روایات و همچنین استدلال

 دیگر یانب بهخمس وجود ندارد.  به پرداخت قانونیالزام دهد ادله خاص برای  نشان می
ه)ع( دال بر امکان روایت یا نقل تاریخی معتبر از سیره حضرت رسول)ص( یا سایر ائم
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این حکم را از طرق دیگر و با ادله عام که  توان میلکن  خمس وجود ندارد. الزام قانونی
در استنباط حکم مذکور اقامه دلیل  چهارکه در ادامه  کرد؛اثبات  گیرد یبرمخمس را نیز در 

خمس کند در الزام قانونی به پرداخت اگرچه روایتی که تصریح به  دیگر یانب به .خواهد شد
توان استنباط کرد که  دست نداریم، اما با تمسک به برخی ادله شرعی و آیات و روایات می

مستنکفان از پرداخت خمس را الزام قانونی به پرداخت تواند  حکومت در صورت لزوم می
. در و برای آن ضمانت اجرا تعیین کندتخلف محسوب کرده خمس را پرداخت  عدمیا  کند

 شود. حکم فقهی آورده میاین   ادامه ادله
 

 دلیل اول: معنای عام زکات در برخي آیات و روایات . 2-1

زکات و ، از معاصرینبرخی و  از فقهای گذشته برخی فقها همچون محقق حلی مطابق نظر
های  به معنای عموم مالیات کاررفته بهحتی صدقات که در بسیاری از آیات و روایات 

و فقط منحصر به زکات  اسلامی اعم از زکات )مصطلح فقهی(، خمس، خراج و... است
ظرفیت مالی از چنان گستردگی برخوردار است  ازنظرزکات  .اصطلاحی در علم فقه نیست

کند.  رفع کامل فقر را تأمین می ازجملهدر قرآن و روایات،  شده اعلامکه همه اهداف 
ذیل آن قرار گرفته است « خمس»که  اند نوشته یا گونه بهری از فقها نیز کتاب زکات را بسیا

انه اسم »نویسد:  محقق حلی در خصوص زکات می (.433، ص. 4813مقدم،  )مصباحی
المال، یعتبر فی وجوبه النصاب، فاندرج فی الحق الزکاه و الخمس و غیرهما  لحق یجب فی

 (.140. تا، ص )سبزواری، بی« الفطره، لان النصاب معتبر فیها من الحقوق و اندرج فیه زکاه
برخی احکام ذکر شده در خصوص زکات و صدقات که  قائل هستندبر همین مبنا ایشان 

های اسلامی جاری است و اختصاصی به  در آیات و روایت درباره همه مصادیق مالیات
 «خذ من اموالهم صدقه» پس اگر در آیه شریفه آمده است زکات مصطلح شرعی ندارد.

مردم چه با رغبت از  الزام قانونی به پرداخت و گرفتن مالیات واجب (، حکم488 )توبه:
خودشان پرداخت نمایند چه رغبتی نداشته باشند، مخصوص زکات مصطلح نیست و این 

بنابراین  های در اختیار حاکم اسلامی ازجمله خمس جاری است. حکم در تمامی مالیات
لزام توان همان ادله را برای امکان ا و می استنیز  زکات شامل خمس زام به پرداخت الادله 

 اقامه نمود.توسط حاکمیت  خمس به پرداخت
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از حیث استناد به آیات قرآن . شود اشاره میبودن زکات الزامی بخشی از ادله  مختصراً
 )توبه: «اموالهم صدقهخذ من » یهآدلیل بر لزوم اخذ زکات توسط حکومت،  ینتر مهمکریم، 

از  زکات را دهد یمدستور  اکرم)ص(است که طبق آن، خداوند متعال به رسول ( 488
به مردم دستور پرداخت نداده بلکه به  صرفاًدر واقع شارع مقدس  .بگیرداموال مردم 

در زکات مؤدی به پرداخت  الزامدهد که دلالت بر  پیامبر)ص( دستور اخذ زکات می
 شده  یحتصر)ع( یتب اهلپرداخت دارد. این تفسیر از آیه شریفه در روایات  صورت عدم

يجبر الامأم الناس علي : »فرمایند که می )ع(یعل یرالمؤمنیناماست: همچون این روایت از 
 .، ص 11ق، ج4188)مجلسی،  «خُذْ مِنْ أَموْالِهِمْ صَدَقةًَ»اخذ الزكوة من اموالهم، لأنّ الله يقول 

های  در زکات )اعم از زکات مصطلح و سایر مالیات الزامکارگرفتن قوه  کان بهپس ام .(01
 اطهار)ع( تصریح شده است. ائمهروایات شرعی( در قرآن و 

های از طرف ایشان،  )ص( و فرستادهپیامبر اکرم دهد یمبررسی روایات و تاریخ نشان 
آور همچون تهدید،  الزامهای  های اخلاقی به پرداخت زکات از انواع روش در کنار توصیه

، 1، جق4140هشام،  کردند )ابن استفاده میجنگ، قتال و کسر از اموال برای اخذ زکات 
، ؛ کاشیان، شعبانی و عشکری4801، پور یلاسماع؛ 00 .، ص4801هیربد، ؛ 111. ص

4811). 

تواند  وجود دارد که می قرآنی و رواییپس ادله بسیار محکمی براساس نصوص 
و شواهد تاریخی نیز مؤید  کار بگیرد های الزام به پرداخت زکات را به حکومت انواع روش

های  . زکات و صدقات نیز در این تفسیر، معنای عامی به معنای تمام مالیاتآن است
 ؛اسلامی دارد و الزام به پرداخت زکات و کسر از اموال محدود به زکات مصطلح نیست

 شرعاًو الزام قانونی  توان در خمس نیز چنین رویکردی در پیش گرفت شرعی می زنظرا
 .مجاز است

 

 فقیه ولایتو ادله  «الحاکم ولي الممتنع»قاعده  دلیل دوم:. 2-3

آراء فقهای قرون مختلف و شواهد تاریخی از  قواعد فقهی، شواهد و مصادیقی در روایات،
بوده و در  شرعی الزام به احکامموارد در برخی  شود که سیره معصومین)ع( دیده می

بازدارنده برای اجرای برخی احکام دینی وجود داشته است.  یضمانت اجراصورت امتناع 
ها همه در حیطه احکام  توان دریافت این الزام با دقت در این شواهد و مصادیق می



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             01

پرداخت  عدمری، خوا روزهتظاهر به فسق، اجتماعی یا حکومتی شرع مقدس بوده است. 
ها و موارد متعدد دیگر از مصادیق  جلوگیری از بدعتامتناع از پرداخت زکات، دین، 

نگهبان دین در جامعه با برخوردهای سلبی و ایجابی بوده  عنوان بهضرورت ورود حاکمیت 
این الزام از وظایف اولیه حکومت است و جزو احکام ثانویه و بسته به نظر حاکم است. 
 نیست.

الحاکم ولی »ترین قاعده فقهی در زمینه الزام به احکام اجتماعی، قاعده فقهی  مهم
نیامده ولی یکی از  معصومین)ع( . این قاعده اگرچه به این شکل در روایاتاست« الممتنع

که در کتب فقهی معتبر با همین عبارت یا ترین قواعد فقهی است  و کهن دارترین ریشه
مورد استفاده قرار به آن استناد داده شده و « لطان ولی الممتنعالس»عبارات مشابه همچون 

 شیخ طوسی، ؛. ق، ص4818؛ ابن ادریس، 881. ق، ص4830)شیخ انصاری،  گرفته است
. ، صص8، ج4804 ؛ محقق داماد،100. ، ص8ق، ج4110؛ تسخیری، 880. ق، ص4188
و ولایت حاکم  جواهر درباره این قاعده حتی برخی فقها همچون صاحب .(884-881

بر استناد به برخی  . همچنین در مبنای آن علاوهاند ادعای اجماع و عدم خلاف کرده
)نجفی،  استناد شده است« وجوب ایصال حق به صاحب آن»روایات، به قاعده فقهی 

مفهوم این قاعده این است که  (.813. ، ص18؛ ج100. ، ص11؛ ج881. ، ص11، ج4810
 نکرد و امتناع ورزید، حاکم اسلامی بر اداحقی را در صورت مطالبه صاحب حق  یاگر فرد

او ولایت دارد تا حق را بستاند یا به نحوی وی را الزام نماید. مصادیق اجرای این قاعده 
، «استطاعت باوجودپرداخت دین به مدیون  گرفتن حق در صورت عدم»متعدد است: 

استنکاف یکی از طرفین »، «حرج شدید زوجطلاق زوجه از زوج در صورت عسر و »
یکی از کاربردهای این قاعده «. قرارداد از ادای حقوق، در عقود شرکت و مضاربه و امثالهم

همچون امتناع از فروش مال احتکار شده،  الله حقدر امتناع فردی از ادای حقوق عامه و 
اگر در احقاق . مالیات است متناع از احیای اراضی تحجیر شده و امتناع از خمس، زکات وا

حقوق یک فرد از فرد دیگر در اختلافات فردی حاکم اسلامی ولایت دارد، به طریق اولی 
از  کننده امتناعبر فرد اسلامی حاکم الله است،  که مربوط به حقوق عامه و حقدر این موارد 

  دستور الهی ولایت دارد.
قواعد بازدارنده برای دستورات الزام به احکام اجتماعی و ضرورت ضمانت اجرا و 

سوره حدید  10شود. خداوند در آیه  اجتماعی شرع مقدس از آیات قرآن نیز استنباط می
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کند و فلسفه بعثت انبیاء را اقامه  شیوه ارسال رسل با کتاب و بینه را ذکر می ینکهازا پس
: )حدید، «6فیه بعث شديدةو انزلنا الحديد »فرماید  کند، بلافاصله می مردم بیان میبا قیام قسط 

توان برداشت نمود که پیامبران فقط واعظان اخلاقی نیستند، بلکه  (. از این آیه می10
حاکمانی هستند که برای اقامه عدل و قسط در جامعه مبعوث شدند و از قدرت 

گذاری، حکمرانی و قضاوت برخوردارند. همچنین برای این اهداف خداوند ضمانت   قانون
در ای(  و ابزارهای بازدارنده همچون آهن )استعاره از شمشیر و هر ابزار بازدارندهاجرا 

زنندگان قسط و داد در جامعه برخورد  دارند تا با خاطیان از دستورات الهی و برهم یاراخت
کنند. در واقع پیامبران ابزارهای بازدارنده برای الزام و جلوگیری از انحراف در اختیار دارند 

ع تحقق عدالت اجتماعی را از میان بردارند. این برداشت از آیه شریفه در برخی تا موان
 ؛ قرائتی،833-838. ص، ص18ج  ،4810 تفاسیر معتبر نیز آمده است )مکارم شیرازی،

 (. 100. ، ص44ج ،4801
)ع( بر این نظر یرالمؤمنینامپیامبر اکرم)ص( و  معتبر تاریخی از سیره شواهدروایات و 

اگر مردمان حج را تعطیل کردند، »اند:  امام صادق)ع( فرمودهنمونه  عنوان به .گذارد میصحه 
بر امام واجب است که آنان را به گزاردن حج مجبور کند، خواه بخواهند و خواه نخواهند، 

الزام به  (.40. ، ص11ج  ،ق4188)مجلسی، « ده استزیرا این خانه برای حج نهاده ش
 مصادیق الزام به واجبات اجتماعی است.عمل واجب حج یکی از 

 خلافت حضرتدر دوران  شود. در سیره حضرت علی)ع( نیز شواهدی مشاهده می
. این عمل یک کردند نماز تروایح را به جماعت در مسجد کوفه برپا میاهالی کوفه  ازعده 

این عمل یک  ینکهباوجودا. بدعت بود که از زمان خلفای بعد از پیامبر ایجاد شده بود
با آن مخالفت کردند و  شدت به )ع(یرالمؤمنینامبدعت در مستحبات بود نه در واجبات، 

مصر بر انجام این بدعت را که جماعت  لسانی از آن نهی کردند و هنگامی طور بهابتدا 
جماعت مسلمین را از ود و رامر کردند که با شمشیر به مسجد ب )ع(حسن امام دیدند به

. البته حضرت سپس به دلیل تلاطم جامعه و مصلحت نظام منع کندتراویح اقامه نماز 
 .(38. ، ص8، ج4810)شیخ طوسی،  منصرف شدنداسلامی از منع عملی 

                                                                                                                                                                                                                            

 آهن را نازل کردیم که در آن نیروی شدید و منافعی برای مردم استو  .1
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ممکن است گفته شود موارد فوق از اختیارات پیامبران و امامان )ع( بوده و در عصر 
که  یلیدلا نیتر از مهم یکینیست.  چنین یناها چنین اختیاری ندارند؛ ولی  غیبت حکومت

درست و کامل  یاجرا یضرورت حکومت برا شود، یعنوان م فقیه یتولااثبات لزوم  یبرا
 توان یحکومت را در دست نداشته باشد، نم یعادل هیاست. که اگر فق یاحکام اجتماع
، حکومت را فقیه یتولاو معتقدین به  اجرا نمود یدرست بهاسلام را  یاحکام اجتماع

مطابق  نی. همچن(1. ، صق4118دانند )موسوی خمینی،  اجرای احکام دینی میضمانت 
 یاحکام اجتماعاحکام بخصوص در تمام  ه،یفق اختیارات رهیدا ه،یمطلقه فق تیولا هینظر

در امور  یو مجازات دهد ول هیحکم به الزام، تنب تواند یمفقیه  ولی رهیدا نیاست و در ا
همه احکام  یاجرا داشته باشد. یورود تواند یافراد نم یخصوص یها طهیو ح یشخص
جزو اختیارات بلکه جزو  تنها نهدخالت دارند،  یاسلام که در نظم جامعه اسلام یاجتماع

 دار یتصلاحرا انجام دهد یا به افراد  ها آناست که یا خود او به مباشرت  فقیه یولوظایف 
فقیه عادل در دو ق( 4143)لا احمد نراقی مطابق نظر م. (4831)جوادی آملی،  تفویض کند

ها حق ولایت و  دسته امور حق ولایت دارد، اول اموری که پیامبر)ص( و ائمه)ع( در آن
، ق4143تصرف داشتند و دوم تمام اموری که به دین و دنیای مردم ارتباط پیدا کند )نراقی، 

و  یبه اجتماع با توجهو  ،یهفق یول اراتیو حدود اخت فقیه یتولاپس بنا بر ادله  (.081. ص
در  تواند یم ینظر و ریز یتیو دستگاه حاکم فقیه یولبودن خمس ارباح مکاسب،  یتیحاکم
اجراهایی  جریمه و ضمانتمردم خمس ندادند، الزامات اخذ خمس را همچون  یصورت

 را فراهم آورد.به پرداخت خمس،  یخدمات عموم یبرخ مثل مشروط نمودن
دلالت بر و شواهد تاریخی « الحاكم ولي الممتنع»، قاعده فقهی رواییپس ادله قرآنی، 

فقیه حاکمیت )چه در زمان معصومین چه در زمان حکومت اسلامی این دارد که
به واجبات اجتماعی الزام کند و از منکرات و محارم را مردم  تواند ( مییطالشرا جامع

دارد برای احکام دینی ضمانت اجرا در اختیار و با ابزارهای مشروعی که  اجتماعی نهی کند
واجبات الهی که نقش زیادی در اجتماع و حکومت دارد  ینتر مهمیکی از  قطعاً .تعیین کند

الزام خمس  مردم را به پرداخت است مجاز شرعاًدولت بنا بر ادله فوق است. پس « خمس»
 .عدم پرداخت، جرائمی در نظر بگیرد در صورتکند و 
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 الخمس عدم مالکیت شخصي در مالیل سوم: دل. 2-2

ها نیست و  کنند و دارایی دارند، مال آن مطابق آیات و روایات تمام آنچه مردم کسب می
و بخش دیگر متعلق به  کنند در ملکیت خودشان است تنها بخشی از چیزی که کسب می

الِ نَصِیبٌ مِمَّا اكْتَسَبوُا للِرِّجَ»فرماید  چنانچه خداوند می. فقرا یا حاکمیت جامعه اسلامی است
فِي أَموَْالِهِمْ »( و همچنین در جای دیگر فرموده است: 81: )نساء «وَلِلنِّسَاءِ نَصِیبٌ مِمَّا اكتَْسَبْنَ

وَفي أَموالِهِم حقٌَّ لِلسّائِلِ »یا فرموده (« 10و 11)معراج:  «ِحقٌَّ معَْلوُمٌ لِلسَّائلِِ وَالْمَحْرُوم
بخشی از اموال و درآمد کسب (. این آیات دلالت بر این دارند که 41)الذاریات: « وَالمَحرومِ

در متعلق به فقرا یا حاکمیت است. اشخاص جامعه، در زمره مالکیت شخصی نیست و 
بخش نخست مقاله هم اشاره شد که مطابق آیه خمس و سایر ادله، بسیاری از فقها همچون 

 الله یتآمنتظری، الله  آیتای، شهید صدر،  خامنه یحسینالله  خمینی، آیت موسویالله  آیت
الاماره و مال  هاشمی شاهرودی معتقد بودند که خمس حق  الله یتآیزدی و  الله یتآ، مؤمن

تام شخص قرار ندارد بلکه تا قبل  تیو آن بخش از مال تحت ملک حاکم اسلامی است
اند که  فتوا دادهفقها نیز برخی از  است. یاستخراج و پرداخت خمس در ملک مشاع و

(. 18 مسأله ،814.، ص4ق، ج4818گیرد )موسوی خمینی،  مال تعلق می« عین»خمس به 
باشد، بلکه صاحبان « خمس»صاحبان اموال بدهکار مقدار « ذمه»نیست که  گونه ینایعنی 

شوند. پس اگر کسی بدون جدا  شریک اموال آن اشخاص می« خمس»به مقدار « خمس»
تصرف کند هم اثر تکلیفی دارد و مرتکب حرام « خمس»در اموال مشمول « خمس»کردن 

گذاری و کسب سود کند، به  شده است هم اثر وضعی دارد یعنی اگر با این اموال سرمایه
گیرد  تعلق می« خمس»هم به صاحبان گذاری  از سود سرمایه« خمس»مقدار سهم 

اند که خمس به  از فقها فتوا داده یاریاساس بس نیبر هم (.180. ، ص4813مقدم،  )مصباحی
نداده است اجازه  یکه خمس مال خود را پس از سال خمس یو کس ردیگ یمال تعلق م نیع

 دی؛ وحق4181؛ بهجت، مسأله 4318مسأله ،ینیخم یتصرف در آن مال را ندارد )موسو
 ی؛ صاف4301مسأله  ،یهمدان ی؛ نور4081مسأله  ،یستانی؛ س4083مسأله  ،یخراسان

 (.4311 مسأله ،یگانیگلپا
و در درآمد کسب فرد مخلوط باشد، حاکم اسلامی  باشد حاکم تعلق یک مال بهوقتی 

است که اسلامی مال حاکم  اساساً، زیرا فرد را الزام به پرداخت خمس مال نمایدتواند  می
، نه مال آن فرد. پس با این استدلال، حاکم اسلامی بوده نزد آن فرد صاحب درآمدمشاعا 
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قانونی الزام  طور بهها را  آن پرداخت خمس توسط اشخاص، در صورت عدم تواند می شرعاً
 به پرداخت خمس نماید.

 

 ن،یقوان تیبدون الزام در رعا يعدم امکان حکمران: )دلیل عقلي( دلیل چهارم. 2-0

 يمال نیخصوص قوان هب

و کاملاً آشکار است.  یهیبد یحکومت بر الزامِ اتباع خود، امر یاقتضا ،از منظر عقلی
الزام  یاثبات اقتضا یبرا یعنیحکومت روشن است؛  یبداهت آن از صرفِ تصور معنا

شود؛ بلکه حکومت حامل مفهوم الزام است.  قیتا تصد ستیبه ارائه استدلال ن یازین
 یها و خواسته نینسبت به فرام یالزام گونه چیرا تصور کرد که اتباعش ه یتیحاکم توان ینم

 یبعض ایتمام  یاز سو یترک کار ایآن احساس نکنند. در حکومت حکم و فرمان به انجام 
وجود  زیاز آن ن تیلزوم تبع یاز اتباع حکومت است. هر جا حکم و فرمان باشد، اقتضا

است. اگر  یین اقتضاینثبوت چ لیاتباع توسط کارگزار حکومت به دل فریک ایدارد. پاداش 
زادگان،  )مهدوی شد یبه ذهن تبادر نم فریپاداش و ک داشت، یالزام را نم یحکومت اقتضا

4801.) 

گذار دو قوه مجریه و  بر قانون های مدرن و سنتی علاوه اینکه در تمام حکومتعلت 
به اشکال مختلف وجود دارد این است که بیان قانون کافی نیست. سیره عقلا نشان  قضائیه

با توصیه و موعظه حکمرانی نمود. هر انسانی با تفکر به بدیهی  صرفاًتوان  دهد نمی می
 یپبودن ملازم بودن حکمرانی با الزام به قانون و برخورد با مصادیق عدم رعایت قانون 

شود انسان  موجب میبدون پلیس، قوه قضائیه، جریمه و امثالهم جامعه تصور برد.  خواهد
اگر فقط قانون  مثال عنوان به. در حکمرانی پی ببرد بازدارندهالزام و قواعد  ضرورت  به

وجود داشته باشد ولی پلیس، جریمه، دوربین و ابزاری برای ثبت و برخورد با  قرمز چراغ
بکشانند. پس  ومرج هرجمتخلفین جامعه را به  بسا چهتخلف رانندگی وجود نداشته باشد، 

وجود الزام در حاکمیت و اینکه قوانین ضمانت اجرا داشته باشند امری است عقلانی که 
از خدای حکیم، امر  قطعاًداری رعایت شده است.  حکومت یختارتوسط عقلای عالم در 

به حاکم اسلامی  زند و شارع برای تضمین نظم و بقای جامعه اسلامی سرنمی یرعقلانیغ
 یبرخ الزام قانونی )همچون مشروط نمودنمجوز برخورد با متمردان از احکام اجتماعی یا 

 دهد. را می الله حقاخذ حقوق عامه و  به ادای تکلیف اجتماعی( برای یخدمات عموم
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کننده افراد نیست و در کنار  نصیحت صرفاًشهید صدر نیز معتقد است که اسلام 
مشخصی   ریزی اقتصادی در جامعه دارد؛ و تحت برنامه نظامی اجتماعی و برنامه ،نصیحت

. ، صص4811کند )صدر،  حاکمان و ثروتمندان و مردم را ملزم به انجام امور خاصی می
دو  عنوان به گرایی یتواقعگرایی و  ایشان در جای دیگر ضمن تشریح اخلاق (.141-118

های خود  کند که اقتصاد اسلامی در روش میاساس مکتب اقتصاد اسلامی، اشاره 
کند  پذیر را برای خود ترسیم می . به این معنی که هم اهدافی واقعی و توجیهگراست یتواقع

تنها به پند و اندرز و  متقابل(تکافل عام  مثال عنوان به) هم برای رسیدن به آن اهداف
ها  بلکه برای آن ،ندک برانگیختن احساسات به شیوه واعظان و مرشدان اکتفا نمی

تحقق یابد )صدر،  درهرحالدهد تا آن اهداف  های واقعی، مادی و قانونی قرار می ضمانت
طور که در دلیل دوم هم اشاره شد مصادیقی از آیات قرآن،  همان(. 811. ، ص4، ج4818

 گذارند. روایات و سیره معصومین بر این اصل عقلانی صحه می
الخمس،  عدم مالکیت شخصی در مالحکومتی،  هر نوعی به الزامات عقل با توجهپس 

بر بیان  توان علاوه و نظریه ولایت مطلقه فقیه میلزوم الزام حاکمیت به احکام اجتماعی 
نمود و در تعیین پرداخت خمس  آور و ضمانت اجرا برای قواعد الزام وجوب خمس،

ها  از اموال آنخمس را ها در نظر گرفت یا اینکه  صورت عدم تمکین جرائمی برای آن
 کسر نمود.

 

 تیشبهه ن. 0

به ذهن متبادر شود که خمس یک عمل عبادی است و در آن نیت و  سؤالممکن است این 
قصد قربت شرط است و لازم است و الزام با نیت و قصد قربت ناسازگار است و چگونه 

باید گفت که در جواب  اند؟ در خمس دادهالزام چنین تعارضی فقها حکم به  باوجود
که در چنین حالتی خمس و زکات نیاز به نیت قصد قربت ندارد و  معتقدندبسیاری از فقها 

)طوسی،  حاکم شرع باید در این امر قصد قربت کند اند گفتهنیت ساقط است. برخی نیز 
مکارم  الله نمونه فتوای آیت عنوان به. (881. ، ص1ج ،4833 ؛ یزدی،181. ، ص4، ج4818

 :به این صورت استر این زمینه شیرازی د
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به اجبار از او  تواند یمهرگاه زکات را به میل خود نپردازد حاکم شرع  -4111مسأله 
ت قربت در اینجا ساقط است، ولی احتیاط آن و نی شود یمدریافت دارد و زکات محسوب 

 .(4801)مکارم شیرازی،  است که حاکم شرع قصد قربت کند
 

 پرداخت خمس بدون اجبارفضیلت اخلاقي . 8

جلب  باهدفرا داوطلبانه و از سر شوق و رغبت اینکه انسان عمل مورد رضایت شارع 
رضایت الهی انجام دهد بدون تردید بسیار ارزشمندتر است تا حاکمیت با ابزارهای قانونی 

آنچه در مباحث گذشته آمد به معنی توصیه و جرائم وی را ملزم به انجام آن کار کند. 
تمرکز حاکمیت  اتفاقاًسیاستی به حاکمیت نیست که عمده خمس را از راه الزام اخذ کند، 

افراد در پرداخت داوطلبانه  های درونیباید تعالی اخلاقی جامعه و رشد ایمان و انگیزه
ی وجود داشته باشد تا باشد. ولی ضمانت اجرا و الزام باید در کنار تربیت اخلاق خمس

اندیشمندان اسلامی همچون  یدتأکمنافع عمومی جامعه تضمین شود. این نگاه هم مورد 
 شهید صدر و شهید مطهری است، هم برخی اندیشمندان غربی به آن اشاره کردند.

گرا است. به این معنی  گرایی، اخلاق اقتصاد اسلامی در عین واقع ،در نگاه شهید صدر
بلکه توجه شدیدی به  ،کند سامان بخشیدن به منظر خارجی جامعه اکتفا نمیکه تنها به 

عامل روحی دارد و با جدیت به دنبال شکل بخشیدن به روح و اندیشه انسان هماهنگ با 
های  ریزی اهداف و مفاهیم اسلامی است. برای اسلام مطلوب این است که در برنامه

در قانه و هوشیارانه اها مشت ا تقویت شود و انسانه ها و قوای درونی انسان اقتصادی انگیزه
جهت کسب رضایت الهی و تقرب به او در برآوردن اهداف اقتصاد اسلامی کوشش کنند 

اسلام در زمینه اقتصادی دو دسته محدودیت برای  (.804-811. ، صص4، ج4818)صدر، 
گرفته است: محدودیت ذاتی و محدودیت عینی. محدودیت عینی از یک  در نظرانسان 

کند ولی  شود که رفتار اجتماعی را منضبط می نیروی بیرونی بازدارنده و قانون ناشی می
مایه  گیرد و نیرو و پشتوانه خود را از درون ذاتی از ژرفای روح سرچشمه میمحدودیت 

در محدودیت ذاتی، انسان بدون اینکه د. آور روحی و فکری شخصیت اسلامی به دست می
نیروی معنوی شگرف و با رغبت درونی در تحقق  یرتأث احساس سلب آزادی کند، تحت

این محدودیت ذاتی ضامن اساسی نیکوکاری و انجام امور . دارد یبرممفاهیم اسلامی گام 
ایبند باشند، خیر در جامعه است؛ اگر همه با شوق و از سر ایمان به این محدودیت ذاتی پ

تا حدی  که آنآید که مالامال از احساس عدل و مهر باشد. یک نمونه  جهانی تازه پدید می
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ها مسلمان در پرداخت زکات و دیگر حقوق الهی  محقق شده است اقدام داوطلبانه میلیون
و شرکت در تحقق مفاهیم اسلامی در عدالت اجتماعی است. اگر همه به این محدودیت 

های اسلامی بود، نتایج بسیار  ها و ارزش د بودند و جامعه تجسم کاملی از اندیشهذاتی پایبن
مشابه مفهوم  (.818-814. ، صص4، ج4818شد )صدر،  تری حاصل می درخشان

)مطهری،  ذکر شده است« آزادی معنوی»مطهری با عنوان  شهید محدودیت ذاتی در اندیشه
  .(11-18. ، صص4830

مطرح است که تعریف « 3روحیه مالیاتی»درن نیز تحت عنوان این مقوله در ادبیات م
 ;Torgler, 2002پرداخت مالیات است )تمکین و در  یرمالیغهای درونی  آن انگیزه

Andriani et al., 2022, p.68)،  روحیه مالیاتی شهروندان نهادهای رسمی و  میزاندر
هینه بنهادهای رسمی همچون اعتماد در حاکمیت،  .باشند یرگذارتأثتوانند  غیررسمی می

خرج کردن درآمدهای دولت و سطح خدمات عمومی، کیفیت حکمرانی، عادلانه بودن 
تواند در تقویت یا تضعیف  ستانی، میزان فساد در حاکمیت و عوامل مشابه می مالیات
حقیقات نشان برای پرداخت مالیات نقش داشته باشد. همچنین ت یانمؤدهای درونی  انگیزه

های دینی، حس  فرهنگ مردم، میزان پایبندی به ارزشداده که نهادهای غیررسمی مثل 
اجتماعی، میزان پرداخت مالیات سایر شهروندان، رضایت از  پذیری یتمسئولدوستی،  وطن

زندگی، سن فرد، تحصیلات، جایگاه اجتماعی و سایر هنجارهای غیررسمی بر روحیه 
 (.Horodnic, 2018, p. 872-876است ) گذاریرتأثمالیاتی افراد 

های درونی را تخریب نکند. سطحی از  شیوه الزام باید جوری طراحی شود که انگیزه
های درونی  تواند نشانگر اهمیت آن مالیات باشد و موجب تقویت انگیزه می اتفاقاًالزام 

رداخت نداشته باشد مؤدی هیچ نقشی در پ که ینحو بهمؤدی شود. البته الزام بسیار شدید 
دهد. نکته دیگر در ارتباط الزام  )مشابه مالیات حقوق و دستمزد( انگیزه درونی را کاهش می

درونی و  های مالیاتی  این است که الزام زمانی مؤثرتر است که افراد به محرک یهباروح
. بنابراین (Luttmer & Singhal, 2014, p.156) شخصیت اجتماعی خود اهمیت دهند

های درونی و محدودیت ذاتی در کنار طراحی اصولی قواعد الزام ضرورتی  ارتقای انگیزه
 ویژه است.

 

                                                                                                                                                                                                                            

7. Tax Morale 
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 گیری بندی و نتیجه جمع

به پرداخت خمس در وصول این  قانونی الزامبحث بر سر امکان ، مقالهاین  یمسأله اصل
اصر که فقهای مع خصوص به ابتدا بر طبق نظر عده زیادی از فقها .بودمالیات شرعی 

گیرد  فقیه و دولت اسلامی تعلق می اثبات شد که خمس به ولی رویکرد فقه حکومتی دارند،
چهار اساس سپس بر. به حاکم اسلامی است و متعلقو خمس حق الاماره  ؛نه هر مجتهدی

که خمس  را کسانی از منظر شرعی مجاز استاثبات شد که دولت اسلامی  دلیل 
 از طریق معنای عام زکات دلیل اول فقیه کند. به ولیبه پرداخت نحوی الزام  بهپردازند  نمی

از طریق اصل الزام  دلیل دومبودن زکات بود و  الزامی در متون دینی و ادله و صدقه
بود.  فقیه یتولاو ادله  «الحاکم ولی الممتنع»طبق قاعده فقهی  حکومت به احکام اجتماعی

داشت که در حیطه مالکیت  یدتأکبر مالکیت خمس به خدا و رسول و ولی  دلیل سوم
است که حکمرانی بدون قواعد الزام و ضمانت یک دلیل عقلی  دلیل چهارمشخصی نیست. 

همچنین بیان شد که این الزام با شرط بودن قصد ست. ین یرپذ امکاناجراهای بازدارنده 
 قربت در این عمل عبادی منافاتی ندارد.

زدن نظم  بودن خمس بیان شد به معنای برهم آور الزامنچه در این مقاله در خصوص آ
طور که در الگوی پیشنهادی  فعلی پرداخت خمس به دفاتر مراجع عظام تقلید نیست. همان

( و سلیمانی و 4810شعبانی و کاشیان ) ازجملهاجرایی خمس توسط برخی محققان 
فقیه پذیرفته  ی به مراجع در صورت اذن ولی، خمس پرداخت( ارائه شده4810) سرمست

پرداخت نکند،  فقیه یولاز مراجع یا  یک یچهولی چنانچه فردی خمس خود را به  .شود می
تواند با ابزارهای قانونی وی را  حاکمیت میدر این پژوهش آورده شد  ای که براساس ادله

  الزام نماید. فقیه یولبه پرداخت خمس به 
از جنبه نظری به مشروعیت الزام به خمس پرداخت و از  صرفاًهرچند این پژوهش 

نداشت اما ممکن است برخی الزام را به جهت  مسألهمنظر امکان اجرایی ورودی به این 
از اجرایی امری ناممکن تلقی کنند و از این منظر مشروعیت آن را نیز مخدوش بدانند. 

سلیمانی و سرمست  ازجملهها  سایر پژوهشدر بستی وجود ندارد و  منظر اجرایی بن
اجرایی برای محاسبه خمس برآوردی طراحی  هایسازوکارتفصیلی  صورت به( 4810)

سازوکار مالیات بر مجموع درآمد و  بهخلاصه در این سازوکار که  طور بهشده است. 
که دولت برای هر  شده یشنهادپ، گردد متصل میمالیاتی  یانمؤدهای اطلاعات  سامانه
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 یها مؤلفهها، بُعد خانوار و برخی  الکترونیک هزینهخرید ی ها به برگ وجهبا تشخص 
وی را تخمین بزند و در صورت اختلاف زیاد  )برآوردی( خمس موظف  محاسبه قابل

ل درصد(، پرونده وی به شورای ح18از بیش  مثلاً) شده پرداختخمس موظف و خمس 
و یک  یاتیامور مالاینده سازمان خمس متشکل از یک کارشناس مذهبی خبره، نماختلاف 

کرد مطابق  های شخص را در خصوص هزینه تا ادعا شودداده  کارشناس دادگستری ارجاع
ور مالیاتی اشتباه سازمان ام مثلاً) شده پرداختشأن یا علل دیگر اختلاف خمس برآوردی و 

؛ در نهایت در خصوص سنجی نمایند بررسی و صحت (ی خریدها یا اشتباه بودن برگ
. البته لازم (414. ، ص4810)سلیمانی و سرمست، میزان خمس واجب وی قضاوت نمایند 

از جنبه فقهی و نظری به این موضوع پرداخت و  صرفاًبه ذکر است که این پژوهش 
از جنبه  صرفاًاین مقاله در شرایط فعلی نیست بلکه  سیاستی سازوکار فوق پیشنهاد

آیا شرایط اجرای این فتوا و حکم در جامعه »اینکه اجرا بیان شد. همچنین  پذیر بودن امکان
تواند )و به  عملی و اجرایی می ازنظرفقیه امروز  وجود دارد و جمهوری اسلامی و ولی

بستگی به تشخیص و « مصلحت است که( به این مجوز شرعی جامه عمل بپوشاند؟
طلبد. حتی ممکن است در شرایط  ای می های جداگانه فقیه دارد و پژوهش دید ولی صلاح

مالیاتی پیوند زده شود و  نظام بهداوطلبانه  صورت بههای خمس  فعلی بهتر باشد پرداخت
 ضرورتی به الزام در شرایط فعلی نباشد.

الزام به پرداخت خمس، نافی فقهی  یسنج امکاندر پایان این مقاله تصریح شد که 
بر طبق  اتفاقاًخود مردم از سر شوق و رغبت نیست.  افضل بودن پرداخت داوطلبانه توسط

های علوم مدرن  نظر اندیشمندان اسلامی همچون شهید صدر و شهید مطهری، و رهیافت
های  خصوص دولت اسلامی باید بر تقویت انگیزه هها ب ستانی، تمرکز دولت در زمینه مالیات

داوطلبانه در حداکثر  صورت بههای شرعی  درونی و ایمان قلبی افراد باشد؛ تا پرداخت
  حالت خود رخ دهد.
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 141-95. ، صصمقاله پژوهشي
 

 ایران و ارائه راهکار در چارچوب اقتصاد مقاومتي بانکي ینبهای بازار  چالش
 محمدحسین قوام  محمدرضا سیمیاری

 زاده سروستاني حسین حسن  علي آقایي

 چکیده
 عنوان به مرکزی بانک های گذاری سیاست و ها بانک نقدینگی ریسک مدیریت برای مناسبی ظرفیت بانکی بین بازار
 مالی تأمین نهاد عنوان به ها بانک از پشتیبانی با بازار این. دارد مالی -پولی نظام در ای ویژه جایگاه پول، بازار هسته
 اقتصاد تحقق در تواند می ،بانکی نظام در لازم میزان به شفافیت و ثبات افزایش و با تولید و اقتصاد واقعی بخش

 های مصاحبه و ایران و یافته توسعه کشورهای بانکی ینب بازار عملکرد بررسی با. نماید نقش ایفای مقاومتی
 معرض در نامه پرسش قالب در و شد استخراج مضمون تحلیل روش به اصلاحی راهکارهای و ها چالش، هدفمند

های ساختار، شریعت،  در حوزه چالش 52 آماری، فرض آزمون روش با نهایتاً. گرفت قرار خبرگان اعتبارسنجی
 ها پیشنهاد ارائه شد که برخی از آن 55 کانونی، گروه و فکری هم جلسات از پس. شد تأیید نظارت و اجرا

 ساختارپذیری، بازطراحی  وضع دو دسته مقررات شفاف برای ورود به بازار و ادامه فعالیت و حد سپرده از:عبارتند
و آموزش مالی  یساز فرهنگبندی،  های جهان ازجمله ساختار لایه ایران پس از مرور آخرین مدل بانکی ینببازار 

گزینی مدیران متخصص و  اسلامی به در سطوح مدیریت تا کارشناسی در شبکه بانکی، استقرار نظام شایسته
اهداف اقتصاد  بر یمبتن شونده مدت و غیرمعکوس اده از ابزارهای اسلامی غیرکوتاهفمتشرع در شبکه بانکی، است

به یک  بانکی ینباسلامی، استفاده مؤثر از کریدور نرخ سود و هدایت اعتبار توسط بانک مرکزی، ارتقای بازار 
ها حداقل در سطح شبکه  و اطلاعات کسری بانک بانکی ینبهای بازار  موقع داده انتشار به بازار متشکل و شفاف،

اندازی سیستم اعتبارسنجی و فعالیت مؤسسات اعتبارسنجی،  ظر بر بازار، راهبانکی، رصد منظم و اثربخش نهاد نا
، اقدامات پیشگیرانه از بانکی ینبو رمزارزها در بازار استفاده از ظرفیت کشورهای همسایه و فناوری بلاکچین 

و جلوگیری جدی از  ، مبادله ابزارهای بازار پول و سرمایهبانکی ینبمصارف وجوه  گزارشنکول مانند: الزام ارائه 
ایران  بانکی ینباضافه برداشت، بررسی امکان مشارکت سایر نهادهای مالی در این بازار و بازطراحی ساختار بازار 

 ها و پس از مرور تجارب دنیا. ها و نارسایی اقتصاد اسلامی با توجه به چالش بر یمبتن
    .مقاومتی اقتصاد ؛نقدینگی ریسک ؛اسلامی بانکداری ؛بانکی منابع تجهیز ؛ایران بانکی ینب بازار واژگان کلیدی:

 
                                                                                                                                                                                                                            

 ایران تهران، بهشتی، شهید دانشگاه حسابداری، و مدیریت گروه مدیریت مالی، دانشکده مدیریت مالی، دکتری، دانشجوی 

 m_simiari@sbu.ac.ir                 (مسئول نویسنده)

 ،ایران تهران، ،السلام علیهصادق امام دانشگاه مدیریت؛ و اسلامی معارف دانشکده مدیریت مالی، گروه استادیار 

ghavam@isu.ac.ir 
 

 السلام علیهصادق امام دانشگاه مدیریت، و اسلامی معارف دانشکده مالی، گروه مالی، ارشد، مدیریت کارشناسی دانشجوی، 

 a.aghaie@isu.ac.ir                     ایران تهران،
 

 ،ایران تهران، ،السلام  علیهصادق امام دانشگاه مدیریت؛ و اسلامی معارف دانشکده مدیریت مالی، گروه استادیار 

h.hasanzadeh@isu.ac.ir 

 21/85/2088تاریخ پذیرش:   52/80/2911تاریخ دریافت: 

 بوده است. یسندگانروز نزد نو 250اصلاح به مدت  یمقاله برا
 



 1041 پاییز ،(32 پیاپي) اول شماره دوازدهم، سال                             11

 مقدمه

مناسبی برای  دارد؛ همچنین زمینهنقش  ها بانکدر مدیریت ریسک نقدینگی  بانکی ینببازار 
کند. پولی فراهم می گذاریحضور بانک مرکزی و استفاده از ظرفیت این بازار برای سیاست

مجبور خواهند بود حجم بزرگی از منابع  ها بانکوجود نداشته باشد،  بانکی ینباگر بازار 
گذاران را بپردازند و بدهی سپردهنگهداری کنند تا در مواقع بحرانی، مالی را نقدی 

. استهسته اصلی بازار پول  بانکی ینببازار  (.Bindseil, 2014, p. 68) ه نشوندورشکست
زمان مشخص در اختیار  منابع خود را برای مدت ،های دارای مازاد، بانکبانکی ینبدر بازار 

زیر یک  بانکی ینبدهند. معمولاً مبادلات بازار هایی که کسری منابع دارند، قرار میبانک
 (.92. ، ص2915است )حاجیان،  2شبانه عظیمی از آن به اصطلاحهفته و حجم 

از تولید منوط  ها بانکگرانه  گری و حمایت های واسطه استمرار فعالیت، از طرف دیگر
مالی  تأمینهای نقدینگی و اعتباری و  مصارف، مدیریت ریسک-به مدیریت منابع

شود  میبیشتر اهمیت این موضوع وقتی  .است بانکی ینباز طریق بازار  ها بانکمدت  کوتاه
 در گردشسرمایه  تأمینمالی و  تأمینوضعیت های کلی اقتصاد مقاومتی و  سیاستکه به 
 تبع بهبا توجه به اقتصاد نفتی کشور و  که طوری بهتوجه شود؛  های تولیدی در ایران بخش

از این طریق پس از  هواقعی اقتصاد، درآمد حاصل  مالی بخش تأمینآن حاکمیت دولت بر 
سپرده در شبکه بانکی  عنوان بهطی مراحل مختلف به نقدینگی تبدیل و این نقدینگی نیز 

 گیرد. قرار می
عنوان بازوی پشتیبان  به ایران بانکی بینبازار با بررسی عملکرد قصد دارد این مقاله 

های این  ها، چالش سازی دیگر فرصت اهمفرو  شبکه بانکی در مدیریت ریسک نقدینگی
مناسب،  بانکی بینتا به یک بازار  کندارائه  راهکار نماید؛ سپسبازار را کشف و تبیین 

 از:عبارتند تحقیق های سؤال .یابیم  دستمنظور تحقق اقتصاد مقاومتی  بهیافته و کارا  توسعه
 ایران چیست؟ بانکی بینهای بازار  چالش .2
ایران در چارچوب اقتصاد  بانکی بینو راهکارهای اصلاحی بازار  ها یشنهادپ .5

 مقاومتی چیست؟

 

                                                                                                                                                                                                                            

1. Overnight 



 13دیگران                            و محمدرضا سیمیاری.../ در راهکار ارائه و ایران بانکي بین بازار های چالش 

های اولیه، این  های هدفمند و استخراج چالش منظور با استفاده از مصاحبه بدین
نامه به کارشناسان و خبرگان علمی و اجرایی این حوزه عرضه  ها در قالب پرسش چالش

و راهکارها  ها یشنهادپها بررسی شد. درنهایت  لششد و با روش تحلیل آماری، پذیرش چا
 شود. ارائه می

 

 بانکي بینازار ب. 1

 ،گذاری پولی توسط بانک مرکزیهای تجاری و سیاستمدیریت نقدینگی توسط بانک

 بانکی بیناست. بانک مرکزی با حضور در بازار  بانکی بیندو کارکرد اصلی بازار 

 کندرا نیز پیگیری می بانکی بینگذاری پول، نظارت بر بازار بر سیاستعلاوه

(Taylor & Williams, 2009, p. 65.)  
عبارتند از: کمک به ایفای نقش خلق  بانکی بینترین کارکردهای بازار  برخی از مهم

ها، برقراری ارتباط صحیح و  مدت بانک پول در نظام بانکی، رفع مشکلات نقدینگی کوتاه
ها، کاهش  ها، کاهش ریسک ورشکستگی و بحران مالی در بانک میان بانکمند  نظام

های پولی بانک مرکزی و هدایت صحیح  های اتاق پایاپای، کمک به اجرای سیاست کسری
نقدینگی در جامعه، کمک به کشف نرخ سود تعادلی و قیمت اوراق بهادار در بازار و... 

 (.2. ، ص2919  )خوانساری،
 مجبور هایی که کسری منابع دارند، بانکبانکی بیناشتن بازار در صورت وجود ند

. نمایند مراجعه -دارند بالایی هاینرخ معمولاً که–به منابع پرقدرت بانک مرکزی  هستند
زیرا امکان  ،صورت نقد نگهداری کنندمنابع، باید منابع خود را به مازاد دارای هایبانک

، 2911های اقتصادی وجود ندارد )موسویان و میثمی، فعالیتگذاری با این منابع در سرمایه
هایی که کند؛ بانکحل می توأمانمشکل هر دو گروه را  بانکی بین(. وجود بازار 522. ص

از بانک مرکزی، منابع را دریافت  گیری وامتری نسبت به کسری وجوه دارند با نرخ متعادل
یابند کنند و به سود دست میگذاری مید، سرمایههایی که مازاد منابع داشتنکنند و بانکمی

(Thau, 2010, p. 188.) 
یکی از اعضای این  عنوان به، بانکی بینبر نقش بازارسازی در بازار بانک مرکزی علاوه

هدایت نرخ سود بازار در راستای اهداف  -2بازار چهار کارکرد مهم خواهد داشت: 
 ؛بازار در راستای تشکیل منحنی بازده کشف و اعلام نرخ سود مرجع -5 ؛سیاستی
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اندازی و راه -0 ؛های اعضای بازارمقررات گذاری و نظارت بر کلیه معاملات و فعالیت -9
 (.521. ، ص2911)موسویان و میثمی،  بانکی بینهای بازار مدیریت زیرساخت

 

 . پیشینه پژوهش و نوآوری3

 چهارفصلدر  ،«ریالی بانکی بینبازار » عنوانی با ( در کتاب2902)، ملکان و اکرمی حاجیان
شرایط لازم به و در انتها  را بیان کردهتجربه برخی از کشورها را معرفی و  بانکی بینبازار 

اند. این کتاب اولین اثری است که در آن  ریالی در ایران پرداخته بانکی بینبرای ایجاد بازار 
در ایران بررسی شده  بانکی بینظر بر بازار نویس مقررات نا های این بازار و پیشویژگی
 است.

توسعه ابزارهای مدیریت نقدینگی: » ای با عنوان م( در مقاله5889) 5عبدالمجید
 بانکی بین، مدیریت نقدینگی در بانکداری اسلامی و رابطه آن با بازار «ها ها و فرصت چالش

 است. را بیان کرده
 ،«اسلامی، تجربه کشور مالزی بانکی بینبازار » عنوانای با  م( در مقاله5880) 9عبیدالله

اسلامی و متعارف را با یکدیگر  بانکی بین، بازار بانکی بینضمن تعریف برخی ابزارهای 
مالزی را بررسی کرده  بانکی بینمقایسه کرده و همچنین ریسک نرخ سود ابزارهای بازار 

 است.
: شواهدی از یک آزمایش بانکی بینمبادله » ای با عنوان‎( در مقالهم5881) 0لیر و پیدرو

ها و معاملاتشان در این بازار، با  بانک بانکی بینسرایت مالی را از طریق پیوند  ،«طبیعی
ایجاد  بانکی بیناستفاده از شوک ناگهانی یک بانک بزرگ ورشکسته و تعهداتی که در بازار 

به بانک  بانکی بیندر بازار  هایی که بانک -2گیرند:  و نتیجه می نموده، بررسی کرده
دو  -5اند.  ای بیشتری تجربه کرده اند، حجم خروج سپرده ورشکسته بیشتر تسهیلات داده

هایی که بنیادشان  دلالت عمده سرایت مالی وجود دارد: الف( میزان سرایت مالی برای بانک
شوک و سرایت ، اثر این بانکی بینتر است. ب( ارتباطات در بازار  تر بود، محسوس ضعیف

 بانکی بینسرایت مالی و تشدید آن توسط معاملات بازار  -9مالی را بیشتر کرده است. 

                                                                                                                                                                                                                            
2. Abdul Majid 
3. Obiyathulla 
4. Iyer, R., & Peydro 
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دهی و کاهش حاشیه  کند؛ ازجمله کاهش تسهیلات اثراتی بر اقتصاد بخش واقعی بار می
 ها. سود بانک
 گذاری بانکی و مدیریت بحران: های نتایج بالا برای مقررات دلالت

برای  بانکی بیندر سرایت مالی، نهاد ناظر بازار  بانکی بینیوند با توجه به اثر پ .2
پیشگیری از اثرات شوک وارده به سیستم  منظور بهمدیریت ریسک، مقرراتی 

 وضع کند.

ها در آن لحاظ  ها بیشتر شده و ریسک نقدینگی آن باید سرمایه موردنیاز بانک .5
 سقف گذاشته شود. بانکی بینها در بازار  پذیری بانک شود و برای میزان سپرده

دهنده  وارده از سوی بانک ورشکسته بزرگ، نقش وام یا سامانهبا توجه به ریسک  .9
خوب شبکه بانکی و پیوند مالی قوی در بازار  چندان نهبا توجه به بنیاد  2نهایی

 شود. تر می عیان بانکی بین

 

جهت مدیریت زیربناهای سازمانی لازم »با عنوان  ای مقاله ( در2901) سلیمانی
های اسلامی برای مدیریت نقدینگی و  های بانک چالش ،«نقدینگی در بانکداری اسلامی

، صندوق بازار پول غیرربوی و بانکی بینزیربناهای نهادی مدیریت نقدینگی مانند بازار پول 
خی کشورهای اسلامی اشاره و به تجربه برکرده المللی اسلامی را بررسی  بازار مالی بین

عنوان  بهره، عدم قابلیت مبادله پول به بر یمبتنگذاری در ابزارهای  ممنوعیت سرمایه د.کن می
 .ها هستند برخی از چالشمدیریت ریسک  یها فنکالا و کمبود و ماهیت 

مدیریت نقدینگی در بانکداری »با عنوان  ای مقاله( در 2901موسویان و کاوند )
ا راهکار مناسبی برای مدیریت نقدینگی در اسلامی ر بانکی بینتشکیل بازار  ،«اسلامی

 دانند.های اسلامی می بانک
سنجی فقهی تشکیل بازار  امکان»با عنوان  ای مقاله در (2901یان و الهی )موسو

در بانکداری متعارف را بررسی فقهی  بانکی بینابزارهای « در بانکداری اسلامی بانکی بین
کرده و ابزارهایی ازجمله خریدوفروش دین و اسناد خزانه اسلامی، تشکیل صندوق با 

 دهند. اسلامی پیشنهاد می بانکی بینمعاملات بازار  برایگواهی سپرده بانکی و صکوک را 

                                                                                                                                                                                                                            

5. Lender of Last Resort 
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زار مناسب برای اوراق مرابحه کالا، اب»با عنوان  ای مقاله( در 2915موسویان و مظفری )
اوراق مرابحه کالا را معرفی و بررسی فقهی کرده و « در بانکداری بدون ربا بانکی بینبازار 

 دانند. مناسب می بانکی بینمدت، برای استفاده در بازار پولی  عنوان یک ابزار پولی کوتاه به
ریالی  کیبان بینشناسی بازار  آسیب»با عنوان  سیاستی ای مقاله( در 2919خوانساری )

ریالی ایران را  بانکی بینتوسعه بازار شرعی های  چالش ،«در ایران با تأکید بر ابعاد فقهی
: تشکیل بخش مستقلی در ازجمله .تبیین کرده و پیشنهادهای عملیاتی ارائه نموده است

رسانی روزانه و  ، اطلاعبانکی بینبانک مرکزی برای ساماندهی و هدایت عملیات بازار 
، تقویت سازوکار تنبیهی از جانب بانک مرکزی برای بانکی بینخ مرجع بازار شفاف نر

 .بانکی بینها از اضافه برداشت و تشویق به استفاده از بازار  استفاده بانک
تجربه کشورهای مختلف اسلامی در »با عنوان  ای مقاله( در 2910ندری و محرابی )

تجربه  ،«اسلامی بانکی بینکارگیری ابزارهای مالی منطبق با شریعت در بازار پول  به
سودان، اندونزی و بحرین را در استفاده از ابزارهای منطبق با شریعت   کشورهای مالزی،

 اند. بررسی کرده
بررسی مبادلات وجوه بانک مرکزی در »با عنوان  ای مقابه( در 2910ندری و خسروی )

های تجاری و مبادلات  بانک بانکی بینراهکارهای پیشنهادی برای روابط  ،«بانکی بینبازار 
های فقهی ارائه  های تجاری و بانک مرکزی را بررسی و ارزیابی کرده و چارچوب بانک

تنزیل بانک مرکزی و دریچه   ها، را در سه حوزه بین بانک بانکی بینشده در روابط بازار 
 پرداخت سود به ذخایر تبیین کرده است.

کارگیری اسناد خزانه اسلامی در  به» با عنوان ای مقاله ( در2912نژاد و طالبی ) شمسی
با رعایت شرایط  بانکی بیندر بازار استفاده از اسناد خزانه اسلامی را  ،«ایران بانکی بینبازار 

، بانکی بینلعمل و قوانین جدید اسناد خزانه در حوزه بازار و الزاماتی ازجمله تدوین دستورا
 .دانند رونق بیشتر این بازار میباعث 

 -مبانی نظری  (:2بانکداری اسلامی )» ی با عنوان( در کتاب2911موسویان و میثمی )
، مبانی نظری حاکم بر بانکی بینبا اختصاص بخشی از این کتاب به بازار  ،«تجارب عملی

 .کنند را بررسی میو تجربه کشورهای اسلامی و ایران  این بازار
 نرخ اثر برآورد» با عنوان کارشناسی ارشد  نامه پایاندر ( 2912توکلی )عبدالرحیمیان و 

-2918های سال  با استفاده از داده ،«ایران های بانک (سودآوری)عملکرد  بر بانکی بین بهره
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های بانکی  تواند نرخ سود پرداختی به سپرده نمی بانکی بینگیرد نرخ سود  نتیجه می 2915
 را توضیح دهد.

های مالی و نقش  شوک» با عنوان ای مقاله( در 2911) ، شهرستانی و هژبرکیانیمحبی
 ،«DSGEدر یک مدل  بانکی بینسیاست پولی در اقتصاد ایران با فرض وجود بازار 

را با توجه به وجود بخش  چارچوب مدل تعادل عمومی پویایی تصادفی اقتصاد ایران
را در مواجه با  بانکی بینطراحی و نقش بانک مرکزی و بازار  بانکی بینبانکی و بازار 

بخش بانکی نقش بسیار بااهمیت و تأثیرگذاری در  و بیان دارد ها تبیین کرده است شوک
 بازار سرمایه و نقدینگی در سطح اقتصاد دارد.  وری، های بهره انتقال شوک
طراحی مدل تعیین نرخ سود » با عنوان ای مقاله( در 2911نژاد و نوراحمدی ) شمسی

های  کریدور تعیین نرخ سود و شیوه سامانهچگونگی طراحی  به ،«ایران بانکی بیندر بازار 
با توجه به وجود قانون بانکداری پرداخته و  ایران بانکی بینتعیین نرخ سقف و کف بازار 

 معرفیبرخی ابزارهای اسلامی تعیین سقف و کف سیستم کریدوری  بدون ربا در ایران،
 شده است.

نامه بازخرید  توافق» با عنوان ای مقاله( در 2911) ، کاتوزیان، طالبی و حاجیانموسویان
نامه بازخرید در سایر کشورها را بررسی و نقد کرده  توافق« اسلامی بانکی بین)رپو( در بازار 

نامه  توافق و بیان دارد کنند سنجی فقهی می اسلامی را معرفی و امکاننامه بازخرید  و توافق
عنوان  تواند به های قرارداد می با برخی اصلاحات در موضوع و شرط متعارفبازخرید 

 کشور استفاده شود. بانکی بیننامه بازخرید اسلامی در بازار  توافق

در  بانکی بینشناسی بازار بآسی» با عنوان ای مقاله( در 2911نژاد و موسویان )شمسی
زا در این  عامل آسیب 52، به بانکی بینبا مطالعه منابع و مصاحبه با کارشناسان بازار  ،«ایران

بندی  ها را رتبه نامه و با استفاده از آزمون فریدمن آنسپس با توزیع پرسش ،حوزه رسیدند
 نشان داده خواهد شد. (2)کردند که در جدول 

 

 فعلي  بانکي بینزا در بازار  بندی عوامل آسیب رتبه (:1)جدول 

 میانگین رتبه عوامل بانکی زا در بازار فعلی بین عوامل آسیب رتبه

 21/20 ها بندی )ریسک( بانک نبود سیستم رتبه 2

 11/29 بانکی نبود سامانه جامع معاملات الکترونیکی بین 5

 12/29 پولی و مالی اسلامیعدم تنوع ابزارهای  9
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 میانگین رتبه عوامل بانکی زا در بازار فعلی بین عوامل آسیب رتبه

 29/29 های بازار عدم شفافیت نرخ 0

 95/25 بانکی فقدان ساختار مناسب تشکیلاتی بازار بین 2

 95/25 بانکی رسانی عملکرد بازار بین عدم شفافیت و اطلاع 1

 18/28 بانکی نبود شاخص مناسب برای بازار بین 1

 20/28 ها دستورالعملروز نبودن قوانین، مقررات و  به 0

 29/25 نبود سیستم تضمین معاملات 1

 29/25 بانکی عدم سیاست مشخص بانک مرکزی برای بازار بین 28

 00/22 ها به بانک مرکزی وابستگی شدید مالی بانک 22

 09/28 نبود سیستم مناسب ثبت معاملات 25

 25/28 های خط اعتباری بانک مرکزی عدم شفافیت سیاست 29

 98/28 عدم اتصال به سایر بازرهای مالی از جمله بازار سرمایه 20

 21/28 گران به روابط دوجانبه اتکای بیش از حد معامله 22

 11/1 نواقص در الزامات رعایت استانداردهای مالی و بانکی 21

 11/1 عدم استفاده از اوراق بهادار الکترونیکی 21

 19/0 صروی بودن معاملات از منظر شرعی 20

 18/0 عدم آشنایی فعالان بانکی با ابزارهای پولی منطبق با شریعت 21

 51/0 عدم تنوع در نهادهای موثر در این بازار 58

 08/1 های شرعی در خصوص ابزارهای مورد معامله تنوع دیدگاه 52

 (791. ص ،7931ن، نژاد و موسویا )شمسیمنبع: 
 

، نقش این بازار در بانکی بینتبیین ماهیت بازار  دنبال به  ،مذکور های پژوهشبرخی از 
های پولی بانک مرکزی بوده و برخی دیگر ابزارهای  مدیریت نقدینگی و اعمال سیاست

چنین است: اولاً  نوآوری این پژوهشکنند.  استفاده در این بازار را معرفی و تبیین می قابل
؛ ثانیاً شده  استفاده بانکی بینبازار در این پژوهش از آمارهای جدید در دسترس برای تحلیل 

تر احصاء و تبیین شده  با نگاهی جامع و اساسی بانکی بینهای بازار  ها و چالش آسیب
و ثالثاً با مراجعه حضوری و مصاحبه باز با کارشناسان اجرایی و علمی این بازار و  ؛است
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وجه افتراق این های جدیدی احصاء شده است. سه مورد مذکور،  تحلیل مضامین، چالش
 است.های قبلی  پژوهش با پژوهش

 

 روش تحقیق. 2

ای، تحلیل مضمون، تحلیل آماری  از مطالعات کتابخانه 1ای روش تحقیق این پژوهش آمیخته
های  ابتدا برای مرور مطالعات و پژوهشو استفاده از گروه کانونی به شرح زیر است: 

ها،  ، یادداشتها ههای معتبر، مقال ای، پژوهشکده ه، در منابع کتابخانبانکی بینپیشین بازار 
، مطالعه و بین پژوهشگران آوری ها جستجو و موارد مرتبط جمع ها و مصاحبه سخنرانی
  مباحثه شد.مداقه و 

اجرایی بازار  متخصص 28های این حوزه، با  پس از تسلط بر ادبیات و پژوهش
گران مالی، اقتصاد و مالی اسلامی در شبکه بانکی کشور، اساتید و پژوهش بانکی بین

 بانکی بینسؤال مشخص درباره بازار  25ها  مصاحبه باز و هدفمند انجام شد. در مصاحبه
 و ارائه راهکارهای اصلاحی پرسیده شد. بانکی بینهای موجود در بازار  با تمرکز بر چالش

 

 پاسخ ها و شناسایي چالش منظور به شونده مصاحبه(: اطلاعات خبرگان 3)جدول 

 پژوهشگران های البه سؤ

 درصد تعداد متغیر

 تحصیلات

 18 1 دکتری

 98 9 کارشناسی ارشد

 288 28 جمع کل

 حوزه اجرایی

 08 0 و پژوهشگر تخصصی بانک مدیره تیأهمدیرعامل، 

 98 9 معاونت بانک

 98 9 مدیر واحد و کارشناس

 288 28 جمع کل

 تخصصی و حوزه پژوهشیرشته 

 08 0 مالی و بانکداری

 58 5 اقتصاد پولی و بانکی

 288 28 جمع کل
 

                                                                                                                                                                                                                            

6 Mixed Method 
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استخراج و مورد  بانکی بینهای بازار  ها، مسائل و چالش سازی مصاحبه پس از مکتوب 
ها در  مصاحبه 1تحلیل مضمون ه و پس ازنویسندگان مقاله قرار گرفت نظر تبادلبحث و 

 بررسی و ارزیابی شد. 0گروه کانونی
 

 نمونه جدول تحلیل مضمون (:2)جدول 
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2 A4 

در دنیا اینطور نیست که این همه 
بانکی باشند.  بانک عضو بازار بین

مثلاً در انگلستان شش بانک 
ها به  هستند و بقیه بانکعضو 

این شش بانک، متصل هستند. 
در ایران تعداد بیشتری )حدود 

بانک( هستند که نطارت را  98
 کند. سخت می
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وی
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5 C2 

مشکل اصلی در این بازار و 
طورکلی در سیستم بانکی  به

عدم وجود شفافیت است ایران، 
و همه امور بر پایه عدم شفافیت 

شود. باید در قدم اول  انجام می
سیستم بانکی چه در بازار 

بانکی و چه در جاهای دیگر  بین
یافته و شفاف ‎متضبط و سازمان

شود و همچنین نظام بانکداری 
ان دوگانه هم اجرا شود.

ایر
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7. Theme Analysis 

8. Focus Group 



 64دیگران                            و محمدرضا سیمیاری.../ در راهکار ارائه و ایران بانکي بین بازار های چالش 

شماره 
 چالش

 متن مصاحبه کد ردیف

ایه
ن پ

مو
ض

م
 

ن 
مو

ض
م

ان
زم

سا
 

ده
دهن

 

ن 
مو

ض
م

گیر
فرا

 

9 C4 

باید سازوکاری طراحی شود که 
ها برای باقیماندن در این  بانک

بازار و استفاده از مزایا و 
های آن احساس خطر  فرصت

کنند. بعنی این شرایط نباشد که 
هر کاری خواستند انجام دهند و 
نهاد ناظر هم نتواند کاری داشته 

ط  باشد.
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0 B7 

شرایط پذیرش موسسات مالی و 
ها در  اعتباری بازار پول و بانک

این بازار شفافیت لازم را ندارد و 
ها و موسسات مالی و  همه بانک

های  اعتباری به غیر از بانک
الحسنه امکان عضویت در  قرض

 این بازار را دارند.
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2 G5 

با وجود نظارت حداقلی بانک 
مرکزی برای جلوگیری از رشد 

بانکی،  نرخ سود بازار بین
ای برای  الزامات پیشگیرانه

جلوگیری از اقدامات 
کننده اعضا در نظر گرفته  ثبات بی

 نشده است.

ن 
وانی
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5 

2 B4 

دلالی است که ترین موضوع  مهم
ها انجام  ی بانکممکن است برخ
ها با ریسک بالا  دهند و به بانک

یا نرخ بالایی وام دهند. بانک 
مرکزی باید نظارت بیشتر و 

تری داشته باشد. ضمن ‎دقیق
اینکه باید بررسی کند بانکی که 

زمان  پذیر بوده، هم سپرده
گذار نباشد و دلالی رخ  سپرده

 ندهد.
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5 H2 

در شرایط کنونی اقتصاد با تمام 
های کلان اقتصادی  شاخص

بانکی برای  موجود، آیا بازار بین
کل اقتصاد نفع دارد ولی به 

شرطی ککه دلالی در آن توسط 
نپذیرد بلکه بانک سوم انجام 

تمامی منابع مازاد به بخش 
 پیدا کند. حقیقی راه

ین
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9 D3 

ها به دلیل اعتبار  برخی بانک
توانند از  کمتری که دارند نمی

های دیگر در بازار  برخی بانک
بانکی تأمین مالی کنند. در  بین

هایی هستند که  بانکاین میان 
دارای اعتبار مناسب هستند و 

دارای  های توانند از بانک می
مازاد منابع، منابع مالی دریافت 
کنند، هر چند خودشان کسری 
منابع نداشته باشند. بنابراین به 

 زنند. راحتی دست به دلالی می
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0 I6 

جای  های به در نتیجه بانک
صرف وقت و تلاش برای 

های تولیدی و  حمایت از بخش
افزوده برای کشور به  ارزشایجاد 

تنها ‎بازی بوده و نه دنبال سفته
خود از ضعف نهاد ناظر بهره 

جسته، بلکهاز هدایت منابع بانک 
دهنده به بخش واقعی  تسهیلات

 کنند. اقتصاد نیز جلوگیری می
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 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

نامه به خبرگان  ها در قالب پرسش ها، مجموعه چالش منظور اعتبارسنجی چالش سپس به 
 )طیف لیکرت( نمره داد. 2تا  2ها از  عرضه شده و هر خبره به وجود چالش

 

 ها دهنده به ارزیابي چالش اطلاعات خبرگان پاسخ (:0)جدول 

 درصد تعداد متغیر

 تحصیلات

 2801 98 دکتری

 91 59 کارشناسی ارشد

 2802 1 کارشناسی

 288 21 جمع کل

 حوزه تخصصی و اجرایی

 1501 91 مالی و بانکداری

 2201 1 مالی و بانکداری اسلامی

 5200 22 اقتصاد و اقتصاد اسلامی

 288 21 جمع کل

 سن

58-98 91 12 

98-08 21 5102 

08-28 1 2201 

 288 21 جمع کل
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مرور ادبیات  
و 

پژوهش های  
 پیشین

استخراج  
سؤالات  
 مصاحبه ها

مصاحبه  
هدفمند از 

خبره و   28
تحلیل  
مضمون 
 مصاحبه ها

استخراج  
چالش ها و ارائه  

خبره   21به 
به منظور  

 اعتبارسنجی

آزمون فرض  
آماری و 

تأیید تمامی 
 چالش ها

تشکیل  
گروه 

کانونی و 
ارائه  

 پیشنهادها

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 فرآیند روش تحقیق پژوهش (:1) شکل
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

پرسشنامه کامل مبنای تحلیل قرار گرفت. با استفاده از  59برای رعایت اصول آماری 
بیانگر  H0فرض  شد؛ آزمون میانگین انجام شده یآور جمعهای  روی داده SPSSافزار  نرم

بیانگر میانگین  H1چالش توسط خبرگان( و فرض  ییدتأ عدم) 9یا مساوی میانگین کمتر
 1)تأیید چالش توسط خبرگان( بود. 9ازبزرگتر 

 
 

                                                                                                                                                                                                                            

له یا پدیده و استفاده از آمار توصیفی و استنباطی برای مضمون برای استخراج ابعاد یک مسأ از تحلیلاستفاده . 1

ارزیابی و تحلیل نتایج حاصل از پژوهش روشی مرسوم و متعارف در تحقیقات مدیریتی، مالی و اقتصاد 

 اند عبارتنداز: ها استفاده کرده اسلامی است. برخی از تحقیقاتی که از این روش

 و عملکردی معیارهای نقش . تبیین(2911) داداشی، ایمانو هاشمی کوچکسرایی، سیدمحمدحسن؛  -2

 .292-200، (02)55، دتحقیقات مالیمصنوعی.  بر هوش مبتنی رویکرد با شرکت ارزش تعیین در حاکمیتی

مطالعات غیرمجاز قرض ربوی با معیار عرف.  های های مجاز و حیله حیله تفکیک (.2088) خطیبی، مهدی -5

 .522-510(، 51)29، اقتصاد اسلامی

بر  اسلامی )مبتنی یدر چارچوب مال یانتشار اوراق تجار یمفهوم مدل نییتب(. 2910سجادی، سید علی ) -9
 )رساله دکتری(. دانشگاه شهید بهشتی، تهران، ایران. فقه شیعه(

حساب  یها چالش یابیو ارز ییشناسا(. 2911سیمیاری، محمدرضا؛ قوام، محمدحسین؛ و کریمی، رضا ) -0

، تحقیقات مالی اسلامیی، در چارچوب اقتصاد مقاومت یاصلاح یدار و ارائه راهکارها مدت  یگذار هیسرما

1(20 ،)202-210. Doi: 10.30497/ifr.2019.2404 

https://doi.org/10.30497/ifr.2019.2404
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 ها  توصیف نمره خبرگان به چالش (:9)جدول 

 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

 ها داده یبند طبقه و بیانگر برخی پارامترهای مهم آمار توصیفی است. تنظیم (2)جدول 
 اطلاعات توصیفی آمار در. است این شاخه از آمار ترین اعداد مهم میانگین و نمایش

 های گروه به آمده دست به و اطلاعاتکند  می توصیف را گروه همان گروه، یک از حاصل
است و  9در جدول فوق مبنای ارزیابی میانگین بزرگتر از  .شود نمی داده تعمیم مشابه
 هستند. 9ها دارای میانگین بزرگتر از  شود تمامی چالش که مشاهده می طور همان

NMeanچالش‌ها
‌.Std

Deviation

‌Std. Error

Mean

593.860.9550.124وجود‌نداشتن‌شرایط‌و‌ضوابط‌شفاف

593.641.0630.138دلالی‌برخی‌بانک‌ها

594.190.840.109سهل‌گیری‌بانک‌مرکزی‌در‌قبال‌بانک‌های‌بی‌انضباط‌

594.410.7460.097عدم‌رتبه‌بندی‌اعتباری‌بانک‌ها

593.680.9730.127استفاده‌ناصحیح‌بانک‌های‌تجاری‌از‌ماهیت‌بازار‌بین‌بانکی

594.290.9480.123اضافه‌برداشت‌از‌بانک‌مرکزی

593.631.0150.132ساختار‌بازار‌بین‌بانکی

594.141.0580.138عدم‌وجود‌سیستم‌معاملات‌متشکل

593.980.820.107عدم‌وجود‌زیرساخت‌‌‌تعیین‌نرخ‌شبانه

593.591.1160.145عدم‌تطابق‌بازار‌بین‌بانکی‌با‌نیازهای‌شبکه‌بانکی

593.411.0850.141بازار‌ارزی‌بین‌بانکی‌غیرفعال

594.030.890.116استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌‌بین‌بانکی‌برای‌ایجاد‌کریدور‌نرخ‌سود

593.680.990.129تشویق‌نکردن‌شبکه‌بانکی‌به‌عملکرد‌کارا‌در‌بازار‌بین‌بانکی

593.951.0240.133عدم‌تطابق‌با‌اصول‌اقتصاد‌اسلامی

593.441.1030.144عدم‌استفاده‌از‌سایر‌نهادهای‌مالی‌برای‌ایجاد‌بازار‌متشکل

593.581.1630.151عدم‌تناسب‌ماهیت‌سپرده‌گذاری‌متقابل‌با‌بازار‌بین‌بانکی

593.851.1570.151عدم‌وجود‌قصد‌جدی‌شرعی

593.780.9660.126نرخ‌های‌غیرمتعارف

593.761.0060.131مکانیزم‌نامناسب‌اعلام‌مازاد‌و‌کسری

594.070.9070.118عدم‌وجود‌نرخ‌سود‌پویا‌و‌واقعی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی

593.411.1910.155عدم‌ارتباط‌بازار‌با‌سایر‌کشورها

594.140.9180.12استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌بین‌بانکی‌برای‌سیاست‌های‌پولی‌و‌بازار‌باز

593.661.1080.144عدم‌تبادل‌اوراق‌بازار‌پول‌و‌سرمایه

593.580.9860.128عدم‌اتصال‌بازار‌های‌مالی

593.461.0880.142عدم‌وجود‌تضمین‌بازپرداخت‌در‌مبادلات

 One-Sample StatisticsOne-Sample Statistics, table, 1 levels of column headers and 1 levels of row headers, table

with 5 columns and 27 rows
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 ها  نتیجه آزمون فرض آماری چالش (:1)جدول 

 
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

های  چالشها به آمار استنباطی رجوع شد.  تر ارزیابی چالش بررسی دقیق منظور به
نامه و با  پرسش یلهوس بهها استخراج شده بود،  که از مصاحبه بانکی بیناحتمالی بازار 

نامه  ای توسط خبرگان ارزیابی شد و خروجی پرسش گزینه 2استفاده از طیف لیکرت 
رفت و با آزمون فرض آماری، بررسی شد. در این آزمون قرار گ Spssورودی  عنوان به

مقایسه شده  9میانگین معیار لیکرت است؛ لذا نمره هر چالش با عدد  عنوان به 9مقدار 
بوده و این تفاوت از نظر آماری  9ها بزرگتر از  دهد همه نمره چالش است. نتایج نشان می

درصد(  12درصد )فاصله اطمینان  2در سطح معناداری ، یگرد عبارت به معنادار است.

LowerUpper

6.9515800.8640.621.11وجود‌نداشتن‌شرایط‌و‌ضوابط‌شفاف

4.6545800.6440.370.92دلالی‌برخی‌بانک‌ها

10.855801.1860.971.41سهل‌گیری‌بانک‌مرکزی‌در‌قبال‌بانک‌های‌بی‌انضباط‌

14.495801.4071.211.6عدم‌رتبه‌بندی‌اعتباری‌بانک‌ها

5.3535800.6780.420.93استفاده‌ناصحیح‌بانک‌های‌تجاری‌از‌ماهیت‌بازار‌بین‌بانکی

10.445801.2881.041.54اضافه‌برداشت‌از‌بانک‌مرکزی

4.7445800.6270.360.89ساختار‌بازار‌بین‌بانکی

8.2455801.1360.861.41عدم‌وجود‌سیستم‌معاملات‌متشکل

9.215800.9830.771.2عدم‌وجود‌زیرساخت‌‌‌تعیین‌نرخ‌شبانه

4.0835800.5930.30.88عدم‌تطابق‌بازار‌بین‌بانکی‌با‌نیازهای‌شبکه‌بانکی

2.881580.0060.4070.120.69بازار‌ارزی‌بین‌بانکی‌غیرفعال

8.9245801.0340.81.27استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌‌بین‌بانکی‌برای‌ایجاد‌کریدور‌نرخ‌سود

5.2595800.6780.420.94تشویق‌نکردن‌شبکه‌بانکی‌به‌عملکرد‌کارا‌در‌بازار‌بین‌بانکی

7.1185800.9490.681.22عدم‌تطابق‌با‌اصول‌اقتصاد‌اسلامی

3.069580.0030.4410.150.73عدم‌استفاده‌از‌سایر‌نهادهای‌مالی‌برای‌ایجاد‌بازار‌متشکل

3.8075800.5760.270.88عدم‌تناسب‌ماهیت‌سپرده‌گذاری‌متقابل‌با‌بازار‌بین‌بانکی

5.6275800.8470.551.15عدم‌وجود‌قصد‌جدی‌شرعی

6.1995800.780.531.03نرخ‌های‌غیرمتعارف

5.8255800.7630.51.02مکانیزم‌نامناسب‌اعلام‌مازاد‌و‌کسری

9.0415801.0680.831.3عدم‌وجود‌نرخ‌سود‌پویا‌و‌واقعی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی

2.624580.0110.4070.10.72عدم‌ارتباط‌بازار‌با‌سایر‌کشورها

9.4985801.1360.91.37استفاده‌نکردن‌از‌بازار‌بین‌بانکی‌برای‌سیاست‌های‌پولی‌و‌بازار‌باز

4.5825800.6610.370.95عدم‌تبادل‌اوراق‌بازار‌پول‌و‌سرمایه

4.4895800.5760.320.83عدم‌اتصال‌بازار‌های‌مالی

3.231580.0020.4580.170.74عدم‌وجود‌تضمین‌بازپرداخت‌در‌مبادلات

چالش ها
TDf

-Sig. ( 2

)tailed

 Mean

Difference

One-Sample TestOne-Sample Test, table, 3 levels of column headers and 1 levels of row headers, table with 7 columns and 29 rows

Test Value = 3

 Confidence 95%

 Interval of the

Difference
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و تمامی  شود یمرد  9تر یا مساوی بودن نمره چالش با  بر کوچک فرضیه صفر مبنی
 د.نشو ها پذیرفته می چالش

 

 دنیا در بانکي بین. بازار 0

اندازی شد، از نخستین  را که از اوایل قرن بیستم راه ژاپن بانکی بینشاید بتوان بازار 
شمرد. اگرچه چگونگی مبادله در این بازار در آغاز طبق توافق طرفین و  بانکی بینبازارهای 

میلادی،  2151های رایج بود، اما بحران مالی  ها و ضمانت بدون استفاده از وثیقه
هایی جهت اطمینان از بازگشت  روش کارگیری بازار را به سمت به در اینکنندگان  شرکت

، نهادهای مجاز به معامله، ابزارهای بازار پول، اوراق بانکی ینبوجوه، هدایت کرد. در بازار 
که سررسید کمتر از یک سال دارند،  را اوراق تجاری و گواهی سپردهها،  پذیرش بانک قابل

 (.5. ، ص2902)حاجیان،  کنند خریدوفروش می
)که بانک  28ها از طریق دریچه تنزیل میلادی، اغلب بانک2158تا اوایل دهه  آمریکادر 

کردند و  مرکزی برای تأمین وجوه استقراضی قرار داده بود( ذخایر موردنیاز را تأمین می
دهی ذخایر مازاد خود نداشتند. پس  های دارای مازاد ذخایر هیچ راه خروجی برای وام بانک

های بزرگ که قبلاً از دریچه تنزیل استقراض  ررسمی، بانکای از مذاکرات غی از پاره
ترتیب،  این های دارای مازاد ذخایر نمودند؛ به های بانک کردند، شروع به خرید موجودی می

متحده یکی از  بانکی ایالات در آمریکا متولد شد. امروزه بازار بین 22بانکی بازار وجوه بین
شبه  ها ذخایر مازاد خود را معمولاً یک در آن بانکبانکی است و  ترین بازارهای بین بزرگ

 .نمایند دادوستد می
کارگیری ابزارهای نوین در  همگام با تغییر و تحولات عملیات بانکی و هماهنگ با به

خریدوفروش ابزارهای شکل  وتر شد  هو پیچید تر تنوعمبازارهای مالی، مبادلات نیز 
 (.51. ، ص2912د، نژا )شمسیگرفت  به خود مدت مالی کوتاه

نیافته و در برخی دیگر به در بیشتر کشورها کوچک و رشد اسلامی بانکی بینبازار 
های مناسب منطبق بر شریعت، از ابزارهای بانکداری متعارف در این  دلیل نبود زیرساخت

های اخیر شاهد رشد این بازار در کشورهای  حال در سال شود. بااین بازار استفاده می
 کارگیری ابزارهای پولی منطبق بر شریعت هستیم.  طراحی و به اسلامی و

                                                                                                                                                                                                                            

10. Discount Window 

11. Interbank Loans 
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۰ 

۵۰۰۰۰۰ 

7۰۰۰۰۰۰ 

7۵۰۰۰۰۰ 

۲۰۰۰۰۰۰ 

۲۵۰۰۰۰۰ 

9۰۰۰۰۰۰ 

9۵۰۰۰۰۰ 

۴۰۰۰۰۰۰ 

 (میلیون رینگت) ۲۰7۶ ۲۰7۵ ۲۰7۴ ۲۰79 ۲۰7۲ ۲۰77 ۲۰7۰ ۲۰۰3 ۲۰۰1

صورت متعارف و هم منطبق با شریعت وجود دارد.  هم به بانکی بینبازار  مالزیدر 
 بانکی بینهای اسلامی، بازار پول  رفع مشکل نقدینگی بانک باهدفبانک مرکزی مالزی 

 (2)در نمودار  (.2. ، ص2919 )خوانساری، اندازی کرد راهمیلادی  2110اسلامی را در سال 
میلادی  5821تا  5880کشور مالزی از سال  بانکی بیندر بازار  شده معاملهحجم ابزارهای 

های اخیر حجم ابزارهای معامله شده در این بازار رشد  نشان داده شده است. در سال
 .توجهی داشته است قابل

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اسلامي مالزی بانکي بینبازار  (:1) نمودار
 ((Central Bank of Malaysia, 2016منبع: 

 

اندازی  شرعی را راه بانکی بین، بازار پول میلادی 5888در سال  اندونزیبانک مرکزی 
های  مدیریت نقدینگی بانک باهدفبار  کرد و گواهی ودیعه بانک اندونزی، برای اولین

 5880گذاران منتشر شد. این ابزار در سال  ای برای سرمایه اسلامی و فراهم شدن گزینه
براساس قرارداد جعاله اصلاح و بر پایه آن گواهی شرعی بانک اندونزی معرفی گردید. 

 نامه بازخرید و موافقت ، بانک مرکزی اندونزی، صکوک دولتی5880همچنین در سال 
 www.bi.go.id).ضه کرد )عر

 

 ایران بانکي بین. بازار 9

ها در جهت  مدت بین بانک تسهیل جریان منابع ریالی کوتاه باهدفدر ایران،  بانکی بینبازار 
طور رسمی شروع به کار کرد. بازار پول به 20/80/2901مدیریت کارآمد نقدینگی در تاریخ 
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ارزی را نیز دارد ولی این بازار در جریان بحران ارزی سال  بانکی بینایران سابقه بازار 
عنوان عضو و های ارزی کنار گذاشته شد. بانک مرکزی به و پس از تغییر سیاست 2912

دهی، هماهنگی، تدوین مقررات، نظارت،  ریزی، سازمانمدیر بازار، مسئولیت تنظیم، برنامه
های پولی در داشته و جهت اعمال سیاست کنترل و تسویه معاملات این بازار را بر عهده

 (.جمهوری اسلامی ایرانبانک مرکزی  2919سال اید )گزارشنمبازار مداخله می
از: ریالی، اعضای این بازار عبارتند بانکی بینطبق دستورالعمل اجرایی عملیات بازار 

مجوز  یغیر بانکی دارا اعتباری مؤسسات و غیردولتی و دولتی های بانک مرکزی، بانک
کننده بازار است و کلیه امور مربوط به  مرکزی. بانک مرکزی، نهاد تنظیم بانک از فعالیت
دهی، هماهنگی، تدوین مقررات، نظارت، کنترل و تسویه معاملات را  ریزی، سازمانبرنامه

 نماید.بر عهده داشته و جهت اعمال سیاست پولی در بازار شرکت می
ت عامل بانک مرکزی، کمسیون اعتباری أعبارتند از: هی بانکی بیناجزاء ناظر بازار 

 (.2919ریالی )خوانساری،  بانکی بینبانک مرکزی و کمیته مدیریت عملیات بازار 
سپرده، خریدوفروش  صورت به وجوه معاملات مجاز در این بازار عبارتند از: تودیع

ملات موردتوافق بانک دین، اوراق مشارکت، گواهی سپرده )عام، خاص و ویژه( و سایر معا
نامه به  گران و اصول حاکم بر معاملات در آیین مرکزی. مسئولیت اعضا، مسئولیت معامله

ایران،  بانکی بیندر بازار  مورداستفادهتفکیک ذکر شده است. در حال حاضر تنها ابزار 
ر توانند وجوه خود را نزد یکدیگ ریالی می بانکی بینتودیع سپرده است. اعضای بازار 

گذاری )شامل گواهی سپرده منتشرشده توسط خود( در چارچوب قانون صورت سپرده به
شبه، یک هفته، تواند یکها میعملیات بانکی بدون ربا تودیع نمایند. مدت متعارف سپرده

الحساب  ساله باشد. نرخ سود علی ماهه و یک ماهه، نه ماهه، شش ماهه، دوماهه، سه یک
میلیارد ریال است  28گذاری  شود. حداقل مبلغ سپردهطرفین تعیین میها طبق توافق سپرده

ریالی  بانکی بینهای شود. سپردهمیلیارد ریال اعمال می 2و برای مبالغ بیشتر، ضرایبی از 
تا  0:98مشمول پرداخت ذخیره قانونی نیستند. ساعت کار این بازار، شنبه تا چهارشنبه از 

برداری در این بازار  بندی، تبادل هدایا و کلاه است. شرط 29تا  0:98و پنجشنبه از  22
 ممنوع است.

های تجاری با یکدیگر بهترین رابطه را ( در روابط بین بانک2910) ندری و خسروی
های تجاری با بانک مرکزی، خرید دین مجدد مشارکت خرید دین و در ارتباط بین بانک
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کنند اگر خلق پول درونی و نظام  ضافه میدانند و امدنی مشروط را بهترین راهکار می
نخواهد بود؛  بانکی بینذخایر جزئی در اقتصاد اسلامی پذیرفته نباشد، اساساً نیازی به بازار 

لذا در تحقیقات آتی بانکداری اسلامی باید این دو موضوع تحقیق شود )ندری و خسروی، 
 (.200. ، ص2910

دهد: اختلاف  ریالی ایران را شرح می کیبان بینهای بازار ( چالش2919خوانساری )
ها برای  ، انگیزه پایین بانکبانکی بینهای فقهی، مشکلات قانونی در معاملات دیدگاه

، شفاف نبودن نرخ سود مرجع، نبود بازار فعال برای معاملات بانکی بیناستفاده از بازار 
عی مناسب، صوری بودن ثانویه اوراق بهادار، مشکلات حسابداری، نبود ساختار نظارت شر
سازی ناکافی در استفاده از معاملات، عدم تنوع در ابزارهای مالی منطبق با شریعت، فرهنگ

 .(0. ، ص2919ابزارهای مالی منطبق با شریعت )خوانساری، 
 

 
 ریالي بانکي بینبازار حجم معاملات  (:3)نمودار 

 (7931، مهوری اسلامی ایرانج بانک مرکزی)منبع: 
 

 
 

 ریالي  بانکي بینبازار تعداد معاملات  (:2) نمودار
 (7931، مهوری اسلامی ایرانبانک مرکزی ج)منبع: 

۰ 

۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۲۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۲۵۰۰۰۰۰۰۰ 

‌(میلیارد‌ریال)حجم‌معاملات‌

۰.۰۰ 

۱۰۰۰۰.۰۰ 

۲۰۰۰۰.۰۰ 

۳۰۰۰۰.۰۰ 

۴۰۰۰۰.۰۰ 

۵۰۰۰۰.۰۰ 

2088    2911    2910  2911   2911   2912   2910   2919   2915 

2910   2911  2911   2912   2910  2919  2915   2912  2918 
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( روندی رو به رشد است. بانکی بینحجم معاملات و تعداد معاملات )عمق بازار 
برابر با –درصد  90تواند  می که توجیه اقتصادی دارد، بانکی بیننرخ سود بازار حداکثر 
توان این نرخ را سقف نرخ سود این  می ، در واقعباشد -ها اضافه برداشت بانکجریمه 

تا  2918مشخص است در فاصله بین سال  (0)طور که در نمودار  بازار متصور شد. همان
روند افزایشی با توجه به وضعیت تورمی و همچنین افزایش سالانه حجم نقدینگی  2919

بانک  ازآن پسدرصد هم فاصله دارد ولی  90قف بر اینکه تا س شود. علاوه توجیه می
رسد با توجه به این  به نظر می .صورت دستوری کاهش داد های بازار را به مرکزی نرخ

توان لفظ بازار را بر این معاملات اطلاق کرد؛ زیرا عرضه و تقاضا با  ها دیگر نمی دخالت
های  پدیده در سالاین ته الب. اختلال جدی مواجه و از مسیر طبیعی خود خارج شده است

در مسیر توسعه  بانکی بین، بازار 25با عملیات بازار باز 2910و از زمستان  شده اصلاحاخیر، 
 . حرکت کرده است

 برحسب را قبل کاری روز معاملات نرخ موزون مرکزی میانگین ابتدای هر روز، بانک
رساند. نرخ سود بازار  می اعضا اطلاع به« مرجع نرخ» عنوان به مختلف سررسیدهای

تا  2919روندی صعودی داشته و پس از سال 2919تا سال  2901ریالی، از سال  بانکی بین
با یک شیب بسیار ملایم رو به افزایش  ازآن پسروند نزولی داشته است و  2912سال 

 گذاشته است.

 
 ریالي بانکي بیننرخ سود بازار  (:0)نمودار 

 (7931، ری اسلامی ایرانمهوبانک مرکزی ج)منبع: 
 

                                                                                                                                                                                                                            

12. Open Market Operation (OMO) 

۰.۰۰ 

۵.۰۰ 

۱۰.۰۰ 

۱۵.۰۰ 

۲۰.۰۰ 

۲۵.۰۰ 

۳۰.۰۰ 

 (درصد)میانگین نرخ سود 

2088-2911-2910-2911-2911-2912-2910-2919-2915-2912-2918 
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ته الب .هستند ها بهنش ، بیشتر معاملات این بازار، یکدر دسترساساس نمودارهای بر
پس از گفتگوی طرفین گاهی تا شش ماه  ها بهنش یکها، معمولاً معاملات  اساس مصاحبهبر

 شود. تمدید می
ن بازار نیز رو به بانکی، نرخ تأمین مالی در ای موازات رشد بازار بین به 2919تا سال 

ها در تأمین  له مطالبات معوق و کسری بانکأافزایش بوده است. دلیل این موضوع، بروز مس
رسد. رشد نرخ سود بازار  نظر می بانکی به ها در جذب منابع در بازار بین رقابت آن خایر وذ

نرخ سود ها در بازار پول، مانند  رشد سایر نرخ هطور طبیعی روی دیگر سک بانکی به بین
سپرده و تسهیلات بانکی در دورۀ موردنظر است )درودیان، گزارشی از وضعیت بازار 

روند کاهشی یافته  بانکی بیننرخ سود بازار  2919بانکی در ایران، مبین(. پس از سال  بین
ها، های بانکی در این سالدلایل این پدیده ممکن است کاهش نرخ سود سپرده .است

های صریح و ضمنی،  گذاری مدیریت فعالانه نقدینگی بازار توسط بانک مرکزی با سپرده
با  2911و  2911های  کاهش نسبت سپرده قانونی و اقدامات دیگر باشد. سپس در سال

 نیز متأثر شده است. بانکی بینافزایش افسارگسیخته نرخ ارز و تورم، نرخ سود بازار 
 

 قتصاد مقاومتيو ا بانکي بینبازار  .1

نظر  ( به51/28/2915) یمقام معظم رهبرهای کلی اقتصاد مقاومتی ابلاغیه  با مرور سیاست
 رسد: می

سازی تمام منابع مالی برای کارآفرینی )سیاست اول(، افزایش  تأمین شرایط و فعال .2
بنیان )سیاست دوم(، افزایش  سهم تولید و صادرات محصولات و خدمات دانش

در اقلام وارداتی(، و اولویت دادن  یژهو بهها و کالاهای اساسی ) نهادهتولید داخلی 
به تولید محصولات و خدمات راهبردی )سیاست ششم(، به تأمین مالی مناسب 

مند  محور است، تقویت قاعده تأمین مالی در ایران، بانک ازآنجاکهنیاز دارد. 
اگر نظام بانکی، نقدینگی ساز تحقق بندهای مذکور گردد.  تواند زمینه ها می بانک

را به بخش واقعی اقتصاد هدایت نماید و در تخصیص تسهیلات و اعتبارات، 
تواند با پشتیبانی از شبکه  می بانکی بینکاراترین گزینه را انتخاب نمایند، بازار 
ها، در جهت رونق تولید و تحقق اقتصاد  بانکی و مدیریت ریسک نقدینگی بانک

جلب  بانکی بینها به بازار  ا کند؛ اما اگر توجه ویژه بانکمقاومتی نیز نقش ایف
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اب متناسب با این ریسک کم، کول تقریباً صفر و سود نسبتاً جذشود و با ریسک ن
گذاری نمایند، این بازار به محلی مطمئن برای کسب سود  نزد یکدیگر سپرده

شد. در این ها تبدیل خواهد  گذاری بانک مناسب با ریسک بسیار کم برای سپرده
تنها به هدایت نقدینگی به بخش واقعی اقتصاد کمکی  نه بانکی بینصورت، بازار 

نخواهد کرد، بلکه خود در هدایت نقدینگی به تولید، اختلال ایجاد کرده و مانعی 
 برای رونق تولید خواهد شد.

د گویی به نیازهای اقتصا پاسخ باهدفنظام مالی کشور    جانبه اصلاح و تقویت همه .5
ملی، ایجاد ثبات در اقتصاد ملی و پیشگامی در تقویت بخش واقعی )بند نهم(؛ 

عنوان هسته بازار پول و یکی از ارکان نظام بانکی لازمه  به بانکی بیناصلاح بازار 
، مدیریت شده اصلاح بانکی بیناین سیاست است. همچنین از کارکردهای بازار 

 ثبات در سیستم مالی خواهد بود.ها و درنتیجه ایجاد  ریسک نقدینگی بانک

ها و  سازی آن و جلوگیری از اقدامات، فعالیت سازی اقتصاد و سالم شفاف .9
... )بند نوزدهم(؛ در راستای های پولی، تجاری، ارزی و ههای فسادزا در حوز زمینه

ها،  مالی بانکاین بند لازم است ابعاد گوناگون نظام بانکی ازجمله عملکرد 
مدیره، صلاحیت مدیران نظام بانکی و یکی از این موارد  تأهی عملکرد و پاداش

 است. بانکی بینعملکرد بازار 

 

 ایران بانکي بینی بازار ها . چالش6

و با روش  و اجرایی علمیخبرگان  با مصاحبه ،بانکی بینهای بازار  پژوهش هاساس مطالعبر
 0براساس  ایران بانکی بینساله بازار  28های زیر برای عملکرد  ، چالشتحلیل مضمون

و استخراج  های مربوط به حوزه نظارتی، ساختاری، شرعی و اجرایی مضمون فراگیر چالش
 ها با روش آزمون فرض آماری تأیید شدند. تمامی چالش
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 یها نظام چالش (:3شکل )
 رانیا بانکي بینبازار     

 ها  منبع: تحلیل مضمون مصاحبه
 های تحقیق و یافته        

 
 
 
 

نظام 
های چالش

بازار بین 
 بانکي ایران

 های حوزه نظارت:چالش
. وجود نداشتن شرایط و 7

 ضوابط شفاف
 هادلالی برخی بانک .۲

-گیری برای برخی بانکسهل .9

 انضباطبیهای 
 هابندی اعتباری بانکعدم رتبه .۴

استفاده ناصحیح از ماهیت  .۵
 بازار بین بانکی

ها از اضافه برداشت بانک. ۶
 بانک مرکزی

های حوزه شریعت:چالش  
. تطبیق نداشتن ماهیت با 2

گذاری متقابلسپرده  
. عدم وجود قصد جدی بر 5

 انجام معامله شرعی

های حوزه ساختار:چالش  
 سازماندهی ناکارای مبادلات بین بانکی. 7

 عدم وجود سیستم معاملات متشکل .۲
 شبانهمناسب جهت تعیین نرخ  زیرساختوجود  عدم .9

 کشور با نیازهای شبکه بانکی قعدم تطاب .۴
 فعال نبودن بازار ارزی بین بانکی .۵

 عدم استفاده جهت ایجاد کریدور نرخ سود .۶
 ها . عدم تشویق جهت عملکرد کارا بانک1

 عدم تطابق با اصول اقتصاد اسلامی .1
 بازار بین بانکی متشکل. عدم توجه به ایجاد 3

 های حوزه اجرا:چالش
 بین بانکی های غیرمتعارف اعطای تسهیلاتنرخ .7

 هامکانیزم نامناسب اعلام مازاد و کسری بانک .۲
 اطلاعاتیتقارن عدما و نرخ سودپویوجود عدم  .9
 سایر کشورها بابازار بین بانکی  نداشتن ارتباط .۴
 OMOهای پولی و نکردن برای سیاستاستفاده .۵

 استفاده نکردن برای تبادل اوراق بهادار .۶
 مالی استفاده نکردن جهت اتصال بازارهای .1
 عدم وجود تضمین بازپرداخت در مبادلات .1
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 ساختارهای حوزه  چالش .6-1
 

 بانکي بینمبادلات  یکارانا دهي سازمان. 6-1-1

د. نها متفاوت باش کشورها براساس ساختار مالی و اقتصادی آن بانکی بینبازار ممکن است 
های دارای مجوز بانک مرکزی  یک ساختار ساده وجود دارد که در آن بانک ایراندر کشور 

های  در لایه .بندی کرد را لایه بانکی بینتوان بازار  می که درحالی ،کنند با یکدیگر مبادله می
تر با اختیار عمل بیشتر قرار گیرند. برای مثال  الی مناسبهای دارای عملکرد م بالایی بانک
های بیشتری از اعضا را داشته  ها بیشتر باشد یا امکان مبادله با لایه پذیری آن حد سپرده

در  المثبرای محدودتر فعالیت کنند.  صورت بههای بعدی سایر اعضا  باشند. سپس در لایه
 که عمدتاً ها بانکبقیه و  کنند میدهی  وام ،متمرکز صورت بهبزرگ  بانک 22 ،انگلستان

 ،کار شمسرهبر ) ندمتصل هست بانکی بینبه سیستم بازار  ها آنکوچک هستند، از طریق 
2909).  

 

 عدم وجود سیستم معاملات متشکل .6-1-3

افتد و از فقدان یک بازار  اتفاق می OTC صورت بانکی در حال حاضر به معاملات بین
که  نحوی به یک بازار شفاف به OTC بانکی از د. ارتقای بازار بینبر متشکل رنج می

رسد. برای  نظر می رسانی و تسویه منابع در این بستر معاملاتی انجام شود، ضروری به هم به
 روشتوان تصور کرد که در آن معاملات با  تقریب به ذهن سامانه معاملاتی بورس را می

البته سیستم تسویه سامانه  ،افتد در این سامانه اتفاق میو تسویه طرفین نیز  شده انجامحراج 
 .بانکی، با تأخیر و در پایان روز خواهد بود بین

 

 بانکي بینهای مناسب جهت تعیین نرخ شبانه در بازار  عدم وجود زیرساخت .6-1-2

های دوطرفه  سفارش معاملات در سامانه و صرفاً با تماس ها، بدون ثبت  بسیاری از بانک
 ینازا پسالبته  ،شود و انتقال وجوه نیز با ساتنا انجام می یداکردهپتلفنی و... یکدیگر را 

  بانکی ثبت کنند. درنتیجه سامانه فرآیند، موظف هستند معاملات خود را در سامانه بین
بانکی، آن چیزی نیست که بتواند زیرساختی برای کشف نرخ بازار بانکی با  نمعاملات بی

همچون حراج و... فراهم و شفافیت معاملات را تضمین کند؛ زیرا نرخ بازار  روشی
گیرد و در مرحله بعد ضمن  بانکی در خارج از سامانه و با توافقات طرفینی شکل می بین
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التفاوت نرخ توافق شده و نرخ دستوری با استفاده  بهها )ازجمله تسویه ما کاری برخی پنهان
 شود. های زیرمجموعه( در سامانه ثبت می از حساب شرکت

 

 با نیازهای شبکه بانکي کشور بانکي بینهای بازار  عدم تطابق ویژگي .6-1-0

اساس آن درنتیجه باید بر ،را دارد خودهر کشوری شرایط سیاسی، فرهنگی، مذهبی و مالی 
های مختلف ازجمله سیستم بانکی طراحی کند. بسیاری از  خود را در بخش یها سامانه

به دلیل  اماشود  ها پیشنهاد می گذاری مناسبی به بانک های سرمایه ها و فرصت اوقات طرح
افزایش روزافزون مطالبات معوق، تسهیلات  همچونکمبود نقدینگی ناشی از مشکلاتی 

های  شود. حال اگر زیرساخت ها اجرایی نمی و... این پروژه تکلیفی بدون توجیه اقتصادی
ها را  توانند به کمک یکدیگر این طرح ها می فراهم آید، بانک بانکی بینلازم در بازار 

مدت  بر این در مورد تأمین مالی کوتاه علاوه شوند. نیز عملیاتی کرده و موجب رونق تولید
های بانکی  هانطباق با سایر سامان با ضعف عدم بانکی بینها، بازار  مدت بانک و بسیار کوتاه

... مواجه است که این خود موجب کاهش کارایی این بازار و ایجاد نظیر ساتنا، شاپرک و
های مربوطه  گیری بر ذخیره ها در برآورده کردن الزامات بانک مرکزی مبنی مشکل برای بانک

 شود. ام عملیات تسویه میبرای ذخیره قانونی در انج شده ینمعمانند مبالغ 
 

 بانکي بینفعال نبودن بازار ارزی  .6-1-9

شوند. بهتر مدیریت می بانکی بینهای ارزی و التهابات آن در فرض وجود بازار ارزی شوک
ایران وجود داشته ولی پس از  بانکی بینارزی حدود یک دهه در بازار  بانکی بینبازار 
 شد.  متوقف  های ارزی بحران

چنین عنوان شده: حجم پایین معاملات در  بانکی بینهای بازار ارزی ترین چالشمهم
ارزی ایران در مقایسه با سایر کشورها، محدود بودن معاملات بازار به  بانکی بینبازار 

ارز، فقدان دستورالعمل اجرایی عملیات  بانکی بینمعاملات نقدی، انحصار دوجانبه در بازار 
های مدیریت ریسک  کفایت استراتژی ی، درجه شفافیت پایین و عدمارز بانکی بینبازار 

 (.2912بازار )همتی، 
 

 جهت ایجاد کریدور نرخ سود بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت بازار  .6-1-1

عنوان محلی برای ایجاد کریدور نرخ سود شناخته  به بانکی بیندر ادبیات بانکداری، بازار 
ها نزد  های بانک ای که بانک مرکزی به مازاد سپرده رخ بهرهکریدوری، ن روششود. در  می
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های  ای که در قالب پنجره تنزیل از بانک عنوان نرخ کف و آن نرخ بهره پردازد به خود می
عنوان نرخ سقف کریدور  اضافه برداشت است، بهکه گیرد و همان جریمه  دارای کسری می

کنند  معامله می بانکی بینبا یکدیگر در بازار  ها شود. حال بین این دو نرخ، بانک تعیین می
ای خارج از این محدوده، توجیه اقتصادی ندارد. بانک مرکزی از این قابلیت  زیرا هر معامله

 استفاده مؤثر نکرده است.
 

عدم وجود سازوکار مناسب جهت تشویق شبکه بانکي به عملکرد کارا در بازار  .6-1-6

 بانکي بین

ها را  اصل شایستگی و عملکرد مالی موفق، نرخ مبادلات بین بانکاساس نهاد ناظر بر
، همه را بانکی بیندهی نکرده است. بانک مرکزی با اعلام نرخ دستوری برای بازار  سامان

های با عملکرد مثبت انگیزه خود را برای ادامه  کند. درنتیجه بانک ملزم به رعایت آن می
بسا دیگر در بازار مشارکت فعال نداشته باشند. از  و چه داده ازدستروند رو به رشد خود 

های با عملکرد نامناسب به اشتباه منتفع شده و عدم وجود شفافیت در  طرف دیگر بانک
 رغم وضعیت نامناسب خواهد داد. ها انگیزه کاذب جهت ادامه فعالیت علی بازار به آن

 

 قتصاد اسلاميایران با اصول ا بانکي بینتطابق بازار  عدم .6-1-6

، سیستم بالادستی آن را یا سامانهلازم است با یک نگاه  بانکی بینشناسی بازار  برای آسیب
های تجهیز منابع در نظام بانکی است. نظام  ، یکی از روشبانکی بینشناسایی کنیم. بازار 

بازار سرمایه و بیمه قرار دارد؛ تمام این بانکی، خود جزو نظام پولی اقتصاد، در عرض نظام 
 اجزا در فرانظام اقتصادی قرار دارند.

 

 

 

 

 

 
 

 های اقتصاد اسلامي  با زیرنظام بانکي بین(: ارتباط بازار 3کل )ش
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 نظام اقتصاد اسلامی

 

 

 

 

 نظام پولی اسلامی

 

 

نظام بانکی 

 اسلامی
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اند.  نظام پولی و بانکی اسلامی ذکر کردههایی برای  پژوهشگران اقتصاد اسلامی، ویژگی
عنوان  ( اصول نظام پولی و بانکی اسلامی را به2911ریزی ) برای مثال، عیوضلو و کریمی

ثبات پول در چارچوب نظام »شمارند:  گونه برمی یکی از اجزای نظام اقتصاد اسلامی، این
خلق »، «خش حقیقی اقتصادرابطه نظام پولی و بانکی با ب»، «پولی و مالی اقتصاد اسلامی

عدم »، «بری سرمایه نقدی از فعالیت اقتصادی گذاری و سهم  قیمت»، «ارزش از طریق پول
، «تخصیص و دسترسی عادلانه»، «های ناشی از ساختار سیستم بانکداری متعارف تعادل

 «.گر بر اساس الزامات اجرایی عقود نظارت تخصصی نهاد تنظیم»
افزوده ایجاد شده در  ، در ازایِ ارزشبانکی بینآن در بازار آیا مبادله وجوه و سود 

عنوان روش مرسوم در وضعیت فعلی  گذاری متقابل که به بخش واقعی اقتصاد است؟ سپرده
 بانکی بینشود، چه ارتباطی با بخش واقعی اقتصاد دارد؟ کارکرد اصلی بازار  استفاده می

مدت )غالباً  ست؛ آیا در بازه زمانی کوتاهمدت ا برای تأمین نیازهای نقدینگی در کوتاه
گیرد که سود آن محاسبه و  گذاری و اعطای تسهیلاتی صورت می ( عملاً سرمایهها بهنش یک

، نرخ «بری سرمایه نقدی از فعالیت اقتصادی گذاری و سهم قیمت»پرداخت شود؟ در اصل 
عیت اقتصاد صورت گرفته ، باید بر اساس نرخ سود فعالیتی که در واقبانکی بینسود بازار 
اساس کدام فعالیت اقتصادی، دریافت و ها بر اخت و دریافت شود. این نرخاست، پرد

، باعث حفظ ارزش پول ملی است یا بانکی بینشوند؟ آیا وضعیت فعلی بازار  پرداخت می
اندازد؟  ای در واقعیت اقتصاد ندارند، ثبات پول را به خطر می با خلق سودهایی که ریشه

با اصول اقتصاد اسلامی در چالش  بانکی بینکند وضعیت بازار  ن مورد، صرفاً بیان میای
مذکور  های برانگیز بیان شد. سؤال قاط چالشمثال و تقریب ذهن، برخی از ن عنوان است و به

 .از باب نمونه است و نیاز به مداقه و بررسی بیشتری دارد
 

 متشکل بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالي در ایجاد یک بازار  .6-1-5

ها و مؤسسات مالی و اعتباری اجازه فعالیت و  ، فقط بانکبانکی بیندر ساختار فعلی بازار 
 همچونرسد با استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالی  مبادله با یکدیگر دارند. به نظر می

 بانکی بینگذاری و... بتوان بازار  های سرمایه مایه، بیمه، هلدینگهای تأمین سر شرکت
 با ظرفیت بیشتر ایجاد کرد. یهچندلا
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 شریعتهای حوزه  چالش .6-3
 

 (وکالت و شراکت) گذاری متقابل سپرده با بانکي بینتطبیق نداشتن ماهیت بازار  .6-3-1

پذیرد  گذاری متقابل صورت می شبه و از طریق سپرده یک عمدتاً بانکی بینمعاملات بازار 
گذاری کرده و در مواقع نیاز از طریق آن در  که در آن طرفین معامله نزد یکدیگر سپرده

کم، در  زمان مدتو در  شبه یکگذاری  که سپردهکنند. حال آن فعالیت می بانکی بینبازار 
گذار )دارای مازاد منابع(  لت بانک سپردهگذاری )یعنی وکا تواند با حقیقت سپرده عمل نمی

منابع مالی و کسب سود( همخوانی  گذاری سرمایهپذیر )کسری منابع( برای  به بانک سپرده
پذیری لازم است سود  گذاری و سپرده زیرا برای وکالت و شراکت در سپرده ،داشته باشد

سپس محاسبه و تسویه واقعی ابتدا محقق )که این موضوع خود نیازمند گذر زمان است( و 
پذیر، منابع را  وقتی بانک سپرده است.شبیه قرض بسیار به این قرارداد  درنتیجهانجام شود. 

 گونهگذار تسویه کند، چ گیرد و باید فردای آن روز با بانک سپرده وام می شبانه صورت به
فعالیت  بدهد که آن سود از محل دهنده وامتواند در این مدت محدود سودی به بانک  می

ایران وجود دارد و  بانکی بیناست که در بازار  ای لهأسم دقیقاًاین  باشد؟ آمده دست بهواقعی 
عقد مناسب با شرایط این بازار  کارگیری بهتحقیق و همت بانک مرکزی را جهت ایجاد و 

از  توجهی قابلبخش عمده و  ،بانکی بینوضعیت فعلی بازار  در براین علاوه طلبد. می
شود که این خود بر اهمیت پیگیری  گذاری متقابل انجام می سپرده امعاملات این بازار ب

چنین استفاده از عقدی در غیر از موضع مناسب هم افزاید. های مناسب می بررسی جایگزین
زیرا به دلیل اختلاف در شرایط موجود با عقد  ؛کند خود، در اصل کار اشکال ایجاد می

 بانکی بیناشکالی است که در بازار  دقیقاًف اصلی محقق نخواهد شد. این ، هدمورداستفاده
 کند. شود و لزوم استفاده از عقود جایگزین را چندین برابر می ایران مشاهده می

 

 متعاملینبرخي وجود قصد جدی بر انجام معامله شرعي توسط  عدم .6-3-3

کند که به بانک دارای بع دارد( قصد نمیگذار )بانکی که مازاد منا، سپردهبانکی بیندر بازار 
اش کند یا با سرمایه شبه یا در یک مدت معین کار  کسری، وکالت بدهد تا او با این پول یک

گذار الوکاله و سهم خود، مابقی را به سپرده پذیر پس از کسر حق شریک شود تا بانک سپرده
مدت این بازار وجود چنین قصدی دور از  براین به دلیل ماهیت کوتاه سود بدهد. علاوه

که منطبق با ایران، بیشتر از آن بانکی بینرسد معاملات در بازار  به نظر میانتظار است. 
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اسلامی کرده ولی در حقیقت امر  بانکی بینشریعت باشد، ظاهر و پوسته آن را شبیه به بازار 
های دارای  ، قصد جدی از طرف متعاملین )بانکذاتاً و که اولاً جهت ازآنو در ماهیت، 

تبع، این  هن عقود وجود ندارد و ثانیاً و بکارگیری ای مازاد منابع و کسری منابع( برای به
ای را خالی از  توان چنین معامله کند، نمی بخش با بخش واقعی اقتصاد ارتباطی برقرار نمی

 اشکال دانست.
 

 ااجرهای حوزه  چالش .6-2
 

های دارای  برای بانک بانکي بینهای غیرمتعارف اعطای تسهیلات در بازار  نرخ .6-2-1

مازاد و عدم تمایل ایشان به اعطای تسهیلات به اشخاص حقیقي و حقوقي 

 بانکيیرغ

زیرا از اعطای  ،کنند گذاری می دهی، در این بازار سپرده جای تسهیلات ها به برخی بانک
اشته و بازده معقولی متناسب با ریسک دارد. برای مثال در تسهیلات، ریسک کمتری د

 21با ریسک تقریباً صفر،  بانکی بیندرصد است، بازار  20شرایطی که نرخ تسهیلات مثلاً 
ها منابع خود را به تسهیلات تخصیص  درنتیجه بانک .تواند سودآوری داشته باشددرصد می

ی کنند و این برای کل اقتصاد خطرناک است. گذارسپرده بانکی بیندهند تا در بازار نمی
تولیدی و تأمین سرمایه در  زیرا منابعی که باید از طریق اعطای تسهیلات، با ورود به بخش 

چنین رده و موجب رونق در آن شرکت و همشان را حل ک ها مشکلات نقدینگی گردش آن
و بستانکار ترازنامه  ها مبادله شده و طرف بدهکار در کل اقتصاد شود، صرفاً بین بانک

تنها موتور  که این سنگینی بخش مالی اقتصاد نه کند؛ درحالی تر می ها را سنگین تک بانک تک
 آید، بلکه رخوت بخش واقعی را در پی دارد. نمی حساب بهمحرکی برای بخش واقعی 

 

 ها نامناسب اعلام مازاد و کسری بانک روش .6-2-3

خواهد تسهیلات بدهد یا بگیرد، در سامانه بازار  در حال حاضر، هر بانک منابعی را که می
کند؛ این اعلام ممکن است با واقعیت کسری یا مازاد منابع منطبق نباشد  اعلام می بانکی بین

بازی یا دیگر اغراض همراه باشد. درنتیجه، منابع  های کسب سود بیشتر یا سفته و با انگیزه
ها محبوس  توسط بانک بانکی بینکار گرفته نشده و در بازار  خه اقتصاد حقیقی بهدر چر

 چرخد. شده و می
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 عدم تقارن اطلاعاتي وجود نرخ سود پویا و واقعي به دلیل عدم .6-2-2

در  بانکی بینها در بازار  های متقاضی منابع و سابقه فعالیت آن میزان دقیق کسری بانک
میزان ریسک  بر یمبتنامکان تعیین دقیق نرخ اعطای تسهیلات دسترس نیست. درنتیجه، 

 ایشان وجود ندارد.
 

 سایر کشورها باایران  بانکي بینبازار  ارتباط نداشتن .6-2-0

های مالی کشورها عمدتاً  در دنیای امروز با پیشرفت فناوری اطلاعات و از طریق آن، بخش
ایران از چنین  بانکی بینازجمله در بازار پول. استفاده بازار  .در تعامل و تبادل هستند

برای مثال، در یک  .کند بخشی فراهم می تری برای تعامل و عمق ظرفیتی، فضای گسترده
توانند از نظام بانکی کشوری که شب است  کشور روز است و کشور دیگری شب؛ منابع می

ول فعالیت، جابجا شوند. درنتیجه این های کشوری که روز است و مشغو تعطیل، به بانک
شود. البته باید توجه داشت مسائل سیاسی نیز اثرگذار اتصال، معضلات ارزی نیز کمتر می

ها بر ایران  جانبه مالی آن های یک هستند و پس از خروج آمریکا از برجام و اعمال تحریم
در جهان حاضر به نقض  و کمتر بانکی محدودشدهشدت  المللی ارزی به انجام مبادلات بین

 شود. های آمریکا می تحریم
 

های پولي و عملیات  جهت اعمال سیاست بانکي بیناستفاده از ظرفیت بازار  عدم .6-2-9

 بازار باز

تواند ظرفیت بسیار خوبی در اختیار بانک مرکزی قرار دهد تا با عملیات  می بانکی بینبازار 
مدت پولی خود را به  های کوتاه ها، سیاست بازار باز در این بازار و با همکاری بانک

نرخ سود و تورم، موجب ثبات  همچونسرانجام برساند و با اثرگذاری بر متغیرهای کلان 
بار قصد  های اخیر چندین لی است که بانک مرکزی در ماهدر اقتصاد کشور شود. این در حا

عدم تناسب عمق بازار  همچونعملیاتی کردن مبادلات بازار باز را داشته ولی به دلایلی 
 است. خورده شکستچنین حجم ریالی عملیات بازار باز با اهداف و هم بانکی بین

 

 ادل اوراق بازار پول و سرمایهبرای تب بانکي بیناستفاده نکردن از ظرفیت بازار  .6-2-1

تواند با فراهم کردن شرایط مبادله اوراق بازار پول و سرمایه در بازار  بانک مرکزی می
که بانکی را بهتر ، عمق این بازار را افزایش داده و از طریق آن ریسک نقدینگی شببانکی بین
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ها در جهت  و از آن تهیاف یشافزاچنین عمق ابزارهای بازار پول و سرمایه مدیریت کند. هم
تری خواهد شد.  های تولیدی استفاده بیش تأمین سرمایه در گردش بخش همچوناهدافی 

ها  مبادله شوند، حجم معاملات و نقدشوندگی آن بانکی بینزیرا وقتی این اوراق در بازار 
های  رو شرکت شوند. ازاین و مردم بیشتر به خرید این اوراق ترغیب می یافته یشافزا

ها منتشر و سرمایه در گردش خود  توانند این اوراق را به پشتوانه حمایت بانک یشتری میب
 .را تأمین کنند

 

 های مالي جهت اتصال بازار بانکي بینعدم استفاده از ظرفیت بازار  .6-2-6

رسد برای افزایش کارایی در سیستم مالی کشور اعم از بازار پول و سرمایه، باید  به نظر می
های این اقدام،  ی گوناگون نظام مالی ایران به یکدیگر متصل شوند. یکی از زمینهها بخش
تواند بستری برای مبادله توأمان اوراق بازار پول و اوراق بازار  است که می بانکی بینبازار 

تواند عمق و تنوع ابزارهای  زمان اوراق بازار پول و سرمایه می سرمایه گردد. معامله هم
 را افزایش دهد. نکیبا بینبازار 

 

 بانکي بینوجود تضمین بازپرداخت در مبادلات بازار  عدم .6-2-6

ستفاده از اوراق گذاری متقابل، بیع خرید دین و ا در دستورالعمل بانک مرکزی از سپرده
عنوان ابزار موردقبول بانک مرکزی جهت انجام  ید نهاد ناظر است بهأیمختلفی که در ت

و  روشگذاری متقابل به  که حداقل در سپردهذکر شده است. حال آن بانکی بینمبادلات 
وجود تضمین قانونی جهت  ای نشده است که این نشان از عدم فرآیند بازپرداخت وام اشاره

گذار در بازار  های سپرده و بانک بالابردهبازپرداخت وام است. این موضوع ریسک نکول را 
هرچند عدم بازپرداخت وجوه از طرف بانک  کند. را با مشکل مواجه می بانکی بین

تواند تضمین خوبی قلمداد  تنهایی نمی کند ولی این به دار می پذیر اعتبارش را خدشه سپرده
 شود.

 

 های حوزه نظارت چالش .6-0
 

 وجود نداشتن شرایط و ضوابط شفاف .6-0-1

ار شفافیت لازم را ها در این باز شرایط پذیرش مؤسسات مالی و اعتباری بازار پول و بانک
الحسنه امکان  های قرض بانک یرازغ بهها و مؤسسات مالی و اعتباری  ندارد و همه بانک
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رسد توجه به معیارهایی مانند کفایت  نظر می که به درحالی ،عضویت در این بازار را دارند
نظارت حداقلی بانک مرکزی برای جلوگیری  باوجودسرمایه ضروری است. از طرف دیگر 

ای برای جلوگیری از اقدامات  ، الزامات پیشگیرانهبانکی بینرشد نرخ سود بازار  از
پذیری اعضا با توجه به  طور مثال حد سپرده به ؛کننده اعضا در نظر گرفته نشده است ثبات بی

شان معین نشده است. در واقع معیاری از سوی نهاد ناظر جهت تمییز اعضای  سرمایه
 شود. دیگر مشاهده نمیزا از یک منضبط و اخلال

 

 ها دلالي برخي بانک .6-0-3

های دیگر در بازار توانند از برخی بانکها به دلیل اعتبار کمتری که دارند نمی برخی بانک
هایی هستند که دارای اعتبار مناسب هستند و در این میان بانک. تأمین مالی کنند بانکی بین
منابع، منابع مالی دریافت کنند هرچند خودشان کسری های دارای مازاد توانند از بانک می

درنتیجه بانکی که اعتبار مناسب دارد و کسری ندارد، منابع را از بانک  .منابع نداشته باشند
دارای مازاد منابع گرفته و در همان روز در بانکی که کسری منابع دارد با نرخی بیشتر از 

کند و از اختلاف این دو نرخ با ذاری میگپذیری کرده است، سپردهآنچه خودش سپرده
زمان  برد. در واقع در یک روز، همان بانکی که سپرده پذیر بوده همدلالی سود می

کند.  اظر در نظارت را مشخص میگذار نیز شده است. این مشکل بیشتر ضعف نهاد ن سپرده
 ؤثر است.چنین عدم تعریف ابزارهای تنبیهی پیشگیرانه از سوی نهاد ناظر نیز مهم

-های تولیدی جای صرف وقت و تلاش برای حمایت از بخش ها به درنتیجه بانک
بازی  افزوده برای کشور به دنبال سفته و ایجاد ارزش -خصوصاً بخش صنعت و کشاورزی

بلکه از هدایت منابع بانک  ،تنها خود از ضعف نهاد ناظر بهره جسته بوده و نه
 اند. د نیز جلوگیری کردهدهنده به بخش واقعی اقتصا تسهیلات

 

 ها انضباط و تنبیه نکردن آن های بيگیری بانک مرکزی برای برخي بانکسهل .6-0-2

منابع  هایی که کسری شوندگان، بانک مرکزی در قبال بانک بنا به اذعان برخی از مصاحبه
و قوی  اگر بانکی که نزد بانک مرکزی کسری دارد، بانک معتبر .دارند، رفتار دوگانه دارد

ولی  .شود سریعاً توسط بانک مرکزی جریمه می -ولو مقدار این کسری کم باشد-باشد 
های زیاد و وضعیت نامناسب دارند، در راستای حمایت از ورشکسته  هایی که کسری بانک

 .شوند ها، جریمه نمی نشدن آن
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 ها بندی اعتباری بانک عدم رتبه .6-0-0

زدایی از نرخ  قالب رتبه اعتباری به توسعه و ریسک اطلاعاتی که تجمیع و انتشار آن در
بانکی است که اعتماد به  ها در معاملات بین کند، سابقه نکول بانک بانکی کمک می بازار بین

دهد و موجب تعمیق  حساب و دارای سابقه اعتباری مناسب را افزایش می های خوش بانک
بانکی  ی کاربران سامانه معاملات بیناین بازار خواهد شد، افشای این اطلاعات حداقل برا

 ضروری است.
 

 بانکي بینهای تجاری از ماهیت بازار  استفاده ناصحیح بانک .6-0-9

، وجوه موردنیازشان را از اند مواجههایی که با کسری منابع  ایران بانک بانکی بیندر بازار 
شان در  مشکلات نقدینگیاما  ،کنند شبه تأمین می صورت یک گذار عمدتاً به های سپرده بانک

درنتیجه سررسید این معامله را از راه تمدید اعتبار  .شود این مدت بسیار کوتاه برطرف نمی
انجامد.  ماه هم به طول می 1قراردادها، افزایش داده و در مواردی این افزایش سررسید تا 

کننده خود به  فروز وابستگی تضعی های دارای کسری با این کار روزبه در این شرایط، بانک
و عزمی برای اصلاح ساختار خود نخواهند  را تشدید کرده و انگیزه  بانکی بینبازار 
 29.داشت

 

 ها از بانک مرکزی گیرانه جهت اضافه برداشت بانک وجود مقررات سخت عدم .6-0-1

های اضافه  ظرفیت و توانایی دارد، درخواست بانکی بینکه بازار  جایی بانک مرکزی باید تا 
برداشت را به این بازار ارجاع دهد و با جدیت تمام از هرگونه اضافه برداشت جلوگیری 
کند. اما در عمل بانک مرکزی برای جلوگیری اضافه برداشت انگیزه جدی و قوانین 

شود: به  رآیند غلط این میبرد. نتیجه این ف را به حاشیه می بانکی بینکارآمدی ندارد و بازار 
از کارایی و پیشرفت شبکه بانکی و حتی ارتباط  مرورزمان به، بانکی بیندلیل ناکارایی بازار 

 شود. ها با بانک مرکزی نیز کاسته می آن
 
 

                                                                                                                                                                                                                            

توان با گسترش تعریف  های سودآور متفاوت است؛ می گذاری و عملیاتی کردن پروژه سرمایهله با أاین مس. 29

گذاری را نیز از کارکردهای این بازار دانست که به تحقیق و  های سرمایه بازار بین بانکی، استفاده از فرصت

 بررسی جداگانه نیاز دارد.
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 های پیشنهادیراهکار. 6

از رشد حجمی و  حاکی اساس آخرین آمارهای موجودایران بر بانکی بینعملکرد بازار 
پیشینه ای، مرور  در این مقاله با مطالعات کتابخانه است. زافزون توجه به این بازاراهمیت رو

شرعی، نظارتی،  های چالش ،مصاحبه از خبرگان علمی و اجرایی و بانکی بینپژوهش بازار 
این بازار در بیش از  شد. تبیین ایران بانکی بیناجرایی، ساختاری و علمی و تخصصی بازار 

بانکی، با مشکلات   رغم اثرات مثبت و مؤثر بر شبکه ود، علییک دهه فعالیت خ
عنوان نهاد ناظر باید در راستای  توجهی مواجه است. شبکه بانکی و بانک مرکزی به قابل
بتواند ضمن برطرف کردن نیازهای  بانکی بینها بکوشند تا بازار  این مشکلات و چالش رفع

گذاری در  های سرمایه فراهم کردن فرصت مدیریت ریسک نقدینگی و ازجملهشبکه بانکی 
با ایفای نقش موتور محرک برای انتقال منابع موجود در شبکه  ،چارچوب اقتصاد مقاومتی

 .را دنبال کند بانکی به بخش واقعی اقتصاد، رونق تولید و تحقق اقتصاد مقاومتی
، یاندیش هم با استفاده از گروه کانونی و جلسات متعدد ییدشدهتأهای  چالش

 شود: پیشنهاد می و شده یبررس
و  «بانکی بینشرایط ورود به بازار »دو دسته شرایط و مقررات وضع شود؛ یکی  .2

و تعیین  شده یرفتهپذهای  مقررات و استانداردهایی برای ادامه فعالیت بانک»دیگری 
توان به  . برای مثال در مرحله پذیرش می«در این بازارها  پذیری آن حد سپرده
های متعارف نظام بانکی  ها رجوع کرد و از نسبت های مالی بانک صورتوضعیت 

ها، عملکرد  مانند نسبت کفایت سرمایه استفاده نمود و در مرحله ادامه فعالیت بانک
اساس رتبه اعتباری آن پذیری بر ، حد سپردههرکدامها را بررسی کرد و برای  بانک

ها و  گذاری برای عملکرد بانک تبانک یا مؤسسه اعتباری تعیین کرد. هدف مقررا
حال برای زایی در بازار است.  ری از اخلالمؤسسات پس از پذیرش، جلوگی

هایی که مجاز به ورود به این بازار نشوند، چه سازوکاری باید تعیین شود تا به  بانک
ای است که نیاز به تحقیق دقیق  لهأرسند و اجازه ورود یابند، خود مسشرایط مطلوب ب

 ا دارد.و مجز
برخی  سوءاستفادهبازار و جلوگیری از این رسد برای بهبود عملکرد  به نظر می .5

شرایط خاص نظام  ها و ه واقعیترا با توجه ب بانکی بینباید ساختار بازار  ،ها بانک
 ها و اقتصاد کلان کشور بانکی ایران اعم از نوع مؤسسات موجود، شرایط فعالیت آن
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 بازطراحی لازم است ساختارهای مرسوم دنیا ازجملهبازطراحی کرد. برای 
  مالی ایران بازطراحی شود.-مرور شده و مناسب با نظام پولی 20«بندی لایه»

اسلامی  بانکی بینو نیل به بازار های شرعی  طورکلی در ارائه راهکار برای چالش به .9
 :باید توجه کرد

هایی که در  بانک .استقصد معاملی  شود، وجب صحت معامله میچه مالف( آن
  کنند، لازم است قصد واقعی آن قرارداد را داشته باشند. این بازار معامله می

ب( باید داخل هر بانک و مؤسسه اعتباری تمهیداتی برای آموزش و 
به  هر بانکسازی موضوعات مالی اسلامی اتخاذ شود؛ در سطح  فرهنگ

 لازم داده شود و در سطح های کارشناسان و مدیران بانکی در این زمینه آموزش
در هر بانک و مؤسسه اعتباری شورای فقهی ذیل شورای فقهی بانک  شبکه بانکی

تا بر اجرای صحیح مصوبات شورای فقهی بانک مرکزی مرکزی تشکیل شود 
معاملات هر بانک را برسی کرده و در صورت های شرعی  چالشنظارت داشته و 

 .فقهی بانک مرکزی برسدأیید شورای توسعه راهکار، این راهکار باید به ت
ج( با تشکیل یک کارگروه در بانک مرکزی نظام شایستگی انتخاب مدیران بانکی 

 متخصص و متشرع اجرایی شود.
و  22مدت اسلامی غیرکوتاه هایگذاری متقابل از ابزار استفاده از سپرده جای بهد( 

 استفاده شود. 21شونده غیر معکوس
اندیشمندان و پژوهشگران اقتصاد اسلامی و مالی اسلامی لازم است بین ( ـه

 نظام بانکی ارکان مند برگزار شود تا های نظام  اندیشی و پژوهش جلسات هم
                                                                                                                                                                                                                            

صورت سلسله مراتبی اجازه  اساس وضعیت عملیاتی خود و بهها بر معنای کلی دارد؛ یک، بانک بندی دو لایه. 20

کار خود مشوقی برای ینها با وضعیت بهتر، آزادی عمل بیشتری داده شود؛ ا فعالیت داشته باشند و به بانک

ه عهدها بر نظارت در هر یک از لایه و گذاری ها نیز خواهد بود. در این ساختار، مقررات ارتقاء وضعیت بانک

بندی شده و هر بانک فقط بتواند با  اساس معیارهایی مانند اندازه و... لایهها بر نهاد ناظر است. دو، بانک

 های لایه بالاتر خود و مانند این.  های کوچکتر با برخی بانک لایه خود تبادل کند یا بانک های هم بانک

بسا بانکی  مدت، منطق مستحکمی ندارد؛ چه ازار بین بانکی فقط برای وجوه کوتاهرسد انحصار ب نظر می به .22

های دارای توجیه اقتصادی؛ بازار بین بانکی در این میان  منابع آزاد برای بلندمدت دارد و بانک دیگر فرصت

 نیز ظرفیت ایفای نقش دارد.
16. Non Reversable 
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 بانکی بین( و ابزارهای جدید و متناسب با بازار بانکی بین)ازجمله اصول بازار 
 ای عملیاتی، طراحی شود. گونه اساس اصول اقتصاد اسلامی و بهبر

کند و شایسته است دولت  اشکالی متوجه نظام بانکی نمی ،ها دلالی توسط بانک نفس .0
 .ها آزادانه فعالیت نمایند های بالادستی اجازه دهند بانک مقام عنوان بهو بانک مرکزی 

نظارت و کنترل بستر مناسب » ستبای می عنوان نهاد ناظر بانک مرکزی به همچنین
روشی و . بنابراین نهاد ناظر باید به طراحی د نمایدرا ایجا« ها بانکفعالیت آزادانه 

که انحصار ایجاد  ای گونه به بانکی بینگری  نظارتی و طراحی کنترل واسطه ساختار
 نشود، اهتمام بورزد.

سایر  معلول، انضباط بیهای  گیری بانک مرکزی در خصوص بانک چالش سهل .2
برطرف  خود خودبهگذاری چنین چالشی  یعنی با تصحیح مقررات .ها است چالش

بازار  بالأخصرسد برای حل معضلات نظام بانکی و  خواهد شد. به نظر می
تنها مشکلات را حل نکرده، بلکه  گیری از سوی نهاد ناظر نه ، وجود سهلبانکی بین

 .نماید بر میهزینه حل مشکلات را در آینده چند برا عقب انداختن اقدامات لازم،
ها به نظارت صرف تغییر  بانک مرکزی باید نقش خود را از حمایت صرف از بانک

 را فقط در جای مناسب ایفا کند. 21دهنده وامداده و نقش آخرین 
گذاری در نظام بانکی با استفاده از کریدور نرخ سود امری  تصحیح نرخ .1

از . حل خواهد شد تعارفغیرم های سازی آن، مشکل نرخ و با پیاده الاجراست لازم
های  ها به سمت بخش های مدنظر بانک منظر دیگر باید منابع شبکه بانکی را با نرخ

مولد اقتصاد هدایت کرد. با اینکار وجوه راکد به سمت تولید روانه خواهد شد و در 
ها و مؤسسات اعتباری نیز به  کنار ایجاد رونق اقتصادی و اشتغال پایدار، بانک

 تمایل پیدا خواهند کرد. یده تسهیلات
ها  باید اصل فعالیت آزادانه بانک ،ها رسد در اعلام مازاد و کسری بانک نظر می  به .1

جایی که موجب ایجاد اخلال در شبکه بانکی نشده در آن دخالتی  حفظ شود و تا 
 ؛ یعنی باهدایت اعتبار استفاده کند روش، از اولاًشود:  نشود. به نهاد ناظر پیشنهاد می

های  وجوه را به سمت تقاضای واقعی موجود در بخش های جذاب، تدوین مشوق
                                                                                                                                                                                                                            

نام دارد؛ اما این کارکرد در بانکداری بدون ربا در  Lender of Last Resort این نقش در ادبیات تخصصی. 21

 یابد.  قراردادی غیر از قرض تحقق می
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 انحراف تسهیلات بانکیاز  گذاری و نظارت مؤثر، و با سیاست تولیدی هدایت کند
سسات ؤها و م فعالیت بانک ،که نهاد ناظردر مواردی  صرفاً ثانیاً، جلوگیری نماید؛

ورود  شده انجامهای  گذاری زا تشخیص داد، با استفاده از مقررات اعتباری را اخلال
تواند اطلاعات مربوط  مرکزی می  چنین بانکهم جلوگیری نماید.از اختلال کرده و 

ها خودشان با  ها را در اختیار شبکه بانکی گذاشته تا بانک به کسری و مازاد بانک
زا را  های رقیب، فریب اقدامات اخلال طلاع از بانکبازار و ا روشاستفاده از 

 نخورند.
رسانی  هم به که نحوی بهشفاف متشکل و به یک بازار  OTC بانکی از ارتقای بازار بین .0

رسد. برای ایجاد  نظر می و تسویه منابع در این بستر معاملاتی انجام شود، ضروری به
بانک  بانکی بینسئولان بازار شود م چنین سیستم معاملاتی یکپارچه پیشنهاد می

اندازی سیستم  مرکزی از تجربیات مسئولین سازمان بورس اوراق بهادار در راه
 معاملاتی استفاده کنند.

ها را در اختیار اعضا قرار دهد تا با اطلاع  نهاد ناظر اطلاعات مربوط به کسری بانک .1
بازار به ریسک  و نرخ سود شده حذفدقیق از وضعیت یکدیگر، اطلاعات نامتقارن 

در ابتدای هر روز معاملاتی در بازار  یدباچنین بانک مرکزی همشود.  زده گرهاعضا 
و در ، نرخ میانگین موزون سود مربوط روز معاملاتی قبلی را اعلام نماید بانکی بین

عنوان لنگر اسمی  این نرخ را به یجتدر بهاختیار عموم قرار دهد تا کارگزاران اقتصادی 
راهبرد فوق برای ایجاد یک بازار متشکل  .انتظارات تورمی خود بپذیرند و راهبر

 .گردد یمنیز پیشنهاد  بانکی بینارزی 

را کاملاً شفاف در  بانکی بینبا توجه به اینکه نهاد ناظر اطلاعات معاملات بازار  .28
اختیار دارد، باید حداقل آن را در اختیار شبکه بانکی قرار دهد و اطلاعات را در 

ها افشا کند. با توجه به اینکه افشای  های ماهانه و روزانه برای آن قالب گزارش
اکنون در بورس اوراق بهادار در حال انجام است، پس   20برخط صورت بهاطلاعات 

با  بانکی بینهای بازار  گزارش اکنون که یدرحالو شدنی است.  کاملاً در دسترس
ها بسیار کاهش  شود و طبیعتاً ارزش آن ساله توسط بانک مرکزی افشا می اختلاف یک

از سال روز، لازمه کار پژوهشی نیز هست. برای مثال،  های به دسترسی به داده یابد. می

                                                                                                                                                                                                                            
18. Online 
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از شبه، ماهانه و...(  )یک زمان مدتاساس بر بانکی بینمبادلات سالانه بازار  2910
 ه است و بهتر است قرار داده شود.های بانک مرکزی حذف شد گزارش

، زیرساخت مناسب برای تعیین نرخ بازار بانکی بینبا تشکیل بازار متشکل  .22
ها و انجام  کاری بانک اما نهاد ناظر نیز باید با پنهان ،شود فراهم می بانکی بین

ها و عملیات  بانک های گزارشاز طریق رصد منظم های پشت پرده  توافق
Screening & Monitoring .مقابله کند 

ایجاد اندازی سیستم اعتبارسنجی و فعالیت مؤسسات اعتبارسنجی موجب  راه .25
افزایش  درنهایتها از یکدیگر و  تمییز بهتر اطلاعات و داده ،بانکینظام شفافیت در 

به همکاری کل شبکه بانکی و  اقدام د. اینپذیری خواهد ش گویی و مسئولیت پاسخ
 ،تقارن اطلاعاتی ها، نیاز دارد. کاهش عدم نهاد ناظر برای در اختیار قرار دادن داده

از دیگر ثمرات این اقدام  و تشویق شبکه بانکی به عملکرد کارا ایجاد نرخ سود پویا
 .است

شود، بارها و بارها  انجام می شبه یککه  بانکی بینبرخی از معاملات بازار  .29
پذیر چندین ماه پول را برنگرداند.  و حتی ممکن است بانک سپرده یدشدهتمد

شود و عقود اسلامی  در کشور از نظام مالی اسلامی استفاده می که ازآنجایی
و  شبه یکمعاملات  جای بهتوان  های بزرگی در این زمینه دارند، می ظرفیت

تر و با  و ظرفیت مالی اسلامی برای معاملات بلندمدت تمدیدهای مجدد، از عقود
 تر استفاده کرد. اهداف متنوع

المللی علیه ایران که  های شدید پولی بین وجود تحریم رغم علیرسد  به نظر می .20
توان از ظرفیت  های داخلی و خارجی را بسیار دشوار کرده، می ایجاد ارتباط بین بانک

روسیه  ازجملهایی که روابط خوبی با ایران دارند کشورهای همسایه ایران و کشوره
استفاده کرد و با ایجاد چنین بازارهای  بانکی بینو چین برای ایجاد ارتباطات ارزی 

استفاده از ظرفیت فناوری  محدود بین چند کشور، به فکر گسترش آن بود. بانکی بین
 ش مستقل دارد. در این راستا مفید است و نیاز به پژوه 58و رمزارزها 21بلاکچین

                                                                                                                                                                                                                            

19. Blockchain 

20. Cryptocurrency 
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 ساختار این بازار باید .رسد نظر می هارزی ضروری ب بانکی بیناندازی بازار  راه .22
دچار اختلال و فروپاشی  های ارزی و با ایجاد ناآرامی راحتی بهای باشد تا  گونه به

 ،کرد چنین سیستم قبلی این بازار خروج منابع ارزی از کشور را تسهیل مینشود. هم
نده ارز این بازار عمدتاً بانک مرکزی بود که منابع را از محل فروش کن زیرا تأمین

ها صرفاً  داد و آن ها و مؤسسات مجاز قرار می کرده و در اختیار بانک تأمیننفت 
شد )مرکز  کننده بودند. از سوی دیگر نیز این فرآیند موجب افزایش قاچاق می مصرف
 (.2910های مجلس شورای اسلامی،  پژوهش

کنند: یک دسته به  مالی کردند، نکول می تأمین بانکی بینکه از بازار   دو دسته بانک .21
های  علت مشکلات نقدینگی توانایی پرداخت ندارند که باید با استفاده از روش

ها پرداخت و این خود  تخصصی مدیریت ریسک به کاهش ریسک نقدینگی آن
با وجود توانایی پرداخت،  تواند موضوع یک پژوهش مجزا باشد. دسته دوم، می

اند،  کسب کرده بانکی بینتمایلی به بازپرداخت ندارند. در واقع منابعی را که از بازار 
 بانکی بیناند که نرخ سود آن از نرخ سود بازار  گذاری کرده هایی سرمایه در پروژه

ن اتفاقاتی بیشتر است. اینجا وظیفه نهاد ناظر است که با اتخاذ تدابیر پیشگیرانه از چنی
پذیر را ملزم به ارائه  های سپرده  تواند بانک جلوگیری کند. برای مثال، نهاد ناظر می

توضیحات درباره محل مصرف منابع مذکور نموده و سپس بر اساس این توضیحات، 
 پذیر گزارش عملکرد بخواهد. از بانک سپرده

اسلامی به شبکه برای خرید اوراق خزانه را بانک مرکزی هر هفته آمادگی خود  .21
شود یا با حجم معاملات بسیار محدود  ای انجام نمی اما یا معامله ،کند بانکی اعلام می

از  عملاً، منفعلانه بوده و بانکی بیناست. رویکرد بانک مرکزی در قبال ظرفیت بازار 
 های پولی عملیاتی نخواهد شد. سیاست درنتیجه .شود این ظرفیت استفاده مؤثری نمی

ها را در  هایی مشارکت بانک رسد بانک مرکزی باید از راه ایجاد مشوق می به نظر
 بانکی بینافزایش داده تا با ظرفیت موجود در بازار  دست ینازاهایی  فعالیت
 های پولی به ثمر بنشیند. سیاست

های سود  و نرخ 52بانک مرکزی باید با ایجاد کریدور، نرخ سود پایه را تعیین کرده .20
کار، تخطی از کریدور نیز توجیه اقتصادی نخواهد با این .دهد تأثیر قرار  دیگر را تحت

                                                                                                                                                                                                                            

 شود. بدون ربا، این هدف مبتنی بر قراردادها و ابزارهای مالی اسلامی تعیین می در بانکداری .52
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زیرا اگر بانکی نرخ بیشتری از  ،شود های غیرمتعارف حل می داشت و چالش نرخ
تسهیلات توانند با نرخ کمتری از بانک مرکزی  ها می سقف کریدور اعلام کند، بانک

تر از سقف کریدور منطقی نرخ بیشبانک مذکور با  دریافت تسهیلاتکرده و  دریافت
پذیری شبکه بانکی و نرخ اعطای تسهیلات،   چنین اعلام نرخ سپردهنیست. هم

و با استفاده از  بانکی بیندستوری نخواهد بود و براساس نرخ موجود در بازار 
های  تواند سیاست ها بانک مرکزی می بر این بازار تعیین خواهد شد. علاوه ساختار

 اجرایی کرده و برای مثال به مهار تورم بپردازد. پولی خود را

تواند با فراهم کردن شرایط مبادله اوراق بازار پول و سرمایه در  بانک مرکزی می .21
، عمق این بازار را افزایش داده و از طریق آن ریسک نقدینگی شبکه بانکی بینبازار 

 یافته یشافزاسرمایه  بانکی را بهتر مدیریت کند. همچنین عمق ابزارهای بازار پول و
های تولیدی  بخش در گردشسرمایه  تأمین همچونها در جهت اهدافی  و از آن

مبادله شوند،  بانکی بینتری خواهد شد. زیرا وقتی این اوراق در بازار استفاده بیش
و مردم بیشتر به خرید این اوراق  یافته یشافزاها  حجم معاملات و نقدشوندگی آن

این اوراق را به پشتوانه  توانند میبیشتری  های شرکت رو اینازشوند.  ترغیب می
 کنند. تأمینها منتشر و سرمایه در گردش خود را  حمایت بانک

رسد برای افزایش کارایی در کل سیستم مالی کشور اعم از بازار پول  به نظر می
شدن تر  های مختلف این بازار به هم متصل شود تا با رقابتی و سرمایه، باید بخش
تر بخش مالی اقتصاد فراهم های مختلف زمینه پویایی هرچه بیش فضا و تعمیق قسمت

های  آید و از آن طریق در بخش واقعی اقتصاد نیز تحولاتی رخ دهد. یکی از زمینه
های بازار  توان با استفاده از آن ابزار است که می بانکی بینایجاد این اقدام بزرگ، بازار 

از این ظرفیت  حال درعینرا در شبکه بانکی مبادله کرد ولی پول و بازار سرمایه 
های بازار پول و بازار سرمایه در این بازار  استفاده نشده است. در واقع اگر ابزار

بازار ثانویه فراهم  عنوان بهها در بورس اوراق بهادار  مبادله شوند و زمینه تبادل آن
ها و  لبته این اقدام به زیرساختشود، رونق مهمی در این عرصه رخ خواهد داد. ا

کل  در یا سامانهموجب ریسک  تنها نهقوانین و مقررات بسیار مطمئن نیاز دارد تا 
های  گیر ریسک ضربه عنوان بهنشود، بلکه  وقوع بحران مالیمالی اقتصاد و  سیستم
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 های احتمالی مصون دارد؛ بررسی بازارهای دیگر را خنثی کرده و اقتصاد را از بحران
 این موضوع نیاز به تحقیقات گسترده دارد.

تا  با جدیت تمام جلو هرگونه اضافه برداشت را بگیرد، بایست میبانک مرکزی  .58
های اضافه برداشت را به  ظرفیت و توانایی دارد درخواست بانکی بینجایی که بازار  

 کنترلپایه پولی  درنتیجه .و سقف کریدور را نیز رعایت کنداین بازار ارجاع دهد 
به بازار  و شود و افزایش نقدینگی جلوگیری میو از افزایش پول پرقدرت  شده 

و پویایی آن و عمق آن  بانکی بینهای بازار  بر ظرفیت و دهد میرسمیت  بانکی بین
تواند از طریق خرید  رسد بانک مرکزی می همچنین به نظر می خواهد شد.نیز افزوده 

 تأمینها  ه از عقود اسلامی و عملیات بازار باز برای آنها با استفاد اوراق خزانه بانک
توسط  اضطراریدهنده نهایی باید در مواقع بسیار  نقش وام هرحال بهنقدینگی کند. 

 کار گرفته شود. نهاد ناظر به

ها و مؤسسات مالی و اعتباری مجوز  ، فقط بانکبانکی بیندر ساختار فعلی بازار  .52
شود با استفاده از ظرفیت سایر نهادهای مالی  هاد میفعالیت و مبادله دارند. پیشن

گذاری و...  های سرمایه های بیمه، هلدینگ سرمایه، شرکت تأمینهای  شرکت همچون
 تر ایجاد شود. با ظرفیت و عمق بیش یهچندلا بانکی بینیک بازار 

موفق دنیا مرور شده و شرایط بومی هر منطقه در آن لحاظ  یها سامانهلازم است  .55
ایران، این  بانکی بینها بهره برد. در طراحی بازار  نحو کارایی از آن د تا بتوان بهشو

ساله این بازار، نقاط ضعف جدی  28اساس عملکرد بیش از نکته لحاظ نشده و بر
های نزد بانک مرکزی ها فقط برای کسری شود. برای مثال، در ایران بانک مشاهده می

اساس عقود اسلامی تعریف بازار توان بر که می رحالید ،کنندبه این بازار مراجعه می
مدت شبکه  مدت و بسیار کوتاه صرف نقدینگی کوتاه تأمینایران را از  بانکی بین

تر برای مقاصد گوناگون  مالی بلندمدت تأمینبانکی، فراتر برد و شرایط لازم برای 
های داخلی در  چنین نیاز بانکگذاری را ایجاد کرد. هم سرمایه های ازجمله فرصت

 کند. بلندمدت را اقتضا می بانکی بینها، ایجاد و تقویت بازار  ایران و ماهیت آن
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Abstract 

The purpose of this paper is to extract the sustainability reporting model of shariah approved 

companies (SAC) and compare its disclosure rate in two developing Islamic countries, 

Malaysia and Indonesia in order to determine the influence of Islam in sustainability 

reporting. In this regard, the sustainability reports of the 20 shariah approved companies in 

Malaysia and Indonesia in 2020 were analyzed with thematic analysis method and using 

MAXQDA software. In total, 195 basic themes, 28 organizing themes and six economic, 

environmental, employees, community, customers and sustainability strategy global themes 

were extracted. The identified basic themes were mostly related to conventional sustainability 

reporting standards and guidelines. A few basic themes were also related to Islamic 

responsibility activities, whose scope of disclosure was limited to the employees, customers 

and community global themes. Quantitative comparison of sustainability reporting in the two 

countries was performed using statistical analysis. The results showed that the sustainability 

reporting mean in the level of total disclosure, Islamic responsibility activities and in relation 

to all dimensions (global themes) in Indonesia is higher than Malaysia. The level of disclosure 

in the Islamic responsibility activities was also very low compared to total disclosure. In order 

to compare the significance of the mean difference, mean comparison tests were used. The 

results showed that there are significant differences in the level of all dimensions, total 

disclosure and Islamic responsibility activities. Also, the results of Friedman test to rank the 

level of disclosure showed that the employees dimension had the highest rate of disclosure in 

the shariah approved companies sustainability reports in the two countries. 
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 مالزی و اندونزی در ای یسهمقا تحلیل: مورد تأیید شریعت های شرکت در پایداری گزارشگری
 

 سید علي حسیني  فاطمه بابائي

 سعید همایون  محمد توحیدی

 چکیده
 وشریعت  تأیید مورد های شرکتهدف پژوهش حاضر استخراج الگوی حاکم بر گزارشگری پایداری 

اسلام بر  یرتأثتعیین  منظور به اندونزی و مالزی توسعه درحال اسلامی کشور دو در آن افشای میزان مقایسه
کشورهای در  شریعت تأیید مورد شرکت 02 پایداری های گزارش در این راستا .گزارشگری پایداری است
ای  کیودی مکس افزار نرم از استفاده با و مضمون تحلیل روش بامیلادی  0202مالزی و اندونزی در سال 
دهنده و شش مضمون فراگیر  مضمون سازمان 08مضمون پایه،  195 مجموع در. مورد تحلیل قرار گرفت

 پایه های مضموناستخراج شد.  پایداری اهبردر، کارکنان، جامعه، مشتریان و محیطی زیستاقتصادی، 
 از کمی تعداد بود. متداول پایداری گزارشگری رهنمودهای و استانداردها با مرتبط عمدتاً شده شناسایی
 به حدودم ها آنافشای  دامنه که بود اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیت با مرتبطنیز  پایه های مضمون
جهت مقایسه کمی گزارشگری پایداری در دو کشور از  .بود جامعه و مشتریان، کارکنان فراگیر های مضمون

کل،  افشای سطح گزارشگری پایداری در میانگینکه استفاده شد. نتایج نشان داد  آماری های یلتحل
 بیشتر اندونزی کشور در فراگیر( های )مضمون ابعاد کلیه با ارتباط در و اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیت

 با مقایسه نیز در اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیتدر ارتباط با  شده انجام افشای میزاناست.  مالزی از
میانگین استفاده  ای یسهمقا های آزمون جهت مقایسه معناداری تفاوت میانگین، از .بود کم بسیار کل افشای

 پذیری مسئولیت های فعالیتو  کلیه ابعاد، افشای کل در سطح ها تفاوتحاکی از معناداری  شد که نتایج آن
دارای کارکنان  میزان افشا نشان داد که بعد بندی رتبهبود. همچنین نتایج آزمون فریدمن جهت  اسلامی

 دو کشور بود.هر در شریعت  تأیید مورد های شرکتپایداری  های در گزارش افشا بیشترین میزان
 

پذیری  های مسئولیت فعالیت ؛شریعت تأیید مورد های شرکت ؛گزارشگری پایداری واژگان کلیدی:
 .اندونزی ؛، مالزیتحلیل مضمون ؛اسلامی
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 مقدمه

ناشی  که است مواجه اجتماعی و محیطی زیست اقتصادی، جدی یها چالش با اغلب جهان
 طبیعی، منابع کاهش زمین، کره شدن گرم .هاست شرکت ناپایدار تجاری یها مدل از

 انباشت غذایی، مواد و طبیعی منابع ازحد بیش مصرف بشر، حقو  نقض افزایش موارد
 که است باور کلی اینست. ها این چالشترین  از مهم شیمیایی مواد و سمی یها زباله

 آینده نسل دسترس در بایست یمکه  است شده  مصرفطبیعی  منابع از نیمی تقریباً تاکنون
 جهانی مجمع توسط منتشرشده( م0219) 1جهانی های ریسک . در گزارشگرفت یمقرار 
در  و دارند( را وقوع احتمال بالاترین که ریسکی پنج از) یجهان عمده ریسک سه اقتصاد
 به مربوط بالای جهانی ریسک ده از مورد هفت ،(م0218 و 0212) آن پیشین گزارش
 خطر مانند جهانی های ریسک سایر نسبت به پایداری ریسک وقوع احتمال. بود پایداری
 ملل سازمان پایداری، های ریسک به گویی پاسخ منظور به .است بیشتر یا هسته یها سلاح
 رسمی طور به درآورد که جریان به را «ملل سازمان 2پایدار توسعه اهداف» برنامه متحد

 استشده   شناخته «پایدار توسعه برای 0202 کار دستور: ما جهان تغییر» تحت عنوان
(Jan, Marimuthu & Hassan, 2019, pp. 1-2).  سال در که «ما مشترک آینده»گزارش 

 بیشترین شد، منتشر 3«توسعه و زیست محیط جهانی کمیسیون»توسط میلادی  1982
پایدار  در این گزارش توسعه .به خود اختصاص داده است «یدارپا توسعه» از را قول نقل

 یها نسل توانایی انداختن خطر به بدون را کنونینسل  نیازهای که ی استا توسعه
 اقتصادی نظر از باید یا توسعه کند. چنین یم برآورده نیازهایشان برآوردن برای آینده
 باشد مناسب محیطی زیست ازنظر و عادلانه اجتماعی نظر از و ارفه به مقرون

(Hassan, 2016, p. 84.) 
 در پایداری و اجتماعی پذیری مسئولیت مفهوم در مهمی رشد 01 قرن و 02 قرن اواخر

 ها شرکت پذیری مسئولیت دادن نشان اسلام، جهان در اورت گرفت. ها سطح شرکت
 پایداری، های گزارش انتشار طریق از 5)شامل سود، سیاره و مردم( 4«گانه سه ابعاد» ازنظر
 و نیست جدیدی چیز پذیری مفهوم مسئولیت اسلام . این در حالی است که دراست کم

                                                                                                                                                                                                                            

1. Global Risks Report 

2. Sustainable Development Goals (SDGs) 

3. World Commission of Environment and Development (WCED) 

4. Triple Bottom Line (TBL) 

5. Profit, Planet & People 
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 به منتسب نام 99 از یکی که «یبحس» که یطور به ،است مهم بسیار موضوعی نمایانگر
 & ,Talalweh, Whiting) خداوند متعال است حسابگری کامل بیانگر است خداوند متعال

Carmona, 2015, p. 61.)  رسمیت به دنیوی و معنوی امور بین تفکیک در اسلامازآنجاکه 
 انجام شریعت براساس اقتصادیهای  فعالیت تمام که ضروری است شود، ینمشناخته 

است  ناپذیر اجتناب 6«شریعت ییدتأمورد های  شرکت»به  نیاز بنابراین؛ شود
(Wardiwiyono, 2017, p. 3).  بازار سرمایه در اینکه برای شریعت تأیید موردشرکت 

 معیارهای براساس کند که عبور شرعی غربالگری فرآیند از باید شود پذیرفته اسلامی
 انجام( شود می نامیده شریعت مشورتی کمیته اغلب که) الاح ذی تهیأ توسط شده یینتع
 بازار در پذیرش برای شریعت تأیید مورد شرکت توسط باید که اساسی شود. معیار یم

 ااول از یک یچه ناقض نباید آن های فعالیت که است این شود، اسلامی محقق سرمایه
 از را مسلمانان جمعی و فردیاورت  به اسلام. باشد شرعی حاکمیت در اسلامی اقتصاد
 است کرده منع …غیرحلال و محصولات توزیع یا قمار، تولید غرر، ربا، به پرداختن

(Wardiwiyono, 2017, p. 26). ااول با مغایر هایی فعالیت دارای ها شرکت که دراورتی 
 سایر و غیرحلال محصولات فروش یا تولید قمار، ربا، مانند باشند، شریعت االی
 بندی طبقه غیرشرعی های شرکت گروه در نیست، جایز شریعت ازنظر که هایی فعالیت

 (.Haji & Ghazali, 2013, p. 26) شوند می
 به غربی، محیط همانند 7«یاسلام شرکتی پذیری اجتماعی مسئولیت» امروزه افشای

 ,Wardiwiyonoاست ) شده تبدیل شریعت تأیید مورد های شرکت برای مهمی موضوع

2017, p. 3و خداوند متعال با مسلمانان رابطه برای تعیین عبادت عنوان جزئی از به ( و 
 استشده  توایه آخرت و دنیا در عبادت برکت و به رسیدن برای ها انسان سایر
(Bakar & Yusof, 2015, p. 126)وظیفه نفعان ذی دین حفظ برای های اسلامی . شرکت 
 قبال در ها شرکت .کنند اجتناب الهی حرام از و کنند اطاعت الهی دستورات از دارند 

 زیادی اطلاعات احادیث و در قرآن .دارند مسئولیت زیست محیط همچنین و ها انسان
 سه( م0222) 8فاروک .شده است ارائه ها یتمسئول ایفای این برای اورت دستورالعمل به

 اجتماعی پذیری مسئولیت مفهوم با کند که یم خلااه را حدیث و قرآن از برگرفته اال
                                                                                                                                                                                                                            

6. Shariah Approved Companies (SAC) 

7. Islamic Corporate Social Responsibility (ICSR) 

8. Farook 
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 ها، شرکت که بیانگر این است اال است. این خلافت اال اول، اال است؛ سازگار
 روی بر خداوند متعال نماینده شوند، یماداره  مدیران توسط که افراد از گروهی عنوان به

 اما کنند، استفاده است آفریده زمین روی بر خداوند ازآنچه دارند ها حق آن .هستند زمین
 هر. است به خداوند گویی پاسخ اال دوم، اال .باشد آینده نسل ضرر به نباید اینکار
 گو پاسخ خداوند برابر در اقدامی هر برای خداوند متعال نایب عنوان شرکت به در فردی
 است که نماینده شرکت تبع آن به و مسلمانان اعمال همه مبنای اال این .بود خواهد

 اال بدان این .است منکر از نهی و معروف امربه اال، اال ینآخر است. مسلمانان
 را خیر کار که کند یادآوری که به دیگران دارد وظیفه شرکت در فردی هر که معناست
 های یتفعال انجام ترویج مسئول شرکت نیز خود، نوبه به .کنند دوری بدی از و دهند انجام
 در افراد، از گروهی عنوان است و به مضر های یتفعال از اجتناب همچنین و خوب
؛ (Wardiwiyono, 2017, p. 71)دارد  قدرت فرد یکاز  بیش منکر از نهی و معروف امربه

اسلامی نسبت به عملکرد اجتماعی و  های شرکت از است ممکن مسلمان نفعان ذیبنابراین 
باشند اسلامی داشته های غیر نسبت به شرکت بیشتری تقاضای اطلاعات شان محیطی زیست

(Nugraheni & Anuar, 2014, p. 77.) 
گونه  های اسلامی در ایران هیچ رغم اهمیت گزارشگری پایداری در شرکت علی

های گزارشگری پایداری وجود ندارد  مقررات اجباری یا دستورالعملی برای افشای شاخص
شده در بورس اورا  بهادار تهران  های پذیرفته در شرکت ها شاخصو سطح افشای این 

 رویکرد (. با توجه به00 .، ص1098رضازاده،  و کردستانی عبدی،است )بسیار پایین 
برنامه  و 1020 انداز چشم سند کلی های سیاست اساسی، قانون براساس پایدار کشور عهتوس
 بتوان تا رسد نظر می به ضروری سازی خصوای فرآیند و اجتماعی و اقتصادیتوسعه  پنجم

 در عملکرد پایداریتوسعه  و درک به آن، از حاال نتایج و تجربی مطالعات برمبنای
تا در  ،(0 .، ص1022امین،  و همایون رحمانی، بابائی،کرد ) کمک ایرانی های شرکت

پایداری را منتشر کنند. در این راستا  های گزارشراستای الگوی اسلامی ایرانی پیشرفت 
 تأیید مورد های ژوهش حاضر استخراج الگوی حاکم بر گزارشگری پایداری شرکتهدف پ
گیری الگوی  تواند بستر مناسبی را جهت شکل یمچنین تحقیقاتی  انجاماست.  شریعت

 های اسلامی فراهم کند. گزارشگری پایداری بر مبنای ااول و ارزش
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ی ریکارگ بهمالزی و اندونزی و در  اسلامی مالی ملاحظه انعت با توجه به رشد قابل
 شریعت تأیید مورد های برای کنترل فعالیت شرکت مؤثرنظارتی  چارچوب

(Qoyum, Sakti, Thaker & AlHashfi, 2021, p.2 )پایداری در این دو  های گزارش
شریعت  تأیید مورد های کشور جهت استخراج الگوی گزارشگری پایداری در شرکت

گیرند  یمقرار توسعه  درحال اقتصادهای در زمره مالزی و ندونزیا ی قرار گرفت.موردبررس
 غالب دین اسلام کشور، دو هر دراند.  شده واقع منطقه یک در مشابهی نسبتاً فرهنگ با که

 را جهان مسلمانان جمعیت از دراد 10 تقریباً کشور دو این در مسلمانان جمعیت و است
 (.Amran et al, 2017, p.3)دهد  یم تشکیل

 و 9شامل چهار شاخص شرعیمیلادی  0201بازار سرمایه اسلامی اندونزی در سال 
 مالی خدمات سازمان» ،0212 سال شریعت است. در تأیید شرکت مورد 002بیش از 
 شده  پذیرفته های شرکت اساس آن همهکرد که بر منتشر را 5111 شماره قانون 10«اندونزی

 است ذکر به کنند. لازم از طریق آن منتشر را پایداری های در بورس این کشور باید گزارش
 مقیاس در دارایی دارای ناشران از غیر) ناشران .شود اعمال تدریج به باید قانون که این
 این اجرای به ملزم 0202 سال ژانویه اول از عام سهامی های شرکت و( متوسط و کوچک
 رهنمود از پایداری معمولاً های گزارش تهیه های اندونزیایی در هستند. شرکت قانون

 مختلف المللی بین های چارچوب اندونزی و مالی خدمات سازمان پایداری گزارشگری
 کنند. می استفاده پایداری گزارشگری

 ، چهار12«ای راسل اس تی اف»جهانی  شاخصارائه  با همراه بازار سرمایه مالزی نیز
 .ایجاد کرده است اسلامی بهادار  اورا عملکرد ارزیابی برای را 13شرعی شاخص
شرکت بود که  200 بر بالغ میلادی 0202سال در  شریعت تأیید مورد های شرکت تعداد

مالزی در این  بورس در شده پذیرفته عام سهامیهای  شرکتدراد کل  29این تعداد معادل 
 (.Bursa Malaysia Shariah Investing Strategy1H2021, 2021, p. 6است )سال 

جهت افشای اظهارات  14«محیطی، اجتماعی و راهبری زیست»ش در مالزی ارائه گزار
محیطی و اجتماعی در  های اقتصادی، زیست ها و فرات مدیریت در ارتباط با ریسک

                                                                                                                                                                                                                            

9. ISSI, JII30, JII70, IDX-MES BUMN 17 

10 .Financial Services Authority (OJK) 

11. 51/POJK.03/2017 

12. FTSE Russell 

13. FBM Hijrah, FBM Emas Shariah, FBM Small Cap Shariah, FBM Mids Shariah 
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 15«جهانی گزارشگری سازمان»اینکه چارچوب  وجود های سالانه الزامی است. با گزارش
مشخصی  راهبری و اجتماعی محیطی، تزیس ین چارچوب است، هیچ چارچوبتر محبوب

بورس مالزی رهنمود گزارشگری  .وجود ندارد که توسط بورس مالزی اجباری شده باشد
 برای 0218و نسخه دوم را در سال میلادی  0215پایداری این کشور را در سال 

 کمک به گزارشگری پایداری منتشر کرد که رعایت این رهنمود داوطلبانه است

(Price Waterhouse Coopers, 2022, p. 18.) 
در بازارهای مالی اسلامی مالزی و اندونزی که  مشابهنسبتاً  شرایط مطلوب و

کند که در ادامه بیان  یمرا فراهم  پژوهش های‎سؤالامکان پاسخ به  قرار گرفت مورداشاره
 شوند: یم

o  ،تأیید مورد های گزارشگری پایداری در شرکت های شاخصو  ها مؤلفهابعاد 
 شریعت چیست؟

o  تأیید مورد های ی گزارشگری پایداری شرکتها بخشیک از  کدامدر 
 شود؟ یماسلامی افشا  پذیری های مسئولیت شریعت و به چه میزان فعالیت

o شریعت در سطح افشای  تأیید مورد های شرکت آیا بین گزارشگری پایداری
 مالزی تفاوت و ونزیاند پذیری اسلامی در های مسئولیت کل، ابعاد و فعالیت

 معناداری وجود دارد؟
o مورد های شرکت در افشا ازنظر میزان پایداری بندی ابعاد گزارشگری اولویت 

 مالزی چگونه است؟ و شریعت اندونزی تأیید

 

 اسلامی پذیری مسئولیت های لازم به ذکر است که در پژوهش حاضر منظور از فعالیت
 وقف، مشارکت در رویدادهای انفا ، ادقه، زکات،الحسنه،  قبیل قرض هایی از فعالیت

در های اسلامی  است که شرکت... و حلال محیط در تجاری های فعالیت مذهبی، انجام
 به دستیابی دهند. در پژوهش حاضر برای انجام می پایبندی به وظایف دینی خود راستای
 در ادامه است،شده   مطرح مبانی نظری و پیشینه ابتدا پژوهش، های‎سؤال به پاسخ و اهداف

                                                                                                                                        
14. Environment, Social & Governance (ESG) 

15. Global Reporting Initiatives (GRI) 
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 و است گرفته موردبحث قرار نتایج یت،. درنهااستشده   ارائهها  یافته سپس و یشناس روش
 .است شده  ارائهآتی  یها پژوهش برای و پیشنهادهایی مطالعه های محدودیت

 

 مباني نظری و پیشینه پژوهش. 1

 برای پایدار توسعه عملکرد به توجه با ها شرکت عملکرد افشای پایداری فرآیند گزارشگری
 غیرمالی اطلاعات افشای به پایداری گزارشگری درواقعاست.  خارجی و داخلی نفعان ذی

 راهبری و اجتماعی محیطی، زیست ی،اقتصادیعنی ابعاد  پایداری بعد االی از طریق چهار
 مرجعی عنوان که به جهانی گزارشگری سازمان . رهنمودهایشود یمشرکتی اطلا  

 است شده شناخته ها پایداری شرکت گزارشگری ها و رویه برای المللی ینب
(Taiwo, Owowlabi, Adedokun & Ogundajo, 2021, p. 4،) های شاخص شامل 

 ,So, Haron, Guiاست ) محیطی زیست و اقتصادی اجتماعی، یها حوزهعملکرد در 

, 2021, p. 6Princes, & Sariارزیابی و گزارش برای ها سازمان توسط تواند می ( و 
شود  ی استفادهشرکت یپذیری اجتماع مسئولیت اهداف تحقق مسیر در ها آن پیشرفت

(Wilburn & Wilburn, 2013, p. 65.) 
 یمختلف یلبه دلا و پایداری شرکتی یپذیری اجتماع های مسئولیت فعالیت
است  یهقابل توج 17«یتمشروع تئوری»و  16«نفعان ذی یتئور»که با  شود یگزارش م

(Devirahtiasari, Fitrarahmasari, & Fadah, 2018, p. 50یکی .) االی مفاهیم از 
 منافع باید جدید های یاستراتژ اجرای هنگام مدیران که است این نفعان ذی تئوری

 طور به شرکتی پایداری محققان دلیل، همین به. بگیرند نظر در را نفعان ذی و سهامداران
 های یاستراتژ اتخاذ برایها  شرکت های یزهانگ توضیح برای نفعان ذی تئوری از گسترده

 یافشا(. Montiel & Delgado-Ceballos, 2014, p. 12) کنند یم استفاده پایداری شرکتی
 .نفعان است ارتباط ذی یبرا یابزار یشرکت یاجتماع پذیری یتمسئول

را  یاجتماع پذیری یتهای مسئول گزارش بایدشرکت  ی،تئور یندر اورت کاربرد ا
 ,Devirahtiasariنفعان و شرکت بهتر خواهد شد ) اورت رابطه ذی ینارائه کند که در ا

Fitrarahmasari, & Fadah, 2018, p. 50 .)نفعان را ذی تئوری (م1995) 18یگر 

                                                                                                                                                                                                                            

16. Stakeholder Theory 

17. Legitimitasi Theory 

18. Gray 
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 مدیریت منظر از جهان که نظر این کند؛ از یم بورژوایی توایف اریح طور بهمعمولاً( )
 در دارند. توجه شرکت مستمر موفقیت به استراتژیک ازنظر که شود یم دیده ییها سازمان
 و کنند یم ایفا شرکت موفقیت و وجود تداوم در مهمی نقش نفعان ذی ،انداز چشم این
 سوی از بیشتری توجه باشد، قدرتمندتر نفع ذی چه هر است، مهم این رابطه رو ینازا

 .شود یم جلب رابطه این به شرکت
 اما است، شده گذاری یهپا اقتصاد بورژوایی سیاسی در مشروعیت نیز اگرچه تئوری

 روابط و ها پاسخ با بیشتر این تئوری یطورکل به .است نفعان ذی تئوری از فراتر آن کاربرد
 ,Vinke, 2014)دارد سروکارنفعان  ذی و ها شرکت از روابط بین تر گسترده اجتماعی

p.18دارد. یک وجود جامعه و شرکت بین که است اجتماعی قرارداد بر یمبتن تئوری (. این 
 که کند یم مشروع جامعه در را خود وجود اورتی دارد و در وجود جامعه ییدتأ با شرکت
 که برسد نظر به اگر .باشد جامعه ییدتأ مورد هنجارهای با مطابق آنهای  فعالیت و عملیات

 شکاف کند، ینمتبعیت  انتظار مورد اجتماعی هنجارهای از خود عملیات شرکت در انجام
 داشتن با تواند یم شرکت .شود ایجاد می جامعه انتظارات و شرکت عملیات بین مشروعیتی

بخشد  مشروعیت خود به عملیات شرکتی، اجتماعی پذیری مناسب مسئولیت های یهرو
(Anas, Rashid, & Annuar, 2015, p. 834تئوری .) و اجرا شرکت را در مشروعیت 

 قرارداد تحقق منظور به محیطی زیست و اجتماعی داوطلبانه اطلاعات افشای توسعه
 .(Burlea & Popa, 2013, p. 1579کند ) یم ی خود حمایتاجتماع

 حفظ به سودآوری موظف بر علاوه که شرکت شود های مذکور استنباط می تئوری از
تا  شرکت است پیرامون زیست محیطویژه  به زیست محیط همچنین و نفعان با ذی هماهنگی

رود تا  یم انتظار های اسلامی شرکت عمومی را بهبود بخشد. از منافع و سطح زندگی
اساس ااول شریعت ، برپذیری اجتماعی شرکتی مسئولیت های یهروبر پایبندی به  علاوه
 پذیری اجتماعی شرکتی مسئولیت مرسوم های ی است که تئوریحال. این در کنندعمل 

شریعت فراهم  دیدگاه از پذیری اجتماعی شرکتی مسئولیت عملکرد برای نمودیره
مربوط به  اساسی مشکل .شود تنظیم اسلام مبانی و قانون با مطابق ها یهروتا  کنند ینم

پذیری اجتماعی شرکتی  مسئولیت های یهرو از حمایت برای ها تئوری بودن این ناکافی
 های شرکت شرعی کمتر تأکید شود. از اهداف بر های اسلامی شرکت که در سبب شده
 انجام شریعت ااول براساس را اجتماعی پذیری مسئولیت های رویه رود می انتظار اسلامی
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از  دیدگاه این (.Devirahtiasari, Fitrarahmasari, & Fadah, 2018, pp. 50-51)دهند 
 20ترونو توسط شرکت شرعی شود. تئوری یم حمایت 19«شرکت شرعی تئوری» طریق

 ,Rahma, 2018شد ) ینتدو یعتشر یدگاهاز د 21«شرکت یتئور» یل( جهت تکمم0222)

p. 74 .)الهی های که با ارزش شرکت شرعی همان تئوری شرکت است تئوری درواقع 
و عنوان آفریننده  ین اال وجود خداوند متعال بهتر مهماین تئوری  در. است پیوند خورده

 (.Santoso, Ningsih, & Paramitha, 2018, pp. 29-30)مالک منابع جهان است  تنها

ی در سه گروه شرکت شرع یتئور اساسبر نفعان را ( ذیم0222ترونو )( و م0229) 22یاموت
شده   نشان داده (1)بندی کردند که در شکل  طبقه «طبیعت»و  «انسان»، «خداوند متعال»

 است.

 
 يشرکت شرع یتئور نفعان بر اساس : انواع ذی1شکل 

 Rahma, 2018, p. 74منبع: 
 

کائنات است. در دیدگاه خالق همه  است که وند متعالخدا یتئوردر این نفع  ذی یناول
نفع دوم  اسلامی هدف االی همه واحدهای تجاری باید کسب رضایت خداوند باشد. ذی

نفعان  ذی شوند. یمغیرمستقیم تقسیم  نفعان مستقیم و ها هستند که به دو گروه ذی انسان
و به هستند  یمدر شرکت سه یرمالی(و غ یاورت مال )بهیماً هستند که مستق یکسان یممستق

نفعان غیرمستقیم  ذیباشند.  یمدارند تا در منافع شرکت سه حقدلیل این مشارکت آنان 
 ددارن  حقآنان نیز  ولی از دیدگاه شرعی یستند،ن یمدر شرکت سه یماًستقمکه  کسانی هستند

بقا و به  یعتاست. طب یعتطب نفع در این تئوری ذی ینآخر تا در منافع شرکت سهیم باشند.
 هرگونه (. اسلامAryani & Zuchroh, 2018, pp. 67-68کند ) کمک میشرکت  پایداری
 ممنوع شود، تلقی مضر جامعه یا فرد برای که یدراورت را فیزیکی محیط آسیب و تخریب

                                                                                                                                                                                                                            

19. Shariah Enterprise Theory (SET) 

20. Triyuwono 

21. Enterprise Theory 

22. Meutia 
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 که اسلامی هایی شرکت از .( & Abd Aziz, 2021, p. 129Muhammad) است کرده
 خودداری حرام های فعالیت در مشارکت از اسلامی شریعت ااول از پیروی منظور به
 نیز شفافیت و پذیری مسئولیت مانند اسلامی های ارزش سایر به که رود می انتظار کنند، می

 است زندگی های جنبه همه در شریعت به کامل پایبندی مستلزم اسلام زیرا باشند، پایبند
(Haji & Ghazali, 2013, p. 26.)  با توجه به اینکه در بازارهای مالی اسلامی، برخی از

یید شریعت اقدام به افشای انجام تعهدات خود در راستای پایبندی به تأهای مورد  شرکت
ل و... تجاری در محیط حلا های فعالیتشریعت از قبیل زکات، ادقه، وقف، انجام 

شده است   مطرح 23«گزارشگری اجتماعی اسلامی»د شاخص کنند، بنابراین نیاز به وجو یم
(Othman & Thani, 2010, p. 135.)  و محققان مالی  ها سازماندر این راستا برخی از

پذیری اجتماعی و پایداری با  اسلامی اقدام به انتشار چارچوب گزارشگری مسئولیت
 .اند نمودهرویکرد اسلامی 

 شماره راهبری استاندارد 24«مالی اسلامی مؤسسات حسابرسی و حسابداری سازمان»
است.  کرده منتشر 26«مالی اسلامی مؤسسات پذیری اجتماعی مسئولیت» مورد در را 25هفت

 کلیه به مالی اسلامی مؤسسات برای پذیری اجتماعی مسئولیت این استاندارد براساس
 حقوقی، اقتصادی، دینی، وظایف انجام ها برای آن توسط که دارد هایی اشاره فعالیت
 این شاخص .شود یم نهادها انجام و افراد مالی واسطه عنوان به خود اختیاری و اخلاقی
 و است اسلامی دیدگاه با مطابق پذیری مسئولیت استانداردهای افشای جهت شروعی نقطه

 کند یم ترکیب شرکت برای اسلامی های با ارزش را پذیری مسئولیت استانداردهای
(Muhamad, Sukor, & Muwazir, 2008, p. 78.) رو در  های پیش یکی دیگر از سازمان

 گزارشگری سازمان»شرکتی،  و پایداری پذیری اجتماعی حوزه گزارشگری مسئولیت
 و ااول براساس پایداری گزارشگری برای چارچوبی تدوین حال در که است 27«یاسلام
 (.Aman, 2016, p. 6) است اسلامی های ارزش

                                                                                                                                                                                                                            

23. Islamic Social Reporting (ISR) 

24. Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 

25. Governance Standard for Islamic Financial Institutions (GSIFI) 

26. Islamic Financial Institutions (IFIs) 

27. Islamic Reporting Initiatives (IRI) 
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( چارچوب مفهومی را بر مبنای م0220) 28مالی اسلامی حنیفه نظران ااحبدر بین 
تنها به  پیشنهاد کرد که نه «گزارشگری اجتماعی اسلامی»ی برای شریعت اسلام

های اسلامی برای ایفای تعهداتشان نسبت به  گیرندگان مسلمان بلکه به شرکت تصمیم
( نیز م0218) ترونو(. Haniffa, 2002, p. 128کند ) جامعه کمک میخداوند متعال و 
ابعاد »گانه بنیادی گزارشگری پایداری را با استفاده از مفهوم تقوا در قالب  مفهوم ابعاد سه

منظور تجدید  به 30)ص( و خداوند متعال()شامل سود، سیاره، مردم، پیامبر 29«یادیبنگانه  پنج
تجدید ساختار  . هدف اینساختار مفهوم پایداری با استفاده از مفهوم توحید ارائه کرد

 از یزچ  همه که معنی این به است، توحید پایداری با استفاده از مفهوم مفهوم االاح
(. ,p. 1081 Cendika & Sawarjuwono ,2021گردد ) یبازم ی خداسو به و خداست
 و اجتماعی موضوعات از جامع بسیار لیست جهانی گزارشگری سازمان اگرچه
 جهت رهنمودها این است، کرده ارائه را دارد افشا به نیاز شرکت که محیطی زیست

 افزایش باید اسلامی های شرکت گزارشگری با ارتباط در شرعی های دستورالعمل گنجاندن
 به محدود تنها پایداری گزارشگری .(Bt Sulaiman & Willett, 2003, p. 100) یابد

 مزایای بر علاوه پایداری گزارشگری نیست؛ اجتماعی و محیطی زیست موضوعات
 اهمیت به توجه با. شود گرفته نظر در باید که است معنوی های جنبه دارای اقتصادی،
 مفهوم نظران ااحب پایداری، حسابداری و گزارشگری در معنویت عنصر وجود

کردند  کامل شرعی ملاحظات نمودن لحاظ با را پایداری حسابداری و گزارشگری
(Cendika & Sawarjuwono,2021, p. 1073.) 

 توان می را( م0222) 32حدیب و حنیفه و( م0228) 31معالی، کسون و نپیرمطالعات 
 پذیرش و اجرا چگونگی بررسی به که گرفت نظر معتبر در تجربی مطالعات اولین عنوان به

 پرداختند اسلامی تجاری مؤسسات در اسلامی حسابداری اجتماعی های جنبه
(Wardiwiyono, 2017, p. 80.) 

 شاخص مناسبی را برای ( با استفاده از ااول شریعتم0228) نپیر و کسون معالی،
 در موجود اجتماعی واقعی افشاهای سپس ،دادند اسلامی توسعه یها بانک اجتماعی افشای
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را با این میلادی  0222در سال  (کشور 18 در واقع) اسلامی بانک 09 سالانههای  گزارش
 توسط اجتماعی گزارشگری که داد نشان وتحلیل یهتجزکردند. نتایج  شاخص مقایسه

حاکی  همچنین نتایج .است انتظار از میزان مورد کمتر یتوجه قابل طور به اسلامی یها بانک
 به را نسبت بیشتری اجتماعی ایافش زکات، پرداخت به ملزم یها بانک که از این بود

 ( بهم0222نیستند. حنیفه و حدیب ) پرداخت زکات مشمولکه  دهند یم یی ارائهها بانک
 های در گزارشافشاشده  از طریق اطلاعات) اخلاقی موجود تفاوت بین شاخص بررسی

اسلامی  اخلاقی اساس چارچوباطلاعاتی که بر از طریق افشای) آل ایده سالانه( و
 عربستان در هفت بانک اسلامی پرداختند که در بحرین،( شود یم تلقی ضروری وکار کسب

 طولی بررسی کردند. نتایج یمعربی فعالیت  متحده امارات و عمان کویت، قطر، سعودی،
کل  داد که میانگین ( نشانمیلادی 0220-0220) ساله 0 دوره یک این پژوهش در

 متوسط حد از شده بالاتر یبررس بانک اسلامی فتیکی از ه دراخلاقی تنها  های شاخص
تفاوت وجود دارد.  آل ایده و اخلاقی موجودهای  شاخص بین دیگر بانک است و در شش

 افشای جامعه، به تعهدات همچنین نتایج نشان داد که بیشترین میزان تفاوت در چهار بعد
 و نیکوکارانه یها وام و خیریه زکات، وجوه مدیریت شرکت، یتمأمور وانداز  چشم

 ارشد است. مدیریت به مربوط اطلاعات
در  اجتماعی پذیری مسئولیت ای افشای مقایسه تحلیل مطالعات تجربی نیز به از برخی

بین مؤسسات مالی اسلامی مختلف و نیز مقایسه آن در مؤسسات مالی اسلامی و مؤسسات 
اجتماعی  پذیری مسئولیت ( افشایم0212) 33عربی و گئو این راستا در اند. متعارف پرداخته

 های محتوا جهت ارزیابی گزارش تحلیل رویکرد از استفاده با اسلامی را مالیمؤسسات  در
فارس در  خلیج منطقه در فعال اسلامی مالی مؤسسه 01 و متعارف مالی مؤسسه 01 سالانه
 افشا میزان و سطح در معنادار تفاوت دهنده نشان موردبررسی قراردادند. نتایج 0220سال 
 اطلاعات ها و مضمون افشای دلیل به عمدتاً که است متعارف اسلامی و مالیمؤسسات  بین

نظارت  تهیأ» های گزارشازجمله  اسلامی مالی مؤسسات توسط اسلام با مرتبط
 35دیگرانبهره است. عمران و  بدون وام و مالی خیریه و کمک و زکات ،34«یشرع
را  مالزی و اندونزی در اسلامی یها بانک اجتماعی پذیری مسئولیت ( گزارشگریم0212)
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 در اسلامی بانک سه برای سالانههای  گزارش محتوای وتحلیل موردبررسی قراردادند. تجزیه
 نتایج .شد انجاممیلادی  0211 تا 0222 دوره برای مالزی در اسلامی بانک سه و اندونزی

 اسلامی های بانک در اجتماعی پذیری مسئولیت افشای طورکلی به که داد نشان مطالعه این
 میزان افشا را در نیز بیشترین جامعه و کار نیروی ابعاد. است کرده رشد اندونزی و مالزی
( م0201) 36به خود اختصاص داده بودند. ظفر و سلیمان کشور دو هر اسلامی های بانک
 پاکستان اسلامی بانک 09 سالانههای  گزارشرا در  اجتماعی پذیری مسئولیت افشای میزان
 تحلیل روش موردبررسی قراردادند. در این پژوهش ازمیلادی  0212 تا 0220 سال از

 نتایج نشان داد که میانگین .شد استفاده اجتماعی پذیری مسئولیت افشای و شاخص محتوا
 یبانکدار دهه ونیم یک از پس اسلامی یها بانک اجتماعی پذیری مسئولیت افشای سطح

 از کمتر حتی و انتظار مورد سطح از کمتر بسیار که است دراد 00/01 پاکستان در اسلامی
 افشای سطح که داد نیز نشان میانگین ای مقایسه های نتایج آزمون .است متوسط سطح

 قدیمی اسلامی های بانک است. متفاوت اسلامی های بانک بین در اجتماعی پذیری مسئولیت
 مقایسه در محلی اسلامی های بانک این، بر کنند علاوه یمرا افشا  بیشتری اطلاعات بزرگ و
 اجتماعی پذیری مسئولیت افشای از بالایی نسبتاً سطح از خارجی اسلامی های بانک با

 .هستند برخوردار
اجتماعی در  پذیری در حوزه افشای مسئولیت شده انجاممطالعات تجربی  بر علاوه

اجتماعی و  پذیری از مطالعات نیز به بررسی افشای مسئولیت مؤسسات مالی اسلامی برخی
های فعال در  جز شرکت )به شریعت تأیید مورد های های پایداری در سایر شرکت یهرو

 اجتماعی گزارشگری افشای ( شاخصم0212) 37یثانعثمان و اند.  پرداختهانعت مالی( 
 00 مجموع گیری کردند. در اندازه (م0220) حنیفه پیشنهادی را با پذیرش مدل یاسلام

 کارکنان، و خدمات، محصولات گذاری، سرمایه و مالی امور مضمون شش سنجه در قالب
 های ها در شرکت بندی شد و میزان پذیرش آن راهبری شرکتی طبقه و زیست محیط جامعه،
میلادی  0220-0222های  طی سال در بورس مالزی شده شریعت پذیرفته تأیید مورد
 گزارشگری میزان افشا نشان داد که شاخص توایفی آمار نتایج. ردبررسی قرار گرفتمو

محمد،  .قرار دارد در سطح حداقل منتخب های شرکت سالانه گزارش دری اسلام اجتماعی
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 مورد های شرکت پایداری اطلاعات افشای یها هیرو( م0212) 38علوی و محمد جمیل
 این بررسی کردند. درمیلادی  0229شده در بورس مالزی را در سال  شریعت پذیرفته تأیید

اجتماعی  و شرکتی راهبری شرعی، انطبا  ابعاد اسلامی )شامل افشای شاخص از پژوهش
 شد. نتایج وتحلیل محتوا تجزیه تحلیل از استفاده با ها داده و شد محیطی( استفاده زیست
 طور به مالزی شریعت در تأیید مورد های شرکت توسط پایداری افشای که داد نشان
 اجتماعی متمرکز ازآن بر بعد شرکتی و پس راهبری مرتبط با بعد موضوعات بر توجهی قابل
 .نشده بود افشا واضح طور به ها شرعی در این شرکت با انطبا  مرتبط با موارد و بود
 شریعت در تأیید مورد های شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت ( افشایم0212) 39یونوورد

شرکت اسلامی  92 را بررسی کرد. درمجموع 40«اسلامی همکاری سازمان» کشورهای عضو
 محتوا وتحلیل تجزیه نتایج .شد انتخاب مطالعه نمونه عنوان به پاکستان و مالزی اندونزی، از

 دراد 00 طور متوسط نمونه به کشورهای شریعت در تأیید مورد های داد که شرکت نشان
 . بیشترین میزان افشا در گروهاند کردهشده در این پژوهش را افشا   ینتدواز موارد شاخص 

 دولت، مشتریان، زیست، محیط جامعه، های سهامداران، در گروه ازآن پس و کارکنان
 افشای در یتوجه قابل یها تفاوتبود.  شده  انجام کنندگان تأمین بدهکاران و

علاوه در  به. داشت وجود پاکستان و مالزی اندونزی، در اسلامی اجتماعی پذیری مسئولیت
 تعیین در مهم متغیرهای عنوان به کشور و نوع شرکت اندازه دولتی، این پژوهش مالکیت

( به م0201) 41یهفوزمشخص شدند. مصتفیدا و  اسلامی اجتماعی پذیری مسئولیت افشای
 شاخص پیشنهاد و شریعت تأیید مورد های شرکت پایداری های گزارش بررسی

 در شرعی سهام غربالگری اسلامی برای« یشرکتراهبری »و  «اجتماعی»، «محیطی زیست»
 تمام تقریباً که داد نشان مطالعه پرداختند. نتایج اینمیلادی  0219اندونزی در سال 

 گزارش ها آن از کمی تعداد فقط اما مطلوبی هستند، شرکتی دارای راهبریها  شرکت
شرکتی  راهبری و اجتماعی محیطی، بنابراین شاخص زیست؛ کنند یممنتشر  را پایداری
. است موردنیاز یدر اندونز شریعت تأیید مورد های شرکت غربالگری برای اسلامی
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 محیطی، زیست بعد شرعی، چهار شامل خصوص ینادر  شاخص پیشنهادی این مطالعه
 .راهبری شرکتی است و اجتماعی

ابعاد و ( 1099میثمی ) ومهربان پور  ،پور یکاشانغلامی جمکرانی،  فرخی، در ایران نیز
کلیدی گزارشگری پایداری شرکتی، متناسب با فرهنگ و شرایط محیطی جامعه  یها مؤلفه

شده از طریق تحلیل محتوای  گردآوری یها داده را شناسایی کردند. در این راستااسلامی 
های  یافته ت.نامه در معرض قضاوت خبرگان قرار گرف وسیله پرسش کیفی متون اسلامی، به
شامل  الگوی گزارشگری پایداری شرکتی با رویکرد اسلامی به ترتیبحاال نشان داد که 

، «سرمایه انسانی»، «کار و تولید»، «پیشرفت و تعالی»، «مدیریت و رهبری»هفت بعد 
 .استمؤلفه  08 و «محیطی زیست»و  «اقتصادی»، «اجتماعی»

 ی موجود درها شکاف که یکی از توان اذعان نمود توجه به تحقیقات مذکور میبا 
 المللی این است که در سطح بین پایداری با رویکرد اسلامی تحقیقات گزارشگری زمینه

 مالیمؤسسات پذیری اجتماعی  در رابطه با مسئولیت عمدتاًدر این حوزه  قبلی مطالعات
 های سایر شرکت پایداری در ارتباط با گزارشگریها  اسلامی است و تعداد کمی از آن

 بین های شکاف بررسی به مطالعات بیشتر علاوه، شده است. به انجام شریعت تأیید مورد
و وضعیت موجود کمتر موردتوجه  اند پرداخته واقعی افشای و انتظار مورد افشای

شده در این حوزه بسیار کم است. تلاش  قرارگرفته است. همچنین تحقیقات داخلی انجام
 ی مذکور انگیزه االی انجام پژوهش حاضر است.خلأهاجهت پوشش بخشی از 

 

 شناسي پژوهش روش. 3

 یها فن .مطلوب است نتیجه به رسیدن برای ها روش از استفاده و انتخاب شناسی روش
پژوهش تحت  سؤال به مربوط یها داده وتحلیل تجزیه و آوری جمع برای مورداستفاده

 (.Wardiwiyono, 2017, p. 110) شود یم عنوان روش پژوهش تعریف
 42مضمون تحلیل ها از روش وتحلیل داده آوری و تجزیه برای جمع حاضر در پژوهش

اس(  اس پی اس افزار نرم کمک آماری )به های و تحلیل ای( کیودی مکس افزار کمک نرم )به
 مورد های گزارشگری پایداری شرکت های شاخصو  ها مؤلفهاستفاده شد. استخراج ابعاد، 

انجام  43مضمون یها شبکهمضمون با استفاده از  تحلیل روش یریکارگ بهشریعت با  تأیید
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 روشی ضمونم تحلیلاست.  شده  داده توسعه (م0221) 44استرلینک اترید شد که توسط
 ین. ااست داده درون( ها مضمون) الگوهای گزارش و وتحلیل تجزیه شناسایی، برای

و حتی در اغلب موارد  کند می یفمرتب و توا یاتها را با جزئ دادهتا حدودی مجموعه 
مراحل  .کند یم تفسیر را تحقیق موضوع مختلف یها جنبه و رود یماز این هم  فراتر

 (ایجاد کدهای اولیه،0ها،  (آشنایی با داده1اند از:  فرایند عبارتمختلف انجام این 
تهیه (8و  ها مضمونگذاری  تعریف و نام(5، ها مضمونبازبینی (0، ها مضمونجستجوی (0

 برای راهی ارفاً مضمون یها شبکه کارگیری به (.Braun & Clarke, 2006, p. 6) گزارش
 کشف دنبال به مضمون تحلیلاست.  کیفی یها دادهدر  مضمون تحلیل دهی سازمان
 مضمون های شبکه هدف و است مختلف سطوح در متن یک در برجسته های مضمون
ذیل  های مضمونی مضمون، ها شبکهرویکرد  است. ها مضمون این ترسیم و ساختار تسهیل
(، 45پایه های مضمونهای موجود در متن ) ترین سطح مضمون یینپا(1کند:  یممند  را نظام

یکدیگر  با تر انتزاعی ااول کردن خلااه برای پایه که های مضمون از هایی دسته(0
عالی که ااول حاکم بر کل  های مضمون(0( و 46های سازمان دهنده اند )مضمون شده ترکیب

یه شروع پاهای  مضمونهای مضمون از  شبکه .(47فراگیر های مضمونگیرند ) متن را در برمی
 وب شبکه یها نقشه اورت به ها مضمون این شود. سپس یمتم های فراگیر خ و به مضمون

 میان روابط با همراه سطح سه این از هریک برجسته های مضمون آن در که شوند یم رسم
 .(Stirling, 2001, pp. 387-Attride-388)شود  یم داده نشان ها آن

شد.  انجامآمار توایفی و استنباطی  های آماری با استفاده از در پژوهش حاضر تحلیل
 نمونه 02 در سطح و انجام شد هدفمند یریگ نمونه روش انتخاب نمونه نیز با استفاده از

 در شریعت تأیید مورد های شرکت شامل حاضر پژوهش حاال شد. نمونه نظری اشباع
جز انعت مالی( مانند  ها در انایع مختلف )به این شرکت .استمیلادی  0202 سال

... فعالیت دارند و آوری و تدارکات، فن وونقل  حملهای بهداشتی،  انعت انرژی، مراقبت
 کنند.  یمهای پایداری را منتشر  گزارش
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 . روایي و پایایي3-1

 به تحقیق هستند. پایایی کیفیت ارزیابی و ایجاد در مهمی معیارهای 49روایی و 48پایایی
 که شود یم مربوط موضوع این به روایی که درحالی دارد، اشاره مفهوم یک گیری اندازه ثبات
 شده ایجاد مفهوم یک گیری اندازه برای که ییها شاخص از یا مجموعه یا شاخص یک آیا

 .Wardiwiyono, 2017, pp) یرخیا  کند یم گیری اندازه را موردنظر مفهوم است،
104-105.) 

و مطالعه  ها دادهبر ارزیابی مداوم  برای ارتقای روایی پژوهش حاضر، علاوه
 حوزه در معتبر مقالات و بندی رتبه مؤسسات معیارهای استانداردها، ها، چارچوب
های پایه،  مضمون بندی طبقه جهت استخراج و اسلامی و مرسوم پایداری گزارشگری

و رهنمودهای گروهی از خبرگان نیز در این خصوص  از نظراتو فراگیر،  دهنده سازمان
 ستفاده شد.ا

جهت حصول  51با استفاده از روش بازآزمون 50در پژوهش حاضر از پایایی ثبات
 از و است زمان طول در معیار یک پایداری اطمینان از پایایی استفاده شد که مربوط به

برای  .است یریگ اندازه قابل کدگذار توسط مختلف زمان دو در متن کدگذاری طریق
کدگذاری شد؛  دو باردو گزارش پایداری در دو فااله زمانی کوتاه  گیری این معیار، اندازه

اورت جفتی ارائه  کدهایی که در دو فااله زمانی باهم مشابه بودند با نام توافق )به
 92 شده محاسبهتوافق مشخص شدند. مقدار پایایی  شوند( و کدهای غیرمشابه با نام عدم یم

 است: شده  ارائه دراد بود که در ادامه چگونگی محاسبه آن

           (: 1رابطه )
توافق ها  

تعداد کل کدها
 
    

  
 =درصد پایایی   

 

دهنده پایایی بسیار  دراد در این آزمون نشان 82لازم به ذکر است که ضرایب بالای 
 (.Mohajan, 2017, p. 12است )خوب 

  

                                                                                                                                                                                                                            

48. Reliability 

49. Validity 

50. Stability 

51. Test-Retest 
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 های پژوهش یافته. 2
 

 های مضمون شبکه از استفاده با مضمون تحلیل .2-1

های پایداری  های مضمون گزارش شبکه از استفاده تحلیل مضمون با از حاال نتایج
و  (ها مؤلفه)دهنده  (، سازمانها شاخصپایه ) های های نمونه شامل شناسایی مضمون شرکت
 دراست.  شده  ارائه (0) ها بود که در جدول ابعاد( و تعیین میزان فراوانی آن) یرفراگ

پایه  های مضمون .شد ی پایداری استخراجها گزارشاز متن  پایه مضمون 195 مجموع
 بود، متداول پایداری گزارشگری رهنمودهای و استانداردها با مرتبط عمدتاً شده  شناسایی

 نفعان ذی قبال در پذیری اسلامی ایفای مسئولیت راستای هایی نیز در فعالیت وجود ینباا
 (1) جدول ها شناسایی شد. در ی پایه مرتبط با این فعالیتها بود که مضمون شده انجام
 پایداری های گزارش االی متن همراه به شده استخراج پایه های مضمون از برخی
 است. شده  ارائه نمونه های شرکت

 

 نمونه های شرکت پایداری های گزارش شده از استخراج پایه های برخي از مضمون: (1) جدول

 ردیف
 های مضمون
 پایه

 پایداری های گزارش از هایی بخش

1 

آموزش دانش 
های  مهارت و

 شغلی
 )به کارکنان(

The Group believes in providing learning and 
development opportunities to its employees to enable 
them to achieve personal growth and performance 
excellence for the business. The Group encourages and 
supports the growth and development of its employees, 
advancing their knowledge and skills so that they stay 
responsive to changes in the work environment and can 
contribute optimally. 

0 
 مدیریت

 یها یماریب
 شغلی و عفونی

The Company has also conducted evaluations related to 
occupational diseases, namely diseases that occur or are 
experienced by workers due to routine or exposure to 
certain substances in the workplace 

 

قرار دهنده  مضمون سازمان 08اساس تشابه ادغام و در قالب پایه بر های مضمون
شغلی، گزارش  های مهارت و دانش ای آموزش پایه های مضمون عنوان نمونه گرفتند )به

 آموزش و در کنندگان شرکت تعداد آموزش، گزارش های هزینه ساعات آموزش، گزارش
تر آموزش بودند،  کارمند که در ارتباط با موضوع کلی هر آموزش ساعات متوسط گزارش
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کارکنان قرار گرفتند(. لازم به  توسعه و تحت عنوان آموزشدر یک مضمون سازمان دهنده 
های سازمان دهنده ارائه خدمات مذهبی )به کارکنان(، مدیریت حلال  ذکر است که مضمون

 پذیری مسئولیت های مذهبی )در جامعه( مرتبط با فعالیت های فعالیت در و مشارکت
 یک باهم که هایی مضموندهنده ) های سازمان یت پس از ادغام مضموننها دراسلامی بود. 

کنند( شش  می ارائه معین واقعیت یا موضوع یک مورد در را ادعایی یا موضع یا استدلال،
ایجاد  پایداری اهبردر و مشتریان جامعه، کارکنان، محیطی، زیست مضمون فراگیر اقتصادی،

مدیریت مصرف آب،  مصرف مدیریت دهندهسازمان  های مضمون عنوان نمونه بهشد )
 و انرژی، مدیریت زباله، مدیریت مواد خام مصرفی، مدیریت تغییرات اقلیم و مدیریت

زیست بودند، در قالب مضمون  زیست که در ارتباط با موضوع محیط محیط بر نظارت
 بندی شدند(. محیطی دسته فراگیر زیست

 

 دهنده و پایه های فراگیر، سازمان : مضمون3جدول 

 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

بعد 

 محیطی زیست

 مدیریت مصرف آب

ی مرتبط با میزان مصرف ها دادهافشای 

 آب
11 

 12 ابتکارات کاهش میزان مصرف آب

 10 مدیریت فاضلاب

 0 آوری آب باران سیستم جمع از استفاده

 مصرف انرژیمدیریت 

با میزان و شدت  مرتبط های داده افشای

 مصرف انرژی
10 

میزان  و کاهشوری  ابتکارات افزایش بهره

 انرژی مصرف
10 

 تجدیدناپذیر با یها یانرژ جایگزینی

 ریپذدیتجد یها یانرژ
10 

 مدیریت زباله
 12 گزارش حجم و نوع زباله

 12 زباله ابتکارات کاهش
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 12 سمی و خطرناک یها زباله مدیریت

 مدیریت برای جامعه و کارکنان آموزش

 زباله
12 

 10 استفاده مجدد از زباله

 12 کاغذ کاهش مصرف

 0 بندی پایدار بسته

امکانات مناسب برای  از استفاده

 دفع و پایش زباله آوری، جمع
2 

 مصرفی مدیریت مواد خام

 0 مصرفی خام مواد میزان و افشای نوع

 0 استفاده از مواد بازیافتی در تولید

 0 خام میزان مصرف مواد کاهش

 مدیریت تغییرات اقلیم

 مربوط به میزان و شدت یها دادهافشای 

 یا گلخانه گازهای انتشار
12 

، گردوغبارکاهش هوا )مدیریت کیفیت 

 ...(آلودگی اوتی و
9 

 گازهای ابتکارات کاهش میزان انتشار

 یا گلخانه
10 

 12 کربن پای رد مدیریت

 بر نظارت و مدیریت

 زیست محیط

 00 حفظ تنوع زیستی

 5 محیطی زیست یها نهیهزافشای 

 با مسئولانه رفتار برای کارکنان آموزش

 زیست محیط
8 

 5 محیطی ارزیابی عملکرد زیست

 یها نامهیگواهکسب جوایز و 

 (10221محیطی )مانند ایزو  زیست
09 
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 18 محیطی انطبا  زیست

 0 تولید محصولات پایدار

 8 محیطی سیستم مدیریت زیست

 11 محیطی زیست مدیریت شکایات

 بعد کارکنان

 شناختی اطلاعات جمعیت

 کارکنان

 12 گزارش تعداد کل کارکنان

 9 گزارش تعداد کارکنان استخدامی جدید

گزارش تعداد کارکنانی که شرکت را ترک 

 اند کرده
8 

 8 کارکنان ییجا جابه گزارش دراد

سیت، گزارش ترکیب کارکنان براساس جن

 ...سن، تحصیلات، نوع قرارداد و
11 

 آموزش و توسعه کارکنان

 12 های شغلی مهارت آموزش دانش و

 8 گزارش ساعات آموزش

 0 ی آموزشها نهیهز گزارش

 9 آموزش در کنندگان شرکت گزارش تعداد

گزارش متوسط ساعات آموزش هر 

 کارمند
8 

های  پایبندی به رویه

 حقو  بشر

 2 کودکان کار ممنوعیت

 2 اجباری ممنوعیت کار

 مذاکره و انجمن آزادی تشکیل

 جمعی دسته
2 

 2 جمعی دسته کار قرارداد

 10 تنوع و برابری

 18 تبعیض از اجتناب

 0 تنظیم ساعات کار براساس قانون کار
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 0 خارجی کار نیروی با منصفانه رفتار

 0 بشرحقو  نقض  مورد در شکایات راهبرد

برنامه حقو  و مزایای 

 کارکنان

 0 دستمزد پرداختی و حقو  یاتافشای جزئ

 9 عادلانه مزایای و دستمزدها

 10 کارکنان های رفاهی هزینه کمک

 2 ها یمرخصمرخصی زایمان و سایر 

 2 بازنشستگی یها طرح

 2 پاداش منصفانه

 0 سیستم ارزیابی عملکرد

 تعامل با کارکنان

 11 روابط با کارکنان

 0 کارکنان رضایت بررسی

 8 کارکنان شکایتمؤثر  های روش

 50یشغلایمنی و بهداشت 

 2 شغلی بهداشت ایمنی و مدیریت سیستم

 ایمنی و مدیریت گزارش عملکرد سیستم

 شغلی بهداشت
2 

 0 شغلی بهداشت ایمنی و برنامه مدیریت

 ایمنی و های و کارگروه ها تهیکمتشکیل 

 شغلی بهداشت
10 

 1 50مدیریت ایمنی فرایند

 1 کارگروه مدیریت ایمنی فرایند

 پایبندی به قوانین و استانداردهای ایمنی و

 شغلی بهداشت
2 

 5 سلامت مهیب پوشش

                                                                                                                                                                                                                            

52. Occupational Health and Safety (OHS) 

53. Process Safety Management (PSM) 
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 8 امکانات بستری نمودن فراهم

 0 حریق اطفای امکانات نمودن فراهم

انجام معاینات پزشکی )برای کارکنان و 

 های آنان( خانواده
2 

 فردی حفاظت تجهیزات نمودن فراهم

 کارکنان برای
2 

 0 تأسیسات و ایمنی تجهیزات ارزیابی

ایمنی در  هشدارهای و استفاده از علائم

 محیط کار
0 

 11 تصادفات و حوادث مدیریت

 11 شغلی ایمنی ی بهداشت وها یبازرس

تفریحی  و ورزشی امکانات نمودن فراهم

 و ترویج سبک زندگی سالم
10 

سالم  و ایمن کار محیط کردن فراهم

 (...آزار و ،خشونت دوراز به)
18 

 عفونی و شغلی های بیماری مدیریت

 (19)مانند کوید
10 

 0 50سیستم مدیریت ایمنی پیمانکاران

 5 پیمانکاران شغلی به آموزش ایمنی

 2 شغلی بهداشت و ایمنی ریسک مدیریت

 شغلی بهداشت و و مشاوره ایمنی آموزش

 کارکنان به
10 

 0 شغلی بهداشت و های ایمنی افشای هزینه

 00مدیریت  های و گواهینامه کسب جوایز

                                                                                                                                                                                                                            

54. Contractor Safety Management System (CSMS) 
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 شغلی بهداشت و ایمنی

ی اضطرار های واکنش در شرایط رویه

 )مانند اجرای مانور و...(
12 

 ارائه خدمات مذهبی

 1 تعطیلات اعیاد مذهبی

 1 مذهبی تعطیلات هزینه کمک

 0 ی آموزش معارف اسلامیها برنامه

 0 آزادی انجام عبادت

 0 نمازخانهنمودن  فراهم

سازوکارهای ارتقای 

سلامت و کیفیت 

 محصولات و خدمات

 5 توسعه و تحقیق های فعالیت انجام

مواد  ارزیابی سلامت، کیفیت و پایداری

 اولیه
8 

رعایت استانداردها و قوانین سلامت و 

 کیفیت محصولات و خدمات
12 

ی سلامت و ها نامهیگواهکسب جوایز و 

، ایزو 9222)مانند ایزو کیفیت محصول 

 ...(و 12205

91 

تولید محصولات و خدمات سالم و 

 باکیفیت
15 

 ارزیابی سلامت، کیفیت و پایداری

 محصولات و خدمات
8 

مدیریت حلال بودن 

 خدمات و محصولات

 0 حلال تولید محصولات

تضمین حلال بودن  یها نامهیگواه

 محصولات
8 

سازوکارهای ارائه 

 محصولات و خدمات

 12 خدمات و توسعه محصولات و نوآوری

 0 خدمات تنوع محصولات و
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 1 ها سفارش موقع به تحویل

 و محصولات منصفانه گذاری قیمت

 خدمات
0 

 0 ارائه خدمات غیرحضوری

 0 خدمات و محصولات بازاریابی

و ارائه اطلاعات درباره  آموزش

خدمات و نحوه های محصولات و  ویژگی

 ها استفاده از آن

8 

 2 مشتری رضایت نظرسنجی

 11 مدیریت ارتباط با مشتری

 0 مشتری خصوای حریم حفظ

 0 خدمات پس از فروش

 12 مشتریان شکایت راهبرد

بعد جامعه 

 )جامعه محلی(

های  مشارکت در فعالیت

 اجتماعی

 08 امور خیریه مشارکت در

 20 ی ورزشی و سلامتها برنامهمشارکت در 

 00 ی آموزشیها برنامهمشارکت در 

های  مشارکت در فعالیت

 مذهبی

 10 کمک به مساجد

 01 های مذهبی مشارکت در اعیاد و مناسبت

 1 پرداخت زکات فطره

 0 و انفا  ادقه پرداخت

 ها دانشگاه با همکاری

 8 اعطای بورس تحصیلی

 0 علمی یها اجلاس مشارکت در

 5 های کارآموزی برنامه

جامع  طرح

 اجتماعی پذیری مسئولیت

 استراتژی و تیمأمور بیانیه

 پذیری اجتماعی مسئولیت
0 
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 0 اجتماعی پذیری دپارتمان مسئولیت

ی آتی ها رنامهها و ب اولویت تعیین

 اجتماعی پذیری مسئولیت
0 

 های تخصیص اعتبار به فعالیت

 اجتماعی پذیری مسئولیت
8 

 0 جامعه رضایت گزارش شاخص

 استانداردها و قوانین اجرای

 اجتماعی پذیری مسئولیت
10 

 8 مردمی مدیریت شکایات

های  و گواهینامه کسب جوایز

 اجتماعی پذیری مسئولیت
2 

 0 احترام به عرف و حقو  مردم محلی

 بعد اقتصادی

 عملکرد اقتصادی

 8 میزان تحقق اهداف اقتصادیگزارش 

شده  گزارش ارزش اقتصادی کسب

التفاوت ارزش اقتصادی مستقیم تولید  مابه)

 شده( و توزیع

11 

 ی عملکردها نامهیگواهکسب جوایز و 

 اقتصادی برتر
10 

 1 ی مالی دریافتی از طرف دولتها کمک

 حضور در بازار

 یورود نرخ استاندارد سطح دستمزد

 در جنسیت براساس دستمزد( حداقل)

 حداقل دستمزد محلی با مقایسه

9 

 از شده  استخدام ارشد مدیریت نسبت

 محلی جامعه
1 

 15 محلی جوامع در زایی اشتغال اثرات غیرمستقیم اقتصادی



 120دیگران                            و بابائيفاطمه .../ تحلیل: شریعت تأیید مورد های شرکت در پایداری گزارشگری 

 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 15 متوسط و کوچکهای  شرکت از حمایت

 جامعه اقتصادی توانمندسازی به کمک

 محلی
00 

 زیرساختی و توسعه های گذاری سرمایه

 محلی جامعه عمرانی
02 

 نیتأم مدیریت زنجیره

 0 نیتأممدیریت زنجیره  دپارتمان

 8 ها و آموزش آن کنندگان تأمینحمایت از 

محلی جهت رفع کنندگان  تأمین بر تأکید

 نیازهای شرکت
9 

ظ پایبندی ازلحا کنندگان تأمین غربالگری

 ...پایداری و های به رویه
10 

 8 کنندگان أمینرفتار منصفانه و قانونمند با ت

 1 تأمین مدیریت شکایات زنجیره

 فساد با مبارزه

 10 رشوه و فساد با مبارزه های استراتژی

 مواجهه در کارکنان افشاگری سازوکارهای

 فساد با
0 

 9 کاهش میزان وقوع فساد

 ضد مدیریت سیستم کسب گواهینامه

 (02221)مانند ایزو  فساد
0 

 8 منافع تضاد از بودن عاری

 راهبردبعد 

 55پایداری
 های پایداری رویه

اهداف  تحقق راستای در مدیره تهیأ بیانیه

 شرکت پایداری
18 

 ابعاد عملکرد یا سهیمقا اطلاعات ارائه

 پایداری
9 
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 01 مشخصات شرکت )نام و آدرس شرکت(

ها و  استراتژی، ارزش ،تیمأمور بیانیه

 فرهنگ پایداری
19 

 9 پایداری های تعیین اولویت

گزارشگری پایداری براساس 

 استانداردهای سازمان گزارشگری جهانی
11 

 10 روش و دامنه گزارشگری پایداری

 11 پایدار توسعه ااول به پایبندی

مناطق عملیاتی ) وکار مقیاس کسب

سازمانی، ساختار  شرکت، بازارها، مقیاس

قانونی و مالکیت و محصولات و 

 خدمات(

52 

 0 پایداری بخشی اطمینان گزارش

 9 یا حرفههای  همکاری با انجمن

 های گزارشگری و گواهینامه کسب جوایز

 پایداری
5 

 8 افحه بازخورد گزارش پایداری

 راهبری پایداری

 15 نفعان تعامل با ذی

 11 خوب شرکتی راهبری ااول به پایبندی

 18 مدیریت ریسک

 15 وکار کسب اخلا  به پایبندی

ی راهبری ها نامهیگواهکسب جوایز و 

 شرکتی
0 

 ساختار راهبری پایداری
 0 پایداری و وظایف آن کمیته راهبری

 1 پایداری ساختار کمیته راهبری
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 1 پایداری و وظایف آن اجرایی کمیته

 9 ااحبان سهام و وظایف آن مجمع عمومی

 9 رئیسه و وظایف آن تهیأ

های موردنیاز  ترکیب و الاحیت

 رئیسه تهیأ
8 

 10 مدیره و وظایف آن تهیأ

های موردنیاز  و الاحیت ترکیب

 مدیره تهیأ
8 

 1 مدیره تهیأ منشور

 8 داخلی و وظایف آن واحد حسابرسی

 1 داخلی حسابرسی واحد منشور

 0 شرکتی خوب و وظایف آن راهبری کمیته

 های موردنیاز کمیته و الاحیت ترکیب

 خوب راهبری شرکتی
1 

 0 انطبا  و وظایف آن نظارت و کمیته

 های موردنیاز کمیته ترکیب و الاحیت

 انطبا  نظارت و
1 

 1 منافع و وظایف آن تضاد کمیته

 های موردنیاز کمیته ترکیب و الاحیت

 منافع تضاد
1 

 0 ریسک و وظایف آن مدیریت کمیته

 کمیته های موردنیاز ترکیب و الاحیت

 ریسک مدیریت
1 

 9 دبیر شرکت و وظایف آن

 10 حسابرسی و وظایف آن کمیته
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 های مضمون

 ابعاد() ریفراگ

 های مضمون

 (ها دهنده )مؤلفه زمانسا
 فراوانی (ها )شاخص هیپا های مضمون

 0 حسابرسی کمیته منشور

 کمیته های موردنیاز ترکیب و الاحیت

 حسابرسی
0 

 9 وظایف آنپرداخت و  و انتصاب کمیته

 0 پرداخت و انتصاب کمیته منشور

 های موردنیاز کمیته ترکیب و الاحیت

 پرداخت و انتصاب
0 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 شریعت تأیید مورد های پایداری در شرکت اهبردر های مضمون شبکه: 3شکل 

   های تحقیق یافتهمنبع: 
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 آماریهای  یلتحل. 2-3
 

 . آمار توصیفي2-3-1

دهد  یمی افراد نمونه را تلخیص کرده و نشان ها پاسخآمار توایفی آماری است که الگوی 
(. آمار توایفی برای دادن اطلاعات در مورد نمونه و برای 05 .، ص1090کریمی، )

)کریمی،  های آمار استنباطی باید مورداستفاده قرار گیرد قبل از انجام آزمون ها دادهتوایف 
های  های آماری با استفاده از آمار توایفی، داده (. جهت انجام تحلیل121 .، ص1090

اورت فایل اکسل از نرم  های نمونه به ها به تفکیک شرکت مربوط به میزان افشای مضمون
اس منتقل شد. لازم به ذکر است که جهت انجام  اس پی اس افزار ای به نرم کیودی مکس
اسلامی، میزان افشای کلیه  پذیری مسئولیت های ی مرتبط با فعالیتهای آمار تحلیل
ها )در ابعاد کارکنان، جامعه و مشتریان( در قالب  های پایه مرتبط با این فعالیت مضمون
نتایج آمار توایفی دادهای پژوهش در  اسلامی نیز ارائه شد. پذیری مسئولیت های فعالیت
 است. شده  ارائه (0)جدول 

 : نتایج آمار توصیفي(2)جدول 
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 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

اساس مقدار فراوانی و میانگین، ابعاد کارکنان، بر (0)با توجه به اطلاعات جدول 
محیطی، مشتریان، اقتصادی و جامعه به ترتیب دارای بیشترین میزان  پایداری، زیست راهبرد

شریعت در مالزی هستند. در اندونزی نیز ابعاد کارکنان،  تأیید مورد های افشا در شرکت
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جامعه، اقتصادی و مشتریان به ترتیب دارای بیشترین میزان  محیطی، ، زیستپایداری اهبردر
افشا هستند. میزان فراوانی و میانگین در سطح کلیه ابعاد و افشای کل )میزان افشای کل 

. نتایج حداقل و حداکثر افشا نیز مؤید این موضوع ابعاد( در اندونزی بیشتر از مالزی است
بعد  هر معیار انحراف دهنده میزان بالای نشان (0) در جدولشده  علاوه نتایج درج است. به

تواند  یمو اختلاف زیاد بین حداقل و حداکثر افشا در اندونزی نسبت به مالزی است که 
 انایع ها در نمونه و فعالیت آن های شرکت در های گزارشگری پایداری یهرو بیشتر به تنوع

 مختلف نسبت داده شود.
های  حاکی از این است که میزان افشای فعالیت (0)شده در جدول   همچنین نتایج درج

( و دراد 90/2) یمالزدر  شریعت تأیید مورد های اسلامی در شرکت پذیری مسئولیت
میزان فراوانی، میانگین و میزان دراد( نسبت به افشای کل بسیار کم است.  8/0اندونزی )

دهنده این است که  اسلامی نشان پذیری های مسئولیت حداقل و حداکثر افشای فعالیت
میزان افشای موضوعات اسلامی در اندونزی بیشتر از مالزی است. مقدار انحراف معیار 

 اسلامی نیز در اندونزی بیشتر از مالزی است. پذیری های مسئولیت فعالیت
 

 ای یسهمقا های آزمون. 2-3-3

 ابعاد گزارشگری پایداری افشای پژوهش بیانگر تفاوت در میزان توایفی آمار نتایج
 حاال اطمینان تواند نمی این نتایج حال، بااین. بود مالزی اندونزی و نمونه در های شرکت
 مطالعهدر  دلیل، همین به. خیر معنادار هستند یا آماریازنظر ها  تفاوت این آیا که کند

 . قبلاستفاده شد ای یسههای مقا آزمون های موجود از جهت تعیین معناداری تفاوت حاضر
 کولموگروف آزمون» از استفاده باها  داده توزیع بودن نرمال ای، یسههای مقا آزمون انجام از

 توزیع بودن نرمال بیانگر آزمون این در افر گرفت. فرض قرار آزمونمورد  56«اسمیرنوف
 معناداری سطح مقدار که دراورتی. است توزیع نبودن نرمال بیانگر مخالف فرض و اه داده
 نمونه توزیع بودن نرمال فرض یعنی افر فرض باشد،پنج دراد  مقدار از کمتر

 از بیشتر معناداری سطح مقدار اگر شود. می ردپنج دراد  خطای سطح در موردمطالعه
 نمونه توزیع که است آن معنی به این و شود می تائید افر فرض باشد،پنج دراد  مقدار

                                                                                                                                                                                                                            

56. Kolmogorov–Smirnov Test 
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 شده  ارائه (0)اسمیرنوف در جدول  کولموگروف نتایج آزمون .است نرمال موردمطالعه،
 است.

 

 اسمیرنوف : نتایج آزمون کولموگروف(0)جدول 

 

ان
رکن

کا
د 

بع
 

ت
یس

د ز
بع

 
طی

حی
م

 

ان
تری

مش
د 

بع
 

عه
جام

د 
بع

دی 
صا

اقت
د 

بع
 

د 
بع

ر
رد

اهب
 

ری
دا

پای
 

کل
ی 

شا
اف

 

ت
الی

فع
 

ای
ه

 

ت
ولی

سئ
م

 
ری

ذی
پ

می
سلا

ا
 

ی
لز

ما
 

ره 
آما

ون
زم
آ

 

05
5

/2 

05
5

/2 

08
0

/2 

08
0

/2 

15
0

/2 

00
2

/2 

02
0

/2 

50
0

/2 

ح 
سط

ری
ادا
معن

 

28
0

/2 

28
0

/2 

20
2

/2 

20
0

/2 

02
2

/2 

18
9

/2 

20
5

/2 

22
2

/2 

ی
نز

دو
ان

 

ره 
آما

ون
زم
آ

 

01
5

/2 

12
2

/2 

02
2

/2 

10
9

/2 

0/2 

19
0

/2 

02
0

/2 

10
8

/2 

ح 
سط

ری
ادا
معن

 

02
2

/2 

02
2

/2 

0/2 

0/2 

21
1

/2 

0/2 

02
2

/2 

02
2

/2 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

 معناداری آزمون سطح حاکی از این است که مقدار (0)نتایج مندرج در جدول 
هر دو کشور  درپایداری  اهبردرو محیطی  کارکنان، زیست در ابعاد اسمیرنوف کولموگروف

 شود و می تأیید ابعاد این در ها داده بودن نرمال درنتیجه ،استپنج دراد  از بیشتر بیشتر از
ی مقایسه براای(  دو نمونه tپارامتری مقایسه میانگین دو جامعه )آزمون  آزمون توان از می
های دو جامعه  استفاده کرد. فرض افر در این آزمون فرض برابری میانگین ها نیانگیم

میانگین دو جامعه ابتدا باید بررسی شود که  لازم به ذکر است که برای آزمون تساوی است.
ها مقدم بر  یگر آزمون تساوی واریانسد عبارت بههای دو جامعه برابرند یا خیر.  یانسوارآیا 

استفاده  57«لوین»ها از آزمون  ها است. برای آزمون تساوی واریانس آزمون تساوی میانگین

                                                                                                                                                                                                                            

57. Levene 
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مؤمنی و فعال است )شود که فرض افر در این آزمون فرض برابری واریانس دو نمونه  می
شده   درج (5)نتایج آزمون مقایسه میانگین دو جامعه در جدول  (.80، ص 1089 قیومی،
 است.

 

 جامعه دو نیانگیم سهیمقا آزمون: نتایج (5)جدول 

 
 بعد کارکنان

  
 ها گروهنتایج آمار توصیفی 

 میانگین تعداد کشور
انحراف 

 معیار

خطای استاندارد 

 از میانگین

 88282/1 00252/5 0222/9 12 مالزی

 22081/0 20002/9 1222/05 12 اندونزی

  آزمون تی   لوین آزمون

 fآماره 
 سطح

 معناداری
 معناداری سطح درجه آزادی tآماره 

889/1 010/2 002/2- 222/18 222/2 

 
 محیطی زیستبعد 

 
 ها گروهنتایج آمار توصیفی 

 میانگین تعداد کشور
انحراف 

 معیار

خطای استاندارد 

 از میانگین

 80090/2 88825/0 2222/5 12 مالزی

 02902/0 81900/2 5222/08 12 اندونزی

  tآزمون    لوین آزمون

 fآماره 
 سطح

 معناداری
 معناداری سطح درجه آزادی tآماره 

082/11 220/2 102/8- 125/11 222/2 

  پایداری اهبردربعد  

خطای استاندارد انحراف  میانگین تعداد کشور
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 از میانگین معیار

 08858/1 80099/0 2222/8 12 مالزی

 00008/0 20288/2 1222/02 12 اندونزی

  tآزمون    لوین آزمون

 fآماره 
 سطح

 معناداری
 معناداری سطح درجه آزادی tآماره 

220/2 010/2 280/8- 222/18 222/2 

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

دهد که در سطح افشای هریک از ابعاد و نیز  نشان می (5)در جدول  شده  ارائهنتایج 
شریعت در اندونزی بیشتر از در مالزی است. با  تأیید مورد های افشای کل میانگین شرکت

، سطح معناداری آزمون لوین در بعد جامعهتوجه به نتایج آزمون مقایسه میانگین دو 
 های ها در شرکت است درنتیجه فرض برابری واریانس 25/2( بیشتر از 010/2کارکنان )

( کمتر از 222/2) tشود. سطح معناداری آزمون  نمونه در مالزی و اندونزی پذیرفته می
شود  یمها( در این آزمون پذیرفته ن است درنتیجه فرض افر )ادعای تساوی میانگین 25/2
 مورد های کارکنان در شرکتاختلاف معناداری بین افشای بعد  توان نتیجه گرفت که یمو 

 مالزی و اندونزی وجود دارد.شریعت در  تأیید
 است در 25/2( کمتر از 220/2) طیمحی سطح معناداری آزمون لوین در بعد زیست

شود.  نمونه در مالزی و اندونزی پذیرفته نمی های ها در شرکت نتیجه فرض برابری واریانس
نتیجه فرض افر در این  است در 25/2( نیز کمتر از 222/2) tسطح معناداری آزمون 

ای بعد اختلاف معناداری بین افش توان نتیجه گرفت که یمشود و  یمآزمون پذیرفته ن
سطح  مالزی و اندونزی وجود دارد.شریعت در  تأیید مورد های در شرکت محیطی زیست

نتیجه  در ،است 25/2یشتر از ( ب010/2پایداری ) راهبردمعناداری آزمون لوین در بعد 
شود. سطح  نمونه در مالزی و اندونزی پذیرفته می های ها در شرکت فرض برابری واریانس

نتیجه فرض افر در این آزمون  در ،است 25/2( کمتر از 222/2) tمعناداری آزمون 
 اهبردرتوان نتیجه گرفت که اختلاف معناداری بین افشای بعد  یمشود و  یمپذیرفته ن
 شریعت در مالزی و اندونزی وجود دارد. موردتأیید های در شرکت پایداری
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 های اسمیرنوف در داده کولموگروف با توجه به اینکه سطح معناداری آزمون
با ابعاد مشتریان، جامعه، اقتصادی، افشای کل و  ارتباط ( در0)جدول  نمونه های شرکت
بود، پنج دراد  از کشور کمتر دو از یکی در حداقل پذیری اسلامی مسئولیت های فعالیت
آن در نتایج شد که  استفاده 58«ناپارامتری من ویتنی آزمون»ها از  مقایسه میانگین آن برای

های دو  فرض افر در این آزمون، فرض برابری میانگین شده است.  ارائه (8)جدول 
 پاشد. جامعه می

 

 : نتایج آزمون من ویتني(1)جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون ها میانگین رتبه کشور 

 بعد مشتریان
 95/8 مالزی

5222/10 222/2 
 25/10 اندونزی

 بعد جامعه
 5/5 مالزی

222/2 222/2 
 5/15 اندونزی

 بعد اقتصادی
 25/8 مالزی

5/5 221/2 
 95/10 اندونزی

 افشای کل
 5/5 مالزی

222/2 222/2 
 5/15 اندونزی

 های  فعالیت

 پذیری اسلامی مسئولیت

 25/5 مالزی
5222/0 222/2 

 05/15 اندونزی

 های تحقیق منبع: یافته
 

ها در ارتباط با ابعاد  از این است که میانگین رتبه یحاک (8)در جدول  شده ارائهنتایج 
های  پذیری اسلامی شرکت مسئولیت های مشتریان، جامعه، اقتصادی، افشای کل و فعالیت

ویتنی که در  معناداری آزمون من ی بیشتر از مالزی است. با توجه به سطحدر اندونزنمونه 
پذیری اسلامی  مسئولیت های کل و فعالیتارتباط با ابعاد مشتریان، جامعه، اقتصادی، افشای 

توان نتیجه گرفت که اختلاف  شود و می است، فرض افر پذیرفته نمی 25/2کمتر از 
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معناداری بین سطح افشا در ارتباط با ابعاد مشتریان، جامعه، اقتصادی، افشای کل و 
 های نمونه در دو کشور وجود دارد. پذیری اسلامی شرکت مسئولیت های فعالیت

لحاظ میزان افشا در  های فراگیر از مضمون بندی اولویتبرای تعیین چگونگی 
ناپارامتری  آزمون نوعی فریدمن شد. آزمون استفاده 59«دمنیفرآزمون »های نمونه از  شرکت
فرض افر شود.  میگروه استفاده  چند بین در ها رتبه میانگین مقایسه برای آن از که است

ها و فرض یک متفاوت بودن حداقل دو  بندی گروه اولویتدر این آزمون یکسان بودن 
 .بندی هست اولویت

 

 : نتایج آزمون فریدمن(1)جدول 

 )ابعاد( فراگیر های مضمون رتبه میانگین در مالزی رتبه میانگین در اندونزی

 محیطی زیست 05/0 22/0

 کارکنان 22/5 05/5

 مشتریان 22/0 02/0

 جامعه 25/1 02/0

 اقتصادی 22/0 22/0

 پایداری استراتژی 92/0 05/0
 502/00آماره کای اسکوئر: 
 5درجه آزادی: 
 222/2سطح معناداری: 

 090/09آماره کای اسکوئر: 
 5درجه آزادی: 
 222/2سطح معناداری: 

 آزمون یها آماره

 های تحقیق یافتهمنبع: 
 

 معناداری سطحاست،  شده  منعکس (2)جدول که در  فریدمن آزمون نتایج با توجه به
است،  25/2کمتر از  (222/2) و اندونزی (222/2) مالزیهای نمونه در  شرکتدر  آزمون
بندی  که اولویت دهد یمشود و نشان  فرض افر در این آزمون رد می جهینت در

نمونه در هر دو کشور مالزی و  های شرکتفراگیر گزارشگری پایداری در  های مضمون
کارکنان دارای بیشترین میزان  بعدنتایج آزمون فریدمن  اساسبراندونزی متفاوت است. 

 است.نمونه در هر دو کشور  های شرکتافشا در 
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 گیری یجهنتبحث و 

 تأیید مورد های هدف پژوهش حاضر استخراج الگوی حاکم بر گزارشگری پایداری شرکت
 اندونزی و مالزی توسعه درحال اسلامی کشور دو در آن افشای میزان مقایسه شریعت و

 تحلیل مضمون با از حاال نتایج .یر اسلام بر گزارشگری پایداری استتأثتعیین  منظور به
 مالزی در شریعت تأیید مورد شرکت 02های پایداری  گزارش های مضمون شبکه از استفاده

 مضمون شش و دهنده سازمان مضمون 08 پایه، مضمون 195شامل شناسایی اندونزی  و
پایداری بود.  استراتژی و مشتریان جامعه، کارکنان، محیطی، زیست فراگیر اقتصادی،

 گزارشگری رهنمودهای و استانداردها با مرتبط عمدتاً شده  شناساییپایه  های مضمون
. بود اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیتمرتبط با نیز  ها آن برخی از و متداول پایداری
 های مضمون به محدودهای نمونه  شرکتاسلامی  پذیری مسئولیت های فعالیتافشای دامنه 
 با مقایسه در حوزه این در شده انجام افشای میزان، بود جامعه و ، مشتریانکارکنان فراگیر
پرداخت شرعی،  نظارت هیئت در رابطه با اطلاعاتیشامل و  بود کم بسیار کل افشای
(، م0212های عثمان و ثانی ) در پژوهش بود.ن ...و وقف ،الحسنه ، قرضوکار کسب زکات
شریعت،  تأیید مورد های شرکت نیز (م0212) وردیونو و (م0212) دیگران و محمد

 بودند. کردهاسلامی گزارش  پذیری مسئولیت های یتفعالرا در ارتباط با اطلاعاتی 
در مالزی حاکی از این بود که  (م0212) دیگرانحاال از پژوهش محمد و  های یافته
شده ن افشا واضح طور به شریعت تأیید مورد های شرکتدر شرعی  انطبا  مرتبط با موارد
 شاخص در را )که شرعی نظارت تهیأ به مربوط اطلاعات نیز ها یک از شرکت هیچ ؛بود

( م0212) ثانیدر پژوهش عثمان و . بود( افشا نکرده بودند شده لحاظ پژوهش افشای
ترازنامه  ورشکسته، مشتریان و بازپرداخت در استراتژی تأخیر ر،اطلاعات مرتبط با غر

 و پایین سطوح مدیران به همراه بالاتر سطوحمشارکت مدیران  ،های جاری ارزش بر یمبتن
 یها زمان در واجب نمازهای اقامه به مجاز بودن کارکنان مسلمان ،در نماز جماعت متوسط
 سهام و مسلمان سهامداران تعداد و رمضان ماه درکاری  هایروز در گرفتن روزه و معین
 یموردبررس یها سالاز  یک یچهدر ( که در شاخص افشای پژوهش لحاظ شده بود)آنان 
 شرعی نظارت تهیأ به مربوط اطلاعاتنیز  (م0212) . در پژوهش وردیونوبود نشدهافشا 

 از یک یچه سالانه یها گزارش در (بود شده لحاظ پژوهش افشای شاخص در که)
 افشا نشده بود. نمونه های شرکت
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 مورد درپژوهش حاضر  در اسلام، نتایج پذیری مسئولیتبا در نظر گرفتن اهمیت 
 بود، غیرمنتظرههای پایداری  در گزارش اسلامیپذیری  مسئولیتهای  فعالیت افشایمیزان 
 طور به را بیشتری اطلاعات شریعت تأیید مورد های شرکت که رود می انتظار عموماً زیرا

 نفعان ذی قبال درشریعت  به پایبندی راستای در خود تعهدات انجام داوطلبانه در ارتباط با
 تأیید مورد های شرکتدر  مسلمانان گذاران یهسرما برای یژهو به اطلاعاتاین کنند.  افشا

های  در گزارشاطلاعات  گونه ینایکی از دلایل افشای کم  است. اهمیتحائز  شریعت
 های فعالیت برخلافاسلامی پذیری  مسئولیت های افشای فعالیتاین است که پایداری 

 کاربران از خاای گروه برای فقط ،کند یم برآورده را کاربران نیازهای همه متعارف که
سرمایه در در بازارهای  شریعت تأیید مورد های شرکت یبند طبقه علاوه بهاست.  یازموردن
 درستی به اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیت بنابرایناخیر اورت گرفته است؛  یها سال

همچنین استانداردها و رهنمودهای  .است نشده گنجانده ها آن پایداری یها در گزارش
 عدالت اهداف تحقق منظور بهخصی برای الزام به ارائه این اطلاعات وجود ندارد. مش

 در ها آن کلیدی نقش به توجه با اسلامی مالی در بازارهایرفاه  حفظ و برابری اجتماعی،
 الگوییمقتضی است در ایران و سایر کشورهای اسلامی  پایدار، توسعه اهداف به دستیابی

تا چارچوبی را  شوداسلامی تدوین  های ارزشبرای گزارشگری پایداری بر مبنای ااول و 
بر در برا ها آندر جهت ایفای مسئولیت  اسلامی های شرکت تر منسجمبرای افشای بیشتر و 

 فراهمو طبیعت(  ها انساندر تئوری شرکت شرعی )خداوند متعال،  تأکیدمورد  نفعان ذی
 ورشگری پایداری اسلامی دانشگاهی در مسیر گزا یها پژوهشدادن بخشی از  . سو نماید
 برای سرمایه بازار بر ناظر نهادهایتوسط  یتشویقحمایتی و  82راهبردکارگیری  به

 که از دیگر اقداماتی است کنند، می ارائههای پایداری را  چنین گزارش ی کهیها شرکت
 راهگشا باشد.در این مسیر تواند  می

توایفی پژوهش حاضر نشان داد که میانگین گزارشگری پایداری در سطح  های یافته
در  پذیری اسلامی های مسئولیت و در سطح فعالیت فراگیر های مضمونکلیه ، افشای کل
در اندونزی بیشتر از مالزی است. نتیجه حاال از پژوهش  شریعت تأیید مورد های شرکت

در اندونزی نسبت  شریعت تأیید مورد های شرکت( نیز بیانگر این بود که م0212وردیونو )
انجام در مالزی و پاکستان میزان افشای بیشتری را  شریعت تأیید مورد های شرکتبه 

                                                                                                                                                                                                                            
60. Strategy 



 101دیگران                            و بابائيفاطمه .../ تحلیل: شریعت تأیید مورد های شرکت در پایداری گزارشگری 

 بعد کارکنانمربوط به  نمونه های شرکت. در پژوهش حاضر بیشترین میزان افشا در اند داده
در ارتباط  نمونه های شرکت در افشا میزان ( بیشترینم0212) و ثانی عثماندر پژوهش  .بود

 درو  راهبری شرکتی بعد( مربوط به م0212) دیگرانمحمد و در پژوهش  ،با بعد جامعه
در  بود. شده گزارش کارکنان سطح در افشا میزان بیشترین( م0212) وردیونو پژوهش

 ای در دو کشور آزمون مقایسه ها یانگینمبودن اختلاف جهت معنادارپژوهش حاضر 
 دادنشان  کشورنمونه در دو  های شرکتمیانگین  ای میانگین انجام شد؛ نتایج آزمون مقایسه

 اسلامی پذیری مسئولیت های فعالیتدر سطح کلیه ابعاد، افشای کل و که اختلاف میانگین 
 افشای در توجهی قابل یها تفاوتنیز ( م0212) وردیونو پژوهش در .معنادار بود
 اندونزی، شریعت در تأیید مورد های پذیری اجتماعی شرکتی اسلامی در شرکت مسئولیت
 و ها شباهت شناسایی امکان مقاله این ای مقایسه رویکرد .داشت وجود پاکستان و مالزی
 اندونزی در شریعت تأیید مورد های شرکت گزارشگری پایداری رویکردهای در ها تفاوت

 و اطلاعات جدیدی را به پیکره دانش موجود در این کند یم فراهم را مالزی و
 .افزاید حوزه می

هایی مواجه بود؛ یکی از  لازم به ذکر است که انجام پژوهش حاضر با محدودیت
با  .بود ذهنی ها شناسایی مضمون فرآیند در موارد برخی تفسیر این بود که ها یتمحدود

 های شرکتتوجه به اینکه در پژوهش حاضر محتوا و میزان افشای گزارشگری پایداری 
 ریپذ امکانبررسی روند گزارشگری پایداری  ،قرار گرفت یموردبررسنمونه در یک سال 

 .کند غلبه محدودیت این بر تواند یم آینده تحقیقات طولی در یها دادهاستفاده از  .بودن
 تأیید مورد های شرکت به محدودپژوهش حاضر  نمونه که است این دیگر محدودیت
 رسد یمنظر  لذا به ،در بورس اورا  بهادار مالزی و اندونزی است شده یرفتهپذ شریعت
از  شریعت تأیید مورد های شرکت گنجاندن با را مطالعه این دامنه بتوانند آتی تحقیقات

 .یفزایندبنتایج  پذیری یمتعمبر قابلیت  گسترش داده و سایر کشورهای اسلامی
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 ملاحظات حقوقي
 پیروی از اصول حقوقي -

 تمامی ااول اخلا  در پژوهش در این مقاله رعایت شده است.

 تعارض منافع -

 بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله تعارض منافع ندارد.

 ی برایالگویتدوین »با عنوان دکتری فاطمه بابائی رساله بنابر اظهار نویسندگان، این مقاله مستخرج از 

در دانشگاه الزهرا)س( با  «های اسلامی های ارزشبرمبنای ااول و  شرکتی گزارشگری پایداری

 راهنمایی دکتر سید علی حسینی است.
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 ی دوقلو در کشورهای منتخبها یکسربرصکوک  تأثیر
 

 سیده سهیلا میری لداری  آبادی محمدتقي گیلک حکیم

 سعید راسخي
 

 چکیده

 عنوان بهمالی کسری بودجه است. این امر تأمینعمومی منبع اصلی درآمد دولت برای  بدهی
روبرو  دوقلو یکسربا را  کشورها عموماًکه  شود کسری بودجه در نظر گرفته میسالانه انباشت 

 به اسلامی اقتصادداناندر سراسر جهان، اسلامی با ظهور بانکداری و امور مالی لذا  .کند می
هدف از مطالعه  رو ازاین .باشد اسلام دین اصول با مطابق و مناسب که بودند معاملاتی دنبال

های عمومی با جایگزین کردن  مالی هزینه تأمین حل راهیک  عنوان به «صکوک»بررسی حاضر،
استفاده از  کشورهای منتخب با دوقلو یکسرآن بر  تأثیر ومالی تأمینهای مرسوم  سایر شیوه

 دهد می نشان نتایجاست. میلادی  0222-0202 یدوره زمانطی  یافته تعمیمرویکرد گشتاورهای
 از دارند که یجار تراز حساب بر دار و معنا مثبت اثر مالی ترازهای صکوک، غیاب در که

 تراز بر بودجه تراز اثر کاهش باعث صکوک وجود اما کند، می حمایت دوقلو یکسر فرضیه
درصد  59/2 و 68/2 بین بودجه تراز بر شده برآورد ضریب اندازه و شود می جاری حساب
 صکوک باوجود دوقلو کسری رابطه درواقع(. یابد می کاهشدرصد  2.2 به ضریب) هست

د توان می مالیتأمین جایگزین منبع عنوان به صکوک از استفاده با نوآوری این. شود می تضعیف
 .دهد  افزایش را کشورها اقتصادی توسعه و استراتژیک مزیت

 

 روش ؛فرضیه کسری دوقلو ؛یجار تراز حساب ؛تراز مالی ؛صکوک واژگان کلیدی:
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 همقدم

های اقتصادی و اجتماعی از طریق  توسعه دولت در عصر مدرن و مداخله آن در زمینه
ترین ابزارهای مالی برای دستیابی به  یکی از مهمدولت بودجه رو  ، ازایناستسیاست مالی 

با بهبود  دنهای توسعه شو صرف پروژه درستی به که اگر هست دولتاهداف اصلی 
 .(Kalim, 2023, p. 789) دهند رشد اقتصادی را افزایش  تواننداستاندارد زندگی می

برای  در بلندمدت دنتوان می ،ها برود منابع عمومی فراتر از محدودیتاگر این، بر علاوه
شده نیستند که منجر به یک مشکل مالی  ها ینههز ینتأمدیگر قادر به د و اقتصاد مضر باش

 ،توسعه چه درحال و یافته توسعه ، چهسری بودجه در بسیاری از کشورهاکه با ظهور ک است
 .(p. 94.Benbekhti, Boulila, Benladghem & Benbouziane, 2019 ) شود نشان داده می

هم  زیربنایی های گذاری سرمایه شهرها گسترش و شهری جمعیت افزایشبا  ،وجود ینباا
 ،دارند مالیتأمین به نیاز که ها استدولت بیشتر های هزینه معنای به که شود می بیشتر
. این هستند پایین اعتبار و بودجه محدودیت دارای نیز محلی یها دولت براین اکثر علاوه

ی ها ای از ابزارها و روش مجموعه بودجه براساس کسریکشورها به دنبال پوشش دادن 
 باشند داشته طولانی روند است ممکن سنتی یها روش ، اینسو یکهستند که از  2متعارف

توانند تأثیر این عوامل می از سوی دیگر .(,p. 577.2023 Tekdoğan ) هستند بر زمان که
لذا  ،بزنند دامن هرساله های بدهی بحران به توسعه اقتصادی داشته باشند ومنفی بر اجزای 

 شوند جاری می ریسک نوسانات نرخ ارز را بیشتر و منجر به گسترش کسری حساب
( p. 1.2017 Mitsaliyandito,).  مالی کسری بودجه با استفاده از ابزارهای  تأمیندرنهایت

درنتیجه  شوند. منجر می کسری دوقلوبه تقویت ارتباط  منفی بر اقتصاد کشور تأثیرفوق با 
اجرای اصلاحات ساختاری  و عدم تغییر، نوسانات در حالدر دنیای مدرن با سرعت 

 لذا هستند مالی و اقتصادی رویدادهای در طی برانگیز و چالش عمده نگرانی اقتصادی یک
 یا مستقیم دسترسی امکان طریق از استقراضی های به کاهش هزینه است مهم هادولت برای

فرض اصلی ارتباط یا عدم  ازآنجاکه پیش .دنتمرکز یاب سرمایه بازارهای به غیرمستقیم
 تا مالی اسلامی ارتباط کسری دوقلو وجود بازار سرمایه و مالی فعال است. لذا ابزارهای

باهدف  مالی های بازارهای نوآوری و سرمایه بازار مقررات کردن فعال دلیل به زیادی حد
 کنند. می جذب ای را به خود فزاینده است توجه شریعت که منطبق با یشترب فراگیری ایجاد

                                                                                                                                                                                                                            

 .بیشتر های مالیات و ها هزینه کاهش پول، انتشار خارج، از استقراض یا مرکزی بانک از استقراض مانند. 2
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دارد  سکیر کاهش ی وداریدر پاکه  ینقش مهمرو بازار جهانی صکوک با توجه به  ازاین
مالی از طریق خلق  تأمیننسبت به بازار اوراق قرضه )میلادی  0202بحران  توانسته در

 دوره پس اوراق قرضه دست یابد و در از بالاتر درصدی 02 شد و به بازدهیپول( کاراتر با
 عمل بهتر قرضه اوراق بازار از شده تعدیل ریسک نیز براساس (0202 و 0202) بحران از

کرده  ثابت سرمایه بازار در را خود پذیری درصد انعطاف 68/25و با رشد حدوداً  کرده
دوقلو را  یها یصکوک ارتباط کسرفرضیه پژوهش حاضر این است که  رو ینازا .0است
 باسعی دارد  0202تا  0222در بازه زمانی  یاقتصادسنج فنبا  مقالهاین  ،کند یم فیتضع

از های مرسوم  با دیگر شیوه (مالی بلندمدت تأمین ابزار عنوان به) جایگزین کردن صکوک
و اثرگذاری از طریق مدیریت نقدینگی  مسلماًو  ها بر اقتصاد جلوگیری کند منفی آن تأثیر

های  کسری تأمین به دستیابی را برای مسیرتواند میبه بهترین نحو بر بخش واقعی اقتصاد 
 تحلیل نماید. کسری دوقلوو تضعیف ارتباط 

و   مقدمه، مرور پیشینه بیان از پس که است نحو بدینساختار مقاله  مختصر توضیح
 و ، سپس به موادگرددمیارائه کسری دوقلو و ابزارهای اسلامی )صکوک( مبانی نظری 

 گیری بحث و نتیجه یتدرنها ،شودپرداخته می های پژوهش یافتهدر ادامه به ها و  روش
 .گردد یمتبیین طرح 

 

 شپیشینه پژوه. 1

 انجام زیادی یها پژوهش ایران و جهان سطح در اسلامی مالی ابزارهای زمینه در تاکنون
بلندمدت  مالیتأمین با ابزارهای اسلامی مالی صنعت رشد اخیر سالیان در ژهیو به است. شده 

متعارف  مالی نظام مقابل تولید در ظرفیت افزایش برای مهمی نقشتوانسته  )صکوک(
 در مورد فرضیه کسری دوقلوبسیاری ها، شواهد تجربی  سال طیدر همچنین  و داشته باشد

 برخی مطالعات حالبااین. است  مبهم و متناقض بودهتا حدودی  هاانجام شده که نتایج آن
یک دیدگاه سازگار با نظریه  ،(م0225) 8باندی و آنجا(؛ م0200) 2کوئیلو و آفونسو :نظیر

دهند که  گزارش می ،(م0225) 9تکاچفس و کلیمایتیس لونوسکی، و کنند می تأییدرا  دوقلو
 و دوگان حال نیدرع ،شود نظریه با یافتن یک رابطه معکوس بین کسری دوقلو نقض می
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 بلندمدت پیدا نکردند. دورهبین کسری دوقلو در  معناداریهیچ رابطه  ،(م0200) 8سایکال
ابعاد انتشار  و برخی از مبانی و دوقلو کسری مجزا برای صورت به زیادی مطالعات اگرچه

ی از اثر صکوک ا نمونهفقط  حال ینباا ،در ادبیات اقتصادی وجود دارداسلامی ابزار مالی 
شده و تاکنون   اشارهبه آن در ذیل که  شده  ارائهدر داخل و خارج  بودجه دولتبر کسری 

باشد،  دوقلوی ها یکسربر رابطه بین  صکوک تأثیررویکردی جامع به  که با ارائه تحقیقی
 .ستنشده ا  انجام

صکوک  تحقیق در موردای به ( در مطالعهم0202) 7موچران و رزاق رستم، ریسوان،
و مطالعه  با استفاده از رویکرد کیفی اندونزی در 6مالیتأمین برای جایگزینی عنوان به نگارا

 با قرارداد چندین از دولتی صکوک . نتایج حاکی از آن است که انتشارپرداختند ادبیات
 دولتی بودجه کسری مالی تأمین برای مورداستفاده ابزارهاییکی از  عنوان به مختلف انواع

 شده منتشر صکوک تعداد افزایشبر این  علاوه .است کرده عمل دولتی یها پروژه توسعه و
 بلکه ،کند یم عمل دولت بودجه کسری مالی تأمین برای ابزاری عنوان به تنها نه هرسال در
 .کند یم عمل اندونزی اقتصادی رشد برای کاتالیزور یک عنوان به

نقش صکوک اسلامی در جذب  ی به بررسیا مطالعهدر ( م0200) 5بوشیب و مهدی
با استفاده از روش توصیفی  0220-0226مالزی و اندونزی در بازه زمانی  کسری بودجه

اخیر های  شناسایی صکوک اسلامی و توسعه آن در سال ،ها آنهدف از مطالعه  .اند پرداخته
با بررسی مزایای صکوک و تفاوت آن با  محققان. و نقش آن در جذب کسری بودجه است

به این نتیجه  یموردبررساوراق قرضه و بررسی کسری بودجه کشورهای موردنظر در دوره 
 و گیرند قرار می مورداستفادهها  تقویت زیرساختاینکه در  بر علاوه این ابزارها رسیدند که

در کاهش کسری  یمؤثرسهم ، شود یم کشورها از بسیاری در قعیوا بخش رشد باعث
و در جامعه نقدینگی به یکی از ابزارهای سیاست پولی برای کنترل  چراکه ؛دارندنیز بودجه 
 شده تبدیل دارد ملی مالی تأمین از حمایت در مهمی نقش که مالی ابزارهای از به یکی

 .است
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روش با استفاده از ی ا مطالعهدر  (م0200) 22استانک و جالس هوارت، آفونسو،
 کشور 252 ای متشکل ازبرای نمونهدوقلو ی ها یکسربه بازبینی  افتهی میتعمگشتاورهای 
کشور در بازه  89و یک نمونه فرعی از میلادی  2562-0228 بازه زمانیدر  )نمونه کامل(

. این اند پرداخته ،همربوط به قوانین مالی در دسترس بود یها دادهکه  2569-0229زمانی 
ها با تراز بودجه را در نظر  و تعامل آن ها وجود قوانین مالی، ویژگی لیوتحل هیتجز
 دوقلو یکسردر غیاب قوانین مالی، فرضیه  نتایج تحقیق حاکی از آن است که .دنگیر می

اثر  تواند یم)قوانین درآمد و قوانین بودجه( مالی قوانین در صورت وجود اما شود می تأیید
درواقع، رابطه کسری دوقلو با انواع  .دهد کاهش ی را جار تراز بودجه بر تراز حساب
بعد از بازبینی کسری دوقلو به این نتیجه  مطالعهدر این  .شود خاصی از قوانین حفظ نمی

یم مستق گذاری سرمایهو  و معنادارهای خارجی اثر مثبت که خالص دارایی اند دهیرس
 دارند. یجار حسابتراز فی و معنادار بر اثر منو رشد خارجی 

 یکسر یمال تأمین یسازوکارهاای به بررسی  در مطالعه (م0202) 22نورالدین و حنانه
میلادی  0222-0226 یدر بازه زمانبه روش توصیفی  و سودان ریالجزا نیب یبودجه عموم

انداز  روشن ساختن تجربه الجزایر و سودان در جذب پسها آنهدف مطالعه  اند. پرداخته
 تأمین نتایج تحقیق حاکی از آن است که .مالی کسری بودجه عمومی است تأمینملی و 

دولت  ؛توسعه دارد ندیبر فرآ ی)انتشار پول( اثرات منف رمتعارفیبه روش غ یکسر یمال
شامل قوانین  سو کیکه از  هردک منتشرالجزایر قانونی را در ارتباط با بانکداری اسلامی 

تلاش برای همگام شدن با  از سوی دیگر پیروی از فرآیندهای مشارکتی و و اقتصادی
با توجه به اینکه انتشار  .انداز ملی است ای و بالا بردن سطح پس تحولات جهانی و منطقه

 مالی تأمین سپس و جدید گذاران سرمایه جذب با را مالی منابع بسیج صکوک توانایی
 احتمال و پذیری ریسک درجه کاهش در تواند می کند، می فراهم مدت میان یا بلندمدت

برای  در زمینه صنعت صکوک اسلامی نیزسودان . باشد مؤثر مالی تأمین های هزینه کاهش
دلیل که بخش بانکداری سودان مطابق با این به  ؛هستموفق  موردنظردستیابی به اهداف 

با پوشش بخش مهمی از کسری بودجه عمومی و همچنین و  کند میقانون اسلامی عمل 
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گذاری به نتایج مثبتی  های سرمایه ها و زیرساخت مالی پروژه تأمینانداز ملی و  بسیج پس
 .است افتهی  دست

نقش ای به بررسی  در مطالعهبا استفاده از روش تحلیلی ( م0202) 20یحیحرواش و شل
میلادی  2552-0225در بازه زمانی الجزایر  بودجه یکسر تأمیندر  یاسلام یابزارها

نتایج تحقیق حاکی از آن است که ابزارهای اسلامی با جذب منابع لازم و کافی  .دان پرداخته
 یکسر یمال تأمین یبرا یاسلام یابزارها است و اتکا بر اثرگذارکسری بودجه  تأمیندر 

 ایاوراق قرضه  یمال ابزارثرتر از اتکا به بهتر و مؤ یاقتصاد یها پروژه یمال تأمین ایبودجه 
 است. یاستقراض خارج

ی در بازه مالنیو قوان یجار حساب ای به بررسی پویایی در مطالعه (م0202) 22آیوت
کشور  08 برای افتهی میتعمگشتاورهای با استفاده از روش میلادی  2557-0226زمانی 
حاکی از  جینتا. ندا هبه مقایسه پرداخت با عدم قوانین مالی کشور 28و  یمال نیقوان باوجود

 و وجود دارد یمالنیقوان با ییکشورها یبرا یدر عملکرد مال یتوجه که بهبود قابل آن است
 یمالنی، اتخاذ قوانرو نیازا .در منطقه مؤثر بوده است یانضباط مال یدر القا یمالنیقوان
در  یجار و تراز حساب یمالیکسر نیب اینبر علاوهدارد.  یتوجه کشورها سود قابل یبرا

 وجود دارد. یرابطه عل قایآفر یجنوب صحرا یاکثر کشورها

 در به بررسی صکوک یا مطالعهدر روش توصیفی با ( م0202) 28کافی و مولیک
 .ندا هپرداختمیلادی  0222-0226آن در بازه زمانی  ها فرصت و ها چالش ایران، بانکداری

مالی اسلامی  تأمینابزاری برای  عنوان بهنقش صکوک نتایج تحقیق حاکی از آن است که 
ارتقای رشد تولید، گسترش رفاه  تینها درتواند به بهبود سطح بانکداری و  در ایران می

 .جذب سرمایه خارجی کمک کندو  عمومی

 یاسلاماثرات اوراق قرضه ای به بررسی ( در مطالعه2820زاده )لو و رحیمی، نقیغرو
های روشدر ایران با استفاده از  2272-2255در بازه زمانی  بر رشد اقتصادی (صکوک)

29مدل تعادل عمومی پویای تصادفی
نتایج تحقیق حاکی از آن است که با انتشار  .ندا هپرداخت 
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و اثر مثبتی بر  ردیگ یمکشور قرار  اقتصادصکوک تولید ناخالص داخلی در سطح مناسبی با 
 رشد اقتصادی کشور خواهد داشت.

انتظاری در حقوق ایران به ای به ماهیت حقوقی صکوک در مطالعه (2822غفوری )
بهره  بر یمبتناوراق قرضه  کهنتایج حاکی از آن است  .ندا هپرداخت تحلیلی -روش توصیفی

منتشر ابتدا اوراق مشارکت  ،ایران حل مشکل در یبرا .اسلام حرام است نظر ازبوده و  ربا
برای  ، بنابراینشودولی به دلیل اینکه این اوراق به پشتوانه یک طرح فیزیکی منتشر می ،شد

 .دیگرد ایجاد صکوک همان اسلامی یا مالی ابزارهای ،نقدینگی ینتأمحل مشکل 

بودجه  یعوامل مؤثر بر کسر یتجربی به تحلیل ا مطالعه( در 2822مداح و مهرپرور )
 قیحاصل از تحق جینتا ند.ا هپرداخت 2256ی در سال فازمتلیبا استفاده از روش د رانیدر ا

نقش  اقتصادی و نهادی چند عامل بودجه یکسردر ایجاد و گسترش  اولاً که دهد ینشان م
 یو پول یارز ،یمالی ها استیس یدر اجرااز طریق عملکرد دولت  عوامل اقتصادیدارند. 

 وقایع، یزیر نظام بودجه ندیدر فرآکارایی  انند عدمم یعوامل نهاد یبرخ نیو همچن
که  ی استنظارت یها دستگاهاز ضعف  برگرفتهعامل  نیا .است یو فساد اقتصاد غیرمنتظره

 رکارایغ یها نهیهز وضعبا سرانجام  شده است،در مراحل بودجه  ییرفتار رانت جوموجب 
 یبر کسراثر منفی نرخ بهره این بر . علاوهشود یممنجر بودجه  یکسر احتمال به تشدید

کاهش آن با  همگام یخصوص یگذار هینرخ بهره، سرما رفتنبالاچراکه با  دارد؛ ودجهب
 تیتقو یبـرا یخصوص یها به بنگاه یاز امور اقتصاد نیز با انتقال قسمتی دولتو  ابدی یم

نشان  یاقتصاد یها تیفعال کاهش در را خود دخالت یبخش خصوصدر مشارکت  زهیانگ
 .شود یکمتر م زیه نبودج یرکس، دولت با کاهش مخارج تیدرنها و دهد یم

اثر توسعه بازار صکوک بر  ی به بررسیا مطالعه( در 2822رضایی ) و بروجردی پناهی
 و بانک 29پانل برای  یها دادهبا استفاده از روش  اسلامی یها بانک نسبت کفایت سرمایه

نتایج . ندا هپرداخت 2252-2255بهادار در بازه زمانی  اوراق بورس در اعتباری مالی موسسه
کنند ایجاد می ها بانکرشد توسعه بازار صکوک فرصتی را برای  تحقیق بیانگر این است که

 یها ییداراآن سهم  جهیدرنتکنند و  گذاری سرمایهبالا و هزینه کم  یفیتباککه در صکوک 
 ها بانکخود منجر به تقویت کفایت سرمایه  نوبه بهاین امر  و ابدی یمکاهش  سکیپر ر

 . شود یم
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ی به بررسی صکوک اجاره ابزار مالی اسلامی ا مطالعه( در 2257و فرجی ) عسگری
نتایج حاصل از تحقیق بیانگر آن ند. ا همالی پرداخت تأمیندر فرایند  جایگزین اوراق قرضه

مسلمان در کشورهایی نظیر مالزی، بحرین، عربستان، قطر و حتی در  اقتصادداناناست که 
آلمان و اروپا روشی را خلق کردند که هم بتواند همگام با اقتصاد روز جهان و بازارهای 

به دلیل عدم  رو نیازاو هم سود درست و حلال را برای مسلمانان در نظر بگیرد.  مالی باشد
وی بودن آن از اوراق مشارکت یا صکوک اجاره استفاده رب به علتاستفاده از اوراق قرضه 

ی ریکارگ بهی لازم برای ساز نهیزمبا یک سازوکار هدفمند  تواند یمبنابراین دولت  .شود یم
 از ابزار جدید را فراهم کند.

ارتباط متغیرهای  یبررسی به ا مطالعه( در 2257) یمیو نع فیشر ،یمیکر سهیلی،
صکوک و رشد اقتصادی با استفاده از سیستم  انتشارکلان کسری بودجه دولت، میزان 

نتایج تخمین حاکی از وجود ند. ا هپرداخت 2268-2258در بازه زمانی  زمان هممعادلات 
رابطه دوطرفه میان میزان انتشار صکوک و کسری بودجه دولت است. به گفته دیگر، نتایج 

، از اطمینان و صحت بیشتری نسبت به برآورد تک زمان همسیستم معادلات حاصل از 
 .برخوردار است یا معادله

ی به بررسی قابلیت اوراق بهادار اسلامی در جبران ا مطالعه( در 2258عیسوی و قلیچ )
به روش  IS-LMابزار سیاستی در ایران با استفاده از مدل  عنوان بهکسری بودجه دولت 

آن است که زمانی با انتشار اوراق، فرایند کاهش ند. نتایج تحقیق حاکی از  هختتوصیفی پردا
صورت این فرایند اینید شود در غیرکسری ادامه دارد که این اوراق منجر به افزایش تول

کسری بودجه دولتی در دو  تأمیناوراق بهادار اسلامی در  این،بر علاوه پایدار نخواهد بود.
و دولت با انتشار صکوک  قرارگرفته یموردبررسصکوک استصناع نمونه صکوک اجاره و 

و برای صکوک استصناع برای ساخت و تکمیل  های بادوامدارایی تأمینبه قادر است اجاره 
های خود به آن خود که در اجرای مسئولیت و فعالیت وساز ساختهای  طرحکالاها و 

 نیازهای خود به استقراض متوسل شود.  تأمیننیازمند است اقدام نماید و کمتر برای 
 

 مباني نظری. 3

از عدم توازن ناشی  تواند یمکه  هستندها نگران عدم تعادل اقتصاد کلان اکثر دولت
ها کسری نییتبالگوهای نظری کلان اقتصادی متعددی برای و  باشدمالی و جاری تراز
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تواند به نوع جاری می حسابی کسری بودجه بر کسری گذاراثردرجه  شکل گرفته است و
های و ویژگیصکوک  در این بخش بعد از بررسیباشد. مالی کسری بودجه مرتبط تأمین 

کسری  نظریهاست، مالی  تأمینهای مرسوم ابرار براییک منبع جایگزین  عنوان به که آن
 گردد.بیان میو اثرات صکوک بر کسری دوقلو  دوقلو

 

 صکوک .3-1

 و ریناپذ ییجدا بخش به تا است کرده رشدها  سال طی در ،جهانی اسلامی مالی صنعت
 نیز این صنعت 25 بحران کووید در زمان .شود تبدیل جهانی مالیانداز  چشم از تأثیرگذار

دارد و  خوبی تجاری حس که است داده نشان یریپذ تیمسئول و پایداری ماهیت، دلیل به
تریلیون  8/2حجم این صنعت به میلادی  0202در سال . دهد افزایش می را یگذار هیسرما
درصد از این  88 .درصد رشد داشته است 7.6رسیده که نسبت به سال قبل خود  دلار

سهم درصد  0/02میلیارد دلار با  2/626 صنعت در اختیار سه کشور ازجمله ایران با حجم
. دو بخش 28استد درص 22/27درصد و مالزی با  5/00بیشترین و عربستان سعودی با 

 خود به را اسلامی مالی های ییدارا کل از بزرگی نیز سهم صکوک و اسلامی بانکداری
، 27یاسلام یمالنهادهای  یو حسابرس یسازمان حسابدار. طبق تعریف دادند اختصاص
ای از دارنده آن مالک یک یا مجموعه اسمی یکسان است که باارزشهای گواهیصکوک 

یک یا  طرحنفع یک  یا ذی هامنافع حاصل از دارایی(، خدماتو  فیزیکی) هایدارایی
 دارندگان رو نیازا .(p. 1.Boukhatem, 2022 ) شودگذاری خاص میفعالیت سرمایه

از طریق مشارکت در معاملات واقعی با موضوع شرعی و مجاز و البته مشخص صکوک 
 .Beig & Jameel, 2020, p) مند شوند بهره ها ییاز بازده حاصل آن دارا که دارند  حق

 برای هم و ناشران برای هم را خود جذابیت صکوک جهانی این اساس بازار بر .(19
حجم  26اسلامی المللیبه بانک اطلاعاتی بازار مالی بین وجهبا تکرده،  حفظ گذاران هیسرما
میلیارد دلار در  202/266به  0222میلیارد دلار در سال  5/229ک منتشره در جهان از صکو
 طبق ی پیشرو در انتشار صکوک جهانیکشورها توزیعبنابراین  .رسیده است 0202سال 

سهم سه کشور مالزی، عربستان سعودی و اندونزی از صکوک که ( ارائه شده 2)جدول 

                                                                                                                                                                                                                            
16. Islamic Finance Outlook 
17. Accounting and Auditing Organization of Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 
18. International Islamic Financial Market 
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 نیتربزرگرا به  ها آندرصد بوده که  78.85 درمجموع 0202منتشره جهانی در سال 
 قوی سرمایه بازار دلیل به مالزی و انتشار صکوک در جهان مبدل کرده است یها گاهیپا

 شورای و ییآسیاکشورهای  در خود همتایان به نسبت را خود برتری همچنان خود،
 عربستان ایران، کشورهای در انتشار افزایش ،حال نیباا. کند یم حفظ فارس جیخل همکاری
 صکوک جهانی بازار از مالزی سهم کاهش به منجر... و ترکیه پاکستان، اندونزی، سعودی،

  .است شده اخیر های سال در
 

 11: میزان سهم کشورهای پیشرو در انتشار صکوک جهاني(1) جدول

 هایکشور 0222 منتشرشدهسهم صکوک جهانی  0202 منتشرشدهصکوک جهانی 
 مالزی 85% 25.8%
 عربستان صعودی 20% 09.25%
 امارت 8% 8.2%

 اندونزی 9% 22.5%
 ترکیه 2% 9.85%
 قطر 0% 2.2%
 بحرین 0% 2.65%
 پاکستان 2.27% 0.88%
 ایران 2.08% 0.97%
 کشورها ریسا 2.27% 2.20%

 ((International Islamic Financial Market, 2022 منبع:

 

ساختار صکوک دارد  یبند طبقهدر  ییبسزارشد و توسعه بازار جهانی صکوک نقش 
 المللی مالی اسلامی بین بازارطبق گزارش که  ،نوع ناشر اساسبربندی طبقهاند از: که عبارت

نهادهای سهم  0202در سال  یجهان از طریق انتشار صکوک شده  انجام یها یمال تأمین
از  که است%( 22.22%( و شرکتی )5.9%(، نهادهای مالی )09.25) یدولت شبه، %(99) یدولت

 اقتصادی، شرایط به تواندلایل عملکرد ضعیف بخش شرکتی در انتشار صکوک می
 یها مشوق نقدینگی، جریان به مربوط مسائل خاص، بخش یک قبال در دولت یها استیس

بعد از بحران  0225در سال  .کرد اشاره مرتبط دلایل سایر و ، نکول برخی صکوکمالیاتی
                                                                                                                                                                                                                            

 میلادی است.  0222( براساس پیشرو بودن در انتشارصکوک در سال 2انتخاب کشورها در جدول ). 25
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 02ت خدمات مالی اسلامیأهی یک استاندارد جدید ،مالی و نکول برخی انواع صکوک
نوع انتقال مالکیت  عنوان بهجدیدی از ساختار صکوک  یبند طبقهکه در آن منتشر گردید 

صکوک از عبارتندکه  از هم متمایز گرداندساختار صکوک را از سه نوع  که ارائه شده است
 بر یمبتنصکوک  و دو دارایی پایه است( حقوقی ال کامل مالکیت)انتق 02پشتوانه دارایی با

صکوکی که تعهد خرید از سوی بانی و صکوکی که شامل تضمین از سوی ) 00دارایی
اوراق مشارکت، مضاربه یا  ازجمله) در اوراق با پشتوانه دارایی. 02صورت گرفت (ناشر

یعنی عملاً خود  دثیر مستقیم بر جریانات نقدی اوراق دارنأعملکرد دارایی ت (منفعت
 ولی .دنکنمی تأمینمالی رو تأمین که مبلغ اصل و اقساط مربوط به طرح  ندهستها دارایی

اصلاً  دکه مثل اوراق قرضه متعارف هستن( اوراق اجاره ازجمله)دارایی  بر یمبتندر اوراق 
صکوک با پشتوانه دارایی به اصول شریعت  ینکها با. ندارندکاری به جریانات نقدی دارایی 

آشنایی  دارایی به دلیل بر یمبتنشود که استفاده از اوراق اما دیده می است تر کینزداسلام 
)توحیدی و  است کرده دایپکاربرد بیشتری  اش یسادگگذاران با ساختار آن و سرمایه

انتشار صکوک ، اسلامیت خدمات مالی أهیطبق پایگاه داده . (92، ص.2256یارمحمدی، 
 و وکالت مانند صکوک ساختارهای بر ازحد شیب تکیه شاهد اخیر های سال جهانی در

و  استدرصد  07.2مقدار انتشار صکوک وکالت میلادی  0202در سال  .است بوده مرابحه
 .است شده تشکیل از اوراق مرابحه جهان سطح در صکوک انتشار کل از چهارم کی باًیتقر

 شده تمام بهای مورد در فروشنده و خریدار آن در که است مالی محصول یک مرابحهاوراق 
 اسلامی قوانین طبق که) سود پرداخت جایگزین یگذار هدف یجا به دارایی یگذار هدف و

 درصد 28.5 حدود که استه اجار بعدی ساختار ترین متداول .کنند یم است( توافق ممنوع
 استفاده برای اجاره های پرداخت آن در که است قرارداد نوعی و داد اختصاص خود به را
و ایران نیز حجم بسیاری از انتشار صکوک خود را  گیرد می را بهره پرداخت جای دارایی از

 برای مرابحه و اجاره اختصاص داده است.
 
 
 

                                                                                                                                                                                                                            
20. Islamic Financial Services Board 
21. Asset-Backed Structure 
22. Asset-Based Structures (Through-Pay and Structures Through-Pass) 

 (.p. 3-4. 2009.IFSB )شود  رجوع IFSB7 نسخه به بیشتر توضیحات ایبر. 02
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 دوقلو یکسر .3-3

حول  یجار حساببررسی رابطه کسری بودجه و تراز که  کند یمتئوری اقتصادی تصریح 
ویی ریکارد برابریو فرضیه  دوقلوفرضیه کسری دوقلو، پدیده واگرایی  یعنی سه رویکرد

کاهش در کسری کنند که  می را مطرحواگرایی دوقلو  (م0226) 08روبینی و کیم. است
 .Lahiani, Mtibaa & Gabsi, 2022, p)هد د جاری را افزایش می کسری حساب بودجه،

 است کردهایرو نیتر یمیو قد نیتر از متداول یکی تعریف فرضیه کینزی ،حال نیباا .(716
وجود رابطه  به معنایدوقلو  کسری کهداع شد ابمیلادی  2562دهه  که اولین بار در اواسط

براساس چارچوب  این نظریه ،است یجار حسابو کسری  بودجه دولت یکسر نیمثبت ب
ارتباط  درک یبرا . (Bucevska, 2020, p. 46)است 09نگیفلم -مدل ماندلشده   شناخته

که   ،استفاده کرد (8)رابطه  یدرآمد مل اولیهاز اتحاد  توان یکسری دوقلو م نیب میمستق
منجر در نهایت و واردات  شیمنجر به افزا بالاتر یتقاضا قیاز طر بالاتر یعموم یها نهیهز

 . دنشو یمبه کسری جاری 
Y=C+I+G+X-M                                                                                       (:2رابطه )

S=Y-C-T                                                                                                  (:0رابطه )
 

I وS بخش خصوصی هستند؛  اندازهای ها و پس گذاری حاکی از سرمایهG وT  حاکی
 آوریم. می دست به را کسری دوقلو (0) و (2)رابطه از مخارج و درآمدهای دولت است. از 

(X-M) = (S-I) + (T-G)                                                                             (:2رابطه )

CA = (      ) +BB ( 8رابطه  :)                

 

CA جاری و حساب  دهنده نشان BB که از  است یبخش عموم انداز( )پس یترازمان
 گذاری خصوصی با یکدیگر مرتبط هستند انداز و سرمایه تفاوت بین پسطریق 

(Okoli, Tewari & Ileasanmi, 2021, p. 4) .تراز  میرمستقیاثرات غ یبرااین، بر علاوه
اولین اثر لذا  ،استفاده کرد نگیفلم -از مدل ماندل توانمی جاری  بر حساب یمال
 ابستفلد، راگاف و دومین اثر از یک مدل نسل همپوشاناز طریق کانال نرخ بهره  میرمستقیغ

ی مالی منجر به توزیع مجدد درآمد از ها یکسرکه شود  میظاهر  (م2558) 08لوئیسو رن

                                                                                                                                                                                                                            
24. Kim & Roubini 
25. Mundell-Fleming 
26. Obstfeld, Rogoff & Wren-lewis 
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 تأثیرجاری  بر حساب انداز پس با کاهش درنتیجه و شود یمی آینده به نسل فعلی ها نسل
اثر مستقیم تراز مالی بر  میرمستقیغ دو کانالرود هر  انتظار میدرنهایت  گذارد یم یمنف

 Badinger, Fichet) نماید برقرار دوقلو رانمایند و فرضیه کسری جاری را تقویت  حساب

de Clairfontaine & Reuter, 2017, p. 3 .) 
 

 مالي اسلامي و کسری دوقلوزارهای اب .3-2

(، ازیسازی بودجه، اجرا، قوانین، شفافیت موردن )ازنظر آماده مالیتأمین و ابعاد  ها چارچوب
قرار  تأثیر جاری را تحت به چند روش حسابدارند مالی  یترازها اثراتی که براز طریق 

که ستدلال کرده ا (م0202) 07آبیودوناساس،  نیبر ا (.Ayot, 2020, p. 127) دهد
منجر به مشکلات نرخ بهره  تواند یم یجذب داخل کیبا تحر یمداوم بخش دولت استقراض

 ,Aghughu, Alenoghena & Amase) نماید را بدتر یجار حساب یکسر و و تورم شود

2022, p. 53.) با توجه به ریسک ابزارهای متعارف در سطوح اقتصادی و اجتماعی  لذا
اقدامات اقتصادی از  قانونی را در ارتباط با بانکداری اسلامی شامل قوانین و ها دولتاکثر 

فرایندهای مشارکتی و تلاش برای همگام شدن با تحولات جهانی برای بالا بردن سطح 
کاهش  باهدف کسری بودجه یمال تأمیندر  ینقش اوراق قرضه اسلامانداز ملی و  پس

 قیاز طر یارز ریذخا یبا تمرکز بر روتوانند  د که میارائه کردن نرخ ارزتورم و حفظ ثبات 
 ی داشته باشندجار بر حساباثرات بیشتری  وارداتکاهش  و صادرات تیتقو

(Hanane & Noureddine, 2021, P. 708بر ا .)نشان  (م2558) 06پوتربا اساس نی
، عمومیکاهش بدهی و تراز بودجه مالی  باهدف مالی قوانین های دهد که چارچوب می
 & Badinger, Fichet de Clairfontaine) توانند به کاهش کسری مالی کمک کنند می

Reuter, 2017, P. 2).  لیکن قوانین اسلامی نیز با گسترش ابزارهای مالی اسلامی از طریق
اندازهای خرد در ی پسآور جمعی( و ساز شفافتعمیق مالی، افشای اطلاعات متقارن )

ستقراض از ی اجا بهمنابع واقعی  بر یهتکت و ساماندهی نقدینگی، مدیری باهدفکشورها 
 شیافزادر جهت بودجه  یکاهش کسربه از منابع  نهیبه استفاده به یابیو دست یبانک ستمیس

)عیسوی و  انجامد یم داریپا یرشد اقتصاد یها به نرخ یابیمنظور دست بهتولید و صادرات 
جاری را از طریق  قوانین مالی ممکن است حساب میرمستقیاثر غ (.28 ص. ،2258، قلیچ

                                                                                                                                                                                                                            
27. Abiodun 
28. Poterba 
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افزایش در کسری بودجه با افزایش در قرار دهد،  تأثیر ریکاردویی تحتی ها یژگیو
قیمت و نرخ ارز تغییر محسوسی نخواهد  جهیدرنت ،خصوصی جبران خواهد شد انداز پس

بطه کسری را رو نیو ازا ی کاهش خواهد یافتجار حسابتراز مالی بر  تأثیرداشت و 
ممکن است )صکوک( مالی و ابعاد ابزارهای  این، قوانینبر علاوه .شوند تضعیف می دوقلو

تر و این اثر قوی قرار دهد تأثیر های غیر از ترازمالی تحت جاری را از طریق کانال حساب
ریسک  یپوشش دهاوراق صکوک به دلیل  کند یمبیان  (م0226) 05ویلسون .است
اثر مستقیم  رو نیازا، رندیگ یمقرار  مورداستفادهبیشتر از سایر اوراق بهادار  ،یگذار هیسرما

اقتصادی در نظر  عاملیناگر  د،ده یمی جاری را نشان ها حساببین ابزار مالی اسلامی و 
به  ازین  دهد را کاهش میدر مورد سیاست مالی آینده  ینانینا اطمانتشار صکوک که  رندیبگ

ی و گذار هیسرماافزایش  و نتیجه آن 22یابد کاهش میو انباشت سرمایه انداز احتیاطی  پس
بر  ی کارا )صکوک(مال نیکه قوان میانتظار دار ،یحالت نیدر چناست.  در جامعهتولید 

باشند،  کاراترمالی  ابزار، هرچه گرید عبارت به بگذارد. یمنف تأثیر یجار تراز حسابکسری 
 Badinger, Fichet de) تر خواهد بود جاری کوچک تراز مالی بر حساب تأثیر

Clairfontaine & Reuter, 2017, P. 4) . 
 

 ها روشمواد و . 2

ها و داده یآور جمعها کمی و روش ماهیت داده ،هدف کاربردی اساسبرتحقیق حاضر 
ست صکوک ا کننده عرضهو جامعه آماری آن شامل تمام کشورهای  استاطلاعات تجربی 

 29محدود به  موردمطالعه کشورهاییباشند، لیکن  22که عضو سازمان همکاری اسلامی
 کویت، اردن، ایران، اندونزی، دارالسلام، برونئی کننده صکوک )بنگلادش،کشور عرضه

 متحده امارات و ترکیه سودان، سعودی، عربستان قطر، پاکستان، عمان، نیجریه، مالزی،
های سالانه مربوط به صکوک برای همکاری اسلامی است، که دادهعضو سازمان  20عربی(

                                                                                                                                                                                                                            
29. Wilson 

 با مواجه در که یا گونه به است کرده معرفی احتیاطیانداز  پس و استقراض محدودیت با ارتباط در چارچوبی. 22
، خسروی) شد خواهد هموار احتیاطیانداز  پس با مصرف ناکامل، مالی بازارهای و استقراض کمبود

 (.2256 ،آذربایجانی و ندری
31. The Organisation of Islamic Cooperation (OIC) 

32. Bangladesh, Brunei Darussalam, Indonesia, Iran, Jordan, Kuwait, Malaysia, 

Nigeria,Oman, Pakistan, Qatar, Saudi Arabia, Sudan, Turkey & United Arab Emirates. 
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 یها دادهاز رهیافت فرضیه  آزمونبرای  است.در دسترس  0222-0202ها در بازه زمانی آن
 یها داده از یک چارچوب .استفاده شد 22یافتهتعمیمروش گشتاورهای در قالبپویا تابلویی 

( است که تفاضل م2552) 28آرلانو و باند یافته تابلویی استفاده از روش گشتاورهای تعمیم
به دست  یبراکند و روشی مرتبه اول متغیر وابسته را در سمت راست معادله وارد می

ضریب وقفه موردنظر چندان مهم هم اگرچه با این خاصیت که  است. یقو جیآوردن نتا
درستی برآورد  ر باعث خواهد شد که ضرایب سایر متغیرها بهنباشد، ولی حضور این متغی

توضیحی و  ریمتغبین  یخودهمبستگیی، ناهمسانی و زا درونشوند. این روش در حضور 
با نقض  ها داده طیبر شرا تواند یماست که  یروش درواقع .وابسته بسیار مناسب است

 ینبنابرا و (Afonso & Coelho, 2022, p. 9-10) دغلبه کن ونیرگرس لیدر تحل  فروض
وجود متغیر  .نیاز به اطلاعات دقیق توزیع جملات اختلال نداردو برآوردگر پرتوانی است 

 عنوان بهمستقل  متغیر و اختلال جملات بین یخودهمبستگ عدمفرض  نقض وقفه سبببا 
مشاهده خاص هر کشور و  رقابلیوجود اثرات غبه دلیل . شودمییکی از فروض کلاسیک 

ی و بیشتر بودن تعداد مقاطع از دوره حیتوض یرهایوابسته با وقفه در متغ ریوجود متغ
تر تر، کارایی بالاها دقیقمینخکه نتیجه آن تکارا است  افتهی میتعمگشتاورهای  زمانی روش

برای معتبر   .(Lahiani, Mtibaa & Gabsi, 2022, p. 723) بود تر خواهدمخطی ک مو ه
شود  ابزاری استفاده می متغیرهایاز آزمون سارگان برای تأیید اعتبار بودن مدل برازش شده 

(Ledhem, 2022, P. 10) کند. با  داری کل رگرسیون را بررسی می و آزمون والد معنی
شده در الگو بر متغیر   توان تشخیص داد که آیا متغیرهای استفاده استفاده از این آزمون می

 شود وابسته تأثیر دارند یا نه؟ یا به عبارتی این آزمون برای معتبر بودن ضرایب محاسبه می
(Rajarathinam & Anju, 2023, P. 4) . 29های با توجه به بررسی دادهمطالعه حاضر در 

با  GMMبرقرار بوده و از روش ( N>T)ساله فرض مذکور  5طی یک دوره  کشور
قبل از برآورد تأثیر صکوک بر  .( استفاده شده است20)نسخه  ایویوز افزار نرماستفاده از 

در )بدون وجود تأثیر صکوک( دوقلو  یکسر هیاعتبار فرض لازم است ارتباط کسری دوقلو
مدل  که ،قرار گیرد موردبررسی 0222-0202کشورهای منتخب در بازه زمانی 

 شده است:   صورت زیر ارائه به آن یقتصادسنجا

                                                                                                                                                                                                                            

33. Generalized Method of Moments (GMM) 
34. Arellano & Bond 
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                                ́                    (:  9رابطه )                

 

برآورد الگوی ، ( و تأیید فرضیه کسری دوقلو9پس از اطمینان از اعتبار آماری الگوی )
صورت  GMMتأثیر صکوک بر فرضیه کسری دوقلو با استفاده از روش  باوجود( 8)

 ,Afonso, Huart, Jalles & Stanek)ی از مطالعه ریگ بهرهبا  یقتصادسنجمدل ا یرد وگ می

2022, p. 9) خواهد بود ریبه شرح ز: 
                                       [              ]  

       ́                                                                        (:8رابطه )                            
 

متغیر  عنوان به(      ) یجار تراز حساب ریمتغ، فرضیه کسری دوقلو آزمون یبرا
جاری  در حسابات رییتغ (م0225) با استناد به مطالعه باندی و آنجاکه  استوابسته 

از  توان میرا  ای چرخه یروهاین .باشد ای چرخهو  یساختار یروهایاز ن یناشتواند  می
 کالاها ارزش واردات دهنده نشان 29جاری حساب کسری و تجارت مشاهده کرد انداز چشم

تراز  ،واردات متیق شیافزاای که  گونه به است. صادرات باارزش سهیخدمات در مقا و
ای سالانه ه مربوطه از دادهی متغیر ریگ اندازهبرای  .کشد می نییجاری را به سمت پا حساب

 ناخالص تولید از درصدی و واحد آن برحسب استفاده شد 28المللی پول صندوق بین
تواند بیانگر کسری یا  که می استکسری دوقلو جز دیگر  27(     ) تراز مالی. استداخلی 

برحسب  26ی سالانه اقتصاد جهانیها دادهیری آن از گ اندازهمازاد بودجه دولت باشد و برای 
صکوک متغیر مستقل بررسی برای درصدی از تولید ناخالص داخلی منظور شده است. 

 & Ledhem)( و Moussaoui, 22022, p. 8)مطالعات  با پیروی ازتوان ( می        )

Moussaoui, 2021, p. 147) های دارایی )ارزش 25منتشر شده صکوک های دارایی کل از 
است(  خاص یها پروژه به مربوط مشهود های دارایی مالکیت در سهام بیانگر که صکوک

 که آمار مربوطه از پایگاه داده ،کرداستفاده  صکوک یریگ اندازه برای یمتغیر عنوان به
استخراج شده و در محاسبات  میلیون دلار صورت به 82(OIC) اسلامی همکاریسازمان 

                                                                                                                                                                                                                            

35. Current Account Deficit (CAD) 

36. International Monetary Fund 

37. Fiscal (Budget) Balance (% of GDP) 

38. Global Economy 

39. Total Sukuk Holdings Issued 

40. Organization Islamic Conference 
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توان از  یم (́   )یرهای کنترل متغبرای  لحاظ شده است. GDP درصدی از صورت به
 موثر ارزنرخ»ی استفاده کرد. که شامل جار حساببر تراز بودجه و  مؤثرعوامل اقتصادی 

 های یمتق بر یمبتن نرخ ارز واقعی بین ارزهای شرکای تجارییا به عبارتی  82«حقیقی
شده است. استخراج  80«المللی پول صندوق بین»ای سالانه ه ، که از دادهاست کننده مصرف
های  خالص دارایی»و  82«ی مستقیم خارجیگذار هیسرمامتغیرهای »این از بر‎علاوه

داخلی  ناخالص تولید از درصدی برحسب 89«پایگاه داده بانک جهانی»از  88«خارجی
، است آمده دست به صکوک و تراز مالیاز تعامل دو متغیر  نیز 88متغیراستفاده شده است. 

 .است مبدأعرض از    عبارت پسماند و      
 

 تحقیق های یافته. 0

در  مورداستفادهتمام متغیرهای  )مانایی( لازم است ایستایی در ابتدا آزمون مانایی:
های سری زمانی و ها، مورد آزمون قرار گیرد، زیرا نامانایی متغیرها چه در مورد داده‎تخمین

 ,Tergou & Meddahi)شودهای تابلویی، باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب میچه داده

2023, p. 47)  . آزمون ریشه واحد در پژوهش حاضر ازLevin, Lin &Chu  یرهامتغبرای 
شده است. فرضیه صفر این آزمون مبنی برداشتن ریشه واحد و نامانایی   ارائه (0در جدول )

 .باشند درصد مانا می 59پژوهش، در سطح . لذا تمامی متغیرهای شود تأیید نمی
 

 ی مدلمتغیرها برای LLC  واحد ریشه آزمون نتایج (:3)جدول 

 نتیجه احتمال مقدار آماره متغیر

CA 9768/22-  2222/2  I(0) 

BB 7229/8-  2222/2  I(0) 

FDI 6220/0-  2202/2  I(0) 

REER 2579/22-  2222/2  I(0) 

SB 8288/2- 2222/2  I(0) 

                                                                                                                                                                                                                            

41. Real Effective Exchange Rate         
42. International Monetary Fund (IMF) 

43. Foreign direct investment, net inflows (% of GDP) 

44. Net foreign assets (% of GDP) 

45. World Development Indicators (WDI) 

46.                      (     ) 
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 نتیجه احتمال مقدار آماره متغیر

SUKUK 2752/8-  2222/2  I(0) 

NFA 0265/0-  2220/2  I(0) 

 Eviews 12افزار  نرم از استفاده با تحقیق منبع: نتایج

 

یکی از معیارها جهت شناسایی هم خطی  پیش از برآورد مدل، آزمون همبستگی:
استفاده از ضرایب همبستگی بین متغیرهای توضیحی است. اگر ضرایب همبستگی بین 

خطی نسبتاً شدید است و بالعکس )سوری، متغیرهای توضیحی نسبتاً بزرگ باشد بیانگر هم
 خطیاحتمالاً هم ،است 88(   √ =          √ کمتر از )( 2)مقادیر جدول (. 2258

 پوشی است. چشم پژوهش، ناقص و قابلدر مدل  شده  استفادهبین متغیرهای توضیحی 
 

 نتایج احتمالي آزمون همبستگي میان متغیرهای توضیحي و وابسته(: 2)جدول 

 CA BB SB FDI REER SUKUK NFA 

CA 2 8/2 26/2 28/2- 29/2- 27/2 28/2 

BB 82/2 2 82/2 26/2- 28/2- 28/2 25/2- 

SB 26/2 82/2 2 22/2- 29/2 228/2- 20/2- 

FDI 28/2- 26/2- 22/2- 2 02/2- 28/2- 27/2 

REER 29/2- 28/2- 29/2 02/2- 2 25/2- 25/2- 

SUKUK 27/2 28/2 228/2- 28/2- 25/2- 2 02/2- 

NFA 28/2 25/2- 20/2- 27/2 25/2- 02/2- 2 

 Eviews 12افزار  نرم از استفاده با تحقیق منبع: نتایج

 

 برای است آماری فرضیه آزمون یک گرنجر علیت آزمون آزمون علیت گرنجری:
 استفاده خیر یا کند بینی یشپ را دیگر سری تواند یم زمانی سری یک آیا اینکه تعیین

متغیرها  بینیا دوطرفه  طرفه یکعلیت  علی روابط ساختار برای بررسیبه عبارتی  .شود یم
در  (8)طبق نتایج جدول . (Jayawardhana et al, 2023, p. 12) استدارای کاربرد 

به تراز مالی علیت تراز جاری است درصد  9 کمتر ازسطح احتمال  به دلیل( 2ردیف )
از سمت کسری بودجه به کسری در این تحقیق علیت در فرضیه کسری دوقلو  عبارتی



 113دیگران                            و آبادی محمدتقي گیلک حکیم/ منتخب کشورهای در دوقلو های برکسری صکوک تأثیر 

است،  ینزیک فرضیهتوسط  شده ینیب شیجهت پ موافق یجهت که استبرقرار  جاری حساب
 .استنیز همسو  (98، ص. 0202، 87بوچوسکا) بامطالعه اینبر‎علاوه

 

 آزمون علیت گرنجری (:0) جدول
 فرضیه احتمال ردیف

2 2090/2 BB  علیت گرنجریCA نیست 
0 2226/2 CA  علیت گرنجریBB نیست 

 Eviews 12افزار  نرم از استفاده با تحقیق نتایج: منبع
 

در تخمین  های پولینیا داده های پانلداده تشخیصبرای  از این آزمون: لیمرF آزمون 
مشخص شده است که روش کار  (9جدول ) Probمدل استفاده شده است و با توجه به 

 .است پانل
 (1)لیمر برای الگوی  Fآزمون (:5) جدول

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون نوع آزمون

 پانل 2222/2 2958/9 لیمر Fآزمون 

 Eviews 12افزار  نرم از استفاده با تحقیق منبع: نتایج
 

( 9) هایالگوبرآورد  ،لازم یها آزمونبعد از سرانجام  GMM:آزمون فرضیه روش     

 است. شده وارد (8) جدول در GMMاز روش با استفاده ( 8و )
 

 (6و  1نتایج حاصل از برآورد الگوی ) (:6)جدول 

صکوک( یرتأث)بدون  5تخمین الگوی   صکوک( یرتأث باوجود) 6 تخمین الگوی   

 احتمال t  آماره ضریب احتمال t  آماره ضریب متغیر

CAi,t-1 2272/2 2722/22 2222/2 2882/2 0808/7 2222/2 

BBi,t 599/2 2290/06 2222/2 6828/2 7060/7 2222/2 

NFAi,  0025/2- 5225/5- 2222/2 2908/2- 2207/8- 2222/2 

FDIi,t 8655/2- 2265/28- 2222/2 2557/2- 8762/0- 2267/2 

REERi,t 2857/2- 6226/2- 2857/2 2722/2- 2282/0- 2888/2 

SBi,t - - - 2855/2 2778/8 2222/2 
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صکوک( یرتأث)بدون  5تخمین الگوی   صکوک( یرتأث باوجود) 6 تخمین الگوی   

 احتمال t  آماره ضریب احتمال t  آماره ضریب متغیر

SUKUKi,t - - - 8898/0 6886/0 2298/2 

 J 82/22 2972/6آماره 

 J 828/2 8075/2احتمال آماره 

 29 29 رتبه متغیر ابزاری

 92/2 8587/2 آزمون سارگان

 Eviews 12افزار  نرم از استفاده با تحقیق منبع: نتایج
 

 تراز دهد کهمی نشان )مدل پایه( 9، تخمین الگوی (8) جدول نتایجطبق استناد به 
تراز و  خود قرار داردگذشته  مقدار تأثیر‎تحت مثبت طور به جاری یدوره در یجار حساب
در مقاطع  جاری حساباثری مثبت و معنادار بر تراز  درصد 55اطمینان در فاصله مالی 

 59/2که یک درصد تغییر در ترازمالی  ای گونه بهداشته است  موردبررسیمکانی و زمانی 
های دوقلو را در دارد که نتایج حاصله فرضیه کسری جاری حسابدرصد اثر مثبتی بر تراز 

 87، تعداد زیادی از مطالعات نظیر دوویکتدهد میقرار  تأییداین گروه از کشورها مورد 
 نیز گویای این حقیقت است. (م0200) 86کوئیلو و آفونسو( و م0202)

طور که از  با مدل پایه همان آن و مقایسه صکوک( اثر)باوجود  د از برآورد مجددبع
اثری  درصد 55در فاصله اطمینان  جاری حسابترازوقفه شود،  ط مینیز استنبا (8)جدول 

 55در فاصله اطمینان همچنین تراز مالی ، دارد جاری حسابمثبت و معنادار بر میزان تراز 
 موردبررسیدر کشورهای منتخب  یجار حساباثری مثبت و معنادار بر میزان تراز  درصد

مالی، درصد تغییر در تراز 2 که یطور هبداشته است، میلادی  0222-0202طی دوره زمانی 
کسری دوقلو  فرضیهرا افزایش داده است. به عبارتی  جاری تراز حسابدرصد  2.68

 .Ayot, 2020, p)طبق مطالعه  ،اینبر‎علاوه قرار گیرد. ییدأتتواند در این بررسی مورد  می

های  برگو از طریق  یمل یبده شیباعث افزاها  در طی سالبودجه  یکسرانباشت  (68
 بنلاغم بولیلا، بنبختی، طبق مطالعه شود. در این میانمی اثرگذارجاری  تراز حساب بر خرید

                                                                                                                                                                                                                            

47. Duwicquet 

48. Afonso & Coelho 
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 بودجه کسری تأمین  )اوراق قرضه( برایمالی متعارف  ابزارهای (م0225) 85بنبوزیانه و
جاری و تضعیف  باعث بهبود حساب jطبق منحنی )دهند  می موقتی ارائه های حل راه دولت

تر باشد بهره دریافتی  هر چه این اوراق بلندمدتشود( ولی  منجر می کسری دوقلوارتباط 
 خواهند داشت بلندمدت در دولتبودجه تراز بر نامطلوبی اثرات رو . ازاینبالاتر خواهد بود

نتایج در مقایسه با مدل  لیکن .شود جاری می منجر به افزایش کسری حسابپیامدهای آن و 
در مدل باعث  غیرمستقیمصکوک به شکل مستقیم و  متغیرکه وجود  دهد میپایه نشان 

را  ضریب کسری بودجهشده است و  موردبررسیدر طی دوره تضعیف این ارتباط مثبت 
بنابراین،  استفرضیه تحقیق  تأییدکه نشان از  ،رسانده استدرصد  68/2 درصد به 59/2از 

، رد کند یم فیدوقلو را تضع یها یصکوک ارتباط کسربر اینکه  ین مطالعه مبنیفرضیه ا
 92استانک و جالس هوارت، آفونسو،مانند  گذشته تحقیقات هاییافته مؤید و شود نمی

 برخی وجود توان می را( 2/2 حدود) بودجه تراز کم نسبتاً تغییرات دلیل و .است (م0200)
 وجود و باشد داشته کمتری کارایی صکوک شود می موجب که مالیاتی های محدودیت

 توجه قابلآنچه  حال بااینکرد.  اشاره شده منتشر صکوکانواع  از برخی در توجه قابل نکول
تا اصول شریعت اسلامی و  دهد میاجازه  غیرمسلماناناین است که به مسلمانان و  باشد می

 حسابتواند اثر مستقیم بین صکوک و ترازمی رو نیازامالیه اسلامی را بهتر درک کنند، 
را به  جاری حسابتراز  تواندمیانتشار صکوک  در افزایشک درصد ی .دهد جاری را نشان 

صکوک در  هایدارائیاساس، وجود توسعه پایدار  براین .درصد افزایش دهد 88/0
دلار  یلیاردم 228به میلادی  0222دلار در سال  یاردمیل 87با مقدار  موردبررسیکشورهای 

برای  مالی تأمین جدید  حل راهیک  عنوان بهو  گیرد میقرار  تأییدنیز مورد  0202در سال 
 مطالعات نتایج با موافق یافته اینکه  شود می مالی سنتی تحلیل تأمین مقابله با مشکل 

صکوک بر کسری دوقلو  غیرمستقیمروش  .( است0202)7موچران و رزاق رستم، ریسوان،
با که  ،است تراز مالیدر  )صکوک( اسلامیابزارهای از  تعاملیارائه شده،  SB متغیرکه با 

 درصد 55را در فاصله اطمینان  جاری تراز حساب درصد 27/2د توان میافزایش یک درصد 
اثری درصد  55در فاصله اطمینان مستقیم خارجی  گذاری سرمایهاین بر علاوه افزایش دهد.

واحد بهبود  2ی که ا گونه بهداشته است،  جاری حسابمنفی و معنادار بر میزان تراز 

                                                                                                                                                                                                                            

49. Benbekhti, Boulila, Benladghem & Benbouziane  

50. Afonso, Huart, Jalles & Stanek 
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 نیا .دهد را کاهش می جاری حسابدرصد تراز  02/2مستقیم خارجی،  گذاری سرمایه
 برای خوبی انتخاب تواند می اراتر )صکوک(چون ابزار مالی ک ستیانتظار ندوراز جهینت

یا ) ابزار سنتی به نسبت کمتری نوسانات معمولاً ها آن های قیمت زیرا ،باشد گذاری سرمایه
که  یابدمینرخ بهره را کاهش از طریق پوشش ریسک، ممکن است و  دارند سهام(
و منجر به کاهش  دهد یم را کاهش گذاری مستقیم خارجی سرمایهورودی های  جریان

از . شود یم جاری حسابافزایش خالص صادرات و افزایش تراز  جهیدرنتارزش پول و 
اثری  درصد 55نیز در فاصله اطمینان  خارجی های داراییخالص  عنوان به NFAطرفی 

واحد افزایش در خالص  2 که یطور بهداشته،  جاری حسابمنفی و معنادار بر میزان تراز 
 ازآنجاکه را کاهش داده است جاری حسابدرصد تراز  29/2خارجی، تقریباً  های دارایی

مخارج  که هنگامیهای خارجی است. واردات تابعی از مخارج کل اسمی و خالص دارایی
کل کشور در مورد کالاها و خدمات افزایش یابد، تقاضا برای واردات آن کشور نیز افزایش 

 افزایش بابدین روی  یابد میر زمینه واردات کاهش د ها محدودیتو  ها کنترلو  یابد می
 92توماس مدینا و پرات،که در مطالعات  ،یابد مینیز کاهش  جاری تراز حسابواردات 

 یجهدرنت نیز تأیید شده است.( م0227) 90رویتر و دکلرفونتین فیشه بادینگر،و  (م0222)
به  با برآورد مدل اول در مقایسه یجار حساببه تراز  FDIو  NFAسهم منفی  اثرگذاری
رسیده که نشان از تضعیف رابطه کسری دوقلو  25/2به  86/2و از  29/2به  00/2ترتیب از 

نرخ ارز در فاصله  متغیربراین، ‎علاوه مالی اسلامی صکوک است. تأمین ابزار  باوجود
دارد بر این اساس با یک  جاری حسابدرصد اثر منفی و معناداری بر تراز  59اطمینان 

 مطالعه باکه  یابد میدرصد کاهش  27/2 جاری تراز حسابدرصد افزایش در نرخ ارز، 
همسو است. و طبق مدل ماندل فلمینگ اگر با ( م0225) بنبوزیانه و بنلاغم بولیلا، بنبختی،

خالص صادرات  العمل عکسبرقرار نباشد  یافته یمتعمافزایش نرخ ارز شرط مارشال لرنر 
که دارد  جاری حساببه افزایش نرخ ارز حقیقی منفی خواهد بود و اثر نامطلوبی بر تراز 

ی جار حسابنیز افزایش نرخ ارز را دلیلی بر کاهش تراز ( م0202) 92فریانتومطالعه 
 .دانست یم

                                                                                                                                                                                                                            

51. Prat, Medina & Thomas 

52. Badinger, Fichet de Clairfontaine & Reuter 

53. Feriyantoa 
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 ،ابزاری متغیرهایبرای مطمئن شدن اعتبار  هابعد از برآورد مدل آزمون سارگان:
 92/2احتمال آزمون سارگان با مقدار  (7) آزمون سارگان برآورد شده است که طبق جدول

بر معتبر بودن ماتریس  . لذا فرضیه صفر مبنیاستابزاری  متغیرهایدلیل بر اعتبار داشتن 
برخوردار هستند  لازم اعتبار از تخمین برای مورداستفاده ابزارهایشود و  ابزارها رد نمی

بر کافی  مبنی تیدرنهاارتباطی وجود ندارد(  گونه چیهو جز خطا  کار گرفته ابزارهای بهبین )
نیاز به تعریف متغیر ابزاری  هااست و الگوهبودن تعداد متغیرهای ابزاری موجود در الگو

 .جدید ندارد
 نتایج آزمون سارگان  (:1)جدول 

  ارزش احتمال   مقدار آماره 

 5 الگوی 8587/2 82/22

 6 الگوی 92/2 297/6

  Eviews 12 افزار  نرم از استفاده با تحقیق نتایج :منبع
 

برای معتبر  است   آزمون والد که دارای توزیعاز بعد از برآورد مدل  آزمون والد:
بنابراین،  شود؛ بر صفر بودن ضرایب رد می فرضیه صفر مبنیاستفاده شده و  بودن ضرایب

 .مدل از اعتبار لازم برخوردار هستند در هر دو( 6طبق جدول )متغیرهای وارد شده 
 

 نتایج حاصل از آزمون والد (:8)جدول 

  5الگوی 6الگوی

 های آزمون آماره مقدار احتمال مقدار احتمال

 Fی  آماره 65/7278 2222/2 2/099856 2222/2

   ی  آماره 02/92826 2222/2 2077852 2222/2

  Eviews 12 افزار  نرم از استفاده با تحقیق منبع: نتایج
 

 گیری نتیجهبحث و 
 حال بااین، دهد رخ می در اغلب کشورهای دنیا منطق استاندارد برای فرضیه کسری دوقلو

و  ها دیدگاهعمل فراتر از  صحنه در و قابل روئیت نیست یسادگ به اثرگذاریسازوکار 
را  ییبسزامالی این موضوع توجه  -اقتصادی یها بحراندر پی  یراًاخ .الگوهای نظری است
 یاز کسر یجار حساب یکسر یریرپذیدرجه تأث ازآنجاکهو  است  به خود جلب کرده
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برای ممانعت  هاکشور ،رو ازایندارد.  یبودجه بستگ یکسر یمالتأمینبودجه دولت به نوع 
 ابزارهای مالی مشروعتی به طراحی زا بایسهای پرهزینه و تورمحلاز رجوع مکرر به راه

تواند بودجه که می کسریتأمین  برای ابزار ترین مناسب صکوکدر این میان . دنروی آور
با دور شدن از فضای تورمی ابزار پیوندی را در بخش مالی و حقیقی برقرار نماید و 

های حقیقی در اقتصاد با فرض تقویت  با تأکید در مشارکت داراییمالی متعارف و  تأمین
در  اقتصادی جامعه نیز کمک خواهد کرد. -به توسعه اجتماعی بلندمدت بخش تولید در

 کشور 29از  یا نمونهبرای  را دوقلو هایکسری اثر صکوک بر، حاضر مقالهراستا این 
مدل با استفاده از میلادی  0222-0202اسلامی در دوره  همکاری سازمان عضو

 صورت به توان یمهای اصلی را یافته .قرار داده است موردبررسی یافته یمتعم گشتاورهای
، کسری دوقلوهای مانایی و همبستگی، جهت علیت فرضیه  آزمونزیر خلاصه کرد: ابتدا 

در سطح مانا  یرهامتغتمام  صورت گرفته است وها دادهبودن  تلفیقییا  پانلتشخیص 
ریب مثبت تراز مالی با تراز بررسی مدل پایه برای تشخیص ض، پانلید روش بودند و با تأی

با در سرانجام الگوی اصلی تحقیق  .انجام گردیدفرضیه کسری دوقلو  تأییدو  جاری حساب
که علامت قرار گرفت برآورد مورد یافته  به روش گشتاورهای تعمیمنظر گرفتن صکوک 

 و استفرضیه کسری دوقلو  ییدتأنشان از در این مدل نیز مثبت ضریب کسری بودجه 
 نیز نشان از کاهش تأثیر درصد2.68به  2.59ضریب کسری بودجه از کاهش  همچنین
اساس، نتایج حاصل از آزمون ‎برایناست.  یجار حساب تراز بر بودجه تراز مستقیم
رد  کند یم فیدوقلو را تضع یها یصکوک ارتباط کسربر اینکه  ی پژوهش مبنی فرضیه
حجم بالای ناشی از  تواند یم 2.2 حدود به شده برآورد دلیل پایین بودن ضریب نشد.

 به نیاز توسعه این باشد کشورها های اخیروکالت و مرابحه در سالصکوک  استفاده از
 نتایج مطالعه .شود یم توصیه متنوع ساختاری ازنظر صکوک جهانی بازار زیرا ،دارد نظارت

مالی ‎تأمینبرای طریق فروش صکوک به مردم اگر بتوان از حاضر بر این امر دلالت دارد که 
و همچنین از اثرات منفی  شودبه بهتر شدن تراز جاری میمنجر کسری بودجه استفاده کرد 

ها جهت تضعیف به دولت یجهدرنت کند.کسری بودجه بر اقتصاد کشورها جلوگیری می
و یا  های مرسومبودجه از طریق روشمالی کسریتأمین  برایشود کسری دوقلو توصیه می

ها این روش چراکه ؛دنخارجی و مالیات خودداری نمایهای داخلی، استقراض از بانک
توانند به رفع کسری کمک کنند بلکه اثرات منفی بیشتری بر نمی بلندمدت صورت به
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لازم است که  صکوک، انتشار در تنوع به دستیابی علاوه بر این برای اقتصاد کشورها دارد.
 برای .ادامه دهند دارایی با پشتوانه صکوک انتشار افزایش به تلاش خود در بازار فعالان
ها تضعیف کسری رو اثرگذاری بیشتری ب درآید حرکت به دارایی پشتوانه با بازار اینکه

 ،انتقال قابل کاملاً هایدارایی بودن دسترس در قبیل از مسائلی به رسیدگی ،داشته باشد
 دارایی ریسک مدیریت و عنوان انتقال الزامات یژهو به قانونی یها چالش و ساختاری مسائل
یا  کشورهای اسلامیدر  گذاران سیاستدر این راستا  .گیرد قرار موردتوجه بایدپایه 
 وشده  های اعمال محدودیتمالی با کاهش  مؤسساتتشویق  هب مندنیاز اسلامیغیر

 ویژه به)گذاران  سرمایهجذب  برایمزایای جدید  یجادا با گذاری گسترش فرهنگ سرمایه
 یجهدرنت .باشند)با پشتوانه دارائی( در راستای انتشار صکوک  (خارجی گذاران سرمایه

صکوک در درک مزایای واقعی این شیوه مالی اسلامی انواع تحقیقات گسترده در مورد 
 مفید خواهد بود.

 

 سپاسگزاری

از نکته نظرات داوران نشریه که موجب ارتقای پژوهش  دانندم میابر خود الزنویسندگان 
اتاق بازرگانی، صنایع، و همچنین از حمایت  گردید، سپاسگزاری و قدردانی به عمل آورند

گیری از توان و  بهره منظور بهای و  معادن و کشاورزی تهران در جهت نیل به اهداف توسعه
  .هستند بسیار سپاسگزار ها ظرفیت بالقوه دانشگاه
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 نگر کلان خردنگر و يفقه کردیآن با رو یبازار فارکس و کارکردها يبررس
 

 مهدی بهادری  احمد عاملي
 

 دهیچک

و ساختار  سو، به تبیین ماهیت بازار فارکس تحلیلی از یک -به روش توصیفی حاضر قاله م
 طیشرا یتمام ینکها یلبه دلو  و از سوی دیگر، با استناد به قرآن و سنتاست پرداخته 

در آن « المسلمون عند شروطهم»و « اوفوا بالعقود» همچون یا ادلهو  صحت را دارا است
 یبازار نیدر چن معامله ،اصلبا بررسی ماهیت فقهی آن  دارد کهشود، بیان  یم یجار

در قالب بررسی رویکرد خرد  فقهی و حقوقی وارد به این نظر، های‎اشکال .اشکال ندارد
صلحت حکمرانی( انجام و کارگزار( و تفکیک آن با رویکرد کلان )م گر معاملهقرارداد بین )

در قالب تفکیک بین ماهیت بازار فارکس بازار از سوی دیگر الزامات ورود به  شده است و
نتیجه بررسی و نقد این دو دسته ایراد فقهی و  .و تعریف شده است و مقدماتاز سویی 

علاوه  هب .به مقدمات و الزامات ورود به بازار است ها‎دهد که غالب اشکال یمحقوقی نشان 
نی است که برای اقتصاد از اشکالات مربوط به رویکرد کلان یا مصلحت حکمرا یا دسته
 .کند ینمدر این بازار ایرادی وارد  های و به صحت شرعی معامله است ذکر قابلایران 
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 مقدمه

قدرت تفکر  یریکارگ بهدر گذر زمان، سطح دانش و علوم خود را ارتقاء داده و با  ها انسان
و  ینوع روابط اجتماع که ینحو بهدهند،  رییخود را تغ یروش زندگ اند توانسته تیخلاق و

را مطرح نموده که  یدیمسائل جد یمتفاوت شده و در هر عصر و زمان ها آن یشکل زندگ
دست  یدیجد های همعاملو تحولات، به  رییتغ نیو بر اثر ا نداشته یا سابقه چیدر قبل ه

 انیب ها آنو احکام  امدهین انیبه م ها آناز  یسخن ،یاصل و متون اتیکه در روا اند یداکردهپ
جزء  ،روزانه های همعاملحجم  ازنظر تا بازار فارکس که مینشده است، لذا بر آن شد

و  هیآن در کمتر از ثان خروج است که امکان ورود و ایموجود در دن یبازارها نیبزرگتر
 ان،یمشتر به بالا، دادن اعتبار یشوندگنقد لیبازار به دل نیعلاوه ا هبو لحظه وجود دارد 

بوده  یادیز تیجذاب یاندک دارا هیبا سرما اریبس یها فرصتو  ها یتموقع تیریامکان مد
حضور و  نهیبازار و زم نیبه دنبال کسب اطلاعات درباره ا یاریشده افراد بس باعث و

قرارداد برتون وودز در  دنیاز ثمرات از هم پاش یکی ییباشند و از سو آن کسب درآمد در
بازار ارز با  های همعاملقرار داده تا  یموردبررس( را 7930 )برارپور، است یلادیم 07دهه 

نامه برتون وودز نبود را با  آن تا قبل از توافق یبرا ای یشینهپ بازار فارکس که های یژگیو
در  دیمراجع تقل نیمختلف مقلد یها پرسشبا توجه به  نیابنابر .میکن یبررس یفقه کردیرو

 نیا های یتظرفو کسب درآمد در آن و استفاده از  ها همعامل تیحل خصوص مجاز بودن و
 یمطالعات فقه بر یهتکبازار روشن شده تا بتوان با  نیا یابعاد فقه یضرورت بررس بازار،

کشور فراهم  یبازار مال یحکمران هیلا ینهادساز یبرا یعلم های یتظرفبازار فارکس 
 آورد.

 تیاز: ماهندعبارت میپاسخ به آن هست درصددمطالعه  نیکه در ا هایی سؤال ینتر مهم
 نیدر ا ها همعاملمعاصر درباره انواع  یفقها دگاهید ست؟یآن چ یو کارکردها فارکس بازار

در عدم جواز  شده ارائهمعامله و ادله  تیمورداستناد در حل هیفقه قواعد ست؟یبازار چ
  عدم جواز معامله کدام است ؟ های و نحوه پاسخ به اشکال است بازار کدام نیحضور در ا

 هیفرض یبه بررس یا کتابخانهبا استفاده از منابع  ،یلیتحل ،یفیمقاله با روش توص نیا
 ه،یقواعد فقه بر یمبتن هرچندلازم به ذکر است  ،اصل بازار فارکس پرداخته است تیمشروع

 یبزرگ برا یبازار مال نیورود به ا یول شود یمبازار اثبات  نیا های همعاملجواز  و تیحل
از دست دادن  ییبوده و با احتمال بالا پرخطر ،یمال لیلازم تحل دانش فاقد یافراد عاد
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بازار فارکس و  یشناس تیادامه ضمن ماه در خواهد بود. یرناپذ اجتنابافراد  نیا هیسرما
 یها پژوهشو  دیمراجع محترم تقل نظر در قالب یفقه ینظر نهیشی، پآن یکارکردها

قواعد  بر یمبتن یفقه های‎اشکال یو در ادامه نقد و بررس شده ارائه نهیزم نیدر ا نیمحقق
و پاسخ  ربط یذ یها سازمانقانون و مقررات  بر یمبتن یحقوق های‎اشکالمختلف و  هیفقه
 .شود یم انیمطالب ب گیری یجهنتو  یبند جمعو در آخر  شده  ارائه ها آنبه 

 

 بازار فارکس يشناس تی. ماه1

استنباط احکام در ابعاد مختلف  یاست و برا یو اقتصاد یمال دیبازار جد کیفارکس  بازار
در رابطه  میگردد، تا بهتر بتوان حیآن تشر یاقتصاد یلازم است مفهوم و کارکردها بازار نیا

از بازار فارکس  یحداقل یها جنبهلازم به ذکر است  م،یینما اظهارنظرآن  یفقه با حکم
 اتیاز جزئ یلیخ و از ذکر شود یمذکر  یو حقوق یفقه یدر بررس نزاع محل نییتب باهدف

مربوطه با  یتخصص یها کتابکه در  یاجتناب شده امر یمال بازار کی عتیمربوط به طب
 است. شده ارائه یشتریو حجم ب لیتفص

 

 بازار فارکس تیماه .1-1

 یارزها تبادل یبه معن Foreign Exchangeو برگرفته از دو کلمه  نیاصطلاح لات 7سفارک
 معامله کالاها، خدمات یتبادل برا نیاست، ا گریارز به ارز د کی لیو تبد یخارج

اشخاص و  یگذار هیسرما ایگردان و مسافران  سفر جهان یها نهیها، هز و دولت ها شرکت
 .(71، ص. 7933 ،یبابائ ی)عل ردیگ یقرار م مورداستفادهکشورها  در ها بنگاه

 و یکیالکترون یها شبکه قیها و مؤسسات، از طر بازار مانند بانک نیدر ا گران معامله
 های همعامل تی. هرچند ماهکنند یمعامله م گریارز را در مقابل ارز د کی ،ینترنتیا خطوط

 ستین ینیمشخص و مع یکیزیمکان ف ی( است و داراOTCفرابورس) فارکس، بازار
(Sager & Taylor, 2006). در ادامه پس و  شود یمشروع  ایو آس ایاز استرال یروز معاملات

و در  شود یمبه اروپا منتقل  تیفعال س،یدر فرانکفورت، لندن و پار بازارها شدناز باز
بازار  در .(King, Osler & Rime, 2011) رسد یم انیبه پا ورکیوین در بعدازظهراواخر 

 یها گروه و پوند، توسط وروی کا،یهمچون دلار آمر یمختلف یارزها ،یتبادل ارز جهان
 تجار و ،یتیچندملبزرگ، مؤسسات  یمال یها شرکت، ها بانکمانند  گذاری یهسرمامختلف 

                                                                                                                                                                                                                           
1. Forex 
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 یقیبازها و اشخاص حق سفته ،یا مهیب یها صادرات و واردات، شرکت یها شرکت کسبه،
حضور در معنا است که دان ب نی. اردیگ یمورد معامله قرار م یمتفاوت کاملاً های یزهباانگ
و هرکدام از فعالان نقش خود  ستین یباز اهداف سفته یفارکس فقط برا بازار های‎همعامل

 .(711 ص. ،7931)مساح،  آورد یو ثبات آن را فراهم م تیکه تمام کنند یم فاءیرا در بازار ا
 

 ساختار بازار فارکس .1-3

و  یمال مؤسسات، کارگزاران، دلالان، ها بانک قیدر فارکس از طر ها همعاملدرجه اول  در
 . بدون سال( ،مارک )مکرا، شود یمانجام  یاشخاص خصوص

 هستند ها بانک یعنی یاصل گرانیباز یکسطح ، شده لیفارکس از سه سطح تشک بازار
دوم و سوم  سطحو  ستیآشکار ن یقیافراد حق دیاز د بانکی ینب که نحوه تعامل و کارکرد

 یسوم را دارا سطح توان یم یندارد ول یحقوق ای یقیبه اعتبار افراد حق یقیحق کیتفک
این سطوح به شرح زیر  .شد خواهد زیدوم متما سطحدانست که از  یباز سفتهعنصر 
 هستند:
است. برخلاف فهم  بانکی ینبفارکس همان بازار  ییبالا هیلا :بانکی ینببازار  .7

از  یا مجموعهبازار مذکور  درواقع. ستین ارزها لیتبد یبرا یبازار محل نیعامه، ا
از  ها بانکبازار  نیا در بوده که ایبزرگ دن یمرکز یها بانک نیتوافقات ب

در  که یخدمات شوند یممطلع  هرکدامو نرخ  گریکدی فروش قابل یارز یموجود
مختلف  یها بانک یدوفروشخرنرخ  یترؤجهت  یابزار شود یمارائه  هیلا نیا

 .است
از بازار فارکس که بازار  هیلا نیا در :(یبازار نقد) میمستق یدوفروشخربازار  .2

به مبادله ارز  یواقع ازیکه ن یو حقوق یقیاشخاص حق ،شود یم دهینام زیخرد ارز ن
 ذکر لازم به .کنند یم ینتأم یمراجعه بانک قیخودشان را از طر یازموردنارز  ،دارند

نرخ  نیارز بهتر های یمتقاست که در مبادلات بزرگ بهتر است افراد با رصد 
 داده و مبادله را انجام دهند. صیتشخ ارز را یبانک

بازار  :(نوسانات نرخ ارز یدوفروشخربازار ) یرمستقیمغ یدوفروشخربازار  .9
سطح  نیا در( نوسانات نرخ ارز یدوفروشخربازار ) یرمستقیمغ یدوفروشخر

 قیو از طر میرمستقیغ صورت به یو حقوق یقیگران خرد اعم از شخص حق معامله
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 دیبا .کنند یم یدوفروشخرمرتبط شده و اقدام به  بانکی ینب یبا بازار سنت کارگزار
آورد و  دست بهرا  ینیسنگ های یانز ایسود  تواند یم گر معامله سطح نیگفت در ا

خود را در  یحق کارگزار ها همعامل نیا از تواند یمکارگزار  یمتحمل شود ول ای
 تیو چه از ظرف باشد یبدون اهرم معاملاتها  همعامل نیهر معامله اخذ کند چه ا

 .(7933 و نیکومرام، فرد ‎یاثیغ یحاج) دیاستفاده نما یاهرم معاملات

 

 بازار فارکس یایمزا .1-2

 یدلار، بازار جهان ونیلیتر 1.1 باًیتقرمیلادی  2773روزانه در سال  یگردش مال نیانگیم با
FX بازار است:  ریاست و شامل چند ز یمال یبازارها ترین یقعمو  نیبزرگتر مراتب به
 ,Nordstrom) ، بازار فوروارد، بازار سوآپ ارز و بازار آپشنFX بازار سوآپ ،ینقد بازار

2002 .) 
و صاحبان وجوه مازاد  گذاران یهسرمااست که  یمتعدد های یژگیو یفارکس دارا بازار

 یو مکان یزمان تیکه عبارتند از: عدم محدود کند یمبازار  نیکسب سود وارد ا هدف را به
از عدم  یکسب سود که ناش یبالا یها فرصت .(7933 ،زادهیبدون سال( )عل مارک، )مکرا،
 گرید یاندازه در بازارها نیامکان در ا نیارز بوده و وجود ا یدوفروشخر در تیمحدود

برسد که فلان ارز در حال صعود است  جهینت نیکننده به ا تبادل اگر رایز ،دشوار است
 ها آن تواند یمدر حال سقوط است  یکند که ارز بینی یشپبخرد و اگر  ها آن تواند یم

تفاوت که در بازار فارکس اگر ارزش  نیا با مانند بازار سهام، گرید یبازارها ریبفروشد. نظ
سود بردن  یبرا گرید یفرصت که یابد یم شیافزا گریارزش ارز د ابد،یکاهش  یارز کی

بازار  نیا تیخصوص ینتر مهم جزو که 2یاهرم معاملات .(11ص. ، 7933 ،یبرزیاست )فر
 گر معامله کی یعنی .فرد است منحصربه یارز خارج های هعاملبه آن در م یاست و دسترس

را تا پانصد  معامله جهت انجام هیبه نام اهرم، سرما یتیابزار و ظرف واسطه به تواند یم
 .(7930 )برارپور، از آن را جذب کنند یدهد و سود ناش شیخود افزا نیبرابرمارج

و  مرام )پاک یرنظ کم ینقدشوندگ ،(92 ص. ،7931 )مساح، ها همعامل نییپا های ینههز
 ،7930 ،ی)آریای هیمعامله با حداقل سرما ،(Sager & Taylor, 2006 ؛7937 ،یزدانی مریم

                                                                                                                                                                                                                           
2  . Leverage 
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امله بدون ( انجام مع13ص.  ،7931 ،ی)معلم گانیرا یشیآزما یها حساب( 27 ص.
 .(7930 ضمانت )برارپور،

 

 بازار فارکس يفقه يبررس نهیشی. پ3

 ،بازار فارکس یکارکردها یفقه یپژوهش و بررس نیا یقیمطالعه تطب تیتوجه به ماه با
وجود  یآن کتاب و مقالات متنوع های یژگیودرباره بازار فارکس و که  شود یم ملاحظه

 اریبس ها‎و کتاب ها هبازار تعداد مقال نیا یابعاد و کارکردها یفقه یبررس نهیزم دارد اما در
 ،کنیم یمبازار فارکس را در دو سطح مطرح  یفقه یبررس نهیشیاساس پ‎نیابر ،استمحدود 

 نیبازار و در سطح دوم مطالعات محقق نیدر خصوص ا دیتقل محترم مراجع انیسطح اول ب
 .شد ارائه خواهد یفقه کردیبا رو

 

 دیمراجع تقل یفتوا انیب. 3-1

 :اند فرمودهدر پاسخ به استفتاء از بازار فارکس جواب  که یدیمحترم تقل مراجع
o اند فرمودهنکرده و  اظهارنظر ها آنو کار در  ها شرکت نیدر مورد چن یستانیس  الله یتآ :

  3رجوع کند. یبه مجتهد اعلم بعد تواند یممسأله  نیف در امکل

o منع قانونى  چنانچه ،ستندیهم ن جنس همکه  گری: مبادله ارزى با ارز دیا خامنه  الله یتآ
به  کارگزاران دادنحلال است ولى اعتبار زینباشد اشکال ندارد و سود حاصله ن انیدر م
 افتیدر گر باشد که قهراً همراه با قرض دادن به معامله عنوان بهگر اگر  معامله هیسرما

 گر صورت اى از طرف کارگزار براى معامله معامله نیصورت چن نیسود است، در ا

 4ندارد. شرعى

o ها هاست لذا معامل یصور معامله در بازار مذکور که ییازآنجا: یگانیگلپا یصاف  الله یتآ 
 .یستن حیواقعه در آن صح

o زیرا ندارد جا ها همعامل هیشرع طیفارکس شرا کهنی: با توجّه به ایرازیمکارم ش  الله یتآ 
 .ستین

                                                                                                                                                                                                                           

.9 http://www.sistani.org 7729113/. کد استفتاء 

بازار فارکس  به این استفتا مربوط .باشد‎یصحبت از اعتبار دادن م استطور که در متن استفتا مشخص  همان 1.

 کنند. یرا مطرح م بودن که در بازار فارکس بحث اعتبار دادن و شبهه رباچرا .یاست نه بازار ارز خارج



 113لي و مهدی بهادری                           م.../ احمد عا فقهي رویکرد با آن کارکردهای و فارکس بازار بررسي 

o 5.ندارد یآن صورت شرع های ه: بازار فارکس و معاملیهمدان ینور  الله یتآ 
 

 در حکم بازار فارکس يمحققان اسلام انیب. 3-3

 باخت -برد یباز کیفارکس را  ،«معاملات فارکس» ی با عنوان( در کتاب7931) یمعلم
 واردها تازه تجربگی یببا استفاده از  رحم یببزرگ و  بانیباور است که رق نیو بر ا دانسته

، «کشور یمصالح عموم تیلزوم رعا» لیبه سه دلکه . شوند یم ها آن یورشکستگ منجر به
حکم به عدم  «یلزوم اجتناب از معاملات غرر»و  «یاسلام کشور نیقوان تیعار»

 .بازار کرده است نیا تیمشروع
بازار  یشناس موضوعبعد از ، «سیستانی الله‎تآی»در کتابی با عنوان ( 7933) یقاض

عدم اعتماد به » دلیل 77 انیب بهبازار فارکس،  در انجام معامله یچگونگ انیفارکس و ب
 نیا های یسکر»، «فارکس یدر بروکرها ها یبردار کلاه انواع فارکس و وجود یکارگزارها

بودن و اکل  یقمار بودن، صور»، «فارکس یاعتبارده از انواع یبودن بعض یربو» ،«بازار
استفاده »، «خروج ارز از کشور» ،«فارکس یقانون تیممنوع» ،«مال به باطل در بازار فارکس

فقدان »، «بازار فارکس تینظارت بر فعال و ییعدم پاسخگو» ،«نهیرمز ای تالیجید یاز ارزها
 ،«و مهارت لازم افراد یآگاه و در روند بازار و عدم دانش یرگذارتأثاطلاعات جامع و 

کامل در  تیشفاف فقدان»و « گذاران یهسرماجذب  ی( برایشی)آزما طعمه بودن حساب دمو»
 .دهد یم حکم بازار نیا تیبه بطلان و عدم مشروع« یمعاملات افزار نرم

 روش یا چندمرحلهاجتهاد »با عنوان  یا مقاله( در 7931) یخوانسار و انیموسو
بازار را در شکل ساده  نی، ا«در خصوص بازار فارکس ؛یاستنباط مسائل فقه اقتصاد

اشکال  یرا که دارا ییها صورت یرا دارد ول یشرع طیتمام شرا نکهیو ا پذیرد یم خودش
که  یافراد گروه اول .کند یمرد  یلیرا هرکدام به دل ها آنو  شمارد یبرم دسته است در چهار
 یندارند و با ابزارها یمشخص تیهو یول کنند یم یمعرف کارگزار عنوان بهخودشان را 

 یهم دارند ول یمشخص تیکه هو یافراد دوم گروه هستند؛ یکلاهبردار درصددمختلف 
است و  یمعامله صور ای دیدر واقع صفحه تر و انجام داده یصور صورت بهرا  ها همعامل

 یواقع تیکارگزار هو عنوان به افراد گروه سوم ؛شوند یمکار گرفته  هپول در امر قاچاق ب
و  فروشند یم یرا تعهد ارز نرخ یآت های هارز معامل یواقع یدوفروشخر یجا به یدارند ول

                                                                                                                                                                                                                           

1. https://www.islamquest.net/intro وبگاه. کد fa23765  3923کد بایگانی 
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 چهارم گروه و کنند یم ینقد هیروز تسو انیو نوسانات آن را در پا خرند یم یتعهد
 در که پول آن را کند یمگزار شرط  هیدر ضمن با سرما یدارد ول یواقع تیکارگزار هو

  کند. افتیدهد و بهره در یکه معامله انجام شود قرض ربو یزمان
بازار فارکس و  یستیو چ تیماه نییتب»با عنوان ای ‎( در مقاله7930)برارپور 

با استناد به قواعد و  توان یم رسد یمبه نظر  :گوید یم ،«رانیآن در فقه و حقوق ا های یستهبا
و  ییفارکس را بنابر ارتکازات عقلاهای  معاملهبر صحت، اصل  یشرع ملاکات احکام

که  ها‎هصحت معامل هیو بنابر اصل اول ییدر قالب امضا ها همعامل اسلام در احکام کردیرو
 سیقواعد و مقررات متقن، تأس دیدانست. تمه حیصح معاصر بدان معتقدند، یفقها اکثر

معتبر و رگوله،  یبروکرها ی، معرفرانیا یمرکز تحت نظر بانک میمستق یشرکت کارگزار
در سازمان  یرئوس مهم کار ازجمله تواند یم یا حرفهبازار  نیآموزش افراد مستعد در ا

 بورس باشد.
 انجام مکانیزم شناسی‎آسیب»ای با عنوان ‎( در مقاله7933)مرام کوین و فرد یاثیغ یحاج

 بر‎مبتنی ارزی متشکل بازار پیشنهادی مدل ارائه و( فارکس) جهانی ارز دربازار ها معامله
و  رانیفارکس در ا ینیمارج ها همعامل ورود ، بیان دارند«کشور اقتصادی واقعیت
 نیاز ا یغلط ریشد تا تصو موجب در برابر آن ینیو مراجع د یقانون ینهادها العمل عکس

بازار  نیا تیبوده و کل فارکس بازار یا شاخهفقط  نیا آنکه  حالبازار در کشور ارائه گردد، 
 است. ینیمارج های معاملهفراتر از  اریبس

فعالان بازار ارز مشخص شد نظر  وتحلیل یهتجزو  شده انجام های یبررسبا  تینها در
 تواند یم آنچهاست و  یجد راداتیا یدارا یشرع ازنظربازار فارکس  ینیمارج های همعامل

بازار  های یتفعالبازار ارز راهگشا باشد، توجه به آن دسته از  خصوصاً کشور اقتصاد یبرا
 اقتصاد را برآورده سازد. یمربوط به بخش واقع یازهاین تواند یماست که 

بازار نحوه پاسخ به  نیا یوارد بر کارکردها های در نظر گرفتن مجموع اشکال با
 کلان کردیو کارگزار( و رو گر معاملهخرد)قرارداد  کردیدو رو قالب در اولاًالات اشک

بازار فارکس و اشکالات بر  تیبر ماه ها‎دو دسته اشکال در یاًثانو  (یمصلحت حکمران)
مخالفان مانند  های یلدلعمده  یبه نقد و بررس فارکس الزامات ورود به بازار ایمقدمات 

 نییتب نیو همچن بازار نیانواع معامله در ا از یبودن بعض یربو ،ها یکارگزارعدم اعتماد به 
 شده مطرحکه ادله  میهست اثبات آن یپ و در تبار اهرم معامله با قرض پرداختهاع نیتفاوت ب
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و اگر  کند ینم وارد یاصل بازار فارکس خلل تیبطلان بازار فارکس، به مشروع یبرا
 یحقوق موانع ،یتدرنها. استبازار  نیالزامات ورود به ا ایوجود دارد در مقدمات  یرادیا

 .گردد یم یبررس زیو عدم امکان اخذ مجوز ن ییقضا یریگیمانند فقدان پ
 

 يو حقوق ياشکالات فقه ينقد و بررس .2

 صراحت به عهیش یاست و فقها حیاسلام صح نیمب نیدر د یارز های معاملهاصل  اگرچه
 تمام باور است که نی)ره( بر اینیاذعان دارند، امام خم ها معامله گونه ینا تیبر مشروع

معاوضه  ستند،یو موزون ن لیدارند و مک تیچون مال الیر ایدلار  لیاز قب یکاغذ یها پول
( 137، ص. 2ج ق،7121 ،ینیخمموسوی ) یستنربا  اده،یخود با ز جنس همبه  ها پول نیا

 یدوفروشخر نیب هرچند( ینیامام خم یفتوا لی)در ذ یهمدان ینور مانند گرید یو برخ
ارز  یدوفروشخرقائل است که  یارز های همعامل درباره اما ،گذارد یمپول و ارز فرق 

باشد، اشکال  یرباخوارتبانى قبلى که مستلزم  با ربا و قصد بهمتعارف است، نه  که یطور به
 .(137، ص. 2، جق7121 ،ینیخم موسویندارد. )

اگر  کننده معاملهشکل که  نیبه ا یکیزیارز در بازار ف یدوفروشخراصل  نیبنابرا
 که یهنگامکند و  یداریاست آن ارز را خر شیدر حال افزا یارزش ارز کند احساس

 چیه یشرع ازنظرراه سود ببرد  نیفروش آن بپردازد و از ا به افتی شیارزش آن افزا
که مخالف  یشرط چیه هم آنرا دارد و در ضمن  معامله طیشرا تمام رایز ،ندارد یاشکال

 است. زیشرعاً جا نیبنابرا ،و رخ نداده است نشده یانبشرع باشد 
 نهیشیکه در پ اند نمودهوارد  یو حقوق یگوناگون فقه های به بازار فارکس اشکال اما

به  یمحققان اقتصاد اسلام انیو ب دیمراجع عظام تقل یفتاوا انیقسمت ب در قیتحق نیا
 .پردازیم یم ها اشکال نیو نقد ا یبررس به اشاره شد. اکنون ها آنمعظم 

 

 ها آنبازار فارکس و پاسخ به  ياشکالات فقه يبررس .2-1

 که بر یها‎ارکس و ساختار آن و انواع اشکالبازار ف یشناس تیکه در ماه یمجموع مطالب با
 دگاهیبازار را باور دارند و د نیا تیمشروع که عدم یکسان، آن وارد شده است ها همعامل

 ،جزئیاتشبر  یکل قیفقه اسلام در مواجهه با بازار فارکس را از باب تطب یادیبن و یکل
 :کنند یمتمسک  ها ادله نیبه ا ،دانند یم معامله نیبطلان ا
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در مسائل  یژهو بهموضوعات  یاسلام در بررس هانیفق رهیس ازآنجاکه :یاصل عمل -
تا در صورت  کنند یم تیو تثب نییآن را تب یاصل عمل نخست بر آن است که دیجد

بازار  نهیدر زم ند،یتمسک نما یعمل اصل تعارض ادله، به آن ایخاص  لینبود دل
  .شود یم انیب یدر ابتدا اصل اول زیفارکس ن

باورند که  نی، براها همعاملدر باب  یاز ادله اجتهاد نظر قطعبا  یاسلام یعلما اکثر
، ص. 2ج ق،7170 ،ی)مراغ فساد معامله است ،یمال یدر قراردادها یاول اصل یمقتضا

 یشرع ازنظربازار فارکس،  یقراردادها یدر صحت شرع شک در صورت نی( بنابرا1
از  رایبه بطلان آن حکم داد ز یستیو با شود ینم اثر مطلوب و مقصود بر آن بار

 یفیو ترتب اثر، امر توق صحت چون میشو ها همعاملبودن  یفیاگر قائل به توق سو یک
و به ثبوت  است یامر حادث ع،یاست و تشر ازمندیشارع ن دییو تأ عیبوده که به تشر

 از عدم آن است و یباشد، اصل اول دیدارد و اگر در ثبوت آن شک و ترد ازین یشرع
 تیاصل بر مشروع هرچند م،یمعتقد شو ها همعاملبودن  یفیسو اگر به عدم توقگرید

 .کند یمبطلان آن را ثابت  گریاما ادله د است ها همعامل
 لیدر صورت عدم دل هیاصل اول می: ما هم قبول دارگوییم یم لیدل نیا یبررس در
 باوجود، اما  شود یماصل در ابتدا شامل بازار فارکس  نیاست و ا معامله بر فساد

که از آیات و اخبار  یعام و خاص لیدر بازار فارکس و دلا معامله صحت طیاثبات شرا
معامله وجود دارد، جاى  یصحت شرع طیشرا داشتن بازار با کی تیبر مشروع مبنى
 در علمکه  طور همانباشد و  یادشدهماند تا نوبت به اجراى اصل  نمى یباق یشک

وجود دارد  یئیش شده است در مواردى که دلیل اجتهادى بر اعتبار رفتهیاصول پذ
 الاصل» :گوییم یم اصطلاحاًماند و  باقى نمى یاصل عمل یبراى اجرا ای ینهزمدیگر 

 .«لیلا دل ثی( حلی)اص لیدل
( 7930) انینکرده، موسو انیدر بحث بازار فارکس ب یرا کس لیدل نیا :یابهام شرع -

 نجایدر ا( که 123، ص. 7930 ،انیکرده)موسو انیمشارکت ب اوراق یاشکال را برا نیا
اشکال را هم در  نیا نیادله مخالف یغنا یلذا ما برا کند یم دایپ قیتطب تواند یمهم 

 یبازار به جهت ناسازگار نیاست که ا صورت ینبداشکال  انیب .کنیم یممطرح  نجایا
که به همراه دارد، نتوانسته  یشرع یها ابهامبا فرهنگ و اعتقادات مردم مسلمان و 

پس از برطرف  که خلاف بازار بورس کسب کند. به یدر اقتصاد اسلام یمهم گاهیجا
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 آن توانسته اعتماد مسلمانان را جلب و به همان اندازه مورد یفقه یها ابهامشدن 
مقاله  نیکه در ا یاساس یفقه های‎اشکال لیلکن بازار فارکس به دل رد،یقرار گ استقبال

است و  دیاز مسلمانان محل ترد یاریسب یشده است، هنوز برا نییتب متنوع صورت به
  درباره آن ندارند. ینظر مساعد ما بزرگوار یاز فقها یبرخ

 ریدر کنار سا «یابهام شرع»گفت البته واضح است که  دیاشکال با نیپاسخ به ا در
 یسوا شده  مطرحاشکال  اولاً رایز، ندارد یگاهیاز مقاله چندان جا بخش نیادله ا

بازار به خاطر  نیاز ا نیمتشرع زیو علت پره ستین یمستقل اشکال ،یبعد های اشکال
خواهد شد،  یکه بررس یگرید های اشکال ای بودن یصور ایاشکال اکل مال به باطل 

به فرض  یاًثان کرد. میخواه اشکال و رفع یرا بررس ها آن یک یکبوده است که ما 
 دهد یم حیتوض را بازار نیا تیکه ماه یرفع ابهام نمود و به منابع دیآن، با رشیپذ

 مانند نمود نییآن را تب یو رفع ابهام، حکم شرع یشناس موضوعرجوع کرد و پس از 
به بهانه داشتن ابهام، اصل بازار را از  نکهینه ا گر،یاز موارد د یلیو خ مهیبورس، ب

 خارج دانست. اعتبار طهیح
لا تأَْكُلوُا ) فهیشر هیقراردادها، به مستند آ یاز ضوابط عموم یکی :اکل مال به باطل -

مسلمان  هانیاکل مال به باطل است. فق تی(، ممنوع23 :( )نساءأَموْالَكُمْ بَينَْكُمْ بِالْباطلِِ
؛ اند کردهبه حرمت و بطلان معامله  حکم از باب اکل مال به باطل، یادیدر موارد ز

 بیو فر انیبا ضرر و ز ای شود انگریحقوق د عییکه معامله، موجب تض ییمانند جا
 باطل را هیآ نیدر ا« باطل»( چه واژه 172، ص .9ج  ق،7971 ،یهمراه باشد )مامقان

، 9 ج ،ق7171 ،ی)انصار یو عقلائ یباطل عرف ای( 120، تا یب ،یلی)اردب میبدان یشرع
است  گرانیحقوق د عییتض افتد یمفارکس اتفاق  یدر بازار فعل آنچه .(11ص. 

 ،دانند یممجموع صفر  یباز کیفارکس را  بازار یبرخ .(02 ص. ،7933 ،یبرزی)فر
 یگرید گر معامله ،آورد یمدست ‎به بازار یندر ا گر معاملهکه  یهر دلار یبرا چراکه

آن با  یجمع جبر پس شود ینم دیبازار پول تول نیاست. در ا داده  دست ازرا  یپول
و  واسطه که یبازار برابر است، اما با توجه به کارمزد نیگران در ا‎معامله هیجمع سرما
تنها  گرانید هی. گرفتن از سرماشود یم یمنف یباز یجمع جبر کند یم افتیکارگزار در

که ممکن است همه  ستیبازار است. مانند بازار سهام ن نیآوردن پول در ا‎دست‎به راه
بازار  نیکه در ا علاوه به .(11 ص. ،7931 ،ی)معلم شوند منتفع یاز بالارفتن سهم
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دلار قرض و اعتبار به  33حساب، کارگزار  در افراد انداز پسهر دلار  یبه ازا یگاه
تا  دیشروع به کاهش نما فوق . البته اگر ارزدیتا بتواند معامله نما دهد یم گر معامله

قرض خود  کل و در همان لحظه کنند یمصفر شود، صبر  گر معامله انداز پسکه  ییجا
 مبلغ تمام متیکاهش ق سکیمدت معامله، ر یط گر معاملهمعنا که ‎نی. بددارند یبرمرا 

 محض بهعهده داشته، کلان را بر یافتیخودش و قرض در یحساب، اعم از موجود
و تمام  بندد یمنقطه به بعد، صفحه فروش را  کی، کارگزار از موردنظر معامله کاهش

 .نماید یم گر معامله ضرر را متوجه

، به اکل مال به باطل بودن ها قرضحجم از  نیبا توجه به ا یرازیمکارم ش الله یتآ
 نیباور است ا نیو بر ا داند ینم زیجا ها آنو  کند یماشاره  فارکس های همعامل
دلار، نود  کیدر مقابل  یآدم عاقل چیه رایز است، یکلاهبردار یدر واقع نوع ها همعامل

گروه  های یهسرما ان،یپا در که دانند یم ها آنو  دهد ینمو نه دلار وام بدون سود 
 محسوب یجد یمعامله عقلائ کی نیبنابرا ،ربایند یمشگرد  نیرا با ا یادیز

 6.شود ینم

 چراکه ؛یستناشکال هم وارد  نیاما ا اند کردهتمسک  لیدل نیبه ا یبرخ هرچند
است که  گریارز به ارز د کی لیتبد لِیبازار فارکس، تسه یانداز راه یاصل لی: دلاولاً

پرداخت  یبرا یارز های هدلکه همواره به مبا یتیچندمل یها شرکت شود یمباعث 
 اجیاحت... و یخارج یها شرکت از یافتیکالاها و خدمات در های ینههز، ها حقوق
هدف کسب سود  به صرفاً یفرض که برخ: بر یاًثانبازار استفاده کنند.  نیاز ا اند داشته

 بودن ، صفرصفر است زین یکه جمع باز میریبپذ و ندیبازار نما نیاقدام به معامله در ا
کسب سود و با داشتن  زهیو افراد به انگ شود ینم یباز کیبر حرمت  یلیدل یباز کی

با جمع صفر مانند پرتاب سکه  یهر باز یعنی ندیکسب سود نما توانند یم لازم مهارت
بودن معامله  یکه در ادامه ادله رد قمار هرچند ،دیبه حساب آ قمار که از زمره ستین

 گرید یمال یگفت در بازار ارز مانند بازارها دیبا ثالثاً در بازار فارکس خواهد آمد،
خارج از اراده افراد  ارزها جفت ایبرگه سهام  ایو ارزش کالا  متینوسانات ق

 یرفتارها از یناش یقیحق منشأ تواند یمنوسانات  نیو ا آید یم وجود‎بهخرد  گر معامله
 ، نرخیرکود اقتصاد ایمانند رشد  یاقتصاد لیاص یرهایبازار برخاسته از متغ یقیحق

                                                                                                                                                                                                                           

6. http://www.shia-news.com 
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 یدر موارد ایموارد باشد  رینفت و سا یکاهش تقاضا ای شیفدرال رزرو، افزا بهره
 یبوده و در موارد یاسیس یها تنش ایصلح  ایمثل جنگ  یاسیس یرهایمتغ از یناش

موارد  نیبزرگ باشد در تمام ا یها بانکاز رفتار  یناش از نوسانات تواند یمهم 
 ردیضرر او بازار شکل بگ اینفع  به نکهیا نوسانات و نیدر ا ینقش خرد گر معامله

 ازجمله یمال یبازارها ذات و سود انیگفت نفس ضرر و ز دیبا رابعاً ،نخواهد داشت
بازده کارکرد  و سکیو در تمام موارد مفهوم ر استمشتقه  اوراق مه،یب بازار سهام،

 ایدر مقابل شائبه اکل مال به باطل ها بازار نیورود به ا تیحل یاصل لیو دل یاصل
به لحاظ  یاقتصاد سکیاگر مفهوم ر یعبارته ب .استمعامله  یادله حرمت شرع ریسا

 زیو فارکس ن مهیدر بازار سهام، ب کردیو رو لیدل نیباشد با هم شده  یرفتهپذ یشرع
اعتبار  یکه برا یلیدل خامساً، دانست حیرا صح ها همعامل نوع نیورود و ا نیا توان یم
 یاز نحوه کارکرد اهرم معاملات یآگاه نداشتن از یهمان اهرم ذکر شده است ناش ای

علاوه  هب ،صحبت خواهد شد زین که در ادامه مقاله در مورد اشکال وارد بر آن است
صفر بازار  جمع یدر باز یالزام انی( درصدد اثبات ز7932)، معینی و زمانی یبیط

 گران در این بازار را نداشتن اطلاعات بنیادین و‎معامله انیز لیدلاند که  بودهفارکس 
ریاضی و آماری و عدم کنترل احساسات و عواطف  یها مدلعدم آگاهی از  ،یفن
برابر سرمایه یا حتی در  777استفاده از اعتبار اهرمی که از یک تا  سویی و از داند یم

اگر الزامات ورود به  یری، به تعبسازد یمرا فراهم  ها آن زیان بیشتر موجبات یموارد
 .رسد یمبه حداقل خود  انیز احتمال نیفراهم شود ا وکار کسب کی

 یرو شده واقع های هکه معتقدند معامل یکسان یادعا ،ذکرشده یلیپاسخ تفص طبق
قمار و  قیو از مصاد ینیطرف یبند شرط ینوع ارزها، جفت متیق های همعامل

( هم جواب داده 7933 ،ی)قاض است باطل اکل مال به یو نوع یمال بردوباخت
 نیینحو تب نیبد زین فارکس بودن معامله در بازار یادله مستقل رد قمار مضافاً شود یم
در لغت  بینیم یم شود یم یمفهوم قمار در لغت و اصطلاح فقها واکاو یکه وقت شود یم

ص.  ،1ج ،ق7171، منظور‎)ابن قمار متشکل از لعب، مغالبه و مراهنه بوده یها مؤلفه
رند که قمار عبارت باو نیاز فقها هماهنگ با نظر ارباب لغت بر ا یاری( و بس771

( قمار به 773 ص. ،22ج ،ق7171 ،یبا آلات قمار )نجف یبر باز نهادن گرو است از
که  گونه همانمعروف قمار  یلوسابا  یدر باز یگروگذار کسر قاف عبارت است از
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قوام آن را  ی( که برخ907ص. ، 7ج ،ق7171 ،ی)انصار اند گفتهاز اربابان لغت  یبرخ
اجماع  شانیاما تمام ا دانند یمآن را بدون مراهنه صادق  گرید یو برخ دانند یممراهنه 

 دانند یم قمار از مقومات زیقمار است و اکثر فقها مغالبه را ن یدارند که لعب مقوم اصل
 بازار های همعاملمسلم است در  آنچهکردن اما  فیقمار را به شانس تعر یو برخ
افراد با توجه به کسب سود و با  رایز ،گردد ینممنطبق  وجه یچه به فیتعار نیا فارکس

، آورند یم به دست( شان یندهنما ای)خود  یفن ای نیادیبن های یلتحلاز  که هایی یآگاه
 ستیبازار آلت قمار وجود ندارد و لعب ن نیدر ا قطعاً پس .شوند یمبازار  نیوارد ا
 چراکه ،ستیاست و مغالبه ن یعقلائ غرض یدارا یجد یاقتصاد تیفعال کیبلکه 

سود  افتنیبه فکر  شود یم بازار نیکه وارد ا یاست و کس بردوباخت یمغالبه به معنا
را به  انیسود و ز که است سوم گریباز عنوان بهبازار  یی. از سوبردوباختاست و نه 

 است نفر بر دو یان که متک یبا مفهوم قمار بردوباختکند و  لیتحم تواند یم یباز
بازار وجود دارد؛  نی: رهان در ادیبگو یندارد؛ ممکن است کس شدن مطرح یبرا ییاج
 نیکه در قمار وجود دارد به معنا گرو گذاشتن وجه مع ی: آن رهانگوییم یم جواب در

بازار  های هه از بازنده به برنده، در معاملوج دنیو رس یباز انیپا تا دو طرف یاز سو
انجام دهد و به  یدیمعامله جد تواند یم یهر فرد لحظه در رایز ،فارکس وجود ندارد

 ینقض لیکه دل یبعد لی. دلباشند یم رییتغ معامله مدام در حال نیافراد طرف یریتعب
 های همعاملاز  یاریبس در است که حالتی یکمجموع صفر  های همعامل نکهیا است
 شود یم معامله را شامل اریو اخت یآت یقراردادها ازجمله یمال های ینوآورو  دیجد

است که  های همعامل نیا تیبر حل یفقه یو فتواها یاز کارشناسان مذهب یاریکه بس
خارج شود آن بازارها را  تیبودنش از مشروع یجمع صفر به خاطر فارکس اگر بازار

 دانست. خارج تیاز مشروع دیهم با
در  زیبودن معامله در بازار فارکس ن یدر بحث ربو زین یرازیالله مکارم ش هیآ انیب
 .خواهد شدذکر  یمعاملات اهرم بحث

 یذکر نشده ول صراحت به نیکه در کلام مخالف یا ادلهاز  گرید یکی :لیسب یقاعده نف -
است که  لیسب یبه آن استناد کنند قاعده نف توانند یم فارکس بازار تیمشروع نیمخالف
، هر شده اخذ( 717: )النساء «الْمُؤمِْنِينَ سَبِيلًا عَلَى لِلْكافِرِينَ لَنْ يَجْعلََ اللّهُ» فهیشر هیاز آ

عزت و شرف  ،یبرتر موجب اش اگر عقد و ایقاع و قراردادى به حسب طبع اولى
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 ، ص.7جق، 7177 ،ی)بجنورد ندارد یکافر بر مسلمان بشود منفى است و اعتبار شرع
 ای یاسیس یلایاست گرید یبر کشورها ها قدرتاز کشورها و  یاریامروزه بس .(913

 ممکن هرلحظهکشور وجود دارد که  یکه برا یمیتحر یطشرادارند و در  یاقتصاد
که در  یکسان یقتحقخود متعهد نباشند، در  یبه قراردادها گرید یاست کشورها
 یمبادله اقتصاد کی ،کنند یمارز  یدوفروشخرو مبادرت به  شده وارد بازار فارکس

 .شود یمموجب سلطه آنان بر اموال خود  مان،یپ نیا بلکه با ،دهند ینمم صرف انجا

: اولاًکه  رایبازار فارکس را ثابت کند ز تیعدم مشروع تواند ینمهم  لیدل نیا
( که در رانی)مانند کشور ا یآن دسته از مسلمانان یاست و برا مدعا اخص از لیدل

 یکشورها هیمسلمان بق یکند نه برا یاثبات مدع تواند یموجود دارند  میتحر یطشرا
انجام  یراحت به یارز های همبادل و نبوده یمیتحر طیکه کشورشان در شرا یاسلام

 دیگر یانب بهکرد.  خارج تیاصل بازار را از مشروع ل،یدل نیبا ا توان ینم، لذا شود یم
 نیا لوازم بلکه ناظر به ،ستیناظر به اصل صحت معامله در بازار فارکس ن لیدل نیا

بازارها به  نیاست صاحبان ا میدر حال تحر رانیکشور ا ازآنجاکه ،یاًثانبازار است. 
بر  ها آنتا فرض تسلط  دهند ینمحساب  جادیعموم، اجازه ا طور به ران،یا داخل افراد

 های یکارگزار قیدر موارد خاص از طر شده داده اکانت ،ثالثاً اموال صادق باشد.
 یگرد عبارت به ،کرد افتیرا در ها آن یالیر معادل توان یمبوده که در هر زمان  یداخل
شرکت  ایرا از فرد  الیر ای یارز خارج یا مبادلههر  یبرا ها یصرافکه  طور همان

 لیتحو آن را یمعادل ارز گریو در کشور د کنند یم افتیدر داخل در یاقتصاد
 نی، اگر اافتد یمبازار فارکس هم اتفاق  یبرا دگاهید نیبا هم زین هیرو نیا دهند یم

و  بوده ها یصرافاشکال به وجود  درواقعاست  لیسب یمصداق قاعده نف یارز مبادله
نبود  یامر به معنا نیا یمبادلات امروز یاینداشته باشد که در دن وجود یصراف دیبا

 .ستین یرفتنیکه پذ کشور با خارج از یراه ارتباط مال
 یغرر یقراردادها تی، ممنوعها هفقه اسلام در بخش معامل های یژگیواز  یکی :غرر -

 ،یعامل)حر «الغرر عيعن ب یالنب ینه»مانند  یا ادلهمسلمان با توجه به  شمندانیاند است،
. دانند یمرا به سبب وجود غرر باطل  ها هاز معامل ی( برخ113، ص. 70ج ق،7173

 :است است که غرر به دو معنا یگفتن
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 تیدر مقام ممنوع ثیکه حد میباور باش نیخطر باشد و بر ا ی( غرر، به معناالف
است که  نیبهتر ا: »کند یم حیتصر یانصار خیکه ش‎است، چنان زیانگ مخاطره ها معامل

 یکه منته یا مخاطرهبستن باب مخاطره است،  یشارع برا یسو از ینه نیکه ا مییبگو
 زی( و ن732، ص. 1جق، 7171 ،ی)انصار «شود یم معاملات به نزاع و اختلاف در باب

پرداخت  ای عیباشد که ب یا گونه بههر دو  ای نیاز عوض یکی که یدرصورت میقائل شو
احتمال زیان در معامله  هرگاه ایاست  زیو مخاطره انگ یعوض در مقابل مال، غرر

د، معامله جوین پرهیز چنان باشد که دو طرف نتوانند از پیش تشخیص دهند و از ضرر
 دیبا در بازار فارکس .(121، ص. 2جق، 7173 ،ی)شعران باطل است یجهدرنتغررى و 

منتظره  یها سکیاز خطر و ر یمشخص زانیم ،یدر هر تجارت یطورکل به هرچندگفت: 
است،  دیبازار با نوسانات شد کیوجود دارد، اما چون بازار فارکس  یرمنتظرهغ و

که بازار  افتد یاتفاق م اریبالا بوده و بس اریبازار بس نیارز در ا های همعامل یریخطرپذ
، فقط گر معامله یگاه که یطور به .رود یم شیکرده، پ بینی یشپ گر معاملهآنچه  برخلاف
به بستن آن  میو تصم برد یم یبودن آن پ اشتباه بعد از ورود به معامله، به قهیچند دق

سود هنگفت  ای دیشد ضرر کیفرصت کم ممکن است با  نیاما در هم ،گیرد یم
کارگزار طرف  که وجود دارد زیاحتمال ن نیا نیهمچن .(12، 7930)آریایی، مواجه شود

 شکست ورشکست شود و باعث ایدر بازار فارکس دچار مشکل  گر معاملهقرارداد 
و  فیضع نترنتیا لیاز قب یمشکلات .(09 ص. ،7933 ،یبرزی)فر گردد گر معامله

بازار را  نیا شود یم( باعث 773 ص. ،7930 ،یموسو) از کشورها یبرخ در سرعت کم
 .میبدان ایدن یمال بازارها ینتر پرمخاطرهجزء 

در بازار فارکس  ها هکه معامل میو قائل شو میبدان بیفر ی( غرر را به معناب
با  ییآشنا یدر ابتدا برا واردها تازه افتد یماتفاق  اریچراکه بس .است بیفر یحاو
 جینتا دنیبا د ازآنکه پسو  کنند یماستفاده  یمجاز فارکس از کاربر های همعامل
بازار  نیبه ا لیتما ،یرواقعیغ یحساب در یمصنوع صورت بهخود  های همعامل یشیآزما

و در طول  شوند یم یواقع بازار با حساب نیوارد ا ،کنند یمو بدان اعتماد  یداکردهپ
 نیشتریب دیکه شا دهند یمخود را از دست  هیاز سرما یمین غالباًچهار هفته  ایسه 

 .(13 ص. ،7931 ،ی)معلم شود یموارد  ها آنبه  ها واسطهاز طرف کارگزاران و  بیفر
 ینترنتیا طیاز کارگزاران در مح یاریوجود دارد و بس یبردارکلاهبازار  نیا چون در
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مردم است و  عیتطم قیاز طر یبردارکلاهندارند و هدفشان  یمشخص تیبازار هو نیا
 تیکارگزاران هم که هو گریبود و گروه د نخواهد بند ییجا به دستش هم باخته مال

 نیدروغ نانیاطم یبه مشتر یرواقعیغو  یصور ها گزارشمشخص دارند با ارائه 
 گذاری یهسرما قاچاق مانند یگرید یدرجاهارا  دارانیاموال خر که یدرحال دهند یم

 تیهو هم هستند که یاست. بله گروه سوم یغرر یبازار جزو بازاها نی، ااند کرده
در ضمن معامله  ییها شرط یول دهند یممعامله ارز انجام  قتاًیمشخص داشته و حق

در کار  یا معاملهاگر  کنند یمشرع و حرام است. مثلاً شرط  خلاف ها آنکه  کنند یم
 نیکار کردن با چن نیبنابرا رند،یداده و سود بگ قرض یربو صورت بهرا  هینبود سرما

آن است که  یایموارد گو نیتمام ا .(02ص.  ،7933 ،یبرزیحرام است )فر زین یبازار
معمول  ازحد یشب و اریکه در بازار فارکس است بس یبیمعامله، و فر نیخطرات ا

 بازار باطل است. نیه در ااست پس معامل یمال گرید یدر بازارها ها همعامل
 گونه ینا اولاً م،یاول بدان یاگر غرر را به معنا رایز ست؛ین یرفتنیپذ زین لیدل نیا

 ایباشد بلکه بازار بورس  گرید یاز بازارها شتریبازار ب نیدر ا مخاطرات که ستین
 ها آن تیباعث عدم مشروع نیمخاطرات هستند و ا نیا یدارا هم گرید یمشتقات مال

 یکه در بازارها یمانند کسان گردد یم فارکس که وارد بازار یشخص یاًثانو  گردد ینم
گران مطلع و  معامله ثالثاًو  است رفتهیمخاطرات آن را هم پذ شود یموارد  گرید یمال

وجود دارد  ینحو به یگر معامله یکه ابزارها دانند یم یخوب بهبازار  نیافراد آشنا به ا
 یا افسانه یسودهااز  زیخودشان و پره یطمع ذهن تیریبا مد توانند یمکه افراد 

 نیتناسب لازم ب یریدر بازار بمانند و به تعب یو ضرر منطق یهمواره با سود منطق
نفس  م،یبدان یکلاهبردارو  بیفر یاگر غرر را به معنا و، برقرار کنند بازده و سکیر

متن  ای الزامات ایدر مقدمات  تواند یم یرمالیغ ای یمال در هر بازار یبرداراحتمال کلاه
 ایبازار  کیخارج شدن  لیاحتمال دل صرف نیوجود داشته باشد و ا یبازار به نحو

اشکال بر اصل  یکلاهبردار یاًثانو  شود ینم تیاز مشروع ها هعاملاز م یا دسته
 نیبنابرا است، بازار نیبلکه بر مقدمات و الزامات ا ،یستنبازار فارکس  تیمشروع

 از یبا آگاه ،یاز مراعات ضوابط شرع ریغ دیبا شوند یمبازار  نیکه وارد ا یافراد
 .کنند زیبد پره یو الزامات متعارف ورود به بازار از اتفاقات مال مقدمات
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 ی، قاعده نفها همعاملباب  یژهو بهاکثر ابواب فقه  یاز ضوابط عموم گرید یکی :ضرر -
آن،  یطشرا ایکه اصل  کند یم دییرا تأ ها هتنها آن گروه از معامل اسلام ضرر است،

به  توان یمضرر،  یقاعده نف یلهوس به صورت نیاریغ باعث ضرر و ضرار نشود، در
 را الغا کرد. شوند یمضرر  باعث که یطیشرا ایبطلان اصل آن معامله حکم کرد، 

 :کنند یمبازار ضرر  نیدر ا ریز یلدلابه  گذاران هیسرما غالب
 یو راهبرد یاساس یها رساختیز ازجملهاطلاعات  تیاطلاعات مبهم؛ شفاف .7

 یبرا مردان دولت قتی. در حقشود یمحسوب م یکشور هر در یحکمران
هنگام  و به حیبه اطلاعات صح قیدق و عیسر یدرست، به دسترس یحکمران

از  یاریبس بازار باعث شده که نیا یدگیچیو پ بالا سرعت. باشند یم ازمندین
 یو ضررها یجداطلاعات، تبعات  تیکرده و با عدم شفاف سوءاستفادهافراد، 
 یاریوارد کنند. در بس زیشوندگان بازار، بر کشورها ن بر وارد‎علاوه ،یفراوان

ورود به بازار  یبرا یفراوان های یتمحدود و ادیاز کشورها مقررات ز
 کنند یم تیفعال بازار نیاکه در  یتا افراد شود، یگرفته م در نظرفارکس 

قرار دهند، تا هم  تیحاکم اریشفاف در اخت صورت بهاطلاعاتشان را 
نکنند  جادیبازار ا نیواردشوندگان به ا یو هم برا کشور یبرا یمشکلات
 . (27 ص. ،7931 )مساح،

 گر،ید یبودن بازار فارکس از سو یا و حرفه سو یکاز  یکاف ینبود آگاه .2
 که یطور به ،گردد یمبازار  نیا وارد شوندگانبه  یادیز یضررها موجب
 هیتشب یا حرفه یها کوسهاز  یانوسیاق به بازار را نیا ،یا حرفهگران  معامله

. آن شوند وارد (کار تازهگران  کوچک )معامله های یماهکه منتظرند  کنند یم
 ،یگزار هیبزرگ سرما مؤسسات، ها بانکبازار  نیا یاصل گرانیباز چراکه
و  کنند یمهستند که شب و روز معامله  یگرانیو د یتیچندمل یها شرکت

 واردها تازهو  پاها خرده یراحت به و دانند یمبازار را  نینقاط قوت و ضعف ا
  (.13ص. ، 7931 ،ی)معلم دارند برمی یانمرا از 

در کشور باعث شده که  نترنتیا یینپا سرعتو  یفن های یرساختزضعف  .9
بزرگ  یها بانککه معمولاً  یخارج یکشورها گذاران یهسرما امکان رقابت با
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متضرر شدن  یبرا یگریسبب د هم امر نیوجود نداشته باشد و ا ،باشند یم
  (.12 ص. ،7930 ،یبازار است )آریای نیدر ا

 درو  است المللی ینبخروج ارز از کشور؛ بازار فارکس بازار تبادلات ارز  .1
و  ورزند یمارز مبادرت  یدوفروشخربه  بازار نیدر ا گران معامله واقع

بر آن  ،یداخل ینهاد قانون چیه ییو از سو شود یم باعث خروج ارز از کشور
در داخل کشور به  گذاری یهسرما یجا به یداخل های یهسرماندارد،  ینظارت

. کند یم به اقتصاد کشور وارد یادیز های یبآسو  شود یمخارج از آن منتقل 
 های همعاملآنان در  یبر سودآور یبازار مبن نیالان افعبرخلاف اظهارات 

شدن  ریارز به داخل کشور، در عمل شاهد سراز ورود فارکس و یارز
 ،(30ص.  ،7931 ،ی)معلم میهست کشور به خارج از آن یارز های یهسرما
 تجربه بازار را نیاز ما ا شیکه پ یگرید یکشورها شود یممشاهده  نیهمچن
بازار در کشورشان  نیا تیاز فعال ایضررها اقرار کرده،  نیبه ا اند کرده
تا باعث  اند نمودهرا وضع  یا رانهیسختگ اریبس نیقوان ای کرده یریجلوگ

بازار  های همعامللاضرر،  قاعده کشورشان نشود. لذا با استناد به یورشکستگ
  ندارد. تیفارکس مشروع

 نیکه در ا یتیچراکه شفاف ،ستیاشکال هم بر بازار فارکس وارد ن نیا
که  یبوده و کس شتریب گرید یاز بازارها یلیاز خ مراتب بازار وجود دارد به

 صورت بهخود را  انیزوسود حساب ،کند یم گذاری یهسرمابازار  نیدر ا
با  عمد طور بهبازارسازها هستند که  ی. بله برخبیند یم یا لحظهو  خودکار

 گردند یم ها همعاملاز  یدر بعض تیشفاف باعث عدم ح،یورود اطلاعات ناصح
اصل بازار اشکال  تیبه مشروع نکهیبازار است نه ا الزامات مربوط به نیکه ا

بازار شده و  نیکامل وارد ا یاشکال که افراد با نبود آگاه نیا .دیوارد نما
که  یکه تمام کسان ستین گونه ینا رایز است؛ مردود زین ،گردند یممتضرر 
و  ها بانک ،یتیچندملبزرگ و  یها شرکتمانند  -شوند یمازار ب نیوارد ا

بوده  یبدون آگاه -اند شدهبازار متخصص  نیکه در ا پا خردهاز افراد  یاریبس
وجود داشته باشد، افراد  یبر آنکه اگر اشکال عدم علم و آگاه علاوه باشد.

 یبازار مانند تمام بازارها نیشوند و ا بازار اول آگاه شوند و بعد وارد دیبا
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و  نیادیبن های یلتحل با توجه به دیافراد با .دارد یبه علم و آگاه اجیاحت گرید
خود را بالا ببرند  یبازار شوند و آگاه نیوارد ا گرانید ایخود  یفن ای

از ابتدا  توانند یم یفن لیمربوط به تحل یافزارها نرمافراد با استفاده از  علاوه به
روند  بینی یشپرا مشخص کنند و در صورت اشتباه در  خود سکیمقدار ر

و اگر  شود یمبسته  سکیر قبول قابل سطح خودکار در طور به ها همعاملبازار، 
 یزمان باشد، کرده مشابه حد ضرر در ابتدا مشخص زیرا ن یحد سود منطق

 ،یتدرنها. شود یمخودکار بسته  طور به زیبه هدف برسد، معامله ن متیکه ق
اشکال به  نیاصل بازار همچنان مشروع است و ا راد،یا نیا رشیپذ برفرض

 نیا اولاً ؛ینترنتیا های یرساختزاشکال ضعف  اما لوازم آن متوجه است.
بزرگ و  یها شرکتو اکثر  ستین بازار نیگران ا‎ضعف شامل تمام معامله

به  مربوط اشکال نیا قتیدر حق ستندین رساختیضعف ز مبتلابه ها بانک
 نیا تیمشروع خواهیم ینمدارند و  یرساختزاست که ضعف  ییکشورها

بلکه  میثابت کن فیضع های یرساختز یکشورها دارا یبرا بازار را فقط
که هر یاًثانوجود دارند.  زین یرساختزبدون ضعف  یدر کشورها یمسلمانان

را  فارکس معناست که مقدمات و الزامات بازار نیبد شود یمبازار  نیوارد ا
 به وجود گریموارد د ایو  نترنتیبرق، ا یمثل قطع یو اگر مشکل رفتهیپذ

که  شود یمهم وارد  یاشکال نقض ثالثاًاست.  گر معامله شخص عهدهبر دیایب
که  یاز بازارها وجود دارد و هر جواب یاریبس در شده یانبمقدار از ضرر  نیا

 بازار هم متصور است. نیا در دیکن انیآن بازارها ب تینسبت به اثبات مشروع
 خواهد آمد. یقانون تیممنوع یاشکال خروج ارز از کشور، در مبان اما

است. در  یربو های همعاملمعامله در اسلام،  تیممنوع یارهایاز مع یکی :ربا -
را بالا ببرد و به او  گر معاملهقدرت آورده  نکهیا یکارگزار برا فارکس، بازار های همعامل

 یایاز مزا یکیو آن را  دهد یم یاعتبار بیبه او ضر بدهد امکان دادوستد در بازار را
بازار  در آن مشابه ها همعامل یبرا یاهرم خلاف بورس که  رب .دانند یمبازار فارکس 

باشد  دلار7777 یشخص هیاول هیمعنا اگر سرما‎نیبد .فارکس در نظر گرفته نشده
 نکهی. با فرض اکنند یم ارائه 7:277 ای 7:777 یاهرم بیضرا معمولاًکارگزاران فارکس 

قادر خواهد  گر معامله را اختصاص دهد، 7:777 یاهرم بیشخص ضر نیکارگزار به ا
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 یدوفروشخر( اقدام به یاهرم بیضر×  هیاول هیدلار )سرما 777/777بود تا سقف 
که  یمجاز هیسرما نیاز کل ا گر معامله ستیه لازم نقابل معامله کند بل یزوج ارزها

در  تواند یمباشد  مند علاقهاوست استفاده کند بلکه به هر مقدار که  اریاخت در
است که  نیامر ا نیاما واقع ا .(10ص. ، 7933 ،یبرزی)فر کار ببندد هخود ب های همعامل

بتواند به انجام معامله  گر معاملهتا  دهد یم قرض گر معاملهپول به  یکارگزار مقدار
سود  گر معاملهاز  یمقدار قرض نیا یآوردن سود در ازا دست بهبپردازد و بعد از 

 .(37، ص. 7933 ،یمحمد ؛27 ص. ،7930 )آریایی، کند یم افتیدر

 یکرهابرواز  یمطرح کرد که برخ توان یم گذاری یهسرماربا را هم در اصل  رادیا
که  ییها زماندر  کنند یمشرط  هیقرارداد خود با صاحبان سرما ضمن فارکس در

قرض  یا مؤسسه ایبه بانک  یربو صورت بهرا  هیسرما نیا ستیدر کار ن یا معامله
 کنند. افتیداده و بهره در

 سؤالمورد  نیمنتقد یبرخ یمتعدد از سو طور بهکه  یبه اهرم معاملات اشکال
است؛ وام )اهرم( در  یاقتصاد قیدق ریاستفاده از تعابدقت در ‎عدم از یناش قرارگرفته
. اگر ارزش معامله شود یم قهی)سپرده( شما وث هیاول نیمارج توسط ای یهحاشحساب 

 یشتریپول نقد ب ایکه  خواهد یماز شما  کارگزار ابد،یکاهش  یکاف اندازه  به( تی)موقع
 )مکرا، دیخود را ببند تیموقع یحت ای دیخود را بفروش تیاز موقع یبخش ای دیبگذار
بودن  یاعتبار ای یربو بحث قرض یسوا یدر بحث اهرم معاملات .بدون سال( مارک،

 رد درصددو بعد نسبت به موضوع  ردیانجام پذ مسأله قیفهم دق بایست در ابتدا ، میآن
ر را کارگزا گر معامله یگر معاملهقدرت  یدر بحث اهرم معاملات .میباش تیاثبات حل ای

مشابه بازار سهام؛ حق  یقهدق شتریب یحق کارگزار افتیدر زهیبه انگ دهد یم شیافزا
است  یتومان میلیون یک دیاز خر شتریب حتماً یتومان ونیلیم صد دیبابت خر یکارگزار

رفتن دادن  نیاز ب سکیر نکهیا یاست برا ذکر قابل البته .ندارد یگرید یافتیدر چیو ه
 یها التفاوت مابهاز ) یا لحظه های یهتسو را تحمل نکند با ینه مجاز یواقع هیسرما نیا
در  قاًیکه دق یامر د،ینما فایحق خود را است بشود( انیدچار ز گر معاملهاگر  یمتیق

 تیحل دغدغه یو کس افتد یماتفاق  رانیا یسکه در بورس کالا ایکالا  یآت یبازارها
 حرمت را در آنجا ندارد. ای
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که در  ی: اعتبار اهرم معاملاتگفت توان یماعتبار بودن  ای یقرض ربو دگاهید از
قرض عبارتست از  رایز ،شود ینممحسوب  یقرض شرع شود یم داده بازار نیا

مال متعهد و ضامن باشد که خود  کننده یافتدرکه  شرط نیبه ا یگریمال به د کیتمل
(. طبق 27ص. ، 2، جق7171 ،ینیخمموسوی ) آن را بازگرداند متیق ایآن مال )مثل( 

در اهرم  آنکه حال و شود یمدهنده و مال قطع  قرض نیهرگونه ارتباط ب فیتعر نیا
 اعتبار و اعتباردهنده قطع نشده و هر زمان که انیبازار فارکس، ارتباط م یاعتبار

 کی. دیاعتبار را قطع نما رندهیآن اعتبار و گ نیارتباط ب تواند یمبخواهد  اعتباردهنده
استفاده  یاز اهرم معاملات گانیرا صورت بههر زمان بخواهد  تواند یم فارکس گر معامله

 یها تفاوتموارد  نی. اشود ینم ردوبدل یا بهرهکه ذکر شد  طور هماننکند و  ای کند
 یگرد عبارت بهاست  یو قرض ربو یقرض شرع با یاعتبار اهرم معاملات نیب یماهو

و  دیآ شیاشکال بازستاندن کارگزار پ که است یرعنه مصداق قرض ش یاعتبار اهرم
 صرفاًبلکه  ،باشد طرح قابلاست که در آن اشکال اخذ بهره  ینه مصداق قرض ربو

است و  بزرگتر ها هانجام معامل یبرا گر معامله ییتوانا شیافزا یبرا یا شده کنترلاعتبار 
 اعتبار نیا یکه اعطا استتوسط کارگزار  شتریب یاخذ حق کارگزار ییعقلا زهیبه انگ

 مقام معظم یفتوا دیشا .جعاله مطرح نمود ازجمله قاعاتیا ایدر قالب عقد  توان یمرا 
 هیکه اعتبار دادن کارگزاران به سرما اند کرده انیب یشرط صورت بههم که  یرهبر

بازار اشکال دارد؛ اشاره به  نیگر باشد، ا قرض دادن به معامله عنوان بهگر اگر  معامله
قرض  صورت بهاعتبار  نیمسلم نبوده است که ا شانیا مطلب باشد و در نزد نیهم

 دیآ شیقرض باشد و توهم اشکال ربا پ عنوان بهاعتبار  نیا نکهیبه فرض ا مضافاً است.
 قطعاًصورت  نیکه در ا کند اطیاز اعتبارش استفاده نکند و احت تواند یم گر معامله

 به خاطر شوند یم بازار نیکه وارد ا یاز کسان یکه برخ ، چنانشود یمبهه ربا مرتفع ش
 اشکال ربا به اصل ،یتدرنها. کنند ینماز آن استفاده  یاهرم معاملات یبالا سکیر

 .گردد یبرمبلکه به لوازم آن  شود ینمبازار فارکس وارد  تیمشروع
 

بازار،  نیا های همعامل تیعدم مشروع یلدلااز  گرید یکی :بودن معامله یصور -
بازار،  نیا گران معاملهبه اعتراف  که ینحو به است بودن معامله در غالب موارد یصور
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و  شود ینمجابجا  واقعاًو جنس  نگرفته صورت یواقع صورت به یتبادلات ارز
 . (31 ص. ،7931 ،ی)معلم استآن ارز  یشخص صاحب مجاز

 و بازار را باطل دانسته نیعلت معامله در ا نیفقط به ا یگانیگلپا یصاف  الله یتآ
واقعه در  های هاست، لذا معامل یمعامله در بازار مذکور صور که ییازآنجا: »فرماید یم

 7.«یستن حیآن صح

انجام معامله در بازار  یچنانچه در بخش چگونگ رایز ،یستناشکال هم وارد  نیا
ق ارز مربوطه به او تعل زان،یبه همان م د،یپس از هر خر گر معاملهشد،  انیب فارکس

در  ها هکه معامل ستین طور یناو  شود یمبه نام او ثبت  یجهان یها بانکگرفته و در 
خود برداشت  یالیر ای یاز حساب ارز یواقع صورت بهشخص  ،باشد یآن صور

و اشخاص  ها بانک نیب یپول مبادلات یدر فضا نکهی؛ نکته دوم ادهد یمانجام  یواقع
اختلاف  یحسابدار و یا ترازنامه صورت بهبلکه  ،شود ینمانجام  یکیزیف ییجابجا

نحوه  به نیکه ا گیرد یمصورت  ها انتقالو  شده حساب ها بانکبدهکاران و بستانکاران 
، است یبه معامله در بازار فارکس که واقع یو ربط گردد یبرم ها حساب ماندهانتقال 
است )بله ممکن است  یرناپذ اجتنابو  یرفتنیامروز پذ یدار بانک یایدنو در  ندارد
هم انجام دهند( و اصل بازار را از  یصور های هبازار معامل نیا در باشند که یکسان
 .کند ینمخارج  تیشرع

 

 فارکس يقانون تیممنوع يمبان .2-3

 نیمع یفقط توسط نهادها یخارج یممنوع بوده و مبادله ارزها قانوناً رانیفارکس در ا بازار
  ینا از اند کرده انینبودن بازار فارکس ب یقانون یکه برا یا ادله است زیجا ها یصراف مانند
 :است قرار

 یرقانونیغ لیو دل کرده اشاره تیه ممنوعفتا به ادل سیپل هیانیب در :عدم اخذ مجوز -
 خیکه در تار هیاطلاع نیا .کند یم انیرا عدم اخذ مجوز ب رانیا فارکس در تیبودن فعال

بازار  در فعال یو حقوق یقیاشخاص حق یتمام یتفعال، شده صادر 71/77/7937
 ...» آمده است: هیاطلاع نیاز ا یاعلام کرده است. در قسمت یرقانونیغفارکس را 

از فعالان  یکی عنوان بهخود  یکه با معرف یو حقوق یقیاشخاص حق یتمام تیفعال
                                                                                                                                                                                                                           

0. http://www.islamquest.net./intro  وبگاهکد fa23765  3923کد بایگانی 
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محترم  وطنان هم، یخارج یها بورسو  الملل ینببورس (، فراForex) یخارج ارز بازار
است و  یرقانونی، غ... کنند یمدعوت  ها یتفعال گونه ینادر  گذاری یهسرما به را ...

. اند نکرده افتیو سازمان بورس و اوراق بهادار در یمرکز بانک از یزمجو گونه یچه
از سازمان بورس  است تیغول فعالمش رانیدر ا که یکارگزار ایبروکر  چیه درواقع

بروکرها مراجعه کنند  نیبه ا یافراد دارند و اگر یرقانونیغ تیمجوز ندارد و فعال
 «شوند یممعاون در جرم شناخته  عنوان به

قانون بازار  13 هماد 7بند  طبق: قانون بازار اوراق بهادار 13 هماد 7با بند  رتیمغا -
هر عنوان به  تحت قانون نیمقررات ا تیاوراق بهادار هر شخص که بدون رعا

 اخذ که مستلزم یبازارگردان ای ،یگر معامله/ کارگزار ،یکارگزار لیاز قب هایی یتفعال
کند به  یمزبور معرف نیاز عناو کیفرد را تحت هر ای د،یمجوز است مبادرت نما

تا سه برابر سود  کیمعادل  ینقد یبه جزا ایماه تا شش ماه  کی از یریحبس تعز
با توجه به  هر دو مجازات محکوم خواهند شد. ای متحمل شده انیز ای آمده دست به

 تیکه شروع به فعال قانون نیاز هم 99 هماد نیو همچن 13 هماد 7اطلاق بند 
عنوان منوط هر به هر شکل و تحت یو بازارگردان یگر معامله/ یکارگزار ،یکارگزار

 و ها نامه یینآقانون و  نیمقررات ا تیط و رعادر کانون مربو تیبه عضو
از  تیقانون که حما نیآن است و با توجه به اهداف ا ییاجرا یها دستورالعمل

کارگزاران  تیبه عضو ازیدر بازار فارکس ن ها هانجام معامل یبرا است گذاران یهسرما

8.است در کانون مربوط و اخذ مجوز
 

است  یخارج یدر بازار فارکس با کشورها ها هاز معامل یاریبس :یقضائ یریگیعدم پ -
از  یکی یهستند که اگر برا یخارج یها شرکت ای ها قدرت معمولاً ها آنو پشت سر 

از آن  تیشکا یو فرد، متقاض دیآ شیپ ییو قضا یحقوق ازنظر یمشکل وطنان هم
و فقدان نظارت  نهیزم نیدر ا المللی ینب نینبود قوان لیباشد، به دل رانیدر ا ها شرکت
در  زین در داخل کشور و یفریو ک یحقوق یریگیامکان پ ،المللی ینبمجامع  یاز سو
 وجود ندارد. المللی ینب ییو محاکم قضا ها دادگاه

 یجا بهفارکس موجب خروج ارز از کشور شده و  های همعامل :خروج ارز از کشور -
 .شود یمعث خروج ارز اقتصاد کشور با رونق در داخل کشور و گذاری یهسرما

                                                                                                                                                                                                                           

8. https://www.cyberpolice.ir 
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بازار مانند تمام بازارها  نیدر ا تی، فعالاولاًگفت:  دیبا ها اشکال نیجواب از ا در
که واضح  طور همان یبه اخذ مجوز دارد و گرفتن آن لازم است ول اجیاحت و مشاغل

بازار فارکس ندارد و مجوز از باب انتظام و  تیمشروع به اصل یربط نیاست ا
هم  ییقضا گردیجواب از عدم پ در ،یاًثان .استفعل در جامعه  کی یسامانده

 یروابط بازرگان دیبا میبازار فارکس را رها کن ها‎احتمال نیبه ا میبخواهاگر  گوییم یم
 مشکلات و یمیتحر طیدر شرا خصوصاً گرید یو انواع صادرات را با کشورها

از  یلیبازار هم مانند خ نیدانست که ا دیبا همچنین. میترک کن یانتقالات ارز
حضور  در آنمخصوص خود را دارد و فقط معامله گران خرد  ضوابط گرید یبازارها

به  بندیوجود دارند که اگر پا ...بزرگ و یها بانک ،یتیچندمل یها شرکتندارند، بلکه 
در  یگاهیجا توانند ینم گرید عملاًو  شوند یم خود نباشند از بازار حذف های همعامل

 های با بحث انتقال کند یم مطرح که اشکال خروج ارز را ی، کسثالثاًبازار داشته باشند. 
انتها با  در .است به آن پرداخته شده یقبل یها پاسخندارد و در  ییآشنا یو ارز یمال

 یآگاه با دیبازار فارکس مخاطرات خاص خودش را دارد و افراد با نیا ینکهااذعان به 
 یزجابازار فارکس را  تیکشورها که فعال هیکه در بق‎بازار شوند، چنان نیکامل وارد ا

 ،دهند یمبازار ارائه  نیفعالان در ا یبرا هایی یهتوصمخاطرات،  نیبه ا توجه با دانند یم
و  یاز کلاهبردار یریجلوگ یبرا متحده یالاتا یآت تجارت که انجمن طور همان

 9.کرده است ئهارا یها هیتوص گذاران هیسرما ییراهنما

بازار فارکس  یفقه تیدر ماه شده انجام های یبررسطبق  نکهیکلام ا هصخلا
و تمسک به  ها هدر معامل 77تیفیمشروع دانست و طبق عدم توق را اصل بازار توان یم

 تیمشروع (201 :بقره) «وَ أَحَلَّ اللّهُ البَْیْعَ»و ( 7 ه:مائد) «أَوْفوُا بِالْعُقوُدِ»مانند  یعمومات
 بالعموم داشته باشد ایخصوص  هب یشرع را اثبات کرد مگر منع یهر معامله نوظهور

 یاز بازارها یلیبازار مانند خ نیبه ا ورود ( بله افراد در7933، یریجهانگ و ی)بهادر
درباره بازار  دیمراجع عظام تقل یفتاوا اما از اطلاعات کامل برخوردار باشند. دیبا گرید

مانند مقام معظم  یو برخ نمودند توقف یستانیس الله یتآمانند  شانیاز ا یفارکس، برخ
                                                                                                                                                                                                                           

9. https://www.cyberpolice.ir 

 شارع از تا و هستند شارع بیان بر متوقف آنها احکام و معاملات عناوین که است این بودن توقیفی از مراد 77

 .(7933و جهانگیری،  بهادری) کرد ایجاد معاملات در را حکمی و عنوان توان نمی نرسد، بیانی
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بودند؛ در  ندانسته یزجا مطلقاً یدانسته بودند و برخ یزجامشروط به عدم ربا  یرهبر
 ،شده  اشاره لیکه به دل گرید یاشاره نشده اما در برخ یلیاستفتائات به دل نیاز ا یبرخ

ندارد و  رادیکه اصل بازار ا میدیرس جهینت نیشد و به ا یبطلان بررس یآن ادله در مبان
 را دارا است. ها همعامل یشرع ضوابط
در  گذاری یهسرمابازار مطرح شد،  نیا یفقه یکه در بررس یتوجه به مطالب با

از مردم را به خود  یمطرح است و اعتماد گروه یدر اقتصاد جهان که بازار فارکس
 گردد یمراه کسب  نیهم که از ا یو سوداست  برخوردار تیجلب کرده، از مشروع

 .گیرد یمگران آن تعلق  به معامله
 

 یریگ جهیو نت بندی جمع

اسلام  یها آموزه ،دهد یمنشان  ها هدر عرصه معامل یاسلام میتعال مند نظامجامع و  مطالعه
اصول و قواعد  یمقتضا بهبلکه  ست،ین ها همعاملدر عرصه  شرفتیو پ ینوآور مانع تنها نه
و  یاستنباط کرد. ضوابط عموم توان یمنوظهور را  ها همعامل صحت ،ها همعامل هیاول

از ظلم  یریو جلوگ یبخش نظام ،یسامانده یبرا زین اسلام یاز سو شده  مطرح یاختصاص
به غرر، ضرر، ربا  یکه منته یاسلام با معاملات اگر نیاست. بنابرا ندهیآ یو کشمکش احتمال

خاطر تحقق عدالت  د بلکه بهاز باب تعب نه ،کند یمبودن معامله مخالفت  یبا صور ایشده 
توجه داشته باشند که  دیبا فارکس الان بازارفع نیاست. بنابرا نیمع یو حفظ قراردادها
 یایمزا یبازار، دارا نیا در ها همعاملو در عصر حاضر  ندارد رادیبازار ا نیاصل معامله در ا

اما در  ،شوند مند علاقه بازار نیبه ا گذاران هیاز سرما یاست که باعث شده برخ یمتعدد
مهارت  ییسو در مقدمات و الزامات و لوازم بازار فارکس وجود دارد و از یعمل اشکالات

و در  است یازموردنبازار  نیبالا در ا های یسکرو اجتناب از  ها همعامل یبرا یازموردن یبالا
 قمار، اکل مال به ،یبازار مشتمل بر معامله ربو نیدر ا تیمعلوم شد فعال یفقه یبررس
 .یستن ها همعاملموارد ممنوعه در  گرید ای نیبه د نیفروش د ،یصور باطل،

 در نیاز تکسب مقلد یریکه در جلوگ یتیاسلام با توجه به مسئول یفقها ازآنجاکه
انطباق آن  عدم ایفارکس، نسبت به انطباق بازار  یدارند، با بررس مشروع ریغ یمال یبازارها
بازار را منطبق  نیا دیاز مراجع عظام تقل یدر حال حاضر برخ و نظر داده یاسلام میبا تعال
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مطرح در فتاوا هم  ها‎اشکال نیاشکال، جواب از ا فراخور و به اند ندانسته یشرع نیبا مواز
 شد. انیب

 یپژوهش علم کیمقاله  نیاست که بحث در ا ینکته الزام نیتوجه به ا یتنها در
است که  یهیبد زیبرسد و ن ربط یذو مسئولان  هانیفق موردتوجه است دیاست که ام

 نیا جهیبه نت توانند ینمدر مقام عمل،  دیعظام تقل مراجع یبدون مراجعه به فتاوا نیمقلد
 .ندیپژوهش عمل نما
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 يفقه کردیآن با رو یبازار فارکس و کارکردها يبررس :پیوست مقاله

 نگر کلان خردنگر و

 و مهدی بهادری احمد عاملينویسندگان: 

 

          10.30497/IFR.2023.243956.1760 

          20.1001.1.22518290.1401.12.1.6.1 

های بزرگ و کوچک طراحی شده  نابرای طیف وسیعی از کاربران و سازم فارکس بازار
و هم بهترین و  ندکه افراد حقیقی خرد امکان کسب سود را از این بازار دار طوری به ،است
 که گفته شد، امکان انجام انواع طور ها و مؤسسات مالی در سطح دنیا. همان ترین بانکبزرگ

عنوان بازار مبادلات ارزهای  بازار فارکس که بهدر . در بازار فارکس وجود دارد معامله
ها و  شود، یک بازار غیرمتمرکز جهانی است که در آن افراد، شرکت خارجی نیز شناخته می

ها دلار در بازار فارکس مبادله  پردازند. روزانه تریلیون رایج میها به تجارت ارزهای  دولت
  .کند ترین و نقد شونده ترین بازارهای جهان تبدیل می به یکی از بزرگشود که آن را  می

 :های مختلفی ازجمله توان گفت در بازار فارکس دارایی طور خلاصه می به

 ؛1جفت ارزها  -1

 ؛2سهام -2

 ؛3ها شاخص  -3

 ؛4اوراق قرضه -4

 ؛5ارزهای دیجیتال -5

 .6کالا -6

 شود. معامله میهای مختلف زیر  روش وجود دارد که به
 
 
 

                                                           
1. Currency Pairs 
2. Stocks 
3. Indices 
4. Bonds 
5. Crypto Currencies 
6. Commodity 

https://ifr.isu.ac.ir/article_76705.html
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 های معامله در فارکس انواع روش

های متنوعی در این بازار  و مهارت ها سلایقهدر فارکس باعث شده افراد با  ها هانواع معامل
معاملاتی برای خود  راهبرددهند که  تشکیل می 7گرانی معاملهکاربران را  هگرد هم آیند. عمد

 .فارکس را بررسی خواهیم کرد ها هادامه، انواع معاملدارند در 

 

 ET  های  صندوق

شوند  میوارد بازار یا حداقل حفظ ارزش دارایی  تورم پوشش هدف با که افرادی تعداد
افراد زمان و تخصص کافی  هشود. اما حقیقتی که وجود دارد، این است که هم افزوده می

 های زارهای مالی را ندارند. به همین دلیل، صندوقبرای فعالیت در بازار فارکس یا دیگر با

ETF ها را  ای از ارزها و دارایی اند که مؤسسات مالی دسته به این صورت طراحی شده
کنند. به این ترتیب،  تعریف می ETF های هایی را برای این صندوق داری کرده و واحد نگه

شود،  رخی از بروکرها ارائه میکه در ب ETF های توانند با پیداکردن صندوق کاربران می
مثبتی که در رابطه با این  هها را به تعداد دلخواه خریداری کنند. نکت واحدهای این صندوق

ها را  ها وجود دارد، آن است که برخی از بروکرها، کمسیون دریافتی از این صندوق صندوق
 .گیرند بسیار پایین درنظر می

 

 8قراردادهای اختیار

طورکه از نام آن انتظار  فارکس است. همان های هاختیار یکی دیگر از انواع معامل های همعامل
حقیقت، در این نوع  رود، هیچ ضرورتی در خرید و فروش دارایی وجود ندارد. در می

گر  معاملهکند و براساس قراردادی که  خرید یا فروش را دریافت می« حق»گر  ، معاملهمعامله
 سهام ارز، انقضای قرارداد، دارایی موردنظر )جفت تواند در تاریخ انتخاب کرده است، می

 یا خرید در اجباری هیچ که کنیم می تکرار هم باز. بفروشد یا کند خریداری را( …و
 .ندارد وجود قرارداد سررسید تاریخ در دارایی فروش

عنوان مثال، فرض کنید که براساس تحلیل شما ارزش یک دارایی تا دو ماه آینده  به
کنید که قیمت یک دارایی را برای دو ماه آینده  افت خواهد کرد اما قراردادی را مشاهده می

بینی کرده بودید. در این حالت شما با داشتن  بالاتر از قیمتی ثبت کرده است که شما پیش

                                                           
7. Traders 
8 Option Contracts 
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توانید دارایی را در زمان سررسید با  ی در قیمت منعقد در قرارداد، میدارای« حق خرید»
 ای آن در دو ماه آینده.  قیمت منعقدشده در قرارداد خریداری کنید و نه قیمت لحظه

 

9فیوچرز در فارکس های همعامل
 

رسند که یک دارایی )از سهام،  فیوچرز به توافق می های هخریدار و فروشنده در معامل
 با و شود می ثبت قرارداد در که خاص تاریخ یک در را( فیزیکی کالاهای الی …و شاخص

داد قرار فردی که درصورتی. کنند معامله شود می ثبت قرارداد در هم باز که خاص قیمتی
ارز را در بازار فارکس خریداری کند، به این معنا است که باتوجه  خرید یک سهام یا جفت

کند که قیمت به کدام سمت در  بینی می پیش گر هلمعامقرارداد، آن شده در  به قیمت منعقد
بینی کند قیمت یک دارایی  پیش گری معاملهکه  عنوان مثال، درصورتی حرکت خواهد بود. به

تری برای آن دارایی  تواند قراردادی که قیمت پایین در ماه آینده افزایش خواهد یافت، می
تواند  می گر هلمعامکند. به این ترتیب، آن  در آن تاریخ در نظر گرفته است را خریداری

شده در قرارداد )که در  دارایی موردنظر خود را در زمان سررسید قرارداد با قیمت ثبت
ای خواهد بود( خریداری کند و نه  تر از قیمت لحظه صورت تحلیل درست تریدر پایین
 .قیمت واقعی آن دارایی در آن تاریخ

است و  دلار 22حاضر در حال  X ش سهام شرکتعنوان مثال، فرض کنید که ارز به
دلار خواهد  25کنید که ارزش سهام این شرکت در تاریخ دو ماه آینده به  بینی می شما پیش

را برای  X معاملاتی خود بتوانید قراردادی را پیدا کنید که سهام 12رسید. حالا اگر در پلتفرم
توانید آن قرارداد را خریداری کرده و  میدلار ثبت کرده باشد،  11تاریخ دو ماه آینده مثلاً 

دلار خریداری کنید  11را با قیمت  X به این ترتیب در روز سررسید قرارداد سهام شرکت
ای آن سهام است. به این ترتیب، شما برای هر واحد از این  دلار که قیمت لحظه 25و نه 
دلار است  11خرید،  ن میدلار سود خواهید کرد )زیرا قیمتی که شما سهام را در آ 7سهام 

 .ای سهام در دو ماه آینده خواهد بود( تر از قیمت لحظه دلار ارزان 7که 
  

                                                           
9. Forex futures trading 
10. Platform 
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 11فوروارد های همعامل

اگر مفهوم قراردادهای آتی )از انواع معاملات فارکس( را متوجه شده باشید، نباید در درک 
قرارداد آتی و فوروارد، دو  مفهوم قراردادهای فوروارد مشکلی داشته باشید. در هر دو نوع

کنند، یک دارایی را با قیمت مشخص و در تاریخ مشخص  طرفی که قرارداد را امضاء می
کنند. این دو نوع قرارداد بسیار به هم شبیه هستند اما تفاوتی میان این دو قرارداد  مبادله می

ادامه، این  وجود دارد که باعث ایجاد شکافی بین این دو نوع قرارداد شده است. در
 .های بنیادین را بررسی خواهیم کرد تفاوت

 که قراردادهای فوروارد در  شوند درحالی قراردادهای آتی در بازار مالی انجام می
 .شوند خارج از محیط بازار انجام می

 فیوچرز یا آتی انجام دهید، نیازی نیست  هکه شما بخواهید یک معامل درصورتی
عنوان واسط  به 12کارگزارانخود بشناسید؛ زیرا  که طرف مقابل را در قرارداد

ر حالی فراهم خواهند کرد. این د گرها معاملهامن را برای  هامکان انجام یک معامل
 هتواند معامل فوروارد، شناخت طرف مقابل می های هاست که برای انجام معامل

 .تری را برای شما رقم بزند مطمئن

 که  تواند متغیر باشد درحالی یقیمت دارایی در زمان سررسید قرارداد فوروارد م
قراردادهای فیوچرز با قیمتی قطعی در قرارداد ثبت شده و معامله با همان قیمت 

 .انجام خواهد شد

 عنوان یک قرارداد استاندارد به  توان قراردادهای فیوچرز را به طور کلی، می به
ی فوروارد راحتی به قرادادها توان به که این عنوان را نمی رسمیت شناخت درحالی

 .اطلاق کرد
 

 یقراردادهای نقد

گیرند،  نقدی یا اسپات، تریدرهایی که در سمت خریدار یا فروشنده قرار می های هدر معامل
کنند و قیمت دارایی در  ای آن معامله می دارایی موردنظر خود را در لحظه و با قیمت لحظه

 در این نوع قراردادها مطرح نیست.دو ماه آینده 
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کارگزارن در ارائه دنبال اصالت  گرها به معاملهدر بازار فارکس لازم به ذکر است انتها  در
و با داشتن هستند ای هر کالای مالی یا غیر آن  های واقعی لحظه محصولات واقعی و قیمت

. الی آنها به دنبال کسب سود هستندو کالاها و پذیرش قواعد مکارگزارن اطمینان از اصالت 
ر سود واقعی خود را از طریق نتهای فعالیت مالی می توانند مقدابه تعبیر دیگر در ا

ریافت ین است که در بازار فارکس داهای واقعی دریافت کنند و این به معنای  حساب
لکه با رعایت یک معامله واقعی افتد ب یا برگه سهام یا جفت ارز اتفاق نمیواقعی کالا 

 توان به سود رسید و یا متحمل زیان شد. می
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