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اثر اخبار منفی و مثبت در بازار سهام بررسی شد

هیجانسنجیبورسبازان
دنیای اقتصاد- محمدفاضل نوربخش: بررســی 
شاخص احساســات در بازار سهام نشان می دهد 
که ماندگاری اثر خبرهای منفی در بورس بیشــر 
از خبرهای مثبت است. از سوی دیگر، همبستگی 
تعــداد فعالان بــازار با شــاخص احســاس منفی 
اســت؛به این معنا که در روزهایی کــه بازار منفی 
است، تعداد معامله گران نیز افزایش پیدا می کند. 
این شــاخص کــه میــزان خوش بینی یــا بدبینی 
معامله گران نســبت به وضعیت فعلی و آینده بازار 
را نشــان می دهد، می تواند در کنار شاخص های 

دیگر، تصویر دقیق تری از بازار را ارائه دهد. 

واکاوی شاخص احساس �
بررسی و تجزیه و تحلیل کارآیی شاخص احساس 
نشــان می دهد کــه ایــن اندیکاتــور می تواند در 
برهه     های زمانی هیجانی بیانگر وضعیت بازار که آیا 
خریداران و فروشندگان پیرو احساسات و تاثیرات 
بیرونی هستند یا خیر را تا حدود زیادی به نمایش 
بگذارد. به این ترتیب با انجام محاســبات ریاضی 
بر روی حجم خرید حقیقی و حجم فروش حقیقی 
در کنار بررســی همبستگی شــاخص احساس و  
درصد خریداران فعال و  درصد فروشــندگان فعال 
بازار ســهام با روند تغییرات سرانــه خرید و فروش 
حقیقی     ها می تــوان دریافت که بازار ســهام ایران 
نسبت به اخبار و هیجان منفی واکنش پذیری قوی 
با ماندگاری نسبتا بیشر نســبت به عوامل مثبت 
دارد، به طوری که همبســتگی شــاخص احساس 
و خریداران فعال بــازار که توصیــف حضور و نوع 
عملکــرد خریداران نســبت به وضعیت احســاس 
شــناور در بورس را دارد، منفی و معکوس اســت. 
این موضوع بدان معنا اســت که بــورس تهران به 
اخبار مثبت نســبت بــه منفی بســیار ضعیف تر و 
کوتاه تر عمل می کند، اما در مواقع انتشــار اخبار 
منفی یا ایجاد ترس و هیجان و افکار مختل کننده 
روند بازار، دارای ماندگاری و تاثیرگذاری بیشری 
اســت. همین موضوع نیز در همبستگی شاخص 
احســاس و  درصد فروشــندگان فعال که نشان از 
همبســتگی مثبت دارد، قابل رؤیت است. به این 
ترتیب با ادغام روند سرانــه خرید و فروش حقیقی 
درمی یابیم که در روزهایی که سرانه خرید بالا بوده 
یا دارای تکرار است،  درصد کدهای فروشندگان به 
نسبت خریداران بیشر بوده و قدرت فروشندگان 
نیز بالا بوده اســت. همچنین با بررســی شاخص 
احساسات که برگرفته از حجم معاملات خریداران 
و فروشــندگان حقیقی اســت، درمی یابیم که در 
همان برهه این نماگر نشــان از اوج گیری هیجان 
و تشــدید تصمیمات احساســی در بــازار دارد، از 
این رو می تــوان با ترکیب این مــوارد به صورت پویا 
و داینامیک در کنار ســایر اســراتژی ها و تحلیل 
بنیــادی و تکنیکال، ســطح احساســات بــازار را 

ســنجید و مانع از دریافت پالس و ســیگنال های 
اخلالگر یا غیرواقعی شد. 

بازی رفتاری در سهام �
 تصمیم گیری در سرمایه گذاری بسیار مهم است 
و می تواند منجر به سود      و زیان های هنگفت شود، 
بنابراین سرمایه گــذار باید در تصمیم گیری خود و 
عوامل موثر بر این تصمیمات آگاه باشــد. عوامل 
بســیاری می تواند در تصمیم گیــری سرمایه گذار 
موثر باشد. قبل از سرمایه گذاری، سرمایه گذاران 
در مورد عوامل اقتصادی مانند درآمد موردانتظار، 
وضعیت صورت های مالی شرکت ها، حرکت اخیر 
قیمت ها، ریسک، بازده و غیره شناخت دارند، اما 
اکثر سرمایه گذاران قادر بــه ارزیابی صحیح همه 
این موارد نیستند. عوامل شناختی تاثیرات مهمی 
در تصمیم گیــری دارند، زیــرا افراد تمایــل دارند 
چیزی را دوست داشته یا دوســت نداشته باشند. 
امروزه در معاملات مالی به ویژه در دادوســتدهای 
بورس اوراق بهادار نیــز این گونه رفتارهامورد توجه 
قرار می گیرد، زیرا نقش مهمــی در تصمیم گیری 
دارد. شکی نیست که سرمایه گذاران با احساسات 
بازار عمل می کنند اما از احساسات شخصی خود 

نیز استفاده می کنند.
برخی پژوهشــگران اقتصادی نقش احساسات 
سرمایه گــذاران در بازارهــای مالــی را این گونــه 
نشان دادند که اگر معامله گران اخلالی، بی اطلاع 
تصمیمات تجاریشــان را بــر مبنای احساســات 
پایه گــذاری کننــد و آربیراژگــران ریســک پذیر 
محدودیــت آربیــراژ داشــته باشــند، تغییــرات 
احساســات منجر به معامــلات اخلالی بیشــر، 
سوءاستفاده بیشر و بی ثباتی بیش از حد خواهد 
شــد. این اتفاق نظر وجــود دارد کــه معامله گران 
اخلالــی می تواننــد در کوتاه مــدت حرکت های 
بزرگ قیمتی و نوسانات بیش از حد را ایجاد کنند. 
سنتیمنت بازار از معیارهایی ا     ست که احساسات 
خریداران و فروشندگان را نمایش می دهد. گاهی 
اوقات به عنوان روشــی برای تحلیــل قیمت ها در 
بازار و رفتار معامله گران اســتفاده می شود. برخی 
از حرکات قیمت یا اخبار بر احساسات معامله گران 
و سرمایه گذاران تاثیــرات مثبت یا منفی دارند و از 
این رو بررســی هیجان مقطعی بــازار می تواند در 
نوع اســراتژی سرمایه گذاران نوسان گیر یا حتی 

نوک     زن بسیار موثر واقع شود.

شاخص احساس چیست؟ �
 شــاخص یــا نماگــر احساســی، نماگر عددی 
یا گرافیکی اســت کــه احساســات یک گــروه از 
معامله گــران نســبت بــه بــازار یــا اقتصــاد را در 
سری های زمانــی مختلف بنا به نوع متغیر نشــان 
می دهد. شــاخص     ها یــا نماگرهای احساســی، 

میزان خوش بینی یا بدبینی معامله گران نســبت 
به وضعیت فعلــی و آینده بــازار و همچنین میزان 
همبســتگی احساســات مثبــت و منفی بــازار به 
اخبار و کلیت رفتار معامله گران را نشان می دهند. 
جالب     توجه اینکه هیچ سنجه     ای به      تنهایی، خالص 
احساسات سرمایه گذاران را نشان نمی دهد؛ بلکه 
هرکدام به صورت ناکامل بخشی از مولفه احساسی 
را شــامل می شــود و بخش دیگر آن ممکن است 
شامل مولفه     های خاص و غیرمرتبط با احساسات 
باشــد. در ایــن گــزارش متغیرهای مورد بررســی 
شــامل سرانه خرید و فروش حقیقی، حجم خرید 
و فــروش و محاســبه ریاضیاتی آن برای شــاخص 
احساســات و همچنین تعداد کد فعال فروشــنده 
و خریدار اســتفاده شده است که شــامل داده ها 
ســهام، حق تقــدم، صنــدوق ســهامی و صندوق 
درآمد ثابت اســت. اجماع این دســته از متغیرها و 
داده ها می تواند اطلاعاتــی مبنی بر نوع و ماهیت 
رفتار و احســاس معامله گر نســبت به روند بازار را 
به مــا در بازه های زمانــی متفــاوت نمایش دهد. 
برای توصیف شاخص احســاس می توان این گونه 
اظهارنظر کرد که این تفــاوت بین حجم معاملات 
خرید و فروش بر احساســات بازار اثر می گذارد و 
این موضوع از صعودی بودن بــازار حکایت دارد. 
هرچه تعداد معامله گران در کنار حجم معاملات در 
بازار در جهت افزایش و مثبت بیشر باشد، مقدار 
اندیکاتور نیز دقیق تر )مناسب( است. لازم به ذکر 
است که این شاخص احساســات بازار نمی تواند 
با بــازه زمانی یا با روند خاصی همبســته باشــد و 
یک متغیر محاسباتی مســتقل است. در مورد این 
مساله که آیا این احساسات به یک روند کوتاه مدت 
یا بلندمدت اشاره دارد، نمی توان نظر قطعی داد، 
بنابراین احساســات بــازار فقط یک ابــزار کمکی 
محسوب می شود و تکمیل کننده اسراتژی اصلی 
است. هیچ دستورالعملی مبنی بر توسعه اسراتژی 
معاملاتی بر اساس احساســات بازار وجود ندارد؛ 

همه چیز فردی است. 
ســاده ترین رویکرد معاملاتی این است که وارد 
معامله     ای شــوید که اکثریت پیشــنهاد کرده     اند. 
این نوع برداشت ساده ترین نوع توصیف شاخص 
احساسات اســت. هرچند این اندیکاتور خود نیز 
همانند اکثریــت نماگرها تاخیری اســت و بعد از 
وقوع حادثــه تغییر می کنــد و موقعیت را نشــان 
می دهد، اما از آنجا که بورس تهران دارای حافظه 
بلندمدت و تکرار شونده نسبت به وقایع است )تنها 
با این تفاوت کــه در گذر زمان میزان و شــدت آن 
متفاوت اســت( می توان این نوع برداشت را نیز به 
تحلیل اضافه کرد که رفتار ایجادشده ممکن است 

برای چند روزی در بازار تاثیرگذار باشد.
در بــازار ســهام، احساســات توســط نگــرش 
سرمایه گذاران نسبت به یک ســهام به عنوان یک 

جزء و بازار به عنوان یک کل تعیین می شــود. این 
اندیکاتور احساســات بیشر معامله گران را تجزیه 
و تحلیل می کند. اگر احساســات صعودی باشد، 
روند مداوم احتمالا صعودی خواهد بود. اگر نزولی 
باشــد، در لحظه باید روند نزولی باشد. بازیگران 
بازارهــای مالــی سرمایه گــذاران و معامله گرانی 
هســتند که احســاس     های مختلف آنها را احاطه 
کرده اســت. دخالت احساسات در تصمیمات آنها 
اجتناب ناپذیر است، از این رو احساسات بازار که 
موضوع روانشناســی بازارهای مالی اســت نقش 
مهمی در روند بازارهای مالی و سرمایه گذاری ایفا 
می کند. برای اینکه معاملات پر سودی را برای خود 
رقم بزنید، لازم است که با شیوه     های تحلیل بازار و 

این ابزار آشنایی وجود داشته باشد. 
تحلیل سنتیمنتال یا احساسات بازارهای مالی 
به معامله گر کمک می کند تا زمان مناسب را برای 
انجام معاملات و دارایی با پتانسیل رشد، شناسایی 
کند. این تحلیل اغلب در کنار تحلیل فاندامنتال 

و تکنیکال نتیجه مطلوبی به همراه خواهد داشت. 
اندیکاتورهای احساســات بازار، تضمین کننده 
ادامه دار بودن روند نشــان داده شــده، نیســتند. 
همچنین قدرت روند را نشــان نمی دهد، زیرا نظر 
اکثریت در هــر لحظه ممکن اســت تغییــر کند. 
عامل اصلی تاثیرگــذار می تواند یک پالس سریع 
هشــدار دهنده بر نــوع تصمیمات باشــد. عوامل 
مهــم دیگر شــامل اقدامــات تنظیم کننــدگان یا 
نظرات رســانه     ها، یــک تغییر قیمتــی مقطعی در 
ابزارهــای مرتبط اســت.   احساســات بــازار یک 
اندیکاتور کمکی است که به شما امکان می دهد تا 
تصمیمات هیجان محور و احساسی را تایید کنید 
یا یک اسراتژی هشــدار دهنده بر تغییرات شارپ 
و رنج کشی بازار ایجاد کنید. هنگام تصمیم گیری 
برای خرید یــا فروش، نبایــد تنها به احساســات 
بازار تکیه کنید. این یــک ابزار کمکی برای تجزیه 
و تحلیــل وضعیت بــازار و اطمینان از ســودآوری 

تصمیمات سرمایه گذاری لحاظ می شود.
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(تغییرات بر پایه حجم خرید و فروش حقیقی)روند شاخص احساسات بازار سهام 

شاخص احساس

رانت نرخ خوراک پتروشیمی

نرخ خوراک پتروشیمینامهانتشار رسمی
روز51پس از 

اخبار تجدیدانتشار 
ارزیابی دارایی

بیشترین اثر بر شاخص کل 
)واحد(

بیشترین ارزش معاملات 
)میلیارد ریال(

بیشترین حجم معاملات 
)میلیون سهم(

484شستا1097فولاد1841-فولاد

239خودرو944ذوب1041جم

226خساپا861خگستر659-شستا

225ذوب750ثشاهد631-حکشتی

183خگستر674خودرو564-خودرو

*معاملات بورس و فرابورس با حذف معاملات بلوکی و اوراق مشارکت است.

صنایع بورسی با بیشترین خروج پول سرمایه گذاران خرد 

ارزش تغییر مالکیت )میلیارد تومان(صنعت

87.91-خودرو و ساخت قطعات

60.04-فرآورده های نفتی

49.03-فلزات اساسی

35.68-چند رشته ای صنعتی

30.30-محصولات شیمیایی

25.21-بانک ها

21.04-کانه فلزی

2.94-استخراج نفت و گاز

1.97-محصولات فلزی

1.82-کاشی و سرامیک

صنایع بورسی با بیشترین ورود پول سرمایه گذاران خرد 

ارزش تغییر مالکیت )میلیارد تومان(صنعت

6.39غذایی به جز قند

3.96نهادهای مالی

2.66بیمه و صندوق بازنشستگی

1.08تامین آب، برق، گاز

0.78رایانه

0.54قند و شکر

0.32سایر معادن

نبض شاخص

سردمداران ورود و خروج حقیقی ها

مقدارمتغیر

تغییرات 
نسبت به 

یک روز قبل 
)درصد(

تغییرات 
نسبت به 
میانگین 

یک ماه قبل 
)درصد(

تغییرات 
نسبت به 

میانگین یک 
سال قبل 
)درصد(

بورس

حجم کل معاملات 
34.30-5692.321.585.43)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات 
34.14-4.9610.53-30557.49) میلیارد ریال(

30.63-346232.001.5111.37تعداد کل معاملات

فرابورس

حجم کل معاملات 
62.055.66-95.66-5827.00)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات
32544.6945.4269.0628.63 ) میلیارد ریال(

18.71-246024.0018.2216.28تعداد کل معاملات

مقدارمتغیر
تغییرات 
روزانه 
)درصد(

تغییرات 
نقطه ای 
ماهانه 
)درصد(

تغییرات 
نقطه ای 
سالانه 
)درصد(

0.465.1054.04-2160971.69شاخص کل بورس

0.356.5778.54-744658.20شاخص کل )هم وزن(

 شاخص قیمت 
0.475.0942.06-454129.42)وزنی- ارزشی(

0.386.4669.96-422072.61شاخص قیمت )هم وزن(

0.485.5456.73-2054067.26شاخص صنعت

0.645.2455.58-1636978.73شاخص بازار اول

0.264.9452.26-4183887.32شاخص بازار دوم

0.564.5451.34-2767344.55شاخص آزاد شناور

0.495.2954.06-84389.19شاخص 50 شرکت فعال تر

0.745.1663.88-130681.71شاخص 30 شرکت بزرگ

ارزش بازار بورس 
0.475.1544.61-75081779.20)میلیارد ریال(

26230.680.134.9041.30شاخص کل فرابورس

ارزش بازار فرابورس 
14905228.680.136.0447.61)میلیارد ریال(

آگهی استخدام
یـک مجموعـه بـزرگ تولیـدى و صنعتـى (واقع در شـهر 
صنعتى رشت) از فارغ التحصیلان دانشگاه هاى معتبر 
(دولتـى) در رشـته هـاى مهندسـى شـامل: مکانیـک، 
بـرق، صنایـع و پلیمـر و کلیـه رشـته هـاى مدیریـت و 
حسابدارى ، با حقوق و مزایاى مکفى دعوت به همکارى 
مـى نمایـد. متقاضیـان مـى تواننـد سـوابق تحصیلـى و 
تجربــى خـود را در قالـب یـک فایـل بـا فرمـت PDF بـه 
 ar.company98@gmail.com الکترونیکـى  آدرس 

ارسال نمایند.

دنیای اقتصاد – علی عبدالمحمدی: بــرای دومین روز معاملاتی 
متوالی افت نماگرهای تالار شیشه ای ادامه دار بود و دادوستد های 
نخســتین روز از هفته نیز با سرخپوشــی نماگرها تالار شیشه ای 
آغاز شــد. شــاخص کل بورس تهران که در هفته گذشــته با رشد 
5.37 درصدی همراه شده بود، در دو روز اخیر در دامنه منفی به کار 
خود پایان داده است. معاملات روز چهارشنبه با افزایش عرضه ها 
در کلیت تالار شیشه ای پیگیری شد و قابل پیش بینی بود که این 
عرضه ها به معاملات هفته جاری نیز سرایت کند. همین موضوع 
نیز رنگ واقعیت به خود گرفت و بازار سهام نخستین روز از هفته را 

با افزایش عرضه ها آغاز کرد. 

بازار از دریچه آمار �
در روزی که گذشت، شاخص کل بورس تهران با کاهش ارتفاع 
0.46 درصدی همراه شد و تا سطح 2 میلیون و 160 هزار واحدی 
عقب نشینی کرد. نماگر هموزن نیز که نشانی از اثرگذاری یکسان 
کلیه نمادهای معاملاتی است و چهره بازار را به نحو مطلوب تری 
نمایش می دهد، با افت 0.35 درصدی مواجه شــد. شاخص کل 
فرابورس اما رنگ و رخســار متفاوتی نســبت به نماگرهای بورس 
داشــت و با 0.13 درصد رشد نســبت به چهارشنبه هفته گذشته 
همراه شد. با افت قیمت ها در تالار شیشه ای، مجددا سرمایه های 
حقیقی مســیر خروج از تالار شیشــه ای را درپیش گرفته اند و در 
اولین روز هفتــه، 390 میلیارد تومان پول حقیقی از بازار ســهام 
خارج شد. ارزش معاملات خرد بازار ســهام نیز که شامل سهام و 
حق تقدم می شــود، رقم 6 هزار و 310 میلیارد تومان را ثبت کرد. 
در روند صعودی کوتاه مدت اخیر که در هفته گذشته تجربه شد، 
این پارامر آماری برای چند روز، به کانال 7 هزار  میلیارد تومان نیز 
دست پیدا کرد، اما این روزها با موج اصلاحی شکل گرفته در بازار، 

مجددا شاهد عقب نشینی در این متغیر آماری هستیم. 

کاهش نرخ بهره بین بانکی �
بانک مرکزی در تازه ترین به روز رسانی خود از آمارهای بازار بین 
بانکی، نرخ بهره بین بانکــی را 23.43 درصد اعلام کرده اســت. 
گفتنی است که این نرخ نسبت به هفته قبل، با افت 0.11 واحد 
درصدی همراه شده است. نرخ مذکور، پایین ترین نرخ ثبت شده 
از تیرماه سال جاری بوده اســت. بحث درباره نرخ بهره بین بانکی 

و اثــرات آن بر بــازار سرمایــه ســابقه ای تاریخــی دارد. برخی از 
کارشناسان اقتصادی معتقدند که کاهش نرخ سود بانکی می تواند 
نقش مهمی در حرکت نقدینگــی به بازار سرمایه داشته باشــد و 
موجبات رونق در اکوسیستم بازار سهام را فراهم می کند؛ این در 
حالی است که گروه دیگری از کارشناسان نیز معتقدند که نرخ بهره 
بین بانکی نباید با کاهش مواجه شود، زیرا اثرات تورمی شدیدی 
دارد و اگر این نرخ کاهش پیدا کند، به موازات این موضوع، سود 
ســپرده های بانکی نیز کاهش خواهد یافت. به هر روی می توان 
کاهش نسبی این نرخ نسبت به ماه های قبل را به عنوان یک محرک 

مثبت برای بازار تلقی کرد.

آمارهای پولی چه می گویند؟  �
از آنجــا که بازار ســهام در ســنوات اخیر همواره همبســتگی 
مستقیمی با نوســانات قیمت اســکناس آمریکایی در بازار آزاد 
داشته اســت، می توان قیمت دلار را به عنوان یکی از مهم ترین 
محرک هــای بــازار تلقی کــرد. قیمــت دلار نیز همــواره از نرخ 
رشــد نقدینگی و کل های پولی، تاثیر پذیرفته اســت، بنابراین 

بررســی جزئیات متغیرهای پولی می تواند مخاطب را به سمت 
و سوی پیش بینی ســناریوهای آتی بازار ســهام رهنمون سازد. 
بانک مرکزی در تازه ترین به روز رســانی خود از جزئیات آمارهای 
پولی و بانکی، مقدار نقدینگی را تا پایان نیمه نخســت ســال، 
7 هزار و 99همــت اعلام کــرد. با احتســاب قیمــت 49 هزار و 
400 تومانی دلار در پایان شــهریور می توان گفت که نقدینگی 
دلاری کشــور در پایان ششمین ماه ســال  به 144 میلیارد دلار 
رسیده اســت. همچنین پایه پولی نیز که به عنــوان پول پرقدرت 
شــناخته می شــود، رقم 981همت را در پایان تابستان به ثبت 
رسانده است.گفتنی است که رشد نقطه به نقطه این متغیر آماری 
همچنان در ســطح بالاتری نســبت به میانگین تاریخی آن قرار 
دارد و پایه پولی نســبت به شــهریور1401، رشد 42 درصدی را 
نشــان می دهد. نرخ رشد ســالانه نقدینگی اما به سمت وسوی 
میانگین بلندمدت آن متمایل شده است و این پارامر آماری نیز 
رشد 26.8 درصدی را نسبت به شهریور سال قبل نشان می دهد. 
مضافا اینکه نســبت پول به شــبه پول کــه از آن به عنــوان چراغ 
راهنمایی برای پیش بینــی وضعیت انتظارات تورمی اســتفاده 

می شــود، پس از تجربه 3 ماه کاهشــی )خرداد، تیــر و مرداد(، 
مجددا در شهریور در مدار صعودی قرار گرفته است. 

افت قیمت نفت �
قیمت نفت برنت که در اواخر ماه اکتبر توانسته بود تا سطوح بالای 
90 دلار در هر بشکه پیش روی کند، در هفته های اخیر با افت همراه 
شده  و به محدوده 75 دلار رسیده است. نوسانات قیمت کامودیتی ها 
در بازارهای جهانی موضوعی بوده که همواره در محاسبات ذهنی 
سرمایه گذاران از اهمیت بالایی برخوردار بوده  و روندهایی را در بطن 
و متن معاملات بازار سهام شکل داده است، بنابراین می توان افت 

قیمت نفت را یک نکته منفی برای بازار تلقی کرد. 

فقدان اعتماد و محرک �
همان طور که به کرات در گزارش های پیشین »دنیای اقتصاد« 
در شــماره های قبلی بــدان پرداختیم، بــازار ســهام در روزهای 
اخیر از دو ناحیه رنج می برد. اول اینکه با توجه به فعل و انفعالات 

حادث شــده در ســال 99 و اتفاقات پــس از آن، 
اعتماد از اکوسیســتم بازار ســهام رخت بربسته 
است. بدین معنا که سرمایه گذاران تالار شیشه ای 
باتجربه  باکوچک ترین روندهای صعودی، اقدام 
به شناسایی سود در نمادهای مختلف می کنند تا 
اندک سودی که به دست آورده اند، از دست نرود. 
افزون بر این، می توان گفت کــه با توجه به ثبات 
در بازار ارز، بــازار سرمایه نیز از این ناحیه محرک 
خاصی را دریافــت نمی کند، یعنی در اتمســفر 
بازار سهام، مســائل بنیادی از توان آنچنانی که 
بتواند کلیت بازار ســهام را با رشــد مواجه سازد، 
برخوردار نیســت و کلیت بــازار ســهام، تنها در 
صورت جهش قیمت دلار با رشــد همراه خواهد 
شد که این موضوع نیز در مقطع فعلی با توجه به 
منابع و ذخایر ارزی در دسرس بانک مرکزی فعلا 
دور از ذهن به نظر می رسد. به نظر می رسد که در 
روزهای آتــی، جریان معامــلات در یک وضعیت 
خنثی پیگیری شــود و پول موجود در بازار سهام 

بین سهام مختلف بازار جابه جا شود. 

دومین روز متوالی کاهش ارتفاع شاخص ها در تالار شیشه ای

تکاپوی بورس برای تثبیت
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روزنامه صبح ایران 

bourse@den.ir
گروه بورس: 1052189355

بـورس یکشنبه  19 آذر ماه 1402
سال بیست و یکم  شماره 5895

شـرکت پتروشـیمى هنـگام واقـع در عسـلویه در نظـر دارد مناقصـه خریـد 
دسـتگاه سـنگ مغناطیسـى ( با ابعاد میز تسـت 600* 300میلى متر) را پس 
از انجـام ارزیابـى کیفـى، از طریـق برگـزارى مناقصـه بـه پیمانـکار واجد شـرایط 

واگـذار نماید.
بدیـن منظـور از کلیـه شـرکت هـاى معتبـر و مجـرب دعـوت مـى نمایـد جهـت 
دریافـت اسـناد اسـتعلام ارزیابـى کیفـى، حداکثـر ظـرف مـدت سـه روز پـس از 
انتشـار نوبـت دوم ایـن آگهـى در روزنامـه هـاى کثیرالانتشـار، کـه در تارنمـاى 
شـرکت پتروشـیمى هنـگام بـه آدرس www.hengampc.net در بخـش 

مناقصـات در دسـترس و قابـل دریافـت مـى باشـد، مراجعـه فرماینـد.
تارنمـاى فـوق، لازم اسـت  از طریـق  متقاضیـان در صـورت دریافـت اسـناد 
بـه  کتبـى  طـور  بـه  مناقصـه  در  شـرکت  جهـت  را  خـود  آمادگـى  مراتـب 
commission@hengampc.net اعـلام نماینـد. در غیـر ایـن صـورت 

مناقصـه گـذار مسـئولیتى در ارائـه اطلاعـات بعـدى و تغییـر احتمالى در شـرایط 
مناقصـه و مواعـد زمانـى بـه متقاضـى نخواهـد داشـت.

محل تحویل پیشنهادات به مناقصه گذار: 
عسـلویه، منطقـه ویـژه پـارس جنوبـى، فـاز 2 پتروشـیمى هـا، بعد از پتروشـیمى 

مروارید، شـرکت پتروشـیمى هنگام  کدپسـتى : 7511811360
تلفن : 91570330-077، شناسه ملى : 10103502804   
تلفن تماس شرکت: 91570330-077  داخلى (235-236)

مناقصـه گـران موظفنـد تضمیـن شـرکت در مناقصـه را مطابـق بـا شـرح مندرج 
در اسـناد مناقصـه ارائـه نمایند.

سـایر اطلاعـات و جزئیـات مربـوط در اسـناد مناقصـه درج شـده اسـت. ضمنـاً 
هزینـه آگهـى در جرایـد، بـر عهـده برنـده مناقصـه خواهـد بـود.

روابط عمومى شرکت پتروشیمى هنگام

آگهى فراخوان ارزیابى کیفى مناقصه عمومى-یک مرحله اى 
خرید دستگاه سنگ مغناطیسى ( با ابعاد میز تست 600* 300میلى متر) شرکت پتروشیمى هنگام

شـرکت پتروشـیمى هنگام واقع در عسـلویه در نظر دارد مناقصه عمومى یک 
مرحلـه اي خریـد پمـپ هیدرولیـک و ابـزارآلات هیدرولیـک تعمیـرات مکانیـک 
را پـس از انجـام ارزیابـى کیفـى، از طریـق برگـزاري مناقصـه بـه یـک شـرکت 
مجـرب واگـذار نمایـد. بدیـن منظـور از کلیه شـرکت هـاي معتبر و مجرب دعوت 
مـى نمایـد. جهـت دریافـت اسـناد اسـتعلام ارزیابـى کیفـى ، حداکثر ظرف مدت 
یـک هفتـه پـس از انتشـار نوبـت دوم ایـن آگهى در روزنامه هاي کثیرالانتشـار در 
تارنماي شـرکت پتروشـیمى هنگام به آدرس WWW.hengampc.net در 
دسـترس و قابل دریافت مى باشـد. متقاضیان در صورت دریافت اسـناد از طریق 
تارنمـاي فـوق، لازم اسـت مراتـب آمادگـى خـود را جهـت شـرکت در مناقصـه به 
طـور کتبـى بـه commission@hengampc.net  اعـلام نماینـد. در غیـر 
ایـن صـورت مناقصـه گـذار مسـئولیتى در ارائـه اطلاعات بعـدي و تغییر احتمالى 

در شـرایط مناقصـه و مواعـد زمانـى بـه متقاضى نخواهد داشـت . 

محل تحویل پیشنهادات به مناقصه گذار:  
عسـلویه، منطقـه ویـژه پـارس جنوبـى، فـاز 2 پتروشـیمى هـا، بعد از پتروشـیمى 

مروارید، شـرکت پتروشـیمى هنگام  کد پسـتى : 7511811360
تلفن:  91570330-077، شناسه ملى : 10103502804   

تلفن تماس شرکت: 91570330-077  داخلى ( 235-236)  
 مناقصـه گـران موظفنـد تضمیـن شـرکت در مناقصـه را مطابـق بـا شـرح مندرج 

در اسـناد مناقصـه ارائـه نمایند.  
سـایر اطلاعـات و جزئیـات مربـوط در اسـناد مناقصـه درج شـده اسـت. ضمنـاً 

هزینـه آگهـى در جرایـد ، بـر عهده برنـده مناقصـه خواهـد بـود. 

روابط عمومى شرکت پتروشیمى هنگام

آگهى فراخوان ارزیابى کیفى مناقصه عمومى - یک مرحله اي 
خرید پمپ هیدرولیک و ابزارآلات هیدرولیک تعمیرات مکانیک شرکت پتروشیمى هنگام

شـرکت پتروشـیمى هنـگام واقـع در عسـلویه در نظـر دارد مناقصـه خریـد 
رادهاى خام فلزى جهت سـاخت قطعات کارگاه مرکزى را پس از انجام ارزیابى 

کیفـى، از طریـق برگـزارى مناقصـه بـه پیمانـکار واجد شـرایط واگـذار نماید.
بدیـن منظـور از کلیـه شـرکت هاى معتبـر و مجـرب دعـوت مـى نمایـد جهـت 
دریافـت اسـناد اسـتعلام ارزیابـى کیفـى، حداکثـر ظـرف مـدت سـه روز پـس از 
انتشـار نوبـت دوم ایـن آگهـى در روزنامـه هـاى کثیرالانتشـار، کـه در تارنمـاى 
شـرکت پتروشـیمى هنـگام بـه آدرس www.hengampc.net در بخـش 

مناقصـات در دسـترس و قابـل دریافـت مـى باشـد، مراجعـه فرماینـد.
تارنمـاى فـوق، لازم اسـت  از طریـق  متقاضیـان در صـورت دریافـت اسـناد 
بـه   کتبـى  طـور  بـه  مناقصـه  در  شـرکت  جهـت  را  خـود  آمادگـى  مراتـب 
commission@hengampc.net اعـلام نماینـد. در غیـر ایـن صـورت 
مناقصـه گـذار مسـئولیتى در ارائـه اطلاعـات بعـدى و تغییـر احتمالى در شـرایط 

مناقصـه و مواعـد زمانـى بـه متقاضـى نخواهـد داشـت.
محل تحویل پیشنهادات به مناقصه گذار: 

عسـلویه، منطقـه ویـژه پـارس جنوبـى، فـاز 2 پتروشـیمى هـا، بعد از پتروشـیمى 
مروارید، شـرکت پتروشـیمى هنگام  کدپسـتى : 7511811360

تلفن : 91570330-077،  شناسه ملى : 10103502804   
تلفن تماس شرکت: 91570330-077  داخلى (235-236)

مناقصـه گـران موظفنـد تضمیـن شـرکت در مناقصـه را مطابـق بـا شـرح مندرج 
در اسـناد مناقصـه ارائـه نمایند.

سـایر اطلاعـات و جزئیـات مربـوط در اسـناد مناقصـه درج شـده اسـت. ضمنـاً 
هزینـه آگهـى در جرایـد، بـر عهـده برنـده مناقصـه خواهـد بـود.

روابط عمومى شرکت پتروشیمى هنگام

آگهى فراخوان ارزیابى کیفى مناقصه عمومى-یک مرحله اى 
خرید راد هاى خام فلزى جهت ساخت قطعات کارگاه مرکزى شرکت پتروشیمى هنگام

شرکت پتروشیمى شیمى بافت در نظر دارد نسبت به تجدید مناقصه انتخاب پیمانکار جهت 
ساخت پایلوت پلنت مهندسى و طراحى پایه و تفضیلى تصفیه و تغلیظ پساب اسیدى سایت 2 این 
شرکت واقع در منطقه ویژه اقتصادى پتروشیمى (ماهشهر) از طریق مناقصه عمومى اقدام نماید، 
لذا از متقاضیان دعوت به عمل مى آید جهت شرکت در مناقصه براساس اطلاعات زیر اقدام نمایند.

نحوه دریافت اسناد مناقصه:
نمایندگان مناقصه گران مى بایست جهت خرید اسناد مناقصه نسبت به واریز مبلغ 20/000/000 
(بیست میلیون) ریال به حساب شماره 262789139 نزد بانک رفاه کارگران شعبه مستقل 
مرکزى به نام شرکت پتروشیمى شیمى بافت اقدام و از تاریخ 1402/09/19 الى 1402/09/22 
با همراه داشتن معرفى نامه رسمى و اصل فیش واریزى به نشانى ذیل جهت دریافت اسناد 

مناقصه مراجعه نمایند.
پدیدار،  از چهارراه جهان کودك، خیابان  بالاتر  (آفریقا)،  ماندلا  نلسون  بلوار  تهران،  نشانى: 
پلاك22، شرکت پتروشیمى شیمى بافت، دبیرخانه کمیسیون معاملات، تلفن: 02188676815 

داخلى 136
آخرین زمان ارائه پاکات تضامین و تسلیم پیشنهادات فنى و مالى: 1402/09/28

محل تحویل پاکات مناقصه: دبیرخانه حراست شرکت پتروشیمى شیمى بافت

شرکت پتروشیمى شیمى بافت

آگهی تجدید مناقصه عمومی انتخاب پیمانکار 
ساخت پایلوت پلنت مهندسی و طراحی پایه و 
تفضیلی تصفیه و تغلیظ پساب اسیدی سایت ۲

1402MN52 :شماره مناقصه

شـرکت طـرح و توسـعه آریـا عمـران پـارس در نظـر دارد 
طراحـى، محاسـبه، تأمیـن مصالـح، حمـل و اجـراى لوله کشـى 
گاز فشـار ضعیف به همراه اخذ تأییدیه از مراجع ذى صلاح 
بخشـى از پروژه مگاپارس را از طریق فراخوان عمومى به 
اشـخاص واجـد شـرایط لازم واگـذار نمایـد. لـذا در صـورت 
تمایـل به منظـور دریافـت اسـناد از تاریـخ 1402/09/19 
 www.megapars.co بـه وب سـایت شـرکت به نشـانى

مراجعـه نمایند.

آگهی فراخوان عمومی
 شماره ۱۴۰۲-۰۵۱

شـرکت طـرح و توسـعه آریـا عمـران پـارس در نظـر 

دارد آب بنـدى نمـاى کرتیـن وال بـرج 14 طبقـه پـروژه 

مگاپـارس را از طریـق فراخـوان عمومـى بـه اشـخاص 

واجد شـرایط لازم واگذار نماید. لذا در صورت تمایل 

به منظـور دریافـت اسـناد از تاریـخ 1402/09/19 بـه 

 www.megapars.co وب سـایت شـرکت به نشـانى

مراجعـه نمایند.

آگهی فراخوان عمومی
 شماره ۱۴۰۲-۰۴۸

شـرکت طرح و توسـعه آریا عمران پارس در نظر دارد 

تهیـه و حمـل مصالـح و اجـراى دیوارهـاى جداکننـده 

فراخـوان  طریـق  از  را  مگاپـارس  پـروژه  والکریـت 

عمومـى بـه اشـخاص واجـد شـرایط لازم واگـذار نمایـد. 

از  اسـناد  به منظـور دریافـت  تمایـل  لـذا در صـورت 

تاریخ 1402/09/19 به وب سـایت شـرکت به نشـانى 

نماینـد. مراجعـه   www.megapars.co

آگهی فراخوان عمومی
 شماره ۱۴۰۲-۰۵۲

شـرکت طـرح و توسـعه آریـا عمـران پـارس در نظـر دارد 

عملیـات ابنیـه، تأسیسـات الکتریـکال و مکانیـکال محوطـه 

غربـى پـروژه مگاپـارس را از طریـق فراخـوان عمومـى بـه 

اشـخاص واجـد شـرایط لازم واگـذار نمایـد. لـذا در صـورت 

تمایـل به منظـور دریافـت اسـناد از تاریـخ 1402/09/19 

 www.megapars.co بـه وب سـایت شـرکت به نشـانى

مراجعـه نمایند.

آگهی فراخوان عمومی
 شماره ۱۴۰۲-۰۴۹

شـرکت شـیمیایى فرآورد قشـم (سـهامى عام) در نظر دارد نسـبت به 
خریـد اقـلام جـدول ذیـل از طریـق برگـزارى مناقصـه عمومى اقـدام نماید.

مقدارنام کالا
10 تنمستربچ سفید (تیتان 65 درصد و فاقد کربنات کلسیم)

10 تنکمک فرآیند

10 تنآنتى بلاك

مـورخ  تـا   1402/09/18 از  قیمـت  پیشـنهاد  پـاکات  تحویـل  تاریـخ 
1402/09/22، علاقه منـدان مى تواننـد جهـت دریافـت اسـناد مناقصـه بـه 
بـراى  و  آمادگـى  اعـلام   procurement1.fqc@gmail.com ایمیـل 
کسـب اطلاعـات بیشـتر بـا شـماره تمـاس 021-88993625-88993814 

داخلـى 116 (واحـد بازرگانـى) تمـاس حاصـل نماینـد.
www.faravard-qeshm.com :سایت

هزینه انتشار این آگهى برعهده برنده مناقصه خواهد بود.
شرکت در رد یا قبول پیشنهاد مختار مى باشد.

روابط عمومى شرکت شیمیایى فرآورد قشم

تفاوت زمین و آسمان بورس ایران 
و جهان

جایگاه دولت بــا مفهــوم عــام آن در اقتصاد یکی 
از چالش برانگیزتریــن و قدیمی تریــن بحث هــا بین 
نظریه پردازان اقتصادی و سیاسی در طول تاریخ بوده 
اســت. نظام های سرمایه داری قائل به دولت کوچک 
و کمترین دخالــت ممکن در اقتصاد از ســوی دولت 
هستند. در طرف مقابل دیدگاه سوسیالیستی است 
که قائل به دخالت های حداکثری در اقتصاد اســت. 
بازار سرمایــه از دیرباز یکــی از مظاهــر اقتصادهای 
سرمایه داری اســت که ســابقه ای بیش از 300 سال 
دارد و اولین بورس دنیا در شهر آمستردام ایجاد شده 
اســت. در حال حاضر تقریبا در همه کشورهای مهم 
دنیا بازار سرمایه و بدهی فعالی وجــود دارد و جایگاه 
دولت و شرکت های دولتی در کشورهای مختلف بسته 
به قوانین و جایگاه دولت در اقتصاد متفاوت اســت. 
مطالعه ترکیب سهامداری کشورهای مختلف بیانگر 
آن است که به صورت متوسط بیش از 40درصد از بازار 
سرمایه در جهان در اختیار سرمایه گذاری های نهادی 
)صندوق های بازنشستگی و بانک های سرمایه گذاری( 
است که در این بین ســهم 72درصدی این بخش در 
بازارسرمایه آمریکا قابل توجه است؛ این در حالی است 
که سهم بخش مذکور در اقتصاد چین حدود 9درصد 
خواهد بود. سهم بخش های عمومی اعم از دولت های 
محلی، شهرداری ها و دولت های فدرال نیز به صورت 
متوسط حدود 14درصد است و ســهم این بخش در 
بورس های آمریــکا و چین به ترتیــب 23 و 38درصد 
اســت. شرکت هــای خصوصــی و سرمایه گــذاران 
اســتراتژیک وزن  18درصــدی را به خــود اختصاص 
داده اند و سهام شناور در بورس های جهانی به صورت 
متوسط حدود 27درصد است. با ابلاغ سیاست های 
کلی اصل 44، شاهد واگذاری بخش قابل توجهی از 
مالکیت دولت به آحاد جامعه و واگذاری براساس قانون 
خصوصی سازی بودیم.  در عمل عمده واگذاری ها به 
بخش عمومی و سهام عدالت بوده است؛  بنابراین بیش 
از دوسوم بازار در اختیار این دو بخش است. همچنین 
دولت نیز همچنان در شرکت های اصل 44 سهامدار 
اســت و بدین واســطه حدود 10درصد مالکیت بازار 
را در اختیــار دارد.  باید گفت ســهام در اختیار بخش 
حقیقی و سهام شناور در بازار سرمایه به طور متوسط 
حدود 20درصد است؛ هر چند این نصاب ها با متوسط 
دنیا انطباق دارد، اما به دلیل تفاوت ســاختاری نحوه 
مدیریت دارایی ها توسط سهامداران نهادی در جهان 
با ایران، حاکمیت شرکتی و مدیریت شرکت ها در ایران 

متفاوت از بازارهای جهانی است.

سید فرهنگ حسینی 

فعال بازار سرمایه 

فرابورس با سبزپوشی به استقبال هفته رفت

بازگشتی برای آغاز بهتر؟ 

بازار سرمایه 
با خبر تجدید 

ارزیابی دارایی 
شرکت ها 

بازدهی 
مناسبی را برای 
سرمایه گذاران 

به ارمغان آورده 
است. پمپاژ 
خبر تجدید 

ارزیابی ها تاثیر 
خود را بر بازار 
گذاشته و بازار 

برای تداوم رشد، 
به عوامل دیگری 

احتیاج دارد

میانگیــن ارزش معاملات خرد بــازار سرمایه 
روز گذشــته که شامل ســهام و حق تقدم بازار 
می شــود، مقدار 6هزار و 310میلیارد تومانی 
را ثبت کرد. به علاوه 312میلیــارد تومان پول 
حقیقی نیــز از گردونــه معاملات بــازار خارج 
شــد. در این میان ســه نماد »فــولاد«، »جم« و 
»شستا« بیشترین تاثیر را بر شاخص کل بورس 
تهران و نمادهای »کگهر«، »انتخــاب« و »آریا« 
بیشــترین تاثیــر را در شــاخص کل فرابورس 
داشــتند. همچنین »خگســتر«، »ثشــاهد« و 
»فولاد« سه نماد پرتراکنش روز شنبه بازار بودند. 
بازار سرمایه که از دو هفته گذشته با خبر تجدید 
ارزیابی دارایی شرکت ها بازدهی مناســبی را 
برای سرمایه گذاران به ارمغان آورد، روز گذشته 
با عقب نشــینی نماگر های اصلی بــازار همراه 
بود. در مقطع کنونی به نظر می رسد پمپاژ خبر 
تجدید ارزیابی ها تاثیر خود را بر بازار گذاشته و 
بازار برای تداوم رشد، به عوامل دیگری احتیاج 

داشته باشد.

 بازار زیر لنز کارشناسان  
پیام الیاس کردی، کارشــناس بازار سرمایه، 
اوضاع این روزهــای بــازار را این گونه توصیف 
کرد: در بررسی هفته های معاملاتی آذرماه بازار 
سرمایه، هفته جــاری را می توان آیینه معکوس 
هفته گذشــته نام گذاری کرد. روزهای نخست 
هفته گذشته، بازار سرســبزی در سرتاسر تابلو 

معاملاتی در جریان بود و هر چه از اوایل هفته 
به اواخر هفته معاملاتی منتهــی به 15 آذرماه 
نزدیک شدیم، از شدت جذابیت بازار کاسته و 
روز چهارشــنبه بازار سرخ پوش شد. با این حال 
به نظر می رســد روزهای ابتدایی هفته جاری، 
روزهای معاملاتی چندان مساعدی برای اهالی 
بازار سرمایه نباشــد و میزان تعادل بازار اواخر 
هفتــه افزایش پیــدا کند؛ چرا که انتشــار خبر 
تجدید ارزیابی دارایی شرکت هــا تاثیر خود را 
در بازار گذاشته و اتمسفر دلپذیری را در فضای 
بازار ایجاد کرده و شــاهد حبابی شدن نسبی 
صندوق های اهرمی که مورد توجه بیشــتری از 
بازار اســت بودیم. از این رو با توجه به خاصیت 
بیش واکنشــی بازار نســبت به انتشــار اخبار، 
حال بازار بــه دنبــال اســتراحت نصفه و نیمه 
اســت. ارزش معاملات حدود 6هــزار میلیارد 
تومانی بــازار نیز نویــد روزهــای آرام تری برای 
هفته جاری متبــادر می کند. این کارشــناس 
بازار سرمایه عملیاتی شــدن تجدیــد ارزیابی 
دارایــی شرکت هــا و بنگاه های اقتصــادی را 
مثبت و تاثیرگذار ارزیابی کــرد و افزود: مطرح 
شدن تجدید ارزیابی دارایی شرکت ها از سوی 
ســازمان بــورس و اوراق بهادار اتفــاق مثبتی 
است. با این وجود باید منتظر ماند و دید مجلس 
شورای اسلامی چه تصمیم و سیاستی در این 
خصوص اتخاذ خواهد کرد. از این رو نمی توان 
این موضوع را عاملی برای شکســته شدن سد 

مقاومتی 2میلیون و 250هزار واحدی دانست، 
چرا که نــرخ ارز می تواند عامــل تاثیرگذاری بر 
آینده بازار باشد. این کارشناس بازار سرمایه در 
پایان خاطرنشان کرد: به نظر می رسد بازار در 
هفته های آینده تحرکات نرخ ارز را به دقت زیر 
نظر خواهد داشــت. بازار در شرایط کنونی به 

دنبال سطوح جدید نزولی خواهد بود. 
نیما میرزایی، کارشــناس بازار سرمایه، بازار 
منفی روز شــنبه را بدین صــورت تشریح کرد: 
رفتار بورس در جریان معاملاتی روز گذشــته، 
چندان دور از انتظــار نبود؛ چرا کــه بازار پس 
از ســپری کــردن هفتــه ای سرســبز، بایــد به 
سمت و سوی اصلاح قیمتی پیش می رفت. هفته 
گذشته با توجه به دست بالا بودن هیجان خرید 
در معاملات بازار، عبور احساسی و هیجانی از 
محدوده مقاومتی 2میلیون و 150هزار واحدی 
که یکی از مهم ترین سطوح مقاومتی استاتیکی 
پیش روی شــاخص بود،  رقم خــورد. بنابراین 
انتظار می رفت بــازار در ابتــدای هفته جاری 
اصلاحی عمل کند و نماگــر اصلی پولبکی به 
محدوده مقاومتی شکسته شــده داشته باشد. 
از طرفی افــت قیمت جهانی نفــت در افزایش 
عرضه های روز گذشــته بازار تا حــدودی موثر 
بود. با این وجود افزایش مجدد ارزش معاملات 

در روزهای اخیر را می توان نویدبخش روزهای 
ادامه دار افزایش خرید سهام از سوی خریداران 
دانست. این کارشناس بازار سرمایه ادامه داد: 
به نظر می رسد بازار در روند بلندمدت صعودی 
قرار گرفته و سبزپوشــی هفته گذشــته بازار را 
نمی توان نوســانی رو به بالا در نظــر گرفت. با 
این وجود موتور محرک رشــد هفتــه اخیر بازار 
را می توان به داغ شدن خبر تجدید ارزیابی ها 
نسبت داد. با وجود اینکه به لحاظ کارشناسی 
چندان نمی توان وزن خاصی از این موضوع به 
افزایش سودآوری شرکت ها داد، اما  این موضوع  
برای رشــد بازار بود تا افت عمیق بازار سرمایه 
نسبت به سایر بازارهای مالی تا حدودی جبران 
شــود. این کارشــناس بازار در پایان افزود: در 
صورتی که اعتماد از دست رفته سرمایه گذاران 
مجددا به بازار بازگردد، بازار می تواند وضعیت 
جذاب تــری برای ادامه مســیر ســخت صعود 
داشته باشد. از این رو پیش بینی می شود هفته 

جاری، هفته متعادلی برای بازار خواهد بود.
سارا فلاح، کارشــناس بازار سرمایه، وضعیت 
این روزهای بازار را بدین صــورت ارزیابی کرد: 
هجدهمیــن روز آذرمــاه روز منفی بــرای بازار 
سرمایه بود. بازار سرمایه که دو هفته مساعدی را 
پشت سر گذاشته بود، حال در حالی گام به هفته 

معاملاتی جاری گذاشــته که شــنبه نه چندان 
جذابی برای سرمایه گذاران  به تصویر کشــیده 
شده اســت. با این وجود سبزپوشی نماگرهای 
اصلی بازار سهام در روزهای اخیر تا حد زیادی 
به داغ شدن موضوع تجدید ارزیابی دارایی ها و 
ارزندگی بازار به لحاظ تکنیکال و بنیادی ارتباط 
دارد. با وجود اینکه چند سالی است که از خبر 
تجدید ارزیابی دارایــی شرکت ها می گذرد، اما 
عملی شــدن این موضــوع در هفته های اخیر 
با توجه به تشــکیل جلســات گوناگون از سوی 
ســازمان و انتشــار اطلاعیه های بخصوصی در 
این زمینه در کدال، شاهد صعودی در دماسنج 
اصلی بازار بودیم. این کارشــناس بازار سرمایه 
در ادامــه افزود: قطعا نمی توان رشــد بــازار در 
ماه های آینده را تنها به موضوع تجدید ارزیابی ها 
گــره زد. از طرفی بــا واکاوی کدهای معاملاتی 
خریــداران و فروشــندگان باید اظهــار کرد که 
تعداد کد خریداران در شرایط کنونی در حدود 
200هزار تاســت و تغییــر چندانــی در تعداد 
کد های معاملاتی ایجاد نشده که نشان از عدم 
ورود پول جدید به بازار است. بنابراین با توجه به 
رشد شاخص کل در هفته گذشته در هفته جاری 
بازدهی شاخص هم وزن نسبت به سایر نماگرها 

مساعدتر خواهد بود. 

دنیای اقتصاد - امیرمحمد بختیاری : نخســتین روز منفی بازار در هفته جاری معاملاتی روز گذشــته به 
ثبت رسید، به طوری که دو شاخص اصلی بازار کاهش ارتفاع محسوس و شاخص کل فرابورس افزایش 
ارتفاع کم توانی را به ثبت رساندند. در این بین دماسنج اصلی تالار شیشه ای که هفته گذشته سبزپوش و 
خوش فامی را تجربه کرد، با کاهش ارتفاع 0.46درصدی همراه شد و در پایان ساعت معاملاتی روز شنبه 
در سطح 2میلیون و 160هزار واحدی قرار گرفت. افت 10هزار واحدی شاخص کل در حالی محقق شد 
که نماگر هم وزن که شاخصی برای ارزیابی همه جانبه حال و روز نمادهای مختلف بازار سهام است با 
افت 0.35درصدی روبه رو شد و در پایان روز معاملاتی در سطح 744هزار و 658واحدی قرار گرفت. 
در این بین شــاخص کل فرابورس نیز که معیار مناسبی برای بررســی وضعیت سهام مختلف فرابورسی 

است، حدود 0.13درصد سبزپوش شد و در سطح 26هزار و 230واحدی کار خود را به اتمام رساند.

  دنیای اقتصاد/علی محمدی  
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ترمز رشد  بورس کشیده  شد؟
دنیای اقتصاد- عاطفه چوپان: شاخص کل بورس تهران روز چهارشنبه 
و پس از تجربه هشت روز کاملا سبز ۵ هزار و ۴۵۲ واحد نسبت به روز 
کاری گذشته ریخت. در اولین روز معاملاتی این هفته نیز نماگر اصلی 
بورس 10 هزار و ۵۲ واحد پایین تر ایستاد و در نهایت دیروز شاخص در 
کانال ۲ میلیون و 160 واحد قرارگرفت؛ این در حالی است که اگرچه 
تحلیلگران پیش بینی کاهش سرعت رشد را داشتند اما همه به تغییر 

روند و ادامه روزهای مثبت در بازار سرمایه امیدوار بودند. 
در این میان برخی از تحلیلگران معتقدند بازار در یک لوپ معیوب 
گرفتار شــده و برای چندمین بار طی ماه های گذشته بعد از چند روز 
مثبت وارد دوره رکودی دیگر شده و برخی نیز با طبیعی دانستن چند 
روز منفی در روندی مثبت، ریزش های دو روز معاملاتی گذشته را تنها 

اصلاحی برای بازار می دانند.

 بازگشت بورس به روزهای کم هیجان  
علی عصاری، تحلیلگر بازار سرمایه گفت: معاملات بازار 
سرمایه در روز گذشته و همچنین چهارشنبه هفته پیش 
با حجــم پایینی صورت گرفت و ایــن موضوع مقداری 
نگران کننده بود. البته انتظــار می رفت که بازار بعد از 
یک هفته رشد قابل توجه چنین رفتاری داشته باشد اما 
از طرفی به نظر می رسد بازار شرطی شده، از این بابت که شاخص کل 
تقریبا 10 روز مثبت می شــود و بعد از آن به مدت دو تا ســه ماه منفی 

فرسایشی و خسته کننده دارد. 
این روال تقریبا چهار دوره اســت که تکرار شده و در یک فرصت کوتاه 
مثبتی رخ می دهد و بعــد از آن روالــی نزولی را شــاهدیم. البته این 

موضوع قطعا با ورود نقدینگی ارتباط مستقیم دارد.
وی ادامه داد: ممکن است در روزهای آینده اتفاقات مثبتی بیفتد 
اما روال کلی و اتفاق هایی که در حال رخ دادن است نشان از این دارد 
که از این نقطه امیدی به جهش بازار مخصوصا با وضعیت فعلی ارزش 
معاملات وجود ندارد. به نظر می رسد با توجه به اینکه گروه های بزرگ 
که حرکت خیلی تندی را شروع کرده بودند مقداری آرام گرفتند در این 

هفته احتمالا روندی خنثی و بدون هیجان را شاهد باشیم.
 این تحلیلگــر گفــت: طبیعتــا هیجــان در بازارها مخالف شــعار 
سال -کنترل تورم و رشد تولید- است، اگر بخواهند بازار را حرکت دهند 
با وجود میزان بالای نقدینگی در کشــور کنترل تورم ممکن نیســت، 
بنابراین در ادامه انتظار حرکت قابل توجهی را از بازار نداریم. از طرفی 
رفتار غیرمنطقی از سوی سیاستگذار نیز انتظار نمی رود. در حال حاضر 
سیاستگذار تمام تلاشش را بر این گذاشته تا بازارها را آرام نگه دارد و 
به این وسیله نقدینگی افسارگسیخته را کنترل کند. در این میان اما 

سهامداران کوتاه مدت می توانند از نوسانات جزئی بازار سود ببرند.

 منفی ها نگران کننده نیست  
فاطمه حاجعلی، تحلیلگر بازار سرمایه، با اشاره به اینکه 
در معاملات هفته گذشــته شــاخص کل بورس تهران 
توانست تحت تاثیر جلسه ارزیابی دارایی ها رشد خوبی 
را تجربه کند، گفت: این رشد از بازگشت امید به بازار 
سرمایه حکایت داشت، اما متاسفانه بازار سرمایه در دو 
روز کاری پایانی خود به سد تثبیت نرخ دلار برخورد کرد و روند متفاوتی 
را نسبت به روز های گذشته در پیش گرفت و با افت شاخص مواجه شد. 
وی ادامه داد: البته نوســان در بازار امری طبیعی و ذاتی است و اگر 
نباشــد باید به این بازار مشــکوک شــد، اما همین که مجموع حجم 
معاملات روزانه بازار نسبت به هفته های قبل افزایش یافته، سیگنال 
خوبی برای فعالان اســت. بازار در حال حاضر بیشتر تشنه نقدینگی 
است و البته تحت تاثیر فعالیت حقوقی های بازار حرکت می کند. به نظر 
می رســد این ریزش ها جزئی و مقطعی است و بازار باید به روند مثبت 
خــود هرچنــد انــدک ادامــه دهــد و منفی هــای بــازار وضعیــت 

نگران کننده ای ندارد. 
حاجعلی عنوان کرد: بنابراین باید اقدامات اثربخش در جهت ورود 
نقدینگی به بازار که باعث اطمینان ســهامداران شود، صورت گیرد. 
در حال حاضر اخباری که در کشور در حال گردش است، درخصوص 
بودجه  و مالیات شرکت هاست و اخباری که به نقدشوندگی بازار کمک 
کند، وجود ندارد. بازار در حال حاضر نیازمند یک محرک قوی است و 
برای سرعت گرفتن بازار به سمت شاخص مثبت باید نقدینگی، اخبار 

مثبت، تحرک و برنامه ریزی وجود داشته باشد.
این تحلیلگر معتقد است؛ بازار سرمایه در روزهای آینده تحت تاثیر 
تغییرات قیمت ارز خواهــد بود و با توجه به اینکه نــرخ ارز در روزهای 
پایانی سال میلادی افزایش پیدا می کند تورم قابل پیش بینی است؛ 
مگر آنکه رویکرد بانک مرکزی در سال جاری متفاوت باشد. همچنین با 
توجه به پایان فصل پاییز و شروع انتشار گزارش های 9ماهه شرکت ها، 
این انتظار وجود دارد که با توجه به ســودآوری بســیاری از شرکت ها، 

قیمت ها در بازار افزایش  یابد. 
حاجعلی گفت: در نهایت پیش بینی می شود که رشد زیادی در بازار 

را شاهد نباشیم و بازار به روند قبلی خود )تعادل( ادامه دهد. 
در این میان آنچه مهم است نقش سازمان بورس به عنوان آغاز کننده 
و متولی جریان تجدید ارزیابی است که باید روشن تر شود. این روزها 
همه جا صحبت از تجدید است و اینکه قرار اســت شرکت ها را درگیر 

کرده و فضای متفاوتی را رقم بزند. 
وی ادامه داد: این موضوع موافقان و مخالفان بسیار زیادی را در دل 
بازار دارد، اما متاسفانه هنوز خبری از کارگروه و میز تجدید نیست و در 
کدال نیز اطلاع رسانی نشده است. اگر بازار احساس کند که همه چیز 
در سطح خبر بوده و خبری از انتشار آن در کدال نیست، آرام آرام به این 
دسته از اخبار بی تفاوت می شوند، پس باید موضوع تجدید شرایط و 
مسائل آن هرچه سریع تر در کدال منتشر شود و در فضای رسمی نیز 

شاهد پیگیری و به ثمر نشستن آن باشیم. 

پایان پذیره   نویسی 4450 میلیارد تومانی در فرابورس 
بزرگ ترین تامین مالی تاریخ   بازار سرمایه محقق شد

بزرگ ترین تامین مالــی تاریخ بازار سرمایه در بــازار اولیه فرابورس 
دیروز با اتمام پذیره   نویســی ۴۴۵0میلیارد تومانی ناشــی از ســلب 

حق تقدم شرکت صبا فولاد خلیج   فارس محقق شد.
بــه گــزارش پایــگاه خــبری بــازار سرمایــه ایــران )ســنا(، آمــار 
مشارکت   کنندگان در پذیره   نویســی بیش از 9میلیارد سهم »فصباح« 
نشان از استقبال بی   سابقه سرمایه گذاران حقیقی دارد؛ به این ترتیب 
که ۷۲ هزار شــخص حقیقی به میزان 1۷00میلیارد تومان از ســهام 
»فصباح« را خریــداری کردند. همچنین در فرآیند این پذیره   نویســی 
تعــداد ۷1صندوق سرمایه گــذاری ۸6۷میلیارد تومــان از »فصباح« 
را خریــداری کردنــد و ۴66کد حقوقــی، 1900میلیــارد تومان در 
این تامیــن مالی مشــارکت داشــتند. به ایــن ترتیب، تامیــن مالی 
۴۴۵0میلیارد تومانی این شرکت از مســیر فرابــورس با هدف تامین 
مخارج سرمایه   ای اجرای طرح احداث واحد احیای مستقیم با ظرفیت 

سالانه 1.۷6میلیون تن بریکت گرم انجام شد.

یک کارشناس بازار سرمایه، افزایش عمق بازار سرمایه 
از طریــق تســهیل و تسریــع فرآیند پذیــرش شرکت ها، 
افزایــش عرضه   هــای اولیه و تنوع بخشــی بــه ابزارهای 
مالی این بــازار را از جملــه راهکارهــای تقویت فرهنگ 

سرمایه گذاری ذکر کرد. 
علی صادقین، در گفت   وگو با پایگاه خبری بازار سرمایه 
ایران )سنا(، با اشــاره به ضرورت فرهنگ   سازی و تقویت 
فرهنگ سهامداری بیان کرد: اولین نکته در حوزه تقویت 
فرهنگ ســهامداری و فرهنگ ســازی در بازار سرمایه به 

سیاستگذاران برمی   گردد. 
سیاســتگذاران باید شرایطی فراهم کننــد که تامین 
مالی شرکت ها از بازار پول به سمت بازار سرمایه هدایت 
شود و این مفهوم در جامعه تبیین شود که اولویت اصلی 
برای تامین مالی پروژه   ها، بازار سرمایه است. جایگاه بازار 
سرمایه در این چند سال مغفول مانده و این بازار نسبت به 

بازار پول در اولویت دوم قرار داشته است.

 القای واقعی شفافیت  
این کارشــناس بازار سرمایه، القای واقعی شفافیت 
بازار سرمایه را دومین نکته برای تقویت فرهنگ ســازی 
 ذکــر کــرد و توضیــح داد: سرمایه گــذاران بــا تحلیل 
)بنیادی و تکنیــکال( باید بتوانند اقــدام به تخصیص 
بهینــه منابع کننــد؛ این امــر زمانی محقق می شــود 
که ســیگنال شــفاف در قالب عرضه و تقاضــا از طرف 

سیاستگذاران به سرمایه گذاران برسد.
صادقین اظهار کرد: بهتر اســت همچون بسیاری از 
کشورهای توسعه یافته دنیا، پس   اندازهای مردم راهی 

بازار سرمایه و نــه بازار ملک و خودرو شــود. البته نظام 
مالیاتی بــا معافیت   هایی که به بــازار سرمایه می دهد 

می   تواند به تحقق این هدف کمک کند.

 آموزش همگانی  
ایــن کارشــناس بــازار سرمایــه، آمــوزش همگانی را 
چهارمین نکتــه در این باره برشــمرد و گفت: تشــویق و 
آموزش همگانــی در قالــب کلاس   های آموزشــی، ارائه 
برنامه   های آموزشی در رســانه   های جمعی، تهیه جزوات 
آموزشــی و اقداماتــی همچــون اعطای اعتبــار بیش از 
سرمایه اصلی به منظور تشــویق مردم بــه سرمایه گذاری 
در بورس می   توانــد در هدایت سرمایه   ها به ســمت بازار 

سرمایه موثر باشد.

 ضرورت عمق    بخشیدن به بازار سرمایه  
صادقین گفــت: پنجمین نکته، افزایــش عمق بازار 
سرمایــه از طریــق تســهیل و تسریــع فرآینــد پذیرش 
شرکت هــا در بورس و فرابــورس و افزایــش عرضه   های 
اولیه، تنوع بخشی به ابزارهای مالی این بازار، افزایش 
سرمایه شرکت ها بالاخص از محل مازاد تجدید ارزیابی 
دارایی   ها، اعطای معافیت مالیاتی به شرکت ها، تزریق 

پول به این بازار و... است.
وی افــزود: بــازار سرمایه نســبت به بــازار پول عمق 
چندانــی نــدارد و هرچقدر بتــوان عمق بــازار سرمایه 
را افزایــش داد، کار سیاســتگذاران بــرای هدایــت 
 سرمایه   هــای خــرد بــه ســمت ایــن بــازار آســان   تر 

خواهد بود.

یک کارشناس بازار سرمایه، الزام ناشران به پرداخت سود 
نقدی مجامع ظرف چهارماه، الکترونیکی شدن حق   تقدم   ها 
و الزام ناشران به افشای تعاملات و تبادلات با دولت را از جمله 
اقدامات سازمان بورس دانست که به تقویت اعتماد عمومی 

در بازار سرمایه منجر شده است.  
سید محمدهادی موسوی، در گفت   وگو با پایگاه خبری بازار 
سرمایه ایران )ســنا(، ضمن تاکید بر اهمیت تقویت اعتماد 
عمومی در بازار سرمایه، بیان کرد: تقویت اعتماد عمومی در 
بازار سرمایه به معنای حذف ریســک   های این بازار نیست و 
سرمایه گذاران نباید بازار سهام را با بازاری بدون ریسک مثل 

ابزارهای درآمد ثابت مقایسه کنند.

 اهمیت متغیرها و اتفاقات  
این کارشــناس بــازار سرمایه گفــت: متغیرهــا و اتفاقات 
مختلفی ممکن است اعتماد عمومی به بازار سرمایه را کاهش 
یا افزایش دهد که برخی از این اتفاقات بیرونی و در ســطح 

کلان و برخی دیگر، مربوط به بازار سرمایه است.

 تقویت اعتماد عمومی  
موسوی با اشاره به اتفاقاتی که سبب تقویت اعتماد عمومی 
می شود، گفت: در ماه   های اخیر، درگیری   های منطقه   ای در 
خاورمیانه در بازار سرمایه فشار فروش ایجاد کرد؛ اما رویکرد 
سیاســتمداران نشــان داد منافع ملی در نظر گرفته  شده و 

ایران بی   دلیل درگیر جنگ نخواهد شد.
 از ایــن رو، آرامش بازارهــا افزایش یافــت و تحت تاثیر این 
رویکرد، اعتــماد عمومی در بــازار سرمایه نیز تقویت شــد. 
همچنین در چند ماه گذشــته، برخی مصوبات داخلی بازار 

سرمایه همچون الزام ناشران به پرداخت سود نقدی مجامع 
ظرف چهارماه از تاریخ تصویب در مجمع، بحث الکترونیکی 
شدن حق تقدم   ها، الزام ناشران به افشای تعاملات و تبادلات 
با دولت و تاثیر این روابط بر سود و زیان شرکت ها و.   .. هم از 
جمله اقدامات سازمان بورس بوده که موجب تقویت اعتماد 

عمومی به بازار سرمایه شده است.

 پررنگ شدن اعتماد  
این کارشــناس تصریح کرد: اقدامــات دیگری از جمله 
پیگیری حقوق سهامداران، ارسال نظرها و پیشنهادهای 
کارشناســان بازار سرمایه در خصوص بودجه به مجلس و 
بازگشــایی نماد شرکت های سرمایه گذاری استانی سهام 
عدالــت نیز می   توانــد به تقویــت اعتــماد سرمایه گذاران 

کمک کند.

 سیاست   های انقباضی  
موســوی در ادامه گفت: بی   ثباتی در سیاســتگذاری   ها از 
جمله اخبار ضدونقیض در مورد نرخ خوراک پتروشــیمی   ها، 
بی   توجهی مدیــران بعضی شرکت ها به منافع ســهامداران، 
اتخاذ تصمیماتی که حــق مالکیت خصوصــی در آن لحاظ 
نشــده، سرکوب نرخ ارز حاصل از صادرات و نبود شــفافیت 
برخی ناشران، اعتماد سرمایه گذاران را خدشه   دار کرده است. 
وی تصریح کرد: یکی از چالش   های بازار سرمایه، سیاست   های 
انقباضی اســت. اقتصادهای بــزرگ زمانی سیاســت   های 
انقباضی را در پیش می   گیرند که تورم بــر اثر مازاد تقاضا در 
حال شکل   گیری اســت و برای حفظ رشد پایدار اقتصادی از 

سیاست   های انقباضی استفاده می کنند.

۴ اقدام مثبت در راستای حمایت از بورس ۶  راهکار برای تقویت فرهنگ سرمایه گذاری

بررسی صنعتی که خیال سبدهای بورسی را راحت کرده است 

کانی غیرفلزی ؛ کم   ریسک   ترین صنعت سال

کارنامه سبز این صنعت، بیشتر تحت تاثیر افزایش حقیقی مقدار 
تولید و فروش بوده است. بررســی    گزارش   های صنعت کانی   های 
غیرفلزی نشــان می دهد که ســطوح درآمــدی آن بســیار بالاتر از 
سال های قبل است و این صنعت به خوبی رکوردهای فروش را طی 
سال اخیر شکسته است. نســبت قیمت به سود نیز در این صنعت 
بالاتر از کل بازار اســت؛ چرا که بازار نسبت به این صنعت احساس 
امنیت بیشتری می کند و نرخ رشد سودآوری و چشم   انداز آن نیز به 
طرز شگفت آوری بالاست. با این شرایط، می   توان در میان نمادهای 

این صنعت، گزینه های مناسب و کم   ریسکی را یافت. 

 آبان ماه درخشان غیرفلزی   ها  
بررســی    ســطح تولید صنعت کانی   های غیرفلزی در هشت ماه 
اخیر نشان می دهد که نمادهای »کهمدا« و »کخاک« در مدت اخیر 
رشــد تولید بیش از ۴0درصدی را تجربه کرده   اند. به نظر می رسد 
احیای برخی از خطوط تولید و راه   اندازی تولید محصولات جدید 
سبب بهبود تولید در این شرکت ها شده اســت. آرامش ارزی طی 
سال جاری هم موجب رشد سودآوری بســیاری از صنایع کوچک 
شــده اســت که این صنعت نیز از آنها مستثنی نیســت و علاوه بر 
نزدیک شدن نرخ رشــد فروش آنها به تورم، رشد حقیقی فروش نیز 
شرایطی بهــتر را برای آنان فراهــم کرده اســت.  در میان 1۴نماد 
فعال صنعت کانی   های غیرفلزی که سهام آنها در تابلوهای اصلی 
بورس و فرابورس معامله می شود، ۵نماد موفق نشدند سطح درآمد 
خود را طی هشــت ماه اخیر بیشتر از تورم رشــد دهند. »کرازی«، 
»کفرا«، »کآذر« جزو ۵شرکتی هســتند که نتوانســتند بهتر از تورم 
عمل کنند. این در حالی است که »کگاز«، 119درصد رشد فروش 
را در هشــت ماه اخیر تجربه کرده اســت. »کهمدا« و »کپشیر« هم 
بیش از 90درصد رشــد درآمد را در این مدت ثبت کردند. »کسرا« 
نیز ۴۸ درصد بهتر از هشــت ماه قبل عمل کرده اســت. همچنان 
سطوح درآمدی این صنعت بالاتر از میانگین سال جاری است. با 
این حال، برخی از صنایع در آبان مــاه عملکرد ضعیف   تری را ثبت 
کرده و عرصه را به رقبای خود واگذار کردند، به طوری که »کسرا« و 

»کگاز« با وجود رشد درآمدی بســیار خوب در ماه   های گذشته، در 
آبان موفق نشــدند درآمد خود را به سطح مهرماه برسانند. »کایزد« 
نیز رشد ۲۲3درصدی درآمد را در آبان ماه نسبت به مهر تجربه کرده 
است. »کتوکا« نیز 3۴درصد نسبت به مهرماه رشد درآمد را تجربه 
کرده است.  نرخ فروش محصولات شرکت ها نیز نشان می دهد که 
احتمالا قیمت فروش محصولات نسبت به مهرماه رشد 13درصدی 
را ثبت کرده است. »کپشیر« در این مدت نرخ فروش خود را حدود 
۵درصد رشد داده است. برخی از نمادها نظیر »کگاز« و »کایزد« هم 
افت ۵ و 1۲درصدی در نرخ فروش را تجربه کرده   اند. سایر شرکت ها 
تغییر خاصی را در نرخ فروش خود نسبت به مهرماه تجربه نکرده   اند. 
با این حال، آمارها نشــان می دهد عمده نمادهای این صنعت 
رشد نرخ فروش بیشــتر از تورم را نســبت به آبان ماه سال قبل به 
ثبت رسانده   اند؛ به طوری که »کپشــیر« و »کسرا« این پتانسیل را 
داشتند که حدود 60 تا ۷0درصد نرخ فروش خود را رشد دهند. 
نگاهی به گزارش   های ماهانه نشان می دهد که »کگاز« و »کپشیر« 
وضعیت بنیادی مناسبی داشــتند و به لحاظ گزارشی هم امتیاز 

مثبتی کسب کردند.

 غیرفلزی   ها؛ مطمئن   ترین صنعت  
صنعت کانی غیرفلزی   ، شــامل 16نماد اســت که سه نماد آن 
سال مالی متفاوتی دارد. نماد »کهمدا« که سال مالی آن، منتهی 
به خرداد سال جاری بوده اســت، در پایان سال مالی خود، سود 
633میلیارد تومانی را برای سهامداران خود ساخت. با این حال، 
این شرکت پتانسیل ســودآوری بالایی ندارد و احتمالا با کاهش 
حاشیه سود همراه خواهد بود. رشد سودآوری احتمالی این نماد 
نیز ۲0درصد پیش بینی شده است که نسبت به سایر نمادها بسیار 
پایین   تر اســت. اما اگر ســود ۷61میلیارد تومانی در سال پایان 
خرداد سال آینده محقق شود، نسبت قیمت به سود آینده   نگر این 
نماد ۴.۴9واحد خواهد بود. این نماد ریســک بسیار کمی دارد 
و احتمالا با نوسان محدود می   تواند بازدهی به نسبت معقولی را 
نصیب همراهان خود کند. سال مالی نماد »کفپارس« نیز در آذرماه 

به پایان می   رسد. به نظر می رسد ســود این نماد در پایان آذرماه 
6۴میلیارد تومان شود که رشــد 1۲درصدی را به همراه خواهد 
داشت. این نماد احتمالا جزو نمادهای پرنوسان و پرریسک است 
که برای معاملات روزانه مناسب   تر است. »کمرجان« نیز در سال 
مالی منتهی به آذرماه 1۴01، ســودی معادل 1۷میلیارد تومان 
ســاخته اســت که احتمالا با افزایش 6۲درصدی به ۲۷میلیارد 
تومان خواهد رســید. »کسرام« در پایان شهریورماه نیز نزدیک به 
1۴میلیارد تومان سودآوری را تجربه کرده است و به نظر می رسد 
در سال مالی آینده، به سود ۴۵میلیارد تومانی برسد که بیش از 
سه برابر سال گذشــته است.  ســایر نمادهای این گروه که سال 
مالی شان منتهی به اسفندماه است، ســودآوری بالایی را تجربه 
خواهند کرد. به عنوان مثال، »کپشــیر« در ســال جاری به سود 
300میلیارد تومانی دست پیدا خواهد کرد. در این صورت، سود 
هر سهم »کپشیر« ۲00تومان و نسبت قیمت به سود فوروارد آن، 
 P/E 6.۵ تا ۷واحد خواهد بود. نمادهای »کرازی« و »کقزوی« نیز
پایینی دارند، اما رشــد سودآوری کمتری را نســبت به »کپشیر« 
تجربه خواهند کرد. »کگاز« با وجود آنکه نســبت قیمت به ســود 
نزدیک به 1۲واحدی را تجربه می کند، رشد ۲۴۲درصدی سود 

خالص این نماد می   تواند نوسان مثبتی را نصیب این سهم کند.
نگاهی بــه بازدهی نمادهای گــروه کانی   های غیرفلزی نشــان 
می دهد که تاکنون پیش بینی بازار از این صنعت تا حد زیادی محقق 
شده است؛ چرا که نماد »کساپا« که سهم نوسان پذیری است، طبیعتا 
بازدهی بالاتری را کسب کرده و 30۸درصد از ابتدای سال افزایش 
قیمت را تجربه کرده است. پس از آن »کباده« و »کگاز« بازدهی بالا 
اما غیرنرمال را ثبت کردند. »کپشیر« نیز بازدهی بیش از ۵0درصدی 
را کسب کرده است. هرچند در میان نمادهایی که رشد سودآوری 
بالایی داشته و گزارش   های ماهانه خوبی دارند، بازدهی غیرنرمال 
به ثبت رسیده اســت، اما برخی از نمادها، نظیر نمادهای بنیادی 
این گروه، بازدهی معقول   تری دارند. »کقزوی« و »کپشیر« دو گزینه 
بنیادی با P/E مناسب هستند که احتمالا پرتفوی متنوعی از سهام را 

در تندباد حوادث تا پایان سال محافظت خواهند کرد. 

دنیای اقتصاد - علی قاســمی: در میان صنایع ریالی بازار یکی از عملکردهای مالی خوب را صنعتی به ثبت رسانده که موفق به ثبت بازدهی 41درصدی شده 
است. این میزان بازدهی نسبت به شاخص کل و شاخص هم   وزن، بازدهی معقولی به حساب می آید و موجب شده است این صنعت به یکی از صنایع برتر 
بازار سرمایه تبدیل شود؛ چرا که وضعیت افزایش نرخ ها بسیار امیدوارکننده است. این صنعت شامل شیشه و فرآورده   های نسوز است که در عین آنکه خبری 

در خصوص آن منتشر نمی شود، عملکرد خوبی داشته است. 

پیش بینی سود و نسبت های مالی آینده نگر صنعت کانی های غیرفلزی

  سود خالصسال مالینام شرکت نماد 
 رشد احتمالی  سودهرسهم )ریال(  )میلیارد تومان(  

سودآوری  )درصد(
P/E  

 forward 
 ارزش بازار میانگین P/E تاریخی  

 )میلیارد تومان(

 3,640  7.00  4.49 20 1,015  761 1403.03.31شیشه  همدان کهمدا

 4,918  10.95  5.44 78 289  841 1402.12.29کارخانجات تولیدی شیشه رازی کرازی

 4,313  7.00  5.45 61 5,790  827 1402.12.29شیشه  قزوین کقزوی

 1,937  8.55  6.51 135 2,048  307 1402.12.29پشم شیشه ایران کپشیر

 5,443  8.95  7.25 7 1,960  686 1402.12.29صنایع خاک چینی ایران کخاک

 1,112  12.00  10.93 0 517  103 1402.12.29فرآورده های نسوز آذرکاذر

 2,914  14.60  10.99 18 585  255 1402.12.29سرامیک های صنعتی اردکان کسرا

 1,733  40.80  11.79 396- 1,127  143 1402.12.29شیشه سازی میناکمینا

 3,775  19.00  12.72 242 3,860  328 1402.12.29شیشه  و گازکگاز

 964  19.00  14.65 12 400  65 1402.09.30فرآورده های  نسوز پارس کفپارس

 2,646  20.65  18.60 52 591  118 1402.12.29تولیدی و خدمات صنایع نسوز توکاکتوکا

 1,020  72.00  19.74 224 461  45 1403.06.31پارس  سرام کسرام

 888  29.25  20.98 62 255  28 1402.09.30بازرگانی و تولیدی مرجان کارکمرجان

 863  20.20  21.79 29 554  39 1402.12.29فرانسوز یزدکایزد

 2,268  16.70  25.32 39- 404  81 1402.12.29فرآورده های  نسوز ایران کفرا

 8,239  139.85  166.16 53 189  50 1402.12.29سایپاشیشه کساپا

 46,669 13.00 9.98  50  4,677مجموع 

معاملات صنعت کانی غیرفلزی 

نماد شرکت 

بازدهی 
از ابتدای 

سال 
)درصد(

308کساپاسایپاشیشه 

114کگازشیشه  و گاز

67کبادهتولید خاک نسوز استقلال آباده

62سپرمیپرمیت 

53کمرجانبازرگانی و تولیدی مرجان کار

52کپشیرپشم شیشه ایران 

50کمیناشیشه سازی مینا

49کقزویشیشه  قزوین 

45کابگنتولیدی و صنعتی آبگینه 

42کسراسرامیک های صنعتی اردکان 

41کایزدفرانسوز یزد

41کتوکاتولیدی و خدمات صنایع نسوز توکا

34سایراایرانیت 

31کسرامپارس سرام 

27کرازیکارخانجات تولیدی شیشه رازی 

25کایتاایتالران 

22کفرآورفرآورده های سیمان شرق

19کفرافرآورده های  نسوز ایران 

18سفاسیشرکت فارسیت اهواز

16ساذریآذریت 

6شلیاشرکت مواد ویژه لیا

4کخاکصنایع خاک چینی ایران 

3کورزورزیران 

4-سفارودکارخانه فارسیت درود

5-کهمداشیشه  همدان 

7-کاذرفرآورده های نسوز آذر

7-کفپارسفرآورده های  نسوز پارس 
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یکشنبه  19 آذر ماه 1402
سال بیست و یکم  شماره 5895

شرکتآبوفاضلابخراسانجنوبیدرنظردارد:
مناقصـه«تأمین،آبگیـرى ،حمـل و توزیـع آب بـا تانکرهاى آب رسـانى 
سـیاردر روسـتاها و شـهرهاى نیازمنـد اسـتان »بـهشـمارهمناقصـه

67-1402ازطریقسامانهتدارکاتالکترونیکبرگزارنماید.
تأمیـنکننـدگانمتقاضـیمـیتواننـدبـرایدریافـتاسـنادمناقصـهازتاریـخ:
1402/09/19لغایـت1402/09/23بـهسـامانهتـدارکاتالکترونیـکدولـت
http://setadiran.irمراجعهنماییدوجهتکسـباطلاعاتبیشـتربهسـایت
شرکتبهنشانیwww.abfa-khj.irویاوپایگاهملیاطلاعرسانیمناقصات
تلفـن05632214735- بـاشـماره یـا http://iets.mporg.irمراجعـهو

فرماییـد. حاصـل تمـاس 05631032000
دفتر حقوقى و  قراردادها 
شرکت آب و فاضلاب استان خراسان جنوبى

«آب امانتی است الهی ، پس با صرفه جویی در آن، 
امانتداري صالح باشیم.»

آگهی مناقصه عمومی یک مرحله ای

شناسهآگهی1620458

چهکشورهاییازپرداختمالیاتبهایرانفرارمیکنند؟
یک موسسه تحقیقاتی بین المللی به نام شبکه عدالت مالیاتی گزارشی درباره 
فرار شرکت هــای چندملیتی و افراد حقیقــی از پرداخت مالیات بــه دولت ها با 
سوءاستفاده از خلأهای بین المللی منتشر کرده است. بررسی های این موسسه 
نشــان می دهد اگر جامعه جهانی به توافقی برای بســن راه های فرار مالیاتی 
در سطح بین المللی دســت پیدا نکند، طی 10ســال آینده 4.8تریلیون دلار 
درآمد مالیاتی از جیب دولت ها می رود یعنی افراد حقیقی و به ویژه شرکت های 
چندملیتی با سوءاســتفاده از عــدم هماهنگی و همکاری دولت ها هرســال از 
پرداخــت 480میلیارد دلار مالیاتــی که باید به دولت هــای محل فعالیت خود 
بپردازند، فرار می کنند.افــراد حقیقی و شرکت های چندملیتی با اســتفاده از  
خلأهای اطلاعاتی فرامرزی و پنهان کردن جریان هــای درآمدی خود بین این 
خلأها هر سال از پرداخت میلیاردها دلار مالیات فرار و مردم کشورهای مختلف 
را از درآمدهای سرشار مالیاتی محروم می کنند. میزان فرار مالیاتی فرامرزی در 
ســال2023 بالغ بر 480میلیارد دلار تخمین زده شده است و اگر رشد اقتصاد 
جهان در سطح سال2023 باقی بماند، پیش بینی می شــود تا 10سال آینده 
ارزش کل فرار مالیاتی فرامرزی به 4.8تریلیون دلار برسد. این گزارش در ادامه 
توصیه کرده است با تدوین مقررات و استانداردهایی در سطح جهانی از طریق 
کنوانسیون مالیات سازمان ملل برای حذف فرارهای مالیاتی فرامرزی اقدام شود، 
در این زمینه باید یک نهاد ویژه مالیاتی در ساختار سازمان ملل پایه گذاری شود. 
بر اساس این گزارش، کشورهای توسعه یافته و با درآمد بالا بیشترین زیان را از این 
ناحیه متحمل می شوند؛ اما کشــورهای با درآمد پایین به نسبت کل درآمدهای 
مالیاتی خود زیان عمیق تری را تجربه می کنند. شرکت های چندملیتی مقصر 
اصلی این داستان هســتند، این شرکت ها حدود یک سوم کل تولید اقتصادی 
جهان، نصف کل صادرات جهان و تقریبا یک چهارم اشتغال در جهان را در اختیار 
دارند. بنابراین موضوع فرار مالیاتی این شرکت ها باید دراولویت نخست دستورکار 
بین المللی در حوزه اقتصاد باشد. این شرکت ها هرسال 1.15تریلیون دلار از سود 
خود را پنهان می کنند و به این ترتیب از پرداخت 311میلیارد دلار مالیات مستقیم 
به دولت های محل فعالیت خود فرار می کنند. 169میلیــارد دلار فرار مالیاتی 

فرامرزی نیز مربوط به افراد ثروتمند است.
شرکت های چندملیتی ثبت شده در انگلیس و قلمروهای وابسته به آن پایگاه 
فرار مالیاتی فرامرزی هستند. میزان فرار مالیاتی این شرکت ها معادل 27درصد 
کل فرار مالیاتی فرامرزی در جهان اســت. کشــورهای انگلیس و سرزمین های 
اقماری اش، هلند، لوکزامبورگ و سوئیس نیز به عنوان محور فرار مالیاتی شناخته 
شــده اند؛ به طوری که 52درصد از کل فرار مالیاتی فرامرزی در جهان مربوط به 

شرکت های ثبت شده در این کشورها هستند.
این گزارش در ادامه برآوردی از میزان زیان کشــورهای مختلف از جمله ایران 
از فرار مالیاتی شرکت های چندملیتی ارائه داده اســت. بر اســاس محاسبات 
انجام شــده رقم فرار مالیاتی این شرکت ها در ایران ســالانه 17.5میلیون دلار 
اســت. این شرکت ها با پنهان کردن حدود 70میلیون دلار از سود فعالیت های 
خود در ایران با سوءاستفاده از خلأهای مالیاتی در اقتصاد جهانی، دولت ایران 
را از درآمد مالیاتــی 17.5میلیون دلاری محروم می کنند. میــزان فرار مالیاتی 
فرامرزی در برخی کشــورهای دیگر عبارت اســت از: الجزایر 8.6میلیون دلار، 
مصر 262میلیون دلار، هند 31میلیارد دلار، عــراق 48.8میلیون دلار، کویت 
32.9میلیون دلار، عمان 132.6میلیون دلار، قطر 101میلیون دلار، عربستان 
و امارات صفر، کره جنوبی 264میلیون دلار، فرانسه 27.7میلیارد دلار، آلمان 
16.2میلیارد دلار، ایتالیا 5.5میلیارد دلار، روســیه 965میلیــارد دلار و آمریکا 

139میلیارد دلار./تسنیم

پیشبینیمعاونسازمانبرنامه
ازبازارارز

معاون ســازمان برنامــه و بودجه گفت: با اســتمرار 
سیاســت مالی و پولی در بودجه ســال آینده، آرامش 
و ثبــات در اقتصاد حفــظ می شــود و سرمایه هایی که 
در بازارهای دیگر وجود دارد به ســمت بــازار سرمایه و 
بخش های مولد حرکت می کند، پیش بینی کارشناسان 
بازار سرمایه نشان می دهد که با ثبات بازار ارز، نرخ تورم 

نیز در کانال های فعلی حفظ می شود.
به گزارش ســازمان برنامه و بودجه، سعید شوال پور، 
معاون ســازمان برنامــه و بودجه گفت: سیاســت های 
اقتصادی دولت و بانک مرکزی مبتنی بر این است که 
آرامش و ثبــات در بازارها به ویژه بازار ارز حاصل شــود؛ 
لذا با سیاست مالی اتخاذشــده در بودجه سال آینده 
انتظار می رود حرکت پول از سایر بازارها به بازار سرمایه 
تسریع و تسهیل شــود و پیش بینی این است که رشد 
اقتصادی همان طور که در 6ماه اول امسال 5.7درصد 
بوده، در صورت تداوم سیاست های پولی و مالی و اتخاذ 
راهکارهایی که در برنامه هفتم اندیشــیده شده است، 
در ســال1403 نیز در همین بازه باقــی خواهد ماند. 
او به تشریح رویکردهای سیاســت های مالــی و پولی 
بودجه1403 پرداخت و گفت: یکی از سوالاتی که در 
ارتباط با لایحه بودجه1403 مطرح می شود این است 
که سیاســت انقباضی مالی در بودجه سال آینده، چه 
تاثیری روی بخش حقیقی اقتصــاد و همین طور روی 
بازار بــورس و اوراق بهادار خواهد داشــت؟ نکته حائز 
اهمیت این است که فضای بورس و بازار سرمایه بیش از 
هر چیزی در اقتصاد به آرامش و عدم تلاطم در بازارهای 
دیگر بستگی دارد، یعنی چنانچه بازارهای دیگر که در 
اقتصاد اصطلاحا به بازارهای موازی معروف هســتند، 
به خاطر تغییرات قیمت و افزایش تورم و افزایش نرخ ارز 
دچار بی ثباتی و تلاطم شوند، به طور طبیعی شاهد خروج 
پول از بازار سرمایه به سمت بازارهای دیگر خواهیم بود. 
معاون اقتصادی ســازمان برنامه و بودجه تصریح کرد: 

سیاست های اقتصادی دولت و بانک مرکزی بر این است 
که یک آرامش و ثبات در بازار ارز حاصل شود و نرخ تورم 
ماهانه نیز روی کانال مشخص تثبیت شده است؛ لذا با 
استمرار سیاست مالی و پولی در بودجه سال آینده، این 
آرامش و ثبات در اقتصاد حفظ می شود و سرمایه هایی 
که در بازارهای دیگر وجود دارد به سمت بازار سرمایه و 
بخش های مولد حرکت می کند. او با اشاره به نقش بانک 
مرکزی در سیاســتگذاری پولی گفت: بانک مرکزی در 
ماه های اخیر با کنترل ترازنامه بانک ها تلاش کرده است، 
توازن حرکت پول بین دو بازار پول و سرمایه را حفظ کند. 
این سیاست موجب کنترل نقدینگی شــد و در نتیجه 
ثابت نگه داشن تورم در یک کانال مشخص، منجر به 

کاهش هزینه های جاری می شود.

تداوم ثبات بازار ارز منجر بــه کاهش نرخ تورم   
می شود

شــوال پور تاکید کرد: پیش بینی کارشناســان بازار 
سرمایه نشــان می دهد با ثبات بازار ارز، نــرخ تورم نیز 
در کانال های فعلی حفظ می شــود؛ لــذا در ماه های 
آینده شــاهد رشــد بازار سرمایــه خواهیم بــود و نقش 
مکمل سیاســتگذار پولی کــه بانک مرکزی اســت در 
انضباط بخشی به بازار پول و انضباط بخشی به نرخ سود 
بانک هاست که این امر کمک بیشتری به رشد شاخص 

بورس و رونق بازار سرمایه خواهد کرد.
معاون اقتصادی ســازمان برنامه و بودجه با اشاره به 
دغدغه منتقدان مبنی بر افزایش سهم مالیات نسبت 
به سال1402 خاطرنشــان کرد: واقعیت این است که 
نرخ های مالیاتی تغییری نداشته و این افزایش مالیات 
ناشی از شناسایی مودیان جدید و جلوگیری از فرارهای 
مالیاتی است که باعث هزینه سازی مالیاتی و افزایش 
قیمت ها می شود و در نتیجه برآورد ما نشان می دهد که 
بودجه1403 برای فعالیت شرکت ها و سود شرکت ها 
اثر منفی نخواهد داشت و افزایش سودآوری شرکت ها 
یک خبر خوب و مثبت برای بازار سرمایه و همچنین برای 
فضای کسب وکار است. او اضافه کرد: برای شرکت های 
دولتی و خصوصی هیچ گونه نگرانی نباید وجود داشته 

باشــد. نگرانی فعالان بخش خصوصی و فعــالان بازار 
نسبت به بودجه انقباضی کمتر است و نگرانی ها همیشه 
در مواقعی بوده که بودجه انبساطی بوده و دولت مخارج 
جاری خود را بدون توجه به منابع درآمدی آن افزایش داده 
است. شوال پور افزود: در اقتصاد یکی اثری داریم به اسم 
اثر برون رانی بخش خصوصی توسط دولت؛ یعنی هر گاه 
دولت سهم خود را در اقتصاد زیاد کند، به معنی کاهش 
سهم بخش خصوصی بوده است. پس بودجه انقباضی 
در حقیقت به این مفهوم است که ما داریم فضا را برای 
بخش خصوصی و برای توسعه سرمایه گذاری شرکت ها و 
ورود شرکت ها به عرصه اقتصاد باز می کنیم. البته کارکرد 
اصلی دولت در اینجا که بهبود فضای کسب وکار است، 

نباید مغفول واقع شود.
معاون اقتصادی سازمان برنامه و بودجه با بیان اینکه 
یکی از مباحثی کــه در ارتباط با بودجه ســال 1403 
مطرح می شود این است که آیا این بودجه با هدف تحقق 
رشــد اقتصادی 8درصدی برنامه هفتم سازگار است یا 
خیر گفت: بر اساس برنامه هفتم توسعه، هدف اقتصاد 
رسیدن به رشد اقتصادی 8درصدی است و سال1403 
اولین ســال اجرای برنامه هفتم توسعه است، از طرفی 
یکی از تمایزهای برنامه هفتم نســبت بــه برنامه های 
قبل، توجه به تامین مالی اســت، رشد یعنی در اصول 
مختلف برنامه هفتم راهکارهای مختلفی برای جذب 
منابع مالی و تحقق رشد اقتصادی 8درصد پیش بینی 
شده است. او افزود: طبق اصول برنامه هفتم توسعه با 
تغییر ارتباط مالی دولت با شرکت نفت و همچنین تغییر 
نوع ورود و نقش آفرینی صندوق توسعه ملی در اقتصاد و 
ورود آن به عرصه تامین مالی توسعه میادین نفتی، و ارائه 
راهکارهایی برای جلب مشارکت مردم در بازار سرمایه 

زمینه برای رونق و رشد اقتصادی فراهم می شود.
او گفت: فعالان بازار و همه کســانی که دارای سابقه 
و تجربه در اقتصاد هستند به این نکته واقفند که لزوما 
افزایــش هزینه های دولــت به مفهوم رشــد اقتصادی 
نخواهد بود. ضمــن اینکه آنچــه در بودجــه دولت اثر 
مســتقیم روی رشــد دارد، طرح هــای تملــک دارایی 

سرمایه ای و طرح های عمرانی است. /اقتصادنیوز

 از ســوی دیگر تورم هســته )بدون در نظر گرفن قیمت 
انرژی و مواد غذایی( در سطح سابق خود یعنی 0.6درصد 
باقی ماند.  تحلیلگران در خصوص این امر اعلام کردند که 
گرچه هزینه های حمل ونقل و آموزش شیب کاهشی به خود 
گرفتند، اما باید گفت که هزینه ها در بخش مسکن، سلامت 
و بهداشت در سطوح ســابق خود باقی مانده و هزینه های 
پوشاک روند صعودی به خود گرفته است. کاهش چشمگیر 
هزینه ها در برخی از بخش ها سبب شد تا تورم سالانه چین 

به پایین ترین سطح خود از نوامبر2020 برسد.

داده های تورمی  
با نزول شــاخص قیمــت مصرف کننــده بــه پایین ترین 

سطح خود در 3سال اخیر، تحلیلگران به ارقام منتشرشده 
درخصــوص نوســانات قیمتــی در بخــش کالا و خدمات 
نگاهــی انداختند. بررســی ها حاکی از آن اســت که تورم 
مواد غذایی در ماه نوامبر با افت 0.2واحد درصدی خود به 
منفی 4.2درصد رسید. در این میان تورم آموزش نیز با افت 
0.5واحد درصدی به 1.8درصد و تورم در بخش حمل ونقل 
نیز با افــت 1.5واحد درصــدی خود رقمی معــادل منفی 
2.4درصد را به ثبت رســاند. اما در این میان تورم مسکن و 
سلامت و بهداشت به ترتیب در سطوح سابق خود یعنی 0.3 
و 1.3درصد باقی ماندند. اما تورم بخش پوشاک بر خلاف 
بخش های دیگر، شــیب صعودی به خود گرفته و با رشــد 
0.2واحد درصدی خود به ســطح 1.3درصــد صعود کرد. 

در نتیجه نوســانات مذکور تورم سالانه به منفی 0.5درصد 
رسید و تورم هسته سطح 0.6درصدی خود را حفظ کرد.

اقتصاد چین در مرحله بحرانی  
موسســه مودیــز در روزهــای اخیر چشــم انداز خــود را 
 درخصوص رتبه اعتبــاری چین کاهــش داد و تاکید کرد: 
» اقتصاد این کشور در مرحله بحرانی قرار دارد. این درحالی 
است که مقامات و سیاســتگذاران این کشور اعلام کردند 
که با سیاســت های پولی و مالــی خود به بهبــود اقتصاد 
چین کمک خواهند کرد.« شــواهد نشان می دهد که بازار 
مسکن و مستغلات این کشور همچنان در آشفتگی به سر 
می بــرد، قیمت های مصرف کننده در ســال جــاری تحت 
تاثیر کاهش قیمت گوشــت خوک در مــاه نوامبر به منفی 
4.2درصد رســید. واردات در این مــاه 0.6درصد کاهش 
یافت، دولــت نرخ های وام هــای کلیدی را کاهــش داد و 

اوراق قرضــه جدیــد را برای حمایت از رشــد 
منتشر کرد؛ اما اقدامــی در جهت حمایت از 
توسعه دهندگان این کشور انجام نداده است 
و در آخر با نزول تورم به ســطح 0.5درصدی 
شی جین پینگ هشدار داد که اقتصاد چین 
همچنان در مرحله بحرانی قرار دارد که باید 
سیاســت مناســبی درخصوص بهبــود این 
شرایط اتخاذ شــود. بر اساس گزارش مودیز، 
اســتفاده چیــن از محرک های مالــی برای 
حمایــت از دولت های محلــی و شرکت های 
دولتی خطرات منفــی برای اقتصاد کشــور 
ایجاد می کنــد. این تغییر نظــر زمانی اتفاق 
افتاده است که تعمیق آشفتگی بخش املاک 
چین باعث تغییر به سمت محرک های مالی 
شده است؛ به طوری که این کشور استقراض را 
به عنوان یک اقدام اصلی برای تقویت اقتصاد 

خود افزایش داده است. این مساله نگرانی ها را درباره سطح 
بدهی چین افزایش داده، درحالی که پکن در مسیر انتشار 

بی سابقه اوراق قرضه در سال جاری است.

پیش بینی رشد 4درصدی   
چین در سال جاری برای مقابله با چالش های اقتصادی 
متعدد تلاش می کنــد و پکن تحت فشــار بــرای مقابله با 
»کاهش رشد در بخش املاک کشــور« و  »بحران بدهی در 
اســتان های ضعیف تر« و »کاهش سرعت رشد اقتصادی« 
است. مودیز آخرین بار رتبه اعتباری چین را در سال2017 
از Aa3 بــه A1 تقلیل داده بــود؛ چراکه احتــمال افزایش 
شــدید بدهی در کل اقتصاد و تاثیر آن بر امور مالی دولت 
وجود داشت. این تجدید نظر نخستین کاهش رتبه بدهی 
چین از سال1989 بود. براســاس پیش بینی مودیز، رشد 
تولید ناخالص داخلی چین در سال های 2024 و 2025 

به 4درصد خواهد رســید.  وزارت دارایی چشــم انداز رشد 
اقتصادی کشــور در ســال جــاری را 5درصد اعــلام کرده 
است. شــاخص شــانگهای کامپوزیت چین روز سه شنبه 
1.67درصد کاهش یافت و زیر ســطح روانی 3هزار واحد 

معامله شد.

اثرات تورم منفی بر شرکت ها  
از نگاه کارشناسان، چین در معرض خطر سقوط قیمت ها 
در طولانی مدت قرار دارد که اگر ریشــه دار شــود، می تواند 
منجر به کاهش حاشــیه ســود شرکت ها شــود، هزینه های 
 مصرف کننــده را کاهــش دهــد و افــراد بیشــتری را از کار
 بیکار کند.  اثرات آن در سراسر جهــان موج می زند و قیمت 
برخی از محصولاتی را که کشــورهایی مانند ایالات متحده 
از چین می خرند، کاهش می دهد؛ اما عــلاوه بر این جهان 
را از تقاضــای مهم چین برای مواد خــام و کالاهای مصرفی 
محروم می کند و در عین حال مشکلات دیگری 
را نیز ایجــاد می کند. قیمــت نهاده های تولید 
کارخانه های چینی از فولاد گرفته تا ســیمان و 
مواد شــیمیایی تولید می کنند ماه هاســت که 
به صورت پیوســته کاهش می یابــد. همزمان، 
قیمت هــای مصرف کننده ثابت مانده اســت و 
قیمت برخی کالاها -از جمله شــکر، تخم مرغ، 
لباس و لوازم خانگی- اکنون در بحبوحه کاهش 
تقاضــا به صورت ماهانــه کاهش یافته اســت. 
تورم منفی به دلیل افزایــش ارزش بدهی های 
شرکت ها و کاهش حاشــیه ســود آنها آســیب 
زیادی را به کســب وکارها می زنــد و خطر رکود 
را افزایــش می دهــد؛ اما بــا این حال بیشــتر 
اقتصاددانان بر ایــن باورند که چین احتمالا از 
یک دوره عمیق و پایدار کاهــش تورم اجتناب 
خواهد کرد. اگر چین به مدت طولانی دچار تورم 
منفی شود، مشکل بزرگ دیگری نیز دارد: روش های سنتی 
مبارزه با آن یا در پکن محبوب نیستند یا به دلیل بدهی های 
سنگین این کشــور و ســایر مســائل، فاقد قدرت هستند. 
پکن نســبت به برنامه هایی که مخارج زیاد همراه با کسری 
بودجه فراوان ایجاد می کنند و می توانند باعث افزایش رشد 
و افزایش قیمت ها شوند، محتاط اســت، بدهی های کلان 
از پیش موجود نیز به این معناســت کــه مصرف کنندگان و 
کسب وکارها تمایلی به وام گرفن و خرج کردن ندارند.  برای 
اقتصاد جهانی، کاهش شدید تورم در چین ممکن است به 
کاهش تورم در جاهای دیگر، از جمله ایالات متحده کمک 
کند؛ زیرا کارخانه های آن ســهم بزرگــی از کالاهای جهان 
را تشــکیل می دهند. با این حال، ســیل صــادرات چین با 
قیمت پایین در بازارهای جهانــی می تواند صادرکنندگان 
رقیب را در برخی کشورها تحت فشار قرار دهد و به مشاغل و 

سرمایه گذاری در آن اقتصادها لطمه بزند.

خبر بد برای اقتصاد جهان؛ آیا اژدهای زرد با رکود دست و پنجه نرم می کند؟ 

تورم چین در کف سه سال 

دنیای اقتصاد: به گفته اداره آمار چین در روزهای اخیر، تورم این کشــور در مــاه نوامبر انتظارات را 
نادیده گرفت و به منفی 0.5درصد رســید. تورم سالانه چین در ماه گذشــته منفی 0.2درصد به ثبت 
رسیده بود و تحلیلگران پیش بینی می کردند که این رقم در ماه اخیر به منفی 0.1درصد خواهد رسید. 
اما شواهد گویای آن است که کاهش چشمگیر هزینه های مواد غذایی به ویژه گوشت خوک سبب 

شد تا نرخ تورم از برآوردها 0.4 واحد درصد کاهشی تر شود.

موسسه مودیز 
در روزهای اخیر 
چشم انداز خود 

را درخصوص 
رتبه اعتباری 

چین کاهش 
داد و تاکید 

کرد:  اقتصاد این 
کشور در مرحله 
بحرانی قرار دارد

بانکهاچقدروامازدواجوفرزندآوریدادند؟
معاون اداره اعتبارات بانک مرکزی اعلام کرد: از ابتدای سال تا روز 18آذرماه سال جاری 
جمعا 172هزار میلیارد تومان تسهیلات قرض الحسنه ازدواج، فرزندآوری و تسهیلات ودیعه 
مســکن به یک میلیون و 449هزار و 721نفر از متقاضیان پرداخت شده است. جلالی 
گفت: از ابتدای سال جاری تا 18آذرماه امسال جمعا 587هزار و 482متقاضی تسهیلات 
ازدواج مبلغ 119.84هزار میلیارد تومان تسهیلات دریافت کرده اند که در مقایسه با دوره 
مشابه سال گذشته 26درصد رشد داشته است. او میزان تحقق تکلیف تعیین شده برای 
شبکه بانکی در زمینه پرداخت تسهیلات ازدواج تاکنون را 115درصد اعلام کرد و افزود: 
کل تکلیف شبکه بانکی برای پرداخت تسهیلات ازدواج درسال جاری 144هزار میلیارد 
تومان است و شبکه بانکی تاکنون باید 104هزار میلیارد تومان تسهیلات پرداخت می کرد 
که با تلاش شبکه بانکی و پیگیری های مستمر بانک مرکزی تاکنون حدود 120هزار میلیارد 
تومان تسهیلات در این بخش به متقاضیان پرداخت شده است. معاون اداره اعتبارات بانک 
مرکزی از رشد 38درصدی پرداخت تسهیلات فرزندآوری از ابتدای سال جاری تاکنون خبر 
داد و افزود: میزان پرداخت تسهیلات فرزند آوری از ابتدای سال جاری تا 18آبان ماه امسال 
32.6هزار میلیارد تومان بود که این تسهیلات به 528هزار و 189متقاضی پرداخت شده 

است. /بانک مرکزی
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روزنامه صبح ایران 

Bank-bime@den.ir52189363 :گروه پول و ارز
یکشنبه  19 آذر ماه 1402بازار پول و ارز

سال بیست و یکم  شماره 5895

 

بدینوسـیله بـه اطـلاع کلیـه متقاضیـان شـرکت در مناقصـه فـوق الذکر 
مـى رسـاند مهلـت دریافـت اسـناد مناقصـه فـوق الذکـر تـا تاریـخ 

1402/9/20 تمدیـد گشـت. 
لـذا از کلیـه پیمانـکاران فعـال در ایـن حـوزه دعـوت مى گردد نسـبت به 
اخـذ مـدارك ارزیابـى و نحـوه ارائـه مسـتندات لازم از سـاعت 8 صبـح 
الـى 16 تـا تاریـخ 1402/9/20 بـه نشـانى تهران، پونک، بزرگراه اشـرفى 
اصفهانـى، بلـوار فـلاح زاده، خیابـان پارك، بـرج همیلا، طبقه نهم، واحد 
909، امورحقوقـى و قراردادهـا مراجعـه نماینـد. درصورت وجود هرگونه 
مشـکل و یـا داشـتن سـوال بـا رایانامـه tender@pedc.ir مکاتبـه و 

یـا بـا شـماره تلفن ذیـل تماس حاصـل فرمایند:
تلفن: 021-79713457

پیمانـکاران محتـرم تـا تاریـخ 1402/9/28 از سـاعت 9 صبـح الى 16 در 
روزهـاى کارى مهلـت دارنـد پاکت هـاى پیشـنهادى خـود را بـه آدرس 

فـوق ارائـه نمایند.
اسـتعلام فنى و مالى از میان شـرکت هایى واجد شـرایط متعاقباً بعمل 
خواهـد آمـد. بدیهـى اسـت شـرکت پـارس بهین پالایش نفت قشـم، در 

رد و پذیرش درخواسـت ها مختار اسـت.

فراخوان شناسایی نیروی انسانی خدماتی و نظافت 
(خدمات اداری و تنظیفات صنعتی) و ایاب و ذهاب 

و نیز تامین ماشین آ�ت سبک و سنگین پا�یشگاه 
پارس بهین پا�یش (تجدید فراخوان)

402-PBQ-TEN-SER-040 :مناقصه شماره

خریـد  بـه  نسـبت  دارد  نظـر  در  شـرکتى 
و  سـازندگان  از  گیربکـس  دسـتگاه   3
مناقصـه  طریـق  از  معتبـر  تامین کننـدگان 

نمایـد. اقـدام  مرحلـه اى  یـک  عمومـى 
مهلـت و نحـوه دریافـت اسـناد مناقصـه: تـا 

پایـان وقـت ادارى  1402/09/25
مهلـت و محـل تسـلیم پـاکات: تـا پایان وقت 
ادارى  1402/10/02  به نشـانى: تهران، 
ونـک،  میـدان  از  بالاتـر  ولیعصـر،  خیابـان 
خیابـان والـى نـژاد، پـلاك 22، طبقـه دوم، 

021-88679395-7 تلفـن: 

آگهی مناقصه

تاریخ گشایش :
 تا پایان وقت اداری  ۱۴۰۲/۱۰/۰۳

آگهی مزایده عمومی

شـرکت آهـن و فـولاد ارفـع در نظـر دارد مقـدار تقریبـى 30,000 تـن سـرباره کـوره LF خـود را از طریق مزایده 
و بـه بالاتریـن قیمـت پیشـنهادى به فروش برسـاند. 

متقاضیـان  شـرکت در مزایـده مـى تواننـد از تاریـخ  1402/09/18 لغایـت 1402/09/25 بـا واریـز مبلـغ 500,000 
ریال به شـماره حسـاب 1854301842703 بانک سـپه، شـعبه بلوار اسـفندیار (کد 1854) ، به نام شـرکت آهن 
و فـولاد ارفـع، در سـاعات ادارى بـه دفتـر مرکـزى شـرکت بـه نشـانى: تهـران، بلـوار نلسـون مانـدلا (آفریقا)،کوچـه 

سلطانى(سـایه)، پـلاك69، طبقـه3، واحـد10، جهـت خریـد اسـناد مزایده مراجعـه نمایند. 
آخرین مهلت ارائه پاکت هاى مزایده، تا ساعت 16:00 مورخ 1402/09/27 مى باشد. 

متقاضیـان بـراى آگاهـى بیشـتر مى تواننـد در سـاعات 8:30 الـى 15:30 بـا شـماره تلفـن 72063000-021 داخلـى 
(3413) و یـا بـا شـماره همـراه 09199899626 آقـاى ابـرارى تمـاس حاصـل نمایند.

بدیهـى اسـت شـرکت در مزایـده و ارائـه پیشـنهاد بـه منزلـه قبـول شـروط و تکالیـف مقـرر در مزایـده بـوده و ایـن 
شـرکت در رد یـا قبـول یـک یـا کلیـه پیشـنهادات مختـار اسـت. همچنیـن واگـذارى موضـوع مزایـده بـه دو یـا تعداد 

بیشـتر پیشـنهاد دهنـدگان در حـوزه اختیـارات ایـن شـرکت مى باشـد.

فراخوان  ارزیابی کیفی شماره ۱۴۰۲-۱۱۵۷۳۴
EPC احداث نیروگاه خورشیدی ۱۰ مگاواتی به صورت

شـرکت آهـن و فـولاد ارفـع در نظـر دارد نسـبت بـه شناسـایى ، ارزیابـى و تأییـد صلاحیت پیمانـکاران در جهت 
انجام کلیـه خدمات طراحی ، مهندسی ، تأمیـن ، بازرسـى  و حمـل  مصالح  و تجهیزات  و لـوازم یدکـى ، بیمـه  
انجام فعالیـت هـاى عمرانـى ، ابنیـه  و معمـارى  احـداث ، نصب تجهیـزات ، تسـت ، پیشراه اندازي ، راه اندازي  و 
سایر خدمات در خصـوص نیـروگاه هـاى خورشـیدى بـا ظرفیـت 10 مـگاوات اقـدام نمایـد . بدینوسـیله از پیمانـکاران 
واجـد شـرایط دعـوت مـى شـود بـراى اخـذ مـدارك مربـوط بـه ارزیابـى کیفـى از طریـق لینـک زیر اسـناد مربوطه را 

دریافـت نمایند :  
https://arfasteel.com/cآگهى_احداث_نیروگاه_خورشیدى/

کلیـه اسـناد ارزیابـى کیفـى پـس از تکمیـل ، حداکثـر تـا پایـان وقـت ادارى روز سـه شـنبه 28 آذر مـاه 1402 در 
پاکـت مهـر و امضـاء شـده بـه آدرس شـرکت آهـن و فـولاد ارفـع تحویـل گـردد . 

ایـن آگهـى بـه منظـور ارزیابـى کیفـى پیمانـکاران انتشـار یافتـه و شـرکت آهـن و فـولاد ارفـع پـس از ارزیابـى از 
متقاضیـان واجـد شـرایط طـى مراحـل بعـدى دعـوت بـه عمـل خواهـد آورد .

آدرس شرکت آهن و فولاد ارفع جهت تحویل پاکت : 
دفتـر تهـران : تهـران - خیابـان ولـى عصـر - خیابـان سـلطانى ( سـایه ) - پـلاك 69 - طبقـه 4 - واحـد 16 دفتـر 

مدیریـت خریـد انـرژى ، خدمـات و امـور قراردادهـا  کدپسـتى : 1967743780
دفتر کارخانه اردکان : اردکان – کیلومتر 25 جاده اردکان به نائین  کد پستى : 8955165215

نرخ سکه و طلا  )تومان(
تغییراتقیمتنوع سکه

100000-29250000سکه بهار آزادی
100000-15300000نیم سکه

50000-10350000ربع سکه 
23000-2452000یك گرم طلای 18 عیار

نرخ برابری ارزهای عمده
تغییراتبرابرینوع ارز

0.002-1.075یورو به دلار
0.002-1.255پوند به دلار
144.9450.81دلار به ین 
3.670دلار به درهم
7.1690.017دلار به یوآن
104.010.34شاخص دلار

نرخ ارزهای بانک مركزی )ریال(
تغییراتنرخنوع ارز

420000دلار آمریکا
213-52655پوند انگلیس
5040روپیه هند

114370درهم امارات 
28987448صد ین ژاپن

3-1450لیر تركیه
4571روبل روسیه
29-5862یوآن چین

107-31837هزار وون كره جنوبی
185-45130یورو

نرخ ارز در بازار آزاد )تومان(
تغییراتقیمتنوع ارز
50-50200دلار
544500یورو

635000پوند انگلیس
35100250صد ین ژاپن

5770050فرانک سوییس
71300یوآن چین
50-37100دلار كانادا
3325050دلار استرالیا

17500لیر تركیه
486020كرون سوئد

10-13800درهم امارات )نقدی(
1641000دینار كویت

قیمت ارز در بازارهای متشکل )تومان(
تغییراتنرخ

4242778دلار مركز مبادله ارز و طلا
4242778دلار )اسکناس سامانه سنا(

3120223دلار كانادا)اسکناس سامانه سنا(
3857071دلار )حواله سامانه سنا(

4242778دلار )صرافی ملی(
101-45590یورو )اسکناس سامانه سنا(

14640لیر تركیه)اسکناس سامانه سنا(
1155221درهم )اسکناس سامانه سنا(
18-5921یوآن )اسکناس سامانه سنا(

 نخست افت سطح انتظارات تورمي در ميان جامعه و به 
خصوص فعالان بازار و دوم رويکرد ثبات محور بازارساز در 
سياســت هاي اقتصادي. روز گذشــته نيز قيمت هر برگ 
اســکناس دلار آزاد با حدود 50 تومان افت نسبت به نرخ 
پاياني هفته گذشته در رقم 50 هزار و 200 تومان معامله 
شد. همچنين سکه طلا نيز در بازار ديروز حدود 100 هزار 

تومان افت نرخ را تجربه کرد. 
  

عوامل اصلي ثبات بازار ارز  
با از ميان رفــن گمانه هاي منفي در رابطــه با احتمال 
گسترش درگيري هاي نظامي در منطقه و حضور ايران در 
اين درگيري ها، انتظارات تورمي فعالان بازار مجددا کاهش 
يافت و سوخت رشــد نرخ ارز فراهم نشد. در نتيجه يکي از 
عوامل ثبات نرخ دلار آزاد در نيمه نخســت کانال 50 هزار 
توماني در بازار آذر ماه همين افت ســطح انتظارات تورمي 
است. اما در اين ميان سياســت هاي بانک مرکزي نيز در 
اين ثبات تاثير چشمگيري داشته است. با به اتمام رسيدن 
بهار سال جاري نشــانه هاي سياســت تثبيت اقتصادي 

بانک مرکزي در بازار ارز مشاهده شد. اين سياست ها که از 
مهم ترين اهداف بازار ساز در سال جاري است، سبب شده تا 
بازدهي دلار آزاد از روز هاي ابتدايي سال تاکنون تنها حدود 
5 درصد ثبت شود. در نتيجه تلاش هاي بانک مرکزي نيز 

ديگر عامل مهم ثبات نرخ ها در بازار است. 
ديروز شنبه 18 آذر ماه روند نرخ اکثر شاخص هاي ارزي 
کم نوسان بود. هر برگ دلار آزاد که در بازار روز هاي پاياني 
هفته گذشته در رقم 50 هزار و 250 تومان معامله مي شد 
در عصر روز گذشته تنها 50 تومان افت قيمت را تجربه کرد 
و به رقم 50 هزار و 200 تومان رسيد. اين در حالي است که 
يورو و پوند ديروز هيچ گونه نوساني از خود به جا نگذاشته 
و در نرخ هاي روز پنج شــنبه يعني 54 هــزار و 450 تومان 
براي يورو و 63 هزار و 500 تومان معامله شدند. اما برخلاف 
روند با ثبات بازار ارز، نرخ سکه طلا در بازار شنبه 100 هزار 
تومان افت کرد و به رقم 29 ميليون و 250 هزار تومان رسيد. 
نيم و ربع ســکه نيز به ترتيب 100 هزار تومــان و 50 هزار 
تومان کاهش يافتند و به ارقام 15 ميليون و 350 هزار تومان 

و 10 ميليون و 350 هزار تومان رسيدند. 

تحلیلگران چشم انداز كوتاه مدت طلاي جهاني را نزولي اعلام كردند

محبوبيت رمزارزها در پایان 2023
ثبات در بازار ادامه دارد

کریدور کوچک دلار آذر

50100

50150

50200

50250

50300

50350

50400

50450

50500

50550

50600

1402از ابتدای آذر نمودار قیمت دلار بازار آزاد 

اکنون دو دارايي مهم و ارزشمند بازار کريپتو همچنان 
در بالاترين سطح قيمتي خود در سال 2023 هستند. 
اما دليل صعود دوباره ايــن بازارها در روز گذشــته چه 
بود؟ در پاســخ به اين ســوال ابتــدا بايد بــه داده هاي 
شــغلي ایالات متحده اشــاره کرد. تعداد مشاغل ايجاد 
شــده در نوامــر 2023 از انتظــارات مبني بــر ايجاد 
180 هزار شــغل جديد فراتر رفت و بــه 199 هزار نفر 
افزايش يافت .اقتصاددانان بــا در نظر گرفن موقعيت 
اقتصادي آمريکا در ماه نوامر پيش بيني مي کردند که 
نرخ بيکاري در ماه مذکور در سطح 3.9 درصد خود باقي 
مي ماند، اما اين گزارش بيان مي کنــد که نرخ بيکاري 
در ماه اخير از انتظارات 0.2 واحد درصد کمتر بود و در 
سطح 3.7 درصدي ايســتاد. افراد صاحب نظر در اين 
حوزه معتقدنــد که داده هاي مذکور اين ســيگنال را به 
سياستگذاران فدرال رزرو مي دهد که بازار کار به عنوان 
يکي از مهم ترين نشانه هاي براي رونق يا رکود اقتصاد، 
ظرفيت پذيرش نرخ هاي بهره بالاتر را داشــته و مادامي 
که شاخص قيمت مصرف کننده در ماه هاي آتي مطابق 

با اولويت بانک مرکزي پيش نــرود، مي توان بار ديگر از 
سياســت هاي انقباضي بهره گرفت. عملکرد احتمالي 
کميته بانک مرکزي سبب شد تا دلار جهاني جان تازه اي 
بگيرد و بلافاصله پس از انتشار گزارش اداره آمار به مسير 
صعودي هدايت شــده و حمايت کانــال 104 واحدي 
را به دست آورد. در  ســازو کار اقتصادي صعود شاخص 
دلار به نزول بازارهاي جهاني از جمله طلا ختم خواهد 
شد. اين امر در خصوص روند معاملاتي طلا نيز صادق 
است. فلز زرد در آخرين روز از روند معاملاتي بازارها در 
روز گذشته با افت 2 درصدي مواجه شد و براي دقايقي 
از روز حمايت کانال 2000 دلاري را از دست داد. البته 
اين روند ادامه دار نبود و در لحظات پاياني بسته شدن 
بازارها خود را به کف اين کانال رســاند. از ســوي ديگر 
آمارها نشان مي دهد که با افت قيمتي فلز زرد بسياري 
از سرمايه گذاران و معامله گران ريسک گريز که با هدف 
کسب سود در کوتاه مدت وارد بازار شده اند، دارايي هاي 
خود را به بازارهاي ريسکي منتقل کردند و موجب حفظ 
قيمت دارايي هاي اين بازار در کانال هاي سابق شدند. 

دنياي اقتصاد: رمزارز محبوب بازار کريپتو در روند معاملاتي روز گذشته در کانال 43هزار دلاري 
در حال نوسان بود و در ساعت 16 به وقت تهران با قيمتي معادل 43 هزار و 921 دلار معامله شد. اين 
دارايي قبل از انتشار گزارش مشاغل آمريکا در کانال 42 هزار دلاري در حال نوسان بود، اما شواهد 
گوياي آن است که با انتشار گزارش مشاغل آمريکا از سوي اداره آمار و به دنبال آن واکنش دلار 
و طلاي جهاني به اين گزارش، بيت کوين بار ديگر کانال 44 هزار دلاري را مشاهده کرد. از سوي 
ديگر شيب صعودي ليدر بازارهاي ريسکي به اتريوم، دومين رمز ارز مهم در سطح جهان سرايت 
کرد و سبب شد تا اين دارايي با ورود به کانال 2300 دلاري همچنان در سقف 19ماهه خود قرار گيرد. 

دنياي اقتصاد: بازه نوسان دلار در ماه پاياني پاييز به زير 500 تومان کاهش يافته است. بررسي 
روند نوسانات اين ارز گوياي آن است که از روز هاي ابتدايي آذر ماه تاکنون نرخ اين ارز از 
کف قيمت 50 هزار و 100 تومان و همچنين سقف 50 هزار و 500 تومان فرا تر نرفته است. در 
نتيجه مي توان گفت دلار در نيمه نخســت آذر در يک کريدور به طول 400 تومان محبوس 
شده است. به عقيده تحليلگران ارزي با توجه به رفتار هيجاني نرخ اين ارز در چند سال اخير، 
نوسان در بازه 400 توماني نشانه از ثبات قابل قبول در بازار دارد. در حالت کلي دو عامل را 

مي توان به عنوان عوامل ايجاد ثبات در بازار معرفي کرد.

ثروتمندترين کشور هاي آفريقا
سايت آفريقا نيوز نام 10 کشور ثروتمند 
قاره آفريقا از جمله سه کشور عربي را منتشر 
کرد. بــه گزارش عمون، نيجريــه در غرب 
آفريقا در صدر اين فهرست با توليد ناخالص 
داخلي 477 ميليارد دلار در سال 2022 
به عنوان قوي ترين اقتصاد اين قاره ظاهر 
شده است. مصر در ميان کشور هاي عربي 
در اين فهرســت رتبه اول را دارد و الجزاير 
و مراکــش در رتبه هاي بعدي قــرار دارند. 
در گزارشي از »آفريقا نيوز« آمده اســت که 
نيجريه، پرجمعيت ترين کشــور اين قاره، 
بــا جمعيتي بيــش از 200 ميليــون نفر، 
»براي مدت طــولاني پيشروترين اقتصاد 
آفريقا باقي خواهــد ماند«. اما طبقه بندي 
ثروتمندترين کشور ها بسته به معيار هاي 
مــورد اســتفاده، ماننــد توليــد ناخالص 
داخلي، درآمد سرانه يا ساير شاخص هاي 
اقتصادي ممکن اســت متفاوت باشــد. 
در زير فهرســت کلي 10 کشــور ثروتمند 
آفريقايي به ويژه بر اســاس توليد ناخالص 

داخلي سال هاي اخير آورده شده است.
1- نیجریه: اقتصــاد متنوعي به ويژه در 

بخش نفت و گاز دارد.
2- آفریقــاي جنوبــي: داراي اقتصاد 

متنوعي است که شامل بخش هايي مانند 
معدن، کشاورزي و خدمات مي شود.

3- مصر: داراي يک اقتصاد متنوع است 
که شــامل بخش هايي مانند گردشگري، 

نفت و گاز و کشاورزي است.
4- الجزایر: داراي ذخايــر بزرگ نفت و 
گاز طبيعي است که سهم قابل توجهي در 

اقتصاد آن دارد.
5- مراكش: اقتصــاد متنوعي از جمله 
بخش هايي مانند گردشگري، کشاورزي، 

صنعت و خدمات دارد.
6- آنگولا: نفت و منابــع طبيعي نقش 

عمده اي در اقتصاد آنگولا دارند.
7- كنیا: يک مرکز اقتصادي منطقه اي 
با اقتصاد متنوع از جمله بخش خدمات، 

کشاورزي و گردشگري است.
8- غنا: اقتصاد غنا توســط بخش هايي 
ماننــد کشــاورزي، نفــت و گاز و خدمات 

پشتيباني مي شود.
9- تانزانیا: کشاورزي، گردشگري و منابع 

طبيعي به اقتصاد تانزانيا کمک مي کند.
10- اتیوپي: اتيوپــي در بخش هايي از 
جمله کشــاورزي، توليد و زيرساخت رشد 

اقتصادي سريعي را تجربه مي کند./ ایبنا

18/ 09/ 1402بازار
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در حال حاضر ایران از لحاظ برخورداری از منابع انرژی فسیلی، یکی از 
غنی ترین کشورهای جهان محسوب شده و از منظر حجم ذخایر نفت و گاز 
در دنیا در جایگاه نخســت قرار دارد. از طرفی سهم عمده سبد انرژی اولیه 
کشور را گاز طبیعی و نفت خام تشکیل داده؛ لذا بخش زیادی از تولیدات این 
حوزه در داخل کشور مصرف می شود. مطابق با داده های مقامات وزارت نفت 
و شرکت تانکرترکرز، در حال حاضر صادرات نفت ایران در خوشبینانه      ترین 

حالت، تقریبا یک میلیون و 850 هزار بشکه در روز است. 
به این ترتیب، تمامی تولیدات هیدروکربنی در کشــور شامل نفت خام، 
گاز طبیعی، میعانــات گازی و... صرف مصارف داخلــی از جمله خوراک 
پالایشــگاه ها، پتروشــیمی ها و نیروگاه ها، نیازمندی      های بخش صنعت و 
بخش خانگی و... می شود و عملا تنها یک میلیون و 850 هزار بشکه در روز 

نفت خام به عنوان مازاد انرژی کشور است که صادر می شود. 
از سوی دیگر، از میدان گازی پارس جنوبی به طور متوسط 670 میلیون 
متر مکعب در روز گاز طبیعی تولید می شــود که این حجم از گاز طبیعی 
از لحاظ ارزش حرارتی تقریبا معادل 4 میلیون بشــکه نفت خام اســت. 
همچنین به      طور متوسط روزانه 700 هزار بشکه میعانات گازی به عنوان 
ارزشمندترین محصول یک میدان گازی )میعانی( از میدان پارس جنوبی 
استحصال می شود که در حال حاضر بخش اعظم این محصول ارزشمند 
به عنوان خوراک پالایشگاه ستاره خلیج      فارس و مجتمع      های پتروشیمی 
مورد استفاده قرار می گیرد و ظرفیت باقی مانده آن صادر می شود. با توجه 
به سهم 50 درصدی تولیدات میدان گازی پارس جنوبی از کل سبد انرژی 
کشور، می توان دریافت که نقش این میدان مشــترک در امنیت انرژی 

کشور بی      بدیل است.
افت تولید از مخازن گازی به دلایلی چون گذر از نیمه عمر چاه      ها و افت 
فشار مخازن، مسدودشدن مســیر چاه      ها به      وسیله میعانات تشکیل      شده، 
مهاجــرت گاز و... امــری طبیعــی اســت که در طــول عمر همــه مخازن 
هیدروکربنی رخ می دهد. مشاهدات میدانی نشان می دهد، افت تولید از 
میدان پارس جنوبی نیز آغازشده و پیش بینی رفتار مخزن براساس مدل های 
موجود، حاکی از افت تولید سالانه ۲8 میلیون مترمکعب در روز )معادل تولید 
یک فاز استاندارد پالایشگاه های پارس جنوبی( در سال های پیش روست. با 
توجه به آنکه نیمی از سبد انرژی کشور از پارس جنوبی تامین می شود، افت 
تولید شدید این میدان در ســال های آتی و کاهش سهم محصولات آن از 
سبد انرژی ایران، تراز انرژی کشور را به شدت تحت تاثیر قرار خواهد داد. با 
توجه به آنکه محصولات تولیدی از پارس جنوبی معادل 4 میلیون و 700 هزار 
بشکه نفت خام در روز اســت و صادرات روزانه نفت ایران تنها یک میلیون و 
850 هزار بشکه است؛ لذا با کاهش تولید از این میدان، ایران به رغم داشتن 
رتبه نخست دارندگان ذخایر نفت و گاز در دنیا، به تدریج به عنوان یک کشور 

واردکننده انرژی در جهان شناخته خواهد شد.
در این صورت، تنها راهکار جبران کمبود انرژی و ایجاد تعادل در تراز انرژی 
کشور، واردات نفت یا گاز طبیعی خواهد بود که این مهم با چالش های جدی 
روبه روســت. چالش اول، تامین مالی جهت واردات این حجم بالا از نفت و 
گاز به کشور است. کشورهایی که از داشــتن منابع زیرزمینی و درآمدهای 
هنگفت آن محروم بوده      اند، نه تنها با توسعه بخش های مولد مانند صنعت، 
کشاورزی، گردشگری و...، قدرت تامین مالی برای واردات انرژی موردنیاز 
خود را فراهم کرده      اند، بلکه توانســته      اند بخش بزرگی از مصارف خود را از 
طریق انرژی های تجدیدپذیر تامین کرده و تقاضای خود برای سوخت های 
فسیلی را مدیریت کنند، اما در ایران، با اتکا به درآمدهای نفتی و عدم توسعه 
دیگر بخش های مولد، اساســا درآمدهای ارزی کشور متکی به درآمدهای 
نفتی است و حذف این درآمدها و اضافه      شدن هزینه       سنگین واردات انرژی، 

خارج از تاب      آوری اقتصاد کشور بوده و عملا غیر ممکن است.
اما چالــش دوم، درخصــوص امکان پذیری راهکارهاســت. براســاس 
سیاستگذاری دولت ها در ســال های اخیر و با فرض فراوانی منابع گازی، 
ذائقه مصرف انرژی کشور از سوخت های مایع مانند نفت سفید، گازوئیل 
و... به گاز طبیعی تغییر کرده و ساختار سیستم گرمایش خانگی، سوخت 
خودروها و ماشین آلات صنایع براساس سوخت گاز طبیعی شکل گرفته  و 
تغییر دوباره این ساختار به مصرف کننده سوخت های مایع بسیار پرهزینه 
و زمانبر اســت؛ لذا جایگزینی گاز تولیدی از پارس جنوبی با سوخت های 
مایع امکان پذیر نبوده و تنها راهکار، واردات گاز طبیعی خواهد بود. این در 
حالیست که با فرض یافتن این ظرفیت تولیدی گاز مازاد در خارج از کشور، 
انتقال این حجم از گاز طبیعی با توجه به ماهیت آن، نیازمند زیرساخت های 

وسیع از جمله خطوط لوله گسترده و سرمایه گذاری های هنگفت است.
پرواضح است که غلبه بر چالش های ذکرشــده، حداقل در کوتاه      مدت و 
میان مدت امکان پذیر نیست. این در حالیست که موضوع امنیت انرژی برای 
هر کشوری در سطح موضوعات امنیت ملی بوده و عدم تامین انرژی موردنیاز 
حتی برای یک بازه زمانی کوتاه، کشورها را با چالش های جدی روبه رو خواهد 
کرد. وضعیتی که توصیف شد حاصل سیاستگذاری       نادرست حاکمیت در 
افزایش وابســتگی شدید نیازهای استراتژیک کشــور به یک میدان گازی 
اســت. در ســه دهه گذشــته همگان گمان می کردند که ایــران به عنوان 
بزرگ ترین دارنده ذخایر نفت و گاز جهان، دارای منابع سرشار و لایتناهی 
است و گاز طبیعی می تواند به عنوان یک منبع انرژی پایدار، جایگزین منابع 
انرژی دیگر شود؛ لذا سبد انرژی کشور را تا 75 درصد به گاز وابسته کردند و 

گاز را تا دوردست      ترین روستاها در گرمسیرترین نواحی کشور نیز رساندند.
حال فارغ از هر آنچه تاکنون رخ داده است، سوال کلیدی آن است که با این 
حجم از تقاضای گاز و وابستگی شدید بخش های مختلف کشور به تولیدات 
پارس جنوبی، هم اکنون سیاست و راهکار صحیح چیست؟ سیاست ها را 
می توان در دو بخش عرضه و تقاضای گاز جست وجو کرد. در بخش تقاضای 
انرژی، سرمایه گذاری در زمینه جایگزینی تجهیزات فرســوده با تجهیزات 
کارآ و به روز در صنایع و سیســتم گرمایشــی بخش خانگی، اصلاح الگوی 
مصرف انرژی در کشور و واقعی      کردن قیمت حامل های انرژی می تواند از 
جمله اقدامات سیاستگذاران در این حوزه باشد. به رغم آنکه مدیریت تقاضا 
می تواند در کمک به رفع ناترازی انرژی در کشــور کمک شایانی کند، اما 
موضوع این یادداشت چالش های پیش روی بخش عرضه انرژی است. غلبه 
بر چالش های پیش      رو در بخش عرضه، نیازمند تصمیمات عاجل و اساسی 
در سطح نظام تصمیم سازی کلان و نه در سطح دولت و وزارت نفت است. 
بحران قریب      الوقوع پارس جنوبی، می تواند تبعــات اقتصادی، اجتماعی 
و حتی امنیتی برای کشور داشته باشــد. اجرای تاسیسات فشارافزایی در 
پارس جنوبی، حیاتی      ترین اقدام ممکن اســت که با اجرای آن می توان تا 
چندسال کاهش شدید تولید از میدان را به تعویق انداخت. نیاز به استفاده 
از تجهیزات و تکنولوژی های خاص و به      روز دنیا در ســاخت کمپرســورها و 
سکوهای فشارافزایی و حجم بالای سرمایه گذاری موردنیاز از ویژگی های 
این پروژه است که با توجه به تحریم های بین المللی موجود، ادامه کار را با 
چالش های جدی روبه رو خواهد کرد. از جمله دیگر راهکارهای تقویت بخش 
عرضه گاز، حفاری چاه      های درون      میدانی)Infill( در میدان پارس جنوبی و 
توسعه میادین گازی جدید در اطراف این میدان از جمله میادین گازی بلال، 
فرزاد، کیش و پارس شمالی اســت که گاز تولیدی از آنها می تواند تاحدی 

کاهش تولید از میدان پارس جنوبی را جبران کند. 
فراموش نکنیم که برای حفظ میدانــی که نفس       صنایع، بخش خانگی، 
اقتصاد و امنیت به حیات آن وابسته است، فرصت چندانی باقی نمانده است 
و در صورت عدم بســیج ملی برای این مهم و عدم سرمایه گذاری در آن، در 
سال های نه چندان دور، چندین برابر این سرمایه را باید برای واردات انرژی 

صرف کنیم البته اگر بتوانیم بر چالش های پیشتر گفته، فائق آییم!

رئیس       جمهوری گفت: در سفر اخیر بنده به مسکو، روس ها 
عملیات مهندسی ایران در طرح توسعه فاز ۱۱ میدان گازی 
مشترک پارس جنوبی را تحسین و آن را کار بزرگی که با توان 
متخصصان ایرانی انجام شده است قلمداد کردند. به گزارش 
»شانا«، سیدابراهیم رئیسی در ادامه برنامه های دومین سفر 
دولت مردمی به اســتان البرز در نشســت مشترک شورای 
برنامه       ریزی و توسعه و فعالان اقتصادی استان با بیان اینکه 
در سفر روز پنج شــنبه )۱6 آذرماه( به مســکو فردی به من 
گفت؛ چرا برخی مسائل کشــور خود را توضیح نمی       دهید، 
اظهار کرد: این فرد بیان کرد کاری که مختصصان ایرانی در 
طرح توســعه فاز ۱۱ پارس جنوبی انجام داده اند کار بزرگی 
است. وی افزود: این کار ریســک بزرگی بود، نخست زمان 

راه انــدازی این فاز را از چهار تا پنج ســال به یک       ســال       ونیم 
کاهش داد، همچنین راه اندازی آن نیز کار بزرگی بود، زیرا 
شرکت هایی همچون توتال و شل برای تکمیل این پروژه به 
ایران آمدند، اما آن را رها کردند و کار به کارشناســان ایرانی 
واگذار شد. رئیس       جمهوری با بیان اینکه جابه       جایی سکو کار 
آسانی نیســت، تصریح کرد:  همان بچه       هایی که زیر آفتاب 
سوزان در پارس جنوبی کار می کنند، مردانه ایستادند و کار 
کردند و ریسک را پذیرفتند و فاز ۱۱ پارس جنوبی را تکمیل 
کردند. رئیســی اظهار کرد: باید برای انجام کارهای بزرگ 
کمی خطرپذیری کرد. یکی از مولفه       های قدرت این اســت 
که جوان، فعال اقتصادی، مدیر و کارشناس ما دست و دلش 

نلرزد، خطرپذیر باشد و وارد میدان شود.

کوره زباله       ســوز واحد گوگردزدایی پالایشگاه نفت آبادان 
با هدف دستیابی این پالایشــگاه به استانداردهای صنعت 
سبز به بهره       برداری رسید. به گزارش »شانا« به نقل از شرکت 
ملی مهندسی و ساختمان نفت ایران، این کوره که به       دست 
کارشناسان ایرانی طی پنج سال ساخته شده است، با حضور 
فرهاد احمدی، مدیرعامل شرکت ملی مهندسی و ساختمان 

نفت ایران به بهره       برداری رسید.
 بهره       برداری از این کوره به منظور ایجاد زمینه مناســب در 
مســیر حرکت به       سوی »پالایشگاه ســبز« اجرایی شده است 
و افزون بر تولید روزانه 46 تن گوگرد در روز، از ســوختن این 
مقدار گوگرد جلوگیری می کند و شاخص های محیط زیستی 
تولید در این پالایشگاه را به مقدار قابل ملاحظه ای افزایش 

خواهد داد. به گزارش »شــانا«، پالایشــگاه آبادان به عنوان 
قطب راهبردی فرآورده های نفتی کشور و خاورمیانه شناخته 
می شود که ۱۹ درصد ســهم تولید بنزین کشــور را به       عهده 
دارد. بخش نخســت گام دوم طرح توســعه و تثبیت ظرفیت 
پالایشــگاه آبادان ۲۹اســفندماه ســال ۱40۱، همزمان با 
سالروز ملی شدن صنعت نفت با حضور سیدابراهیم رئیسی، 

رئیس       جمهوری به بهره       برداری رسید. 
طرح توسعه و تثبیت ظرفیت پالایشــگاه آبادان چهار گام 
دارد که گام دوم آن از سال ۹6 با امضای قراردادی با مشارکت 
کنسرســیومی متشــکل از یک شرکت ایرانــی و یک شرکت 
خارجــی وارد مرحله عملیاتــی و در بخــش دوم نیز کیفیت 

محصولات تولیدی افزوده خواهد شد.  

در جریان آخرین نشســت کارگروه بررسی توسعه 
نیروگاه های اتمی کشــور بــا هدف تولیــد ۲0  هزار 
مگاوات برق با استفاده از انرژی هسته      ای به ریاست 
معاون اول رئیس جمهور، گزارشی از آغاز به کار ساخت 
واحدهای دو و ســه نیروگاه اتمی بوشــهر درمهرماه 
ســال جاری به ارزش ۲۳ هزار و 800 میلیارد تومان و 

البته پس از توقف  5   ساله طرح، ارائه شد.
 به گزارش فارس، مخبر در جلســه یادشده گفت: 
هر نیــروگاه اتمی هزار مگاواتی می توانــد در ارتباط 
با مــصرف ســوخت های فســیلی، منجر بــه حدود 
یک میلیارد یورو صرفه جویی اقتصادی در طول یک 
سال شود. به نوشته »ایرنا« مخبر احداث نیروگاه های 

اتمی را گامی مهــم و ضروری در جهت تامین برق 
پایدار کشــور خواند و گفت: توســعه نیروگاه های 
هسته      ای حرکتی در راستای رسیدن به ایران قوی 
است و همه دستگاه ها باید پشــتیبانی      های لازم را 

برای تحقق این برنامه انجام دهند. 
معــاون اول رئیس جمهــور خاطرنشــان کــرد  
هر نیروگاه هــزار مگاواتــی اتمی می توانــد حدود 
یک میلیارد یورو در ســال صرفه جویی اقتصادی در 

مصرف سوخت های فسیلی به همراه داشته باشد.

 افق احداث 20 هزارمگاوات نیروگاه اتمی  
مخبر بــر لــزوم تدویــن طرحی جامــع جهت 

احــداث ۲0 هــزار مــگاوات نیــروگاه اتمــی 
مبتنی بــر آمایش سرزمیــن تاکید کــرد و افزود: 
لازم اســت وزارتخانه      های نیرو و ســازمان انرژی 
اتمی، جلساتی مشــترک برگزار و طرحی جامع 
بــرای احــداث ۲0 هزار مــگاوات نیــروگاه اتمی 
تدوین کننــد، معــاون اول رئیس جمهــور ادامه 
داد: به طور کلی توســعه انرژی های تجدیدپذیر 
و احداث نیروگاه هــای اتمی اقدامــی ضروری، 
      پر فایده و ســودمند برای کشــور اســت. پس از 
بحث و تبادل نظر درخصوص مســائل مطروحه، 
تامین اعتبــارات  راســتای  در        تصمیماتــی 
 موردنیاز، رفع موانع پیش      رو و تسریع در ســاخت 

واحدهای۲ و ۳ نیروگاه اتمی بوشهر و همچنین 
برنامه      ریزی برای گسترش ظرفیت خطوط انتقال 

برق تا زمان افتتاح واحدهای مذکور اتخاذ شد.

 برتری انرژی هسته      ای بر سوخت های فسیلی  
شایان ذکر است انرژی هسته      ای به رغم مخاطرات 
بالقوه، به دلیل عدم تولید و انتشــار گازهای آلاینده 
گلخانه      ای، بر اقســام انرژی فســیلی برتری دارد.  با 
اندکی تامل متوجه می شویم که نفت، گاز و زغال سنگ 
با تولیدگازهای گلخانه      ای در افزایش تعداد پدیده      های 
مخرب جــوی نیز موثرنــد، آنگاه می تــوان به نقش و 
اهمیت انرژی هسته      ای در تامین انرژی مورد نیاز بشر 

پی برد. در طول یک قرن اخیر شاهد روند فزاینده ای 
در مصرف انرژی به ویژه در بخش برق هســتیم که با 
توجه به دل      نگرانی های جامعــه جهانی برای حفظ 
محیط      زیست و کاهش انتشــار گازهای گلخانه      ای، 
منجــر به کاربرد ســایر منابع غیرفســیلی تولید برق 
همچون انرژی هــای تجدیدپذیــر )باد، بــرق آبی و 

خورشیدی( و نیز انرژی هسته      ای شده است. 
در این راستا، طیف گسترده ای از متغیرها درانتخاب 
گزینه مناسب از بین منابع گوناگون تولید برق دارای 
اهمیت هستند که از آن جمله می توان به خصوصیات 
اقلیمی، شرایط جغرافیایی، سطح بهره      مندی از منابع 

سوخت فسیلی، عوامل اقتصادی و فنی اشاره کرد. 

راهاندازیکورهزبالهسوزپالایشگاهآبادانتحسینروسهاازفاز۱۱پارسجنوبی

در گزارشی جایگاه انرژی هسته      ای در برابر سوخت های متداول فسیلی برای تولید برق، مورد بررسی قرار گرفت 

انرژی هسته      ای  و  تولید برق پایدار

چرا با وجود تثبیت و روند افزایشی تقاضا، بهای نفت سیر صعودی به خود نمی گیرد؟ 

بودجه نویسی در گرو  5 سناریوی نفتی

به رغم اینکه چشــم انداز تقاضای نفــت در بلندمدت 
افزایشــی به نظر می رســد، ســیر نزولی بهای این کالا 
در بازارهــای جهانی همچنــان ادامــه دارد و وضعیت 
سردرگمی را به وجود آورده است. هر دو شاخص اصلی 
نفت خــام یعنــی وســت تگزاس اینتر میدیت آمریــکا و 
 برنت در روز پنج شنبه 7ســتامبر به پایین ترین حد خود 

)70 تا 75 دلار( از اواخر ژوئن رسیدند.
کارشناســان نفتــی علــت ســیر نزولی بهــای نفت 
را به رغــم دورنمای صعــودی تقاضــا در چند ســناریو 
 ریشه یابی می کنند که در ذیل به رمزگشایی از اهم این 
مــوارد می پردازیم. اولین ســناریوی محتمــل، امکان 
خطای تحلیل داده ها در دبیرخانه اوپک می تواند باشد 

کما اینکــه هیچ ســازمانی از خطاهای محاســباتی در 
امان نبوده و اوپک هم از این مســاله مستثنی نیست و 
قیمت های کنونی نفــت )70 دلار( گواه بر این موضوع 
است. به عبارت ساده تر، احتمالا کشورهای تولیدکننده 
نفت خام، در نرخ هــدف تولید دچار خطا شــده اند که 
این موضــوع می توانــد در آینده با ریســک افت قیمت 

همراه باشد.
ســناریوی دوم، احتمال کاهش تولید جهانی نفت، 
فراتــر از برآوردهای اعلام شــده توســط ســازمان های 
بین المللی اســت که اصلی ترین فاکتــور آن تهدیدات 
ایالات متحده علیه ایران اســت که ظاهرا توسط اوپک 
جدی گرفته شده اســت. تولید و صادرات نفت ایران در 

ماه های اخیر به بالاترین حد خــود از زمان تحریم های 
آمریکا رسیده و این مســاله این کشور را برآن داشته تا با 
این افزایش چشمگیر مقابله کند. تحریم گسترده ای که 
پس از تصمیم دونالد ترامپ، رئیس     جمهور سابق آمریکا 
مبنی بر خروج از توافق هسته     ای )برجام( بر اقتصاد ایران 
اعمال شد، همچنان پابرجاســت، اما فروش نفت ایران 
افزایش یافته است. بر اساس گزارش ها، درآمد صادرات 
هیدروکربن ایران در سال ۲0۲۲بالغ بر 4۲ میلیارد دلار 
بوده است که نسبت به ۲5 میلیارد دلار در سال ۲0۲۱ و 
۱۹ میلیارد دلار در سال ۲0۲0 افزایش نشان می دهد. 
تولید کنندگانی نظیر روســیه و عربستان افزایش فشار 
بر خریداران نفــت ایران در ماه های آینــده را نامحتمل 
نمی دانند که این موضوع نهایتا کاهش بیشتر عرضه و 

افزایش قیمت ها را به دنبال خواهد داشت.

 خطر از دست دادن سهم بازار  
اگر تهدیدات آمریکا علیه نفت ایران عملی شــود، از 
دست دادن سهم بازار ایران دور از انتظار نخواهد بود و 
بازپس گیری این سهم کار بسیار سختی است، لذا در 
این برهه توجه بیشتر به قراردادهای بلندمدت با اعمال 
مکانیزم هــای تنبیهی اهمیت بیشــتری پیدا می کند. 
در این بیــن نباید از فشــار احتمالــی آمریــکا بر روی 
تولیدکنندگانی نظیر عربســتان جهــت افزایش تولید 
غافل شــد، کمااینکه در ســال های ریاست جمهوری 
ترامپ این مساله به وضوح مشــخص بود ولی در دوران 

جو بایدن این موضع کمرنگ تر شده است. 
متخصصان نفتی در سناریوی سوم این امر را محتمل 
می دانند که ائتلاف اوپک پلاس به این نتیجه رســیده 
باشــدکه امکان افزایش تنش های ژئوپلیتیک بیشــتر 
خواهد شد و تولیدکنندگان با کمترین هزینه می توانند 
منتظر رشــد قیمت ها باشــند و به این ترتیب سناریوی 
ســوختگیری بازار نفت از جنگ را تجربه خواهیم کرد. 
برخی کارشناســان جنگ اوکراین را ادامه دار دانسته 

و احتمال گســترش آن را می دهند کــه در این صورت 
مکانیزم های تنبیهی بیشتری را باید برای نفت روسیه 
متصور شــد. گســترش درگیری های لیبی و نیجریه و 
حتی ایران هم در نگاه بدبینانه از این مساله مستثنی 
نیست. این موارد به معنای ورود بازار به یک فاز غیر قابل 
پیش بینی اســت کــه اظهارنظر قاطــع در ایــن مورد 
نخواهیم داشت ولی تجربه نشان داده که نفت مستعد 
جهش به بالای ۱۲0 دلار است، کمااینکه در بحبوحه 
حمله روسیه به اوکراین، بازار چنین وضعیتی را هرچند 

در کوتاه مدت تجربه کرد.
سناریوی چهارم احتیاج کشورهای تولیدکننده نفت 
به تولید و فروش این کالای اســتراتژیک اســت و قطعا 
آنها نمی توانند و نمی خواهند به بازاری دلخوش کنند 
که آینده ای مبهم دارد. این سناریو قطعا افزایش بهای 
نفت را به دنبال خواهد داشت و با توجه به جریان فعلی 
در دنیــا که هنوز تورم در ســطح بالایی اســت و هزینه 
دولت ها به دلایــل مختلف همچــون داده های تورمی 
بالاست، این سناریو امکان بدتر شدن اوضاع اقتصادی 

را محتمل می داند.
همان طور که قبلا اشاره شــد، تحلیل ها باید مواضع 
ژئوپلیتیک را نیز مدنظر قرار دهنــد. در شرایط حاضر 
بخشــی از هزینه تولید دولت ها به سمت تولید و خرید 
ســلاح متمایل شــده و حبــس هزینه های کشــورها، 
مخصوصا در کشــور های نفت خیز، تغییر خواهد کرد، 
آن هم در وضعیتی که به دلیل رشد تقاضا برای کالاهای 
نظامــی، قیمت و در دســترس قرارگرفتن ایــن کالاها 
ســخت تر شــده و هزینه بیشــتری دارد. ایــن شرایط 
به وضوح در مورد روسیه مشــاهده می شود و البته ذات 
دنیــا به معنای رشــد این قبیــل هزینه ها حتــی برای 

کشورهای اروپای غربی و شرق آسیا است. 

 عقب نشینی از موضع نفت 100 دلاری   
سناریوی پنجم به این موضوع دلالت دارد که بانک ها 
و موسســات مالی بین المللی از موضع خود نســبت به 
نفــت ۱00دلاری عقب نشــینی کرده و روند کاهشــی 
قیمت ها را پذیرفته اند، لذا توجه به سیگنال ها اهمیت 
بیشتری پیدا کرده است. فراموش نکنیم که بهای بالای 
نفت در ماه های اخیر، قیمت سایر کالای اساسی را نیز 
افزایش داده و کشــور ها نگران کاهش تقاضا هستند و 

ریسک های بالقوه را دست کم نمی گیرند. 
وزارت انــرژی ایالات متحــده اعــلام کــرده به دنبال 
پر کردن ذخایر پــس از کاهش رکورد در سال گذشــته 
است. شرکت های نفتی قرار است 4 میلیون بشکه نفت 

را تا فوریه به ذخایر بر     گردانند.
 وزارت انــرژی آمریکا گفته که قصــد دارد تا ۳ میلیون 
بشکه نفت اضافی را تا فوریه برای ذخایر خریداری کند. 
دولت بایدن، در سال گذشــته بزرگ ترین فــروش را از 
SPR به میزان ۱80 میلیون بشکه در تلاش برای مبارزه 
با افزایش قیمت ها که پس از تهاجم روسیه به اوکراین در 

فوریه ۲0۲۲ به اوج رسید، انجام داد.
از ابتدای ســال ۲0۲۳، این وزارتخانــه اعلام کرد که 
اکنون نزدیک به ۹ میلیون بشــکه را با قیمت متوســط 
75دلار در هر بشــکه بازخریــد کرده اســت که حدود 
۲0دلار کمتر از میانگین قیمت ۹5دلاری برای فروش 
اضطراری سال گذشته است. اســتراتژی دولت آمریکا 
برای کمک به پر کردن ذخایر شــامل بازخرید نفت هم 
می شــود موثر واقع شده اســت.  فــروش ۱40 میلیون 
بشــکه ای SPR از اواخر ســال ۲0۲۳ تا ۲0۲7 توسط 

کنگره لغو شد.
جنیفر گرانهولم، وزیر امور خارجه، گفت: اســتراتژی 
دولت برای خرید نفت به پایین ترین قیمت برای پر کردن 
ذخایر SPR کارســاز بوده اســت. جمهوری خواهان در 
سال های اخیر خواستار فروش از این ذخایر بودند، زیرا 
تولید داخلی نفت ایالات متحده به لطف فرکینگ و سایر 

تکنیک     های حفاری افزایش یافته است.

تولید و 
صادرات نفت 

ایران در 
ماه های اخیر 

به بالاترین حد 
خود از زمان 

تحریم های 
آمریکا رسیده 

و این مساله 
این کشور را 

برآن داشته تا 
با این افزایش 

چشمگیر مقابله 
کند

دنیای اقتصاد – حمید ملازاده: با توجه به فرارسیدن فصل بودجه نویسی، ترسیم دورنمای بهای نفت خام برای اقتصاد ایران اهمیت بسزایی داشته، لذا اشراف به سناریو های 
متفاوت نفتی و مدنظر قراردادن آنها در شرایط حاضر در اولویت قرار می گیرد. دولت پیش بینی کرده در طول سال آینده هر بشکه نفت را به قیمت 70دلار صادر کند که 
با توجه به پیش بینی موسسات بین المللی، قیمتی واقع     بینانه     تر نسبت به سال های گذشته به نظر می رسد. باید دقت داشت که تبیین قیمت پایین نفت می تواند پیش بینی 
درآمدهای دولت را با خدشه همراه سازد که به معنای ریسک تامین مالی پروژه های عمرانی است، اما پیش بینی قیمت های بالاتر از واقعیت، ریسک بزرگ تری است که 

احتمال کسری بودجه و هزینه های تورمی  مرتبط با آن را دربر دارد، اگرچه باید حجم تولید و صادرات نفت را نیز در این خصوص مدنظر قرار داد.

برآورد برخی از موسسات بین المللی از دورنمای بهای نفت خام - دلار بر هر بشکه - 2024

زمان اعلام شاخصWTIشاخص برنت  نام موسسه

Sept. 84.0018--گروه سیتی سرچ

June 83.0030--بانک اچ اس بی سی

June 82.5028--دویچه بانک 

June 14--83.00بانک جی پی مورگان

May 93.0090.0017آژانس بین المللی انرژی

May 8--81.00بانک جهانی

April 85.0080.004گلدمن ساکس

April 85.003--مورگان استنلی

April 3--97.00موسسه بارکلی

March 90.0085.0021کامرز بانک

Oct. 75.0070.006موسسه فیچ

November 70.001--بانک وال استریت

November 1--98.00استاندارد چارترد

December 1--83.00موسسه ای بی ان آمرو

دکتر ابوالفضل سماواتی - کارشناس حوزه نفت و گاز

بحران ایران منهای پارس جنوبی
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 WTI برنت  

شروع نامطمئن بورس
ساعت12:30 روز شنبه، ساعات معاملاتی بازار سهام 
کشور در حالی به انتها رسید که نماگر اصلی بورس اوراق 
بهادار تهران در این روز برای دومین روز معاملاتی متوالی 
دچار ریزش شد. به طوری که در این روز شاخص کل 
بورس با کمی بیش از 10 هزار واحد کاهش ارتفاع معادل 
با 0.46 درصد، در محدوده 2 میلیون و 161 هزار واحد 
قرار گرفت. شاخص هم وزن نیز در این روز با 2637 واحد 
کاهش، در محدوده 744 هزار واحد به کار خود پایان 
داد. همچنین در این روز بورس و فرابورس مجموعا شاهد 
خروج پول به میزان 390 میلیارد تومان بودند و ارزش 
معاملات خرد نیز در سطح 6310 میلیارد تومان قرار 
گرفت. برخی از کارشناسان معتقدند که با پایان آذر ماه 
و ارائه گزارش های فصل پاییز که انتظار بر رشد شرکت ها 
در این فصل است، می توانیم به این مساله امیدوار باشیم 
که با ورود به فصل زمستان بازار سهام رشد پیدا کند.

بازار سهام

سقوط آزاد طلا
هفته معاملاتی اخیر بازارهای جهانی در روز جمعه 
در حالی به انتها رسید که بازار طلای جهانی شاهد سه 
روز منفی و دو روز مثبت در قیمت پایانی این فلز گرانبها 
بود. به طوری که در شروع هفته )روز دوشنبه( قیمت 
پایانی طلا از 2072 دلار به حدود 2029 دلار سقوط 
کرد که که این کاهش قیمت تا روز سه شنبه و ثبت قیمت 
2019 دلار ادامه یافت. پس از آن تا روز پنج شنبه، یعنی 
به مدت دو روز قیمت طلا افزایش یافت و به محدوده 
2028 دلار رسید. اما این روند افزایشی تا پایان هفته 
ادامه دار نبود، به طوری که در آخرین روز معاملاتی 
هفته )جمعه(، قیمت پایانی طلا با 1.17 درصد سقوط 
معادل با 23 دلار و 80 سنت، در محدوده 2004 دلار و 
67 سنت کار خود را به پایان برد. همچنین قیمت پایانی 
ثبت شده برای فلز زرد در روز جمعه، پایین ترین قیمت 
آن در 10 روز معاملاتی گذشته است.

بازار طلای جهانی

کاهش ارزش نفت
در هفته ای که گذشت، روند قیمتی نفت خام 
برنت و نفت خام WTI یا »وست تگزاس اینترمدییت«، 
روندی عمدتا کاهشی بود، تا جایی که در بازه دوشنبه 
تا جمعه، قیمت پایانی برای نفت های یاد شده 4 روز 
منفی و یک روز مثبت به ثبت رسید. به صورتی که در 
روز دوشنبه نفت برنت و نفت WTI، کار خود را با کاهش 
قیمت و قرار گرفتن در محدوده 78 دلار و 3 سنت، و 
73 دلار و 4 سنت به ازای هر بشکه آغاز کردند. این 
سقوط قیمت تا روز پنج شنبه و ثبت قیمت 74 دلار 
و 5 سنت )برنت( و 69 دلار و 34 سنت )WTI( که 
پایین ترین قیمت نفت های یاد شده از 7 تیر 1402 
است، ادامه یافت. اما در روز جمعه، این روند نزولی با 
افزایشی در حدود 2 دلار شکسته شد تا بازار نفت کار 
خود را در آخرین روز معاملاتی هفته با اندکی افزایش 
قیمت به پایان ببرد.

بازار نفت

بازگشت مجدد به ثبات
شروع معاملات روز شنبه با کاهش اندک قیمت سکه 
همزمان شد. به طوری که تا لحظه تنظیم این گزارش، 
هر قطعه سکه امامی با حدود 100 هزار تومان کاهش 
ارزش، در محدوده 29 میلیون و 250 هزار تومان به ازای 
هر قطعه مورد خرید و فروش قرار گرفت. همچنین در 
این روز نرخ دلار به عنوان اصلی ترین عامل جهت دهنده 
به قیمت سکه، با کمی کاهش نسبت به روز معاملاتی 
ماقبل در محدوده 50 هزار و 250 تومان قرار گرفت. 
نادر بذرافشان، رئیس اتحادیه طلا و جواهر تهران تلاطم 
قیمتی هفته گذشته بازار سکه را طبیعی و حتی مطلوب 
دانست. همچنین وی عنوان کرد که بازار طلا و سکه پس 
از افزایش و کاهش قیمت هایی که با صعود و سقوط اونس 
جهانی رخ داد، اکنون مجددا به آرامش نسبی رسیده 
است. اما نکته قابل توجه در این مورد این است که این 
اتفاق باعث نشد تا روند داد و ستد ها در بازار تغییری کند.

بازار سکه

»تسه« همچنان در مسیر صعود
رشد قیمت هر برگ »تسه 0011« در شروع هفته نیز 
ادامه پیدا کرد تا برای ششمین روز معاملاتی متوالی 
قیمت این اوراق در حال افزایش باشد. به طوری که 
اوراق تسهیلات بانک مسکن که با نماد »تسه 0011« 
در فرابورس ایران عرضه شده و مورد خرید و فروش قرار 
می گیرد، در روز شنبه در حالی کار خود را به پایان برد 
که قیمت هر برگ از این اوراق در این روز با کمی بیش از 
750 تومان افزایش معادل با 0.64 درصد، در محدوده 
119 هزار و 646 تومان قرار گرفت. همچنین قیمت 
پایانی ثبت شده برای هر برگ »تسه 0011« در این 
روز، بالاترین قیمت این اوراق از تاریخ 1 اسفند 1401 
است. برخی از کارشناسان و تحلیلگران بازار مسکن 
معتقدند که دلیل اصلی ورود این بازار به رکود عمیقی 
که مدت هاست درگیر آن است، سیاست های خرد و 
غیر عملیاتی است که توسط دولت انجام می شوند.

بازار اوراق مسکن

يكي از روش هاي پيش بيني قيمت ها، نگاه به روند گذشته 
آنها است. بر اين اساس در اين صفحه روندهاي قيمتي 
بازارهای مهم ايران و جهان به نمايش گذاشته شده اند. 
همچنين در متن مربوط به هر قسمت روند آتي قيمت ها 
براساس شواهد موجود پيش بيني شده اند.

»دنیای اقتصاد« بازارها را بررسی می کند

هفته سقوط بازارهای جهانی
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وضعیت  فروش خودروسازان آمریکایی در نوامبر
دنیای اقتصاد: در ماه نوامبر، مجموع فروش خودروهای فورد و لینکلن در ایالات متحده 
به 145هزار و 559 دستگاه رسید )افت 0.5درصدی نسبت به سال گذشته(، در حالی که 
نتیجه سالانه تا به امروز مثبت بوده و به بیش از 1.8میلیون دستگاه )7درصد افزایش نسبت 

به سال گذشته( رسیده است. 
در همین حال، فــروش خودروهای برقی فورد بــا باتری )BEV( به میــزان قابل توجهی 
افزایــش یافت و با 43درصد رشــد نســبت به ســال گذشــته، به رکــورد جدیــد 8هزار و 
958دستگاهی رسید. خبر دیگر این است که فروش فورد F-150 لایتنینگ به رکورد ماهانه 
4هزار و 393 در ماه نوامبر رســیده است. فروش فورد موســتانگ Mach-E نیز با افزایش 
21درصدی نسبت به سال قبل به بالای چهارهزار و 200 دستگاه رسید، در حالی که فروش 
فورد E-Transit با کاهش 59درصدی روبه رو شــد. در ســال جاری تاکنون، فورد بیش از 
62هزار دستگاه خودروی تمام الکتریکی در ایالات متحده فروخته است )16درصد بیشتر 
از یک سال قبل(. این رقم حدود 3.6درصد از حجم کل برند است.  در ماه نوامبر اما مجموع 
محموله  های خودروهای عمده  فروشی )خودروهای ساخت چین )MIC( تسلا( 
نسبت به سال گذشته کاهش یافت. بر اساس 
داده هــای اولیــه انجمــن خودروهای 
مســافری چیــن )CPCA(، حجم 
کلی خودروهای تسلا MIC مدل 
3 و مــدل Y در ماه گذشــته به 
تعداد 82هزار و 432 دســتگاه 
رسید که تقریبا 18درصد کمتر 

از یک سال قبل است.

 10 خودروی برقی 
گران قیمت دنیا

دنیــای اقتصــاد: در حالی کــه اکــر 
خودروســازان بر تولید و عرضــه خودروهای 
برقی ارزان قیمت تمرکز دارند، اما در برخی 
بازارها نظیر آمریکا شاهد عرضه خودروهای 
الکتریکــی بســیار گران قیمــت هســتیم؛ 
خودروهایی که از امکانات پیشرفته، شتاب 
زیاد و بــرد بالایی بهــره می برنــد و در قالب 
یک خودروی لوکــس به فروش می رســند. 
به گزارش عصر ایران به نقــل از گجت نیوز، 
به  تازگی لیســتی از گران تریــن خودروهای 
برقی جهان در ســال 2023 منتشر شــده 
که طبق آن یک ابرخودروی ژاپنی توانســت 
لقب گران ترین خــودروی الکتریکی جهان 
را بــه خود اختصــاص دهد. در این لیســت 
خودروهــای برقی در کلاس هــای مختلفی 
چون شاسی بلندهای لوکس تا ابرخودروهای 
پرسرعت در بــازه قیمتی 200 هــزار دلار تا 
3.5میلیــون دلار حضــور دارنــد. در صدر 
لیســت گران ترین خودروهای برقی جهان، 
نام آســپارک آوول به چشــم می خورد. البته 
این خودرو کــاکان در مرحله توســعه قرار 
دارد و هنوز روانه بازار نشــده اســت. شرکت 
ژاپنی آسپارک برای این خودروی برقی قیمت 
3.5میلیون دلاری را در نظر گرفته است که 
به همین دلیل با اختلاف زیادی در صدر این 
لیســت قرار دارد. این خودرو به یک پیشرانه 
1980 اسب بخاری مجهز شده و قرار است 
فقط در تعداد 10 دســتگاه بــرای عرضه در 

آمریکای شالی به تولید برسد. 
اما هایپــرکار اوایــا با قیمــت 2.5میلیون 
دلاری خــود توانســت در جایــگاه دوم 
لیســت گران تریــن خودروهــای برقــی 
جهــان در ســال 2023 قــرار بگیــرد. 
ایــن خــودرو 1700کیلوگرمی بــا پیشرانه 
2000اســب بخاری خــود مــی تواند ظرف 
مدت 3 ثانیه از صفر به سرعت 100کیلومتر 
بر ساعت دست پیدا می کند. شرکت لوتوس 
فقط 130 دســتگاه از این خودرو را به تولید 
می رســاند. خودروی بعدی، پینیــن فارینا 
باتیســتا نام دارد با قیمت 2.2میلیون دلار. 
این خــودرو در قالب یک هایپــرکار برقی به 
چهار پیشرانه الکتریکی با قدرت 1877 اسب 
بخار مجهز شــده و در ابتدای ســال 2023 
توانست رکورد سریع ترین خودروی جاده ای 
در 400متر را بشکند.  در رده چهارم، ریمک 

نورا با قیمت 2.2میلیون دلار قرار دارد. 
این خودرو نیز هانند پینین فارینا باتیستا 
به 4 پیشرانه برقی با قدرت 1877 اسب بخار 
مجهز شده است. این خودرو توانست رکورد 
سریع ترین خودروی برقی تولیدی پیســت 
نوربرگ رینــگ را بــا رکورد کمی بیشــتر از 

7دقیقه از آن خود کند.
هیســپانو ســوئیزا کارمن بولونی با قیمت 
1.8میلیون دلاری خود توانسته جایگاه پنجم 
لیست گران ترین خودروهای برقی جهان در 
سال 2023 را از آن خود کند. این خودرو که 
یکی از غیرمعمول ترین خودروهای این لیست 
محسوب می شــود به چهار پیشرانه برقی با 
قدرت 1100 اسب بخاری مجهز شده است.

رولزرویس اسپکتر به عنوان اولین خودروی 
برقی رولزرویس نیز توانســت جایگاه ششم 
لیســت گران ترین خودروهــای برقی جهان 
در سال 2023 را از آن خود کند. این خودرو 
به دو پیشرانه برقی با قدرت 577 اسب بخار 
مجهز شده و می تواند ظرف مدت 4.4ثانیه از 

صفر به سرعت 96 کیلومتر بر ساعت برسد.
امــا خــودروی برقــی FF 91 یکــی از 
عجیب ترین خودروهای این لیست محسوب 
می شود که توسط اســتارتاپ فارادی فیوچر 
طراحی و با قیمت 309هــزار دلار روانه بازار 
شده است. این خودرو از سه پیشرانه برقی با 

قدرت 1050 اسب بخار بهره می برد.
در کنار این خودروها، شرکت کادیلاک نیز 
سدان برقی سلستیک را عرضه کرد تا به رقیب 
جدی رولزرویس تبدیل شــود. ایــن خودرو 
در نســخه پایه 300هزار دلار قیمت دارد و با 
سفارشی سازی ها قیمت آن به 400هزار دلار 

خواهد رسید. 
هرچند لوسید ایر سافایر و تسلا مدل اس 
پلاد هر دو ظرف مدت کمتر از 2 ثانیه از صفر 
به سرعت 96 کیلومتر بر ســاعت دست پیدا 
می کنند، اما لوسید ایر سافایر به سه پیشرانه 
برقی با قدرت 1234 اسب بخاری 249هزار 
دلاری،  مجهز شده و از کابین بسیار لوکسی 
نسبت به تســلا مدل اس پلاد بهره می برد. 
همچنین این سوپرسدان ظرف مدت کمتر 
از 9 ثانیه مسافت 400 کیلومتر را می پیاید. 
در نهایت، گرن توریســمو فولگوره با قیمتی 
بیشــتر از مدل های بنزینی خود قرار است 
روانه بازار آمریکا شــود. این خودرو با قیمت 
215هــزار دلاری در جایــگاه دهم لیســت 
گران ترین خودروهای برقی جهان در ســال 

2023 قرار گرفته است. 

پشیمانی روس ها از واردات 
خودروهای ایرانی

دنیای اقتصاد: خودروسازان ایرانی در حالی طی بیش از 
یک سال گذشته، روسیه را به عنوان بازار صادراتی قابل اتکا 
معرفی کردند و تفاهم نامه هایی نیز در این زمینه با طرف های 
روسی به امضا رســاندند که حالا خبر می  رســد روس ها از 
پذیرش برخی خودروهای ایرانی پشیان شده اند.  به گزارش 
روزنامه روســی نووايا گازتا، مدیرعامل شرکت توزیع کننده 
 ،Best Motors LLC روسی برخی خودروهای ایرانی با نام
عنوان کــرده، این شرکــت از برنامه های خود بــرای فروش 
خودروهای یک شرکت خودروســاز ایرانی صرف نظر کرده 
است. حتی کار به جایی رسیده که بنیان گذاران این شرکت 
تصمیم به انحلال آن گرفته اند. الکساندر استپانوف، مدیرکل 
بســت موتورز، این موضوع را با تغییر وضعیت اقتصادی در 
ارتباط دانسته و می گوید: با نرخ فعلی ارز و افزایش کارمزد 
بهره برداری، فروش خودروهای تولید کننده ایرانی، با قیمتی 
که از ابتدا پیش بینی شده بود، امکان پذیر نیست. وی این 
نکته را نیز مورد تاکید قرار داده که قیمت خودروی ایرانی باید 

20 تا 30درصد کمتر از خودروی چینی باشد. 
استپانوف با بیان اینکه قرار بوده سه محصول سایپا شامل 
کوئیک، ساینا و شاهین در روسیه عرضه شوند، تاکید کرده 

هزینه اولیه این مدل ها از یک میلیون تا 1.7میلیون روبل 
متغیر بود و بنابراین آنها را به مقرون به صرفه ترین خودروهای 
خارجی در این کشــور تبدیــل می کرد. این گفتــه وی در 
حالی است که سرگئی بورگازلیف، مشاور مستقل صنعت 
خودرو و حمل و نقل نیز به این روزنامه روسی گفته است که 
خودروهای ایرانی مقرون به صرفه هستند، اما باید به سمت 
توسعه بازار جدید به روشی سیستاتیک رفت و سازندگان 
ایرانی و شرکای روسی آنها به این موضوع توجه نکرده اند. 
به گفته وی، چون محصولات ســایپا به لحــاظ قیمت، در 
محدوده قیمتــی خودروهــای لادا )برند داخلی روســیه( 
قرار می گیرند، شرکت AVTOVAZ )ســازنده لادا( بیکار 
نمی نشیند تا تماشا کند یک رقیب مســتقیم وارد بازارش 
شــود. بورگازلیف ایــن را هم گفته اســت کــه اگر تصمیم 
سیاسی در بالاترین ســطح وجود نداشــته باشد، هرگونه 
تولید یا فروش بزرگ خودروهای ایرانی در روســیه منتفی 
بوده و AVTOVAZ موقعیت تقریبا انحصاری خود را حفظ 
خواهد کرد. اصل حرف وی این است که خودروهای ایرانی 
باید با لادا رقابت کنند، اما با احتساب مالیات و عوارض بالا، 
قیمتشان بیشتر از آب در می آید. هرچند در مطلب این رسانه 
روسی، صحبت از محصولات سایپا به میان آمده، با این حال 
با توجه به مسائل مطرح شــده، به نظر می رسد محصولات 
ایران خودرو نیــز آینده روشــنی در بازار روســیه نخواهند 
داشت، مگر اینکه تصمیات سیاسی خاصی در این مورد 
گرفته شود )موضوعی که کارشناسان روس هم به آن اشاره 

کرده اند(. با ملاک قرار دادن گزارش رسانه روسی، به نظر 
می رسد خودروهای ایرانی از بخت بالایی برای حضور پایدار 
در بازار روسیه برخوردار نیستند، زیرا از جنبه قیمت توانایی 
رقابت با برندهای داخلی این کشور و همچنین مدل های 
چینی را ندارند. این در حالی است که پس از حمله روسیه 
به اوکراین و تحریم این کشــور از سوی غرب، خودروسازان 
و قطعه سازان ایرانی احســاس کردند بازار روسیه می تواند 
به حیاط خلــوت آنها تبدیل شــود و حتــی تفاهم نامه ها و 

قراردادهایی نیز در این مورد امضا شد.
به عنوان مثال، شــهریور سال گذشــته در مراسمی با 
حضور سفیر ایران در روسیه، 12 تفاهم نامه همکاری بین 
شرکت های خودروساز و قطعه ساز ایرانی و روسی به مبلغ 
700میلیون یورو امضا شد. بخشی از این تفاهم نامه ها به 
صادرات خودروهای ایرانی به روســیه مربوط می شد. از 
سوی دیگر، مدیران ایران خودرو و ســایپا نیز پی در پی از 
برنامه های خود برای صادرات به روسیه گفته اند، ازجمله 
اینکه مدیرعامل سایپا عنوان کرده برای صادرات 120هزار 
خودروی سواری و تجاری به روســیه قرارداد منعقد شده 
است. یا مثلا ایران خودرویی ها می گویند مشتریان روسی 
تارا و دنا را پسندیده اند و قرار است هزاران دستگاه از این 
خودروها راهی بازار روسیه شود. حالا آنچه در واقعیت اتفاق 
افتاده، این اســت که روس ها خودروهــای ایرانی را گران 
می دانند و مشخص نیست سرنوشت آن همه تفاهم نامه و 

قرارداد چه خواهد شد؟

مشکل اصلی در مورد اســقاط خودروهای فرسوده، به نبود 
تعریف مشــخصی از ســن فرســودگی خودروها بازمی گردد. 
تنها ســنی که برای این دســت از خودروها تعریف شده، سن 
»مرز فرسودگی« اســت که روی 15 ســال تعریف شده است. 
خودرو های با سن 15 تا 20 سال، سالانه دو مرتبه و خودرو های 
با سن بالای 20 سال سالانه سه مرتبه باید جهت اخذ معاینه فنی 
اقدام کنند. در صورت رد این خودروها در معاینه فنی به  صورت 
دو مرحله متوالی، این خودروها فرسوده اعلام خواهند شد. اما 
جالب اینکه تاکنون حتی یک خودرو در ســطح کشور گزارش 
نشــده که نتواند دو دوره متوالی از اخذ گواهی معاینه فنی باز 
بماند. بنابراین اگر به آمار معاینــه فنی تکیه کنیم باید بگوییم 
که هیچ خودروی فرســوده ای در ایران وجود ندارد. اما مســلم 
است که واقعیت های موجود چنین گزاره ای را تایید نمی کنند. 
هان طور که اشاره شد دست کم سه میلیون خودروی فرسوده 
در کشور تردد می کنند. البته این آمارها گاهی حتی بسیار بیشتر 
هم می شود. برای مثال سمیه رفیعی، رئیس فراکسیون محیط 
زیست مجلس، شــهریورماه امســال در گفت وگو با خبرگزاری 
خانه ملت گفته بود: »از 38میلیون وســیله نقلیه کشور حدود 
17میلیون، معــادل 45درصد، فرســوده اســت. همچنین از 
12میلیون موتورسیکلت در حال حرکت، 11میلیون آن فرسوده 
بود و در حوزه ناوگان عمومی کشــور نیــز 80درصد خودرو ها 
فرسوده هستند.« بنابراین آمارها از تعداد خودروهای فرسوده 
در ایران از سه میلیون دستگاه تا 17میلیون دستگاه است. این 
تفاوت آمارها از نبود تعریف مشــخصی از »خودروی فرســوده« 
در قوانین کشور نشات می گیرد.  البته ســال 96 قانون هوای 
پاک، به موضوع خودروهای فرسوده ورود کرد. ماده 8 این قانون 
تمامی اشخاص حقیقی و حقوقی مالک وسیله نقلیه موتوری 
اعم از سبک و نیمه سنگین، و موتورســیکلت را مکلف می کرد 
که وســایل نقلیه خود را پس از رسیدن به سن فرسودگی از رده 
خارج کنند. البته تعیین سن فرســودگی به آیین نامه این ماده 
قانونی سپرده شــد که در سال 97 تدوین شــده و خودروهای 
بالای 20 سال سن را فرسوده تشــخیص داد؛ آیین نامه ای که 
البته سرنوشــت تلخی داشت. سال 99 با شــکایتی که مالک 
یک خودرو به دیوان عدالت اداری برد، ورق کاملا برگشــت. با 
شکایت این فرد که یک خودروی بالای 20 سال داشت، دیوان 
عدالت از شــورای نگهبان در مورد آیین نامه مذکور اســتعلام 
کرد. پاسخ شورای نگهبان موضوع تعیین سن فرسودگی برای 
خودرو را به بن بست رساند. آنها در پاسخ به این استعلام گفتند: 
»با توجه به اینکه راه های مطمئن دیگــری جهت احراز شرایط 
قانونی لازم برای ادامه فعالیت خودروها ازجمله آلاینده نبودن 
وجود دارد، اطلاق از رده خارج شدن خودروها صرفا با رسیدن به 
سن مذکور در مصوبه از جهت اسراف و تضییع حقوق مالکین، 

خلاف شرع شناخته شد.« به تبع همین استعلام بود که دیوان 
عالی اداری آیین نامه ماده 8 قانون هوای پــاک را ابطال کرد؛ 
موضوعی که آغازی شــد بر خلاء قانونی در مــورد خودروهای 
فرسوده در کشور. البته ســال 1400 آیین نامه جدیدی برای 
این ماده قانونی تصویب شد که فرســوده بودن خودرو را منوط 
به عدم صدور گواهــی معاینه فنی بــرای دو دوره متوالی کرده 
بود که البته از هان زمان تاکنون حتی یک خودرو نیز مشمول 
این قانون نشده است. نتیجه چنین وضعی جولان خودروهای 
فرسوده در خیابان ها و جاده های کشور است که موجب آلودگی 
هوا، رشد مصرف ســوخت و هزینه های بالای محیط زیستی و 
یارانه سوخت برای کشور شده و جان شــهروندان زیادی را هم 
می گیرد.  البته جای خالی سیاست های تشویقی و تنبیهی در 
این زمینه نیز به خوبی دیده می شــود. برای مثال قیمت بالای 
خودرو موجب می شود که دارندگان خودروهای فرسوده هیچ 
چشــم اندازی پیش روی خود نبینند که اگر خودروی فرسوده 
خــود را از رده خارج کننــد، بتوانند آن را با خــودروی جدیدی 
جایگزین کنند. البته طبق قانون 10درصد از تولید خودروسازان 
باید به دارندگان خودروهای فرســوده تعلق گیــرد. اما قیمت 
بالای خودرو موجب می شــود حتی با وجود ایــن طرح، انگیزه 
کافی برای دارندگان این خودروها وجود نداشته باشد. تجربه 
جهانی اما نشان می دهد که سیاست های تشویقی و تنبیهی 
نقش بسزایی در کاهش تعداد خودروهای فرسوده دارد. برای 
مثال ایالات متحده در سال 2009 سیستم کمک هزینه خرید 
خودرو را برای جایگزینی این دست از خودروها به راه انداخت 

که به موفقیت های خوبی نیز دست یافت.

فرسوده ها زیر ذره بین بازوی پژوهشی مجلس  
بــازوی پژوهشــی مجلــس نیــز روز دوشــنبه در گزارشــی 
به وضعیت خودروهای فرســوده در کشــور پرداختــه و ضمن 
ریشه یابی مشکلات بر سر راه خارج کردن این خودروها از رده، 
پیشنهادهایی را در این زمینه مطرح کرده است. مشکل ابتدایی 
که نگارندگان این گزارش به آن اشاره داشته اند »فقدان نظارت بر 
عملکرد مراکز معاینه فنی« است. طبق ماده 5 آیین نامه اجرایی 
ماده 8 قانون هوای پاک، وزارت کشور موظف به تشدید نظارت 
بر عملکرد مراکز معاینه فنی کلانشهرها با افزایش بازرسی سرزده 
و حضور نیروی ناظر مقیم از طریق شــهرداری ها بوده اســت. 
همچنین وزارت کشور با همکاری سازمان حفاظت محیط زیست 
موظف به تدوین و ابلاغ دستورالعمل نحوه تشدید نظارت ظرف 
سه ماه شــده بودند. اما ســازمان حفاظت محیط زیست طی 
مکاتبه ای با دفتر حمل ونقل و دبیرخانه شورای عالی هاهنگی 
ترافیک شهرهای کشور آن را از دستور کار خارج کرد و در حال 
حاضر دستورالعمل مصوب برای نظارت بر این مراکز وجود ندارد. 

توجیه سازمان حفاظت محیط زیست برای این اقدام ابلاغ قانون 
ساماندهی صنعت خودرو بود. بازوی پژوهشی مجلس این اقدام 
سازمان محیط زیســت را ناصواب توصیف می کند و می گوید 

نیازی به چنین اقدامی وجود نداشته است. 
مشــکل دوم از دیدگاه نگارنــدگان این گــزارش، »ضعف 
سازوکارهای اجرایی در مراکز معاینه فنی« است. آنها در این 
بخش به زمینه های تخلف در مراکز معاینه فنی اشاره دارند و 
می گویند یکی از محدودیت های سازوکار فعلی مراکز معاینه 
فنی برای تشخیص فرسودگی، این است که در این مراکز تنها 
پلاک خودرو بررسی می شود و اصالت خودرو چک نمی شود. 
همین مســاله زمینه تخلفات را برای دریافت گواهی معاینه 
فنی خودروهای فاقد کیفیت فراهم کرده است. پیش از این 
نیز رئیس مراکز معاینه فنی کشور خبر داده بود که برخی از 
دارندگان خودروهای فرســوده اقدام به اجاره قطعات برای 
دریافت گواهی معاینه فنی می کنند. همچنین گزارش مرکز 
پژوهش های مجلس می گوید آزمایش ها در این مراکز با تکیه 
بر نیروی انسانی اســت که امکان خطا را افزایش می دهد. 
مشــکل بعدی مورد اشــاره نیز »ابهام در تعریــف خودروی 
فرســوده« اســت که پیش از این به تفصیل به آن پرداختیم. 
»تفاوت معیارهای تشخیص فرســودگی با آزمون های مراکز 
معاینه فنی« نیز مانع پایانی مورداشاره گزارش مذکور است. 
بازوی پژوهشــی مجلــس در این بخــش تاکیــد دارد که در 
مراکز معاینه فنی آزمون هایی انجام می شود که متناسب با 
معیارهای تشخیص فرسودگی خودرو نیستند و می گوید باید 

سازوکارهای ویژه ای برای تشخیص این دست از خودروها در 
مراکز معاینه فنی ایجاد شود. 

راهکارهای تشخیص فرسودگی  
نگارندگان گزارش مذکور در پایان پیشنهادهایی برای کاهش 
خودروهای فرسوده در کشور ارائه می دهند. راهکار ابتدایی به 
هان مشکل اساسی نبود تعریف مشخص از خودروی فرسوده 
می پردازد و پیشــنهاد می دهد که تعریف خودروی فرســوده به 
این شکل تغییر کند: »وسیله نقلیه فرسوده وسیله ای است که 
از سن فرسودگی عبور کند، مگر اینکه بتواند در بازه های زمانی 
تعیین شده گواهی عدم فرسودگی را اخذ کند.« در پیشنهاد دوم 
نگارندگان گزارش می گویند برای صدور گواهی عدم فرسودگی 
باید سازوکار مجزایی تدوین شود و تاکید دارد که »هرچند مراکز 
معاینه فنی کشور بهترین زیرساخت را برای اعطای گواهی عدم 
فرسودگی دارند، اما ضروری اســت فرآیند و سازوکار دقیق تری 
برای تشخیص فرسودگی تعریف شود.« راهکار سوم مورد تاکید 
در این گزارش »تشدید نظارت بر مراکز معاینه فنی« است. مرکز 
پژوهش های مجلس در این راستا پیشنهاد می دهد که فرآیندها 
طوری طراحی شــود که اصالت وسایل نقلیه حین ورود بررسی 
شوند. در ادامه تاکید دارد که در حال حاضر تخلفات گسترده ای 
در مراکــز معاینه فنی، حتی در کلانشــهرها، انجام می شــود؛ 
تخلفاتی مانند صــدور گواهی غیابی و خــلاف واقع، تخلف در 
انجام آزمون ها توسط اپراتور، وجود ایراد در تجهیزات مراکز معاینه 
فنی و ... از تخلفات رایج در مراکز معاینه فنی هستند. بنابراین 
لازم است با ایجاد سازوکارهای مطمئن، تا حد امکان میزان این 
تخلفات را کاهش داد. ازجمله این سازوکارها می توان به افزایش 
انجام بازدیدهای سرزده از مراکز، چکاپ دوره ای تجهیزات مورد 
استفاده در مراکز معاینه فنی، ایجاد گشت نامحسوس در مراکز 
معاینه فنی به عنوان مراجعه کننده و بررسی آماری میزان قبولی یا 
مردودی مراجعه کنندگان به مراکز معاینه فنی از سوی نهادهای 
ناظر اشــاره کرد. حذف حداکری نیروی انســانی از فرآیندها 
و هوشمندســازی فرآیندها و اقدام هایی نظیــر نصب دوربین 
پلاک خوان و فیلم برداری از فرآیند معاینه فنی نیز از راهکارهای 
پیشنهادی این گزارش اســت.  »بهبود نظارت بر گواهی معاینه 
فنی وســایل نقلیه« نیز راهکار انتهایی بازوی پژوهشی مجلس 
برای این مشکل است. نگارندگان گزارش اعتقاد دارند که نظارت 
دقیقی بر وســایل نقلیه ای که دارای گواهی مراکز معاینه فنی 

هستند وجود ندارد و باید این روند بهبود پیدا کند. 

تجربه جهانی  
هان طور که اشاره شد، مشکل از رده خارج کردن خودروهای 
فرسوده در ســطح جهان با راهکارهایی در حال کنترل است. 
برای مثــال هند جزو کشــورهایی اســت که میانگین ســنی 
خودروها در آن بسیار بالا بود. این کشور برای حل این مشکل، 
راهکارهایــی مانند اســتفاده از تخفیف 4 تــا 6درصدی برای 
خرید خــودروی جدید، حــذف هزینــه ثبت نام خــودرو برای 
دارنــدگان خودروهــای فرســوده و 15 تا 25درصــد تخفیف 
عوارض جاده بــرای خودروهای جدید اتخــاذ کرد. همچنین 
این کشور سیاست های تنبیهی را برای دارندگان خودروهای 
فرســوده که اقدام به جایگزینــی نمی کننــد، در پیش گرفته 
است. برای مثال این دســت از رانندگان باید 15درصد بیشتر 
عوارض جاده ای پرداخت کنند. همچنین اگر خودروی فرسوده 
نتواند از آزمون های مربوط به فرســودگی موفــق بیرون بیاید، 
به طور اجباری اسقاط می شــود. کانادا نیز مشوق هایی مانند 
گذرنامه های حمل ونقل در نظر گرفته است. فرانسه نیز طرحی 
با نام »ابرپاداش اسقاط خودروهای فرسوده« دارد. به طور کلی 
در سطح جهان سیاست های تشــویقی و تنبیهی زیادی برای 
جلوگیری از تردد خودروهای فرسوده در نظر گرفته شده است. 

دنیای اقتصاد: هفته ای که گذشت »آلوده ترین هفته تهران« از ابتدای سال ۱۴۰۲ تاکنون بود.آنچه مشخص است آلودگی هوا این روزها به یکی از معضلات کلان شهرهای کشور 
بدل شده و ادارات و مدارس را بار دیگر به تعطیلی کشانده است. آمارها حاکی از آن است که آلودگی هوا سالانه باعث مرگ ۲6هزار نفر در ایران می شود. همچنین گفته می شود 
آلودگی هوا سومین عامل مرگ و میر در کشور است؛ این در حالی است که جولان خودروهای فرسوده در جاده ها را می توان یکی از فاکتورهای بسیار تاثیرگذار بر این موضوع 
دانست. مشکلی که گرچه همیشــه در ایران وجود داشــته اما در ســال های اخیر به دلیل نوعی خلاء قانونی از یک طرف و ممنوعیت واردات خودرو از سوی دیگر، روند اسقاط 
فرسوده ها تقریبا متوقف شد تا این معضل بعد از سال 97 تاکنون اوج بگیرد. طبق آمار در حال حاضر در کشور بیش از سه میلیون خودرو در سن مرز فرسودگی هستند. آن طور که 
مرکز پژوهش های مجلس در گزارش اخیر خود به آن اشاره کرده، بیش از ۴۰درصد وانت ها، 9۰درصد مینی بوس ها، 3۰درصد کامیون ها، ۱5درصد سواری ها، 6۰درصد تاکسی ها 

و 8۰درصد اتوبوس ها از سن مرز فرسودگی عبور کرده اند که نشان از وضعیت بسیار بغرنج فرسودگی خودرو ها در کشور دارد. 

بیش از 40درصد 
وانت ها، 

90درصد 
مینی بوس ها، 

30درصد 
کامیون ها، 

15درصد 
سواری ها، 
60درصد 
تاکسی ها 

و 80درصد 
اتوبوس ها 
از سن مرز 

فرسودگی عبور 
کرده اند

چراغ سبز قانون 
به فرسوده  ها

مرکز پژوهش های مجلس موانع قانونی 
اسقاط خودروهای فرسوده را بررسی کرد


