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پاول: سیاست های انقباضی 
آمریکا به اوج خود رسیده 

است.

 عبور بورس
 از خطوط قرمز 

شعله کم جان 
صنایع

حمایت بازار کار 
از نرخ بهره 101113

صنایع بورسی با بیشترین خروج پول سرمایه گذاران خرد 

ارزش تغییر مالکیت )میلیارد تومان)صنعت

187.65-خودرو و ساخت قطعات

128.75-بانک ها

120.25-فلزات اساسی

111.13-محصولات شیمیایی

71.15-چند رشته ای صنعتی

34.72-کانه فلزی

33.14-فرآورده های نفتی

32.21-مخابرات

27.42-بیمه و صندوق بازنشستگی

16.23-محصولات چرمی

12.31-اطلاعات و ارتباطات

10.67-رایانه

9.42-ماشین آلات

7.70-خرده فروشي

5.43-سرمایه گذاری ها

5.15-سیمان

3.72-قند و شکر

صنایع بورسی با بیشترین ورود پول سرمایه گذاران خرد 

ارزش تغییر مالکیت  )میلیارد تومان(صنعت

32.91انبوه سازی

23.65استخراج نفت و گاز

15.03تامین آب، برق، گاز

14.97غذایی به جز قند

10.27نهادهای مالی

8.49لاستیک و پلاستیک

8.45سایر مالی

6.96دستگاه های برقی

5.70کاشی و سرامیک

5.32انتشار و چاپ

3.36وسایل ارتباطی

3.27زراعت

0.63محصولات کاغذی

0.07زغال سنگ

0.03حمل و نقل

مقدارمتغیر
تغییرات 
نسبت به 
یک هفته 

قبل )درصد(

تغییرات 
نسبت به 
میانگین 

یک ماه قبل 
)درصد(

تغییرات 
نسبت به 

میانگین یک 
سال قبل 
)درصد(

س
بور

حجم کل معاملات 
37.15-5.39-493944.46)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات 
44.73-8.95-2387820.57) میلیارد ریال(

34.19-9.04-30885032.50تعداد کل معاملات

س
فرابور

حجم کل معاملات 
6.33-389587.8019.05)میلیون سهم(

 ارزش کل معاملات
19.65-0.84-1977433.27 ) میلیارد ریال(

29.77-16.40-11.99-203440تعداد کل معاملات

مقدارمتغیر
تغییرات 
هفتگی 
)درصد(

تغییرات 
نقطه ای 
ماهانه 
)درصد(

تغییرات 
نقطه ای 
سالانه 
)درصد(

2.8235.38-0.76-2107273شاخص کل بورس

شاخص کل
3.3450.74-7326470.64 )هم وزن(

 شاخص قیمت 
3.2124.79-0.77-439960)وزنی- ارزشی(

شاخص قیمت 
3.5443.24-4137370.60)هم وزن(

2.8236.65-0.67-1999002شاخص صنعت

2.7036.66-0.99-1594073شاخص بازار اول

2.9633.90-0.51-4086205شاخص بازار دوم

2.5332.59-0.63-2703019شاخص آزاد شناور

شاخص 50 شرکت 
2.7335.59-1.11-82105فعال تر

شاخص
2.4940.08-1.11-126999 30 شرکت بزرگ

ارزش بازار بورس 
3.1727.79-0.74-73196579)میلیارد ریال(

3.4225.60-254170.54شاخص کل فرابورس

ارزش بازار فرابورس 
3.1426.68-140049910.70)میلیارد ریال(

نبضشاخص

سردمدارانورودوخروجحقیقیها
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ارزش معاملات خرد فرابورس  

حجم معاملات ارزش معاملات 

 تجدید ارزیابی  به کام سهامداران
به ضرر آپشن کاران

»رکورد بزرگ ترین افزایش سرمایه از محل سود انباشته در تاریخ بازار سرمایه 
. بانک ملت 710هزار میلیاردی شــد. با این افزایش سرمایه، سهامداران 
جایــزه دریافت خواهنــد کرد.«بانــک ملت نه تنهــا این افزایــش سرمایه 
حدود 100درصدی را در کدال منتشر کرد، بلکــه از هیجان زیاد به تمام 
سپرده گذاران و سهامداران پیامک تبریک بالا را فرستاد. شادی سهامداران 
بانک شروع شد و بعد از مدت کوتاهی سهم »وبملت« برای افزایش سرمایه 
بسته شد.همه چیز خوب پیش می رفت که بازگشایی نماد صورت گرفت و 
شوکی به جامعه سبدگردانی و فعالان بازار اختیار معاملات وارد کرد. نماد 
در حالی باز شــد که دارایی پایه بدون تغییر و منتظر ثبت جایزه ماند ولی 

تعداد موقعیت های اختیار معاملات دو برابر شد. 
این امر باعث فشــار شرکت بورس به کارگزاری ها شــد و متعاقبا فشــار 
کارگزاری ها به ســبدگردانی ها و فعــالان بازار اختیــار معامله، مخصوصا 
کســانی که موقعیت »فروش اختیــار خریــد« را اتخاد کــرده بودند )مثل 
استراتژی های ترکیبی، کاوردکال، کولار و...(، افزایش یافت. راه حل های 
پیشنهادی شرکت بورس و کارگزاری ها یکی یا ترکیبی از روش های زیر بود:

- بستن نصف موقعیت های فروش.
- خرید نصف دیگر سهام پایه.

- بلوکه کردن وجه تضمین به میزان حدود 60 درصد قیمت دارایی پایه.
این پیشنهادها در حالی داده می شود که این افزایش سرمایه از محل سود 
انباشته است و احتمالا کمتر از یک ماه یا قبل از تاریخ اعمال ثبت خواهد 
شد و این مشــکل حل خواهد شــد. به عقیده نگارنده، هر یک از سه روش 
پیشــنهادی می تواند بازدهی اســتراتژی های اختیار معاملات را تا حدود 
زیادی کاهش دهد و کام فعالان بازار اختیار معامله و سرمایه گذاران نهایی 
را تلخ کند. در همین راستا، ایده آل ترین راهکارها می توانند قابلیت معامله 
پیدا کردن دارایی پایه به محض انجام افزایش با ثبت سریع افزایش سرمایه یا 
امکان معامله تعهدی دارایی پایه از یک طرف و از طرف دیگر در نظر نگرفتن 
این وضعیت بــه عنوان کال مارجین توســط شرکت بــورس و کارگزاری ها 
باشد، سپس فشار به ســهامدار عمده برای ثبت افزایش سرمایه را افزایش 
دهد تا سهام جایزه به پرتفوی مشتریان اضافه شود. در صورتی که هر یک 
از راه حل های بالا از لحاظ قانونی و زیرساختی در دسترس نباشد یا زمان بر 

باشد، راهکارهایی با حل حداقلی مشکل به شرح زیر است:
1- شرکت بورس واحدهای صندوق های با درآمد ثابت را به جای وجه نقد 
به عنوان وجه تضمین قبول کند. با توجه به نقدشوندگی بالای صندوق های 
با درآمد ثابت و پرداخت ســود حداقلی تا حدود زیادی هم مشــکل از دید 
شرکت بورس و کارگزاری حل می شود و هم سرمایه گذار یک سود حداقلی 
دریافت می کند. 2-راه حل دیگر این است که تمام شرکت های کارگزاری 
به مانده وجه تضمین مازاد بلوکه شــده یک حداقل سود پرداخت کنند. با 
توجه به اینکه این وجه تضمین مانده کارگزاری هــا را برای دریافت اعتبار 
افزایش می دهد ) درآمد کارگزاری( پرداخت ســود حداقلی )هزینه رسوب 
پول( می تواند توجیه اقتصادی برای هر دو طرف داشــته باشد.  با توجه به 
روند پیش روی سازمان بورس در خصوص تشکیل جلسات منظم با سهامدار 
عمده جهت افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی و سود انباشته، احتمال 
افزایش تعدد شرکت ها برای افزایش سرمایه وجود خواهد داشت و در نتیجه 
مشکل دوباره و دوباره تکرار خواهد شد و راهی از پیش نخواهد برد. در نتیجه 
بازدهی سبدهای کم ریسک که از استراتژی های ترکیبی استفاده کرده اند، 
تحت تاثیر قرار خواهد داد. با توجه به موارد مطرح شده، این موضوع افزایش 
سرمایه و اصرار روی استفاده از 4 راه حل سنتی ممکن است باعث عوامل 

زیر شود:
1( با توجه به اینکه ســهامدار عمده معمولا به عنوان عرضه کننده یا رایتر 
در اختیار معاملات عمل می کند، تصمیمات ســهامدار عمده برای افزایش 
سرمایه را تحت تاثیر قرار داده و تلاش ها و جلسات سازمان بورس با شرکت ها 

را کم رنگ کند.
2( حجم معاملات اختیار معامــلات را در نمادهایی که احتمال افزایش 
سرمایه دارند، به شــدت کاهــش دهد و ریســکی دیگر به تک ســهم ها و 

اختیاراتشان وارد کند.
3( بازدهی استراتژی های محبوب و پرطرفدار مثل کاوردکال، کولار و غیره را 
کم کرده و ریسک جدید به سرمایه گذاران ریسک گریز و سبدگردانی ها اضافه 
کند یا از طرفی دیگر باعث افزایش نرخ سود مورد انتظار منتشرکنندگان شود 
که در نتیجه آن، این موضوع بیشتر باعث رکود در نمادهای مذکور خواهد شد. 
4( از همه مهم تر، با توجه به اینکه مشتری عمده و اصلی اختیار ها، تک سهم 
صندوق های سرمایه گذاری ســهامی هســتند )محدودیت سرمایه گذاری 
صندوق ها در آپشــن های صندوق  ها(، تقاضا کاهش یافته و نرخ بازدهی و 

حجم معاملات اختیار معاملات را می تواند تحت تاثیر قرار دهد.

ریل      گذاری نوین  برای  دانش بنیان       ها
سنا: معاون توسعه بازار فرابورس گفت: شرکت هایی که تاکنون به دلایل 
متعدد اعم از نوین بودن صنعت و سودآوری متوسط، قادر به حضور در بازار 
فرابورس نبودند اکنون بــا راه اندازی بازار نوآفرین، فضای لازم برایشــان 
مهیا شده اســت. ســید مهدی علم      الهدی در رابطه با مزیت بازار نوآفرین، 
اظهار کرد: راه اندازی بازار نوآفرین در دو قالب رشد و دانش بنیان می تواند 
چشــم      انداز مناســبی را پیش روی ناشران و سرمایه گذاران قرار دهد. وی 
افزود: شرکت هایی که تاکنون به دلایل متعــدد اعم از نوین بودن صنعت 
و ســودآوری متوســط قادر به حضور در بازار فرابورس نبودنــد، اکنون با 
راه اندازی این بازار فضای لازم برایشــان مهیا شده و تاکنون چهار شرکت 
در بازار نوآفرین و دو شرکت در بازار رشــد، پذیرش شده اند. معاون توسعه 
بازار فرابورس تصریح کرد: شرکت های بازار دانش بنیان و رشد می توانند 
از مزایایی همچون، بهره      مندی از معافیت مالیاتی، افزایش آگاهی از برند 
شرکت، توثیق سهام، ســهولت در تامین مالی از طریق ابزارهای نوآفرین 
همچون انتشار اوراق و... بهره      مند شــوند. علم      الهدی درمورد زمان عرضه 
اولیه شرکت »مام میهن و پویا«، اظهار کرد: زمان IPO این دو شرکت در بازار 

نوآفرین مبتنی بر ایفای تعهدات ناشران آنها است.

دلایل زمانبر بودن  پذیرش  شرکت ها  
وی، تعــدد درخواســت ها برای پذیرش ســهام و بررســی دقیق شرایط 
و ضوابــط شرکت ها برای حضــور در بــورس و فرابــورس را از جمله دلایل 
زمانبر بــودن پذیرش شرکت هــا در بازار سرمایــه ذکر کــرد و توضیح داد: 
تلاش شده با همکاری سازمان بورس و اوراق بهادار فرآیند پذیرش شرکت ها 

تسهیل شود.
معاون توســعه بازار فرابورس در پایان گفت: دو شرکت تا پایان  سال  بر 

اساس شرایط روز بازار عرضه اولیه می شوند.

آقایفردنیاخانممعروفخانیآقایاحمدیتاییددبیرپایانشروعصفحهآرا
+++++++++++++++محبی

)سهام + حق تقدم(

بازارسهام

یادداشت

خبر

وحید مزیّن
تحلیلگر ارشد بازار مشتقات

اطلاعـیه
دراجـرایتبصـره(8)مـاده(36)ومـاده(58)اساسـنامه
جامعـهحسـابدارانرسـمیایـرانوبراسـاسحکـمشـماره
12-02/عمـورخ1402/10/05هیـأتعالـیانتظامـی،آقـایعلیاصغـرمتقـی
بهشـمارهعضویـت800688،بـه«تعلیـقعضویـتبـهمدتسـهمـاه»ازتاریخ

1402/11/09محکـومگردیـدهاسـت.
جامعه حسابداران رسمى ایران
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سنجه       های آماری چه می گویند؟   
رصــد پارامترهــای 
تاثیرگــذار  مهــم 
بر بــازار ســهام در 
هفتــه ای که گذشــت، همچنــان رکــود و رخوت و 
اوضاع و احوال نابسامان در تالار شیشه ای را روایت 
می کند. نرخ ارز  به عنوان مهم ترین پیشران و عامل 
شــکل گیری روندهای مهــم در بازارهــای دارایی 
داخلی کشور، در هفته گذشــته نیز افزایش ارتفاع 
داشــت و میانگین هفتگــی قیمت انــواع ارزهای 
معتبر با رشــد روبه رو بــود. در هفته ای که ســپری 
شــد، میانگیــن قیمت دلار بــرای پنجمیــن هفته 
متوالی بــا افزایش همراه شــد. قیمت ها در ســایر 
بازارها نیز به       سرعــت        درصدد تعدیل خــود در        برابر 
نوســانات قیمــت اســکناس آمریکایــی برآمد ند و 
قیمت ســکه رفاه در بورس       کالا نیز پابه پای افزایش 
نرخ ارز در بــازار آزاد، در مدار صعــودی قرارگرفت 
و معامــلات هفته گذشــته را در میانه هــای کانال 
33        میلیون        تومانی به اتمام رســاند، اما در این اثنا، 
بورس تهران در هفته های اخیر کاملا برخلاف روند 
سنتی خود در سنوات اخیر عمل کرده        است. تقریبا 
اکثریــت تحلیلگران و کارشناســان در ســال های 
اخیر به صــورت متفق       القول به ایــن موضوع اذعان 
کرده اند که روندهای مهم بورس در ســالیان اخیر 
براساس نوسانات قیمت دلار شــکل        گرفته        است و 
بورس بازان و ســهامداران در تعیین سمت و سوی 

معاملاتی خود )خرید یا فروش( همواره این آیتم را 
به عنوان یک پارامتر تاثیرگذار در محاسبات ذهنی 
خود تلقی کرده       انــد، اما فارغ از همــه این قاعده و 
فلسفه       ها، آنچه که کلیت بازار در هفته های اخیر از 
خود به نمایش گذاشته، زمین تا آسمان با ماجراهای 
فوق الذکر تفاوت داشته        اســت و آنچه که از جریان 
دادوســتدهای بورس تهــران نصیــب معامله گران 
شده، آن روی ســکه و نیمه خالی لیوان بوده        است. 
به هر روی به        نظر می رسد که با توجه به موارد مذکور 
و آنچه که اخیرا ذکر شــده، به ریســک هایی که از 
ناحیه تصمیمات سیاستگذاران و نهادهای مختلف 
در ســپهر بورس تهران بروز و ظهــور می کند، باید 
وزن قابل توجهــی اختصــاص دهیــم؛ عاملــی که 
در هفته گذشــته از روانه       شــدن سرمایه های خرد و 
حقیقی به بازار ســهام جلوگیری کرد و ســبب شد 
تا با وجود افزایــش هفتگی قیمــت دلار )به عنوان 
یار دیرینه بازار ســهام(، نماگرهای سهام در بورس 
تهــران با کاهــش ارتفاع همراه شــوند. بــا کاهش 
ارتفاع بازار و کاسته       شــدن از ارزش بازار و در سمت 
مقابل بــا افزایش قیمــت دلار، در هفته گذشــته، 
میانگین ارزش دلاری بازار سهام با افت قابل       توجه 
10       میلیارد دلاری همراه شــد و از رقم 15۸       میلیارد 
دلار به 14۸       میلیارد دلار رســید. نســبت قیمت به 
سود گذشــته       نگر بورس تهران نیز با کاهش ارتفاع 
 نماگرهای ســهامی با تعدیــل همراه شــد و از رقم
 7.04 واحد به رقم 6.94 واحد عقب نشینی داشت.

گام       های آتی بازار  
اما ســوالی که به اذهان متبادر می شود، این است 
که تا چه زمانی شرایط کنونی و عدم       توجه بازار سهام به 
متغیرهایی مانند رشد قیمت ارز ادامه دار خواهد بود؟ 
در پاسخ به ســوال فوق می توان سناریو       های مختلفی 
را با توجه به شرایط گوناگون فراروی بازار سهام ترسیم 
کرد. اولین نکته این اســت که افزایــش قیمت دلار در 
بازار آزاد در روزهای اخیر به دلیل ریســک هایی است 
که از ناحیه ناآرامی های حادث       شده در منطقه صورت  
گرفته        اســت. اگر چنین روندی ادامه دار باشــد و دلار 
به سمت ســقف تاریخی خود رهسپار شــود، مطمئنا 
بی       توجهی بورس به افزایش قیمت دلار ادامه دار نخواهد 
بود. عدم کاهش معنادار شاخص های تالار شیشه ای 
در هفته قبــل را نیز می توان به همین عامل منســوب 
دانست. سناریوی دیگر نیز این است که بانک مرکزی 
همچنان به حضور قدرتمند خود در ســمت عرضه در 
بازار ارز ادامه دهد و نرخ ارز را در محدوده های کنونی 
و حتی پایین تر کنترل کند که مطمئنا این موضوع به 
مذاق بورسی       ها خوش نخواهد آمد و خریداران بالقوه را 
از متمایل       شدن به سمت خرید سهام باز خواهد داشت. 
در مقام جمع بندی می توان چنین استنباط کرد که اگر 
رشــد نرخ ارز ادامه دار باشد، بورس تهران با یک تاخیر 
زمانی حرکت صعودی خود را آغاز خواهد کرد و به        نظر 
می رسد با قرار داشتن قیمت ســهام در محدوده های 
مناســب، این بازار نسبت به ســایر بازارهای دارایی از 
پتانسیل بالاتری برای جذب نقدینگی برخوردار باشد.

803 میلیارد  تومان پول حقیقی از بازار در هفته گذشته خارج شد

رخوت ادامه دار  در  بورس
در جریان معاملات هفته گذشته بورس تهران، شاخص کل با افت 0.76 درصدی همراه شد. نماگر هم وزن نیز که نشانی از اثرگذاری یکسان 
کلیه نمادهای معاملاتی است و چهره بازار را به نحو مطلوب تری نمایش می دهد، معاملات هفته گذشته را با رشد 0.65 درصدی به پایان 
رساند. در فرابورس نیز شاخص کل فرابورس رشد 0.54 درصدی را ثبت کرد. یکی از مهم ترین بحث هایی که در تالار شیشه ای در هفته 

گذشته نقل محافل بود، عدم واکنش مثبت بورس به افزایش نرخ دلار بود که باید دید این بی       توجهی تا چه زمانی ادامه دار خواهد بود. 

علی عبدالمحمدی
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درصد بازدهی هفتگی شاخص کل بورس از ابتدای پاییز
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درصد هفته معاملاتی اخیر6بازدهی نماگرهای سهامی در 

شاخص کل شاخص هم وزن شاخص کل فرابورس

روند مهم ترین پارامترهای بازاری در 6 هفته معاملاتی اخیر

هفته منتهی به عنوان
6 دی

هفته منتهی به 
13 دی

هفته منتهی به 
20 دی

هفته منتهی به 
27 دی

هفته منتهی به 
4 بهمن

هفته منتهی به 
11 بهمن

)0.76()2.85(0.69 0.72 )1.01()1.48(بازدهی شاخص کل )درصد(

0.65 )4.50()0.11(0.85 0.19 )0.79(بازدهی شاخص هم وزن )درصد(

0.54 )3.86(0.07 0.30 )0.65()0.79(بازدهی شاخص کل فرابورس )درصد(

 39,522  39,523  39,526 390503914039490میانگین هفتگی قیمت دلار بازار نیمایی )تومان(

 33,376,000  32,478,000  32,070,000  30,730,000  29,840,000  29,350,000 میانگین قیمت سکه رفاه در بورس )تومان(

)803()2916()736()389()640()1330(ورود و خروج پول حقیقی )میلیارد تومان(

  ورود و خروج پول به صندوق های بادرآمد
)863(742)1090()811(880420 ثابت )میلیارد تومان( 

 6,323  7,153  6,768  5,885  5,770  6,580 میانگین هفتگی حجم معاملات )میلیون برگه سهم(

 4,433  4,696  4,865  4,565  4,380  4,780 میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد )میلیارد تومان(

  میانگین هفتگی ارزش ریالی بازار سرمایه
 8,508  8,594  8,830  8,712  8,750  8,850  )هزار میلیارد تومان( 

  میانگین هفتگی ارزش دلاری بازار سرمایه
158148 168 177173170)میلیارد دلار( 

)P/E TTM( 7.57.57.47.47.046.94نسبت قیمت به سود گذشته نگر بورس

2.892.862.842.862.92.88میانگین هفتگی نسبت شاخص کل به شاخص هم وزن

علی محمدی/ دنیای اقتصاد  
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نجمهنیکطبع
کارشناسبازارسرمایه

تجربه هــای دوره هــای 
پروانهکبره

مشابه برای سهامداران 
در حالتی کــه روند بازار 
غیر قابل پیش بینی باشــد، خــود از عواملی اســت که بر 
ریسک های بازار می افزاید. یکی از نکات قابل تامل در مورد 
بورس تهران این است که بازار مذکور درحالی با ریسک های 
بزرگ و کوچک آمیخته  شــده که بیش از سه سال است از 
منطقه حباب قیمتی عبور کرده؛ این در حالی است که همه 
سناریوهای تعریف شده بورســی همچنان براساس تداوم 
نگرانی از  اصــاح مجدد قیمت و صفوف ســنگین فروش 

متمرکز شده است. 

جنس۩متفاوت۩متغیرها ۩
 کارشناسان بازار سرمایه می گویند مهم ترین دلیل عدم 
رشد قیمتی سهام به رغم ارزندگی آنها، به عبور بورس از خط 
قرمزهای سرمایه گذاری بازمی گــردد؛ وجه تفاوتی که این 
بازار را از سایر بازارها مجزا می کند. یکی از نکات مهم ورود 
پول به بازارهای مالی به اعتماد سرمایه برای ورود به بازارها 
بازمی گردد. با توجه به اینکه بورس مدت های مدیدی است 
که با سلب اعتماد سرمایه گذاران درگیر است، این امر باعث 
شده سیگنال نااطمینانی به فعالان اقتصادی مخابره شود. 
در مورد دلایل این بی اعتمادی نیز بارها گزارش های مفصلی 
نگاشته شده است، با این حال آنچه حائز اهمیت است این 
است که وضعیت مذکور تاکنون نتوانسته رو به بهبود رود. 
درواقع نه از حیث عامان بی اعتمادی و نه از لحاظ تدابیر 
متولیان بورسی هیچ گونه حرکت در راستای جلب اعتماد 
فعالان صورت نگرفته است. حتی از ابتدای سال برخی از 
سیاســتگذاری های اقتصادی در جهت تخریب مضاعف 
اعتماد سرمایه گذار به بورس شــکل گرفته است. به عنوان 
مثال قضیه تاریخ انتشار نامه نرخ خوراک پتروشیمی ها و 
فروش حقوقی ها قبل از انتشار آن نامه جنجالی به اعتماد 
سهامدار خدشه وارد کرد، آن هم در زمانی که کارشناسان 
معتقد بودند شاخص سهام می تواند 3میلیون واحدی شود. 
به این ترتیب به دلیل آنچه در این بازار رخ داده، می توان گفت 

بورس زمان زیادی است که خطوط مهم قرمز سرمایه گذاری 
را رد کرده و در اکــر مواقع حتی غضب ســهامداران را به 
تصویر کشیده است. نکته دوم به »کارآیی اطاعاتی« و »عدم 
شفافیت اطاعاتی« یعنی کاهش زمان بین ایجاد و انتشار 
اطاعات بازمی گردد. این موضوع نیز به بی اعتمادی بیشتر 
سرمایه گذاران منجر می شود.   حال در چنین شرایطی باید 
دید در روزهای آینده چه سرنوشــتی برای بازار ســهام رقم 
می خورد؟ در همین رابطه محمد غفوری، کارشناس بازار 
سرمایه، گفــت: بورس به گونه ای زمســتان معاماتی خود 
را ســپری می کند که فضای نااطمینانی ناشــی از عبور از 
خط قرمزهای سرمایه گذاری بر سرمای دادوستدها افزوده 
اســت. طبیعتا این وضعیت منجر به خروج سرمایه خواهد 
شــد. این در حالی اســت که یکی از مهم ترین مشکات 
بورس کمبود نقدینگی و عدم ورود پول قدتمند به بازار است. 
وضعیت مذکور از سه منظر قابل بررســی است. در مقطع 
کنونی نرخ بهره به عنوان مهم ترین پارامتر اثرگذار بر بورس، 

بر تردیدهای ورود پول می افزاید. سهامداران بورسی معمولا 
در مواجهه با تغییر نرخ بهره، دچار استیصال می شوند. به 
همین دلیل این عامل اکنون ریسک های ورود پول به بازار را 
تشدید می کند. تجربه نشان می دهد پول به سمت بازارهایی 
هدایت می شود که از ریسک کمتری برخوردارند. حال اگر 
نرخ بهره در مسیر رشد قرار گیرد به طور قاطع می توان گفت 
که این امر تهدید جدی برای تالار شیشه ای محسوب  شود 
و »نرخ امیدواری«  در این بازار را کاهش دهد. افزایش نرخ 
بهره و تداوم نوسانات مثبت شاخص دلار دست به دست هم 
خواهند داد تا سرمایه گذاران خرد رغبت چندانی برای ورود 
به بورس نداشته باشند. در عین حال باید به این نکته اشاره 
کرد که اگرچه در ادبیات پولی متعــارف، افزایش نرخ بهره 
عاملی برای مهار انتظارات تورمی در نظر گرفته می شود، اما 
این ابزار در زمان نامناسب حتی می تواند سبب فلج کردن 
بازارهای مولد همچون بورس شــود. این ابزار ممکن است 
در شرایط فعلی بازارها، بر تنور تورم نیز بدمد. بازارسازها و 

سیاســتگذاران اقتصادی با افزایش نرخ گواهی سپرده به 
30درصد در کوتاه مدت عما بورس را وارد تنگنای معاماتی 
خواهند کرد. اگرچه نرخ شکست این اوراق 12درصد اعام 
شده اســت اما باید دید با وجود نرخ تورم، چه میزان از این 
اوراق اســتقبال خواهد شــد؟ افزایش نرخ بهره اکنون به 
عنوان یکی از ریسک های سیستماتیک شناخته می شود 
به طوری که این مهم بر وضعیت بنیادی و عملکرد 9ماهه 
مطلوب اغلب صنایع سایه افکنده است. نرخ تورم مهم ترین 
فاکتوری است که بازار سهام در ادامه مسیر خود به آن توجه 
کاملی دارد و تداوم سیاست های انقباضی بانک مرکزی تا 

زمان رسیدن به اهداف تورمی به ضرر سهام تمام می شود. 

نقش۩جدید۩ارز ۩
به گفته این کارشناس، نوســانات مثبت نرخ ارز به عنوان 
دومین عامل ریسک زا باعث ایجاد نامایمات بورس خواهد 
شد. اما با توجه به اینکه جنس افزایش قیمت دلار در مقطع 
کنونی در راســتای تنش های منطقه ای و سیاســی صورت 
گرفته اســت، این موضــوع خروج پــول از بــورس را سرعت 
می بخشد. بنابراین نوسانات بازارهای رقیب باعث می شود 
بازار سهام وارد چرخه بی ثباتی شــود. حرکت در این مسیر 
به روشنی بیانگر این است که بازار سهام از یکی دیگر از خطوط 
قرمز سرمایه گذاری مبتنی بر »جذب سرمایه با حداقل تنش« 
رد شده است. اکنون نرخ دلار صادراتی شرکت ها در محدوده 
39 تا 40هزار تومان قرار دارد؛ اگر نــرخ دلار صادراتی روند 
افزایشی داشته باشد، بازار شاید در وضعیت بهتری از لحاظ 
سودســازی شرکت ها قرار بگیرد. اما در حال حاضر با توجه 
به جنس متفاوت نوسانات مثبت قیمتی دلار، وضعیت بازار 
مبهم خواهد بود.  محمد غفوری اظهار کرد: ســومین آیتم 
مهم در وضعیت بازار سهام به نرخ های جهانی بازمی گردد. 
با توجه به نتیجه جلسه چهارشنبه شب فدرال رزرو مبتنی 
بر ثبات نرخ بهره آمریکا و سخنرانی جرمی پاول در خصوص 
انتظارات مبنی بر کاهش نرخ بهره، پیش بینی می شد که 
نرخ بهره آمریکا در ماه مارس با کاهش همراه شــود؛ اما با 
انتشار داده های قوی از سوی ایالات متحده، انتظارات بازار 
به عدم کاهش نرخ بهره آمریکا تعدیل شد. پاول در آخرین 
سخنرانی خود با اشاره به داده های قوی ایالات متحده، از 
انتظارات بازار در خصوص عــدم کاهش نرخ بهره حمایت 
کرد. این موضوع به طور اخــص بر قیمت کامودیتی تاثیر 
منفی خواهد گذاشت. بر این اساس پیش بینی می شود 
شرکت های صادراتی در بلندمدت با کاهش قیمت جهانی 
متضرر شــوند. مادامی که کاهش نرخ بهره صورت نگیرد 
وضعیت کامودیتی ها به همین منوال خواهد بود. با توجه 
به اینکه دوسوم شرکت های بورســی دلارمحور هستند از 
قیمت های جهانی به شدت تاثیر می پذیرند.  اما عاوه بر 
ریسک های عنوان شده، بازار با ریسک دیگری نیز دست 
به گریبان است و آن ریسک »بازارساز« است. با توجه به این 
موارد، بازارســاز با اتخاذ تصمیمات جزیــره ای بر وضعیت 

غیرتعادلی بورس دامن می زند. 

در حال حاضر 
با توجه به 

جنس متفاوت 
نوسانات مثبت 

قیمتی دلار، 
وضعیت بازار 

مبهم خواهد 
بود

نبض صنایع

محدثه علیــزاده: احتمالا اولین چیــزی که با 
شنیدن واژه بورس آسیای شرقی به ذهن می رسد، 
بازار سهام چین و هنگ کنگ باشد که بزرگ ترین 
بازارهای آسیایی و پرداستان ترین بازارها محسوب 
می شــوند. رشــد فوق العاده و جذب بالای سرمایه 
خارجی بورس این دو کشــور طی مدت ها، کسب 
جایگاه  ســومین و چهارمین بورس های بزرگ دنیا 
و ســپس رکود اقتصــادی، ســقوط بازارهــا و فرار 
سرمایه گذاران از آنها، این کشــورها را در مرکزیت 
توجهات قرار داده اســت. با وجود چهره منفی این 
روزهای بازارهای آســیای شرقی، بورس ژاپن طی 
ســال گذشــته جزو بازارهای با بهتریــن عملکرد 
قرار گرفته بود. چشــم انداز مثبت این بازار ســهام 
و میــزان قیمت به درآمد نســبتا پایین ســهام ها با 
وجود رشد بیش از 25درصدی شاخص کل، بورس 
ژاپن را تبدیل به بهترین بازار ســهام آسیای شرقی 
کرده اســت. این در حالی اســت کــه بورس های 
دیگری همچون سنگاپور و کره جنوبی نیز وضعیت 
چندان مطلوبی ندارند و رشــد تایوان نیز به دنبال 
ریزش های شــدید آن در 2022 بوده است. با این 
وجود، قانون گــذاران مالی کره جنوبــی به دنبال 
اصاح قوانین شرکتی این کشــور و الگوبرداری از 
موفقیت بورس ژاپن هستند. این اصاحات، امید 
سرمایه گذاران به رشد این بازار را افزایش داده است. 
تقلید یک کشور از سیاســت های موفق بازارهای 
خارجی مشابه برای سازمان دادن به بازار و بازگشت 
به مدار صعودی، راهکاری اســت کــه برای بورس 

تهران نیز می تواند موفقیت آمیز باشد.
ســنگاپور: فروش خانه هــای خصوصی جدید 
سنگاپور در ســال 2023 به کمترین میزان در 15 
سال گذشته خود رسید. محدودیت های شدید در 
بازار مسکن و عملکرد ضعیف اقتصاد سنگاپور در 
این سال، از عوامل عملکرد ضعیف این بازار بودند. 

سنگاپور تاکنون توانســته از بدترین رکود جهانی 
مسکن جلوگیری کند اما صنعت اماک و مستغات 
این کشور نیز در وضعیت چندان معتدلی قرار ندارد. 
رشــد اقتصادی این کشــور در طول سال گذشته 
1.2درصد بــود که بهــتر از پیش بینی های دولت 
این کشــور بود. با این وجود، این آمار نشان دهنده 
وضعیت اقتصادی نه چندان مطلوب این کشــور و 
عدم وجود ثبات در رشد اقتصادی آن است. شرایط 
اقتصاد نامطلوب این کشور در بورس آن نیز نمایان 
بود. در سال گذشته شــاخص STI بورس سنگاپور 
ثابت ماند و نتوانســت رشــدی در پی داشته باشد 
اما توانست از رکود موجود در بازارهای سهام چین 
و هنگ کنگ اجتناب کند. رونــد ادامه دار افزایش 
نرخ بهره ســنگاپور اثر قابل توجهی بر شرکت های 
حوزه اماک و مستغات بورس این کشور داشت. 
افزایش مداوم نرخ بهره منجر به افزایش هزینه های 
تامین مالی این شرکت ها شــد و تنها سه شرکت از 
چهل شرکت بورسی این صنعت سود سهام بالاتری 
را در سه ماهه ســوم خود منتشر کردند. همچنین، 
ســود اوراق قرضه به بیش  از 4درصد افزایش یافت 
و موجب تقاضای کمتر برای ســهام های با ریسک 
بیشتر شــد. بورس ســنگاپور از شروع سال جدید 
میادی نیز سرخ پوش بوده و شاخص آن 3.1درصد 

افت داشته است.
ژاپن: بازار سهام ژاپن به سرعت درحال بهبود است 
و باتوجه به اینکه سرمایه گذاران جهانی همچنان 
به دنبال بازارهای جایگزین دومین اقتصاد بزرگ 
دنیا برای سرمایه گذاری هستند، به دنبال بازیافتن 
جایگاه قبلی خود در برابر بازار ســهام چین است. 
فاصله بین ارزش بازاری بورس های چین و ژاپن تا 
اواخر 2023 به 2.7هزار میلیارد دلار کاهش یافت 
که کمترین فاصله از ژوئیه 2020 است. آخرین باری 
که ارزش بازاری بورس ژاپن بیشتر از چین بود، اوایل 

سال 2019 بود. باتوجه به اینکه این کشور در حال 
خروج از تورم منفی است، چشم انداز رشد بازار سهام 
آن نیز مثبت است. این در حالی است که چین به 
سرعت درحال از دست دادن جایگاه خود در میان 

سرمایه گذاران است.
بسیاری از سرمایه گذاران چینی جذب بورس ژاپن 
شده اند و شاخص های این بازار را به بیشترین میزان 
خود در 34 سال گذشته رسانده اند. در نقطه مقابل، 
شاخص CSI300 بورس چین همچنان به روند نزولی 
خود ادامه می دهــد. شــاخص های Nikkei225 و 
Topix بورس ژاپن توانسته اند با رشد 25درصدی طی 
12 ماه گذشته، بهترین عملکرد را در سطح جهانی 
داشته باشــند. همچنین با وجود رشد بالا، احتمال 
گران شدن این بازار )overheat( وجود ندارد چراکه 
برای مثال در حال حاضر شــاخص  Topix با نسبت 
قیمت به درآمد 15 معامله می شود که میانگین این 
نسبت در ده سال گذشته بوده و نسبت به میانگین 
جهانی ارزان محسوب می شود. بورس ژاپن امسال 
نیز از مجموعه ای از اقدامات بــرای جذاب تر کردن 
بازار برای سرمایه گذاران خرد و صندوق های جهانی 
رونمایی می کند. برای مثال، حساب های پس انداز 

بازنشستگی از مالیات معاف خواهند شد.
کره جنوبی: این کشور در حال حاضر به دنبال 

تکرار موفقیت ژاپن در توســعه بازار سهام با انجام 
اصاحات شرکتی است. قانون گذاران مالی سئول 
به دنبال اجرای طرحی مشــابه طرح »نامگذاری و 
شرمندگی« )name and shame( ژاپن هســتند 
که در آن لیســت شرکت های بــا مدیریت ضعیف 
منتشر می شــود. این کشــور احتمالا از شــاخص 
جدیدی رونمایی کند که میزان تاش شرکت ها را 
اندازه گیری می کند. طبق اعــام کیم جو هیون، 
رئیــس FSC، از شرکت هایــی کــه کمــتر از ارزش 
دفــتری خود معامله می کنند خواســته می شــود 
اصاحات شرکت های خود را افشا کنند. پس از آن 
تنظیم کنندگان فهرستی از شرکت هایی که اصاح 
داشــته اند و شرکت هایی که هیچ گونه اصاحاتی 
نداشته اند منتشر می کنند. یکی دیگر از اصاحات 
بازار سهام این کشور، ممنوعیت فروش استقراضی 
اســت. به گفته ناظران مالی کــره جنوبی، فروش 
استقراضی غیرقانونی بیش از 20درصد از معامات 
روزانه بازار سهام این کشور را شامل می شود. باوجود 
اینکه خالی فروشی حجم بسیار اندکی از معامات 
)0.001درصــد از کل ارزش معاماتی( را شــامل 
می شود، سهام های خاصی را در بر می گیرد که بر 

قیمت نهایی آنها اثر بسزایی دارد.
عملکرد ضعیف کره جنوبی در برابر ژاپن طی سال 

گذشــته موجب ناراحتی زیاد سرمایه گذاران خرد 
شد. شاخص بورس کره جنوبی در 12 ماه گذشته 
تنها 5.5درصد رشد داشت که نسبت به رشد بالای 
ژاپن که به دلیل افق مثبت اقتصادی این کشــور و 
تضعیف ین در برابر دلار رخ داد غیر قابل قبول بود. 
دلیل مقایسه عملکرد بورس ژاپن و کره جنوبی این 
اســت که به دلیل ضعیف بودن حاکمیت شرکتی 
آسیا، این دو کشــور برای سالیان طولانی همچون 
دوقلوهایی بودند که عملکرد یکســانی داشــتند. 
اکنون ژاپن در مسیر پیشرفت قرار گرفته درحالی که 
در کره جنوبی خانواده های قدرتمند همچنان مانع 

اصاحات لازم می شوند.
تایوان: بــورس تایوان در ســال 2023 عملکرد 
 )TWSE( درخشانی به ثبت رساند و شاخص کل آن
26.7درصد رشد داشت. ارزش بازاری این بازار نیز 
416.2میلیارد دلار افزایش داشــت. این عملکرد 
موفق به دنبال سقوط تاریخی بورس در سال قبل تر 
با 22.4درصد نزول بــود. صنعت پیشران این بازار 
شرکت های حوزه فناوری بودند. برای مثال، شرکت 
TSMC تایوان که یک شرکت سازنده تراشه  است، 
افزایش حدود 140میلیــارد دلاری در ارزش بازار 
خود داشت و محرک اصلی بازار بود. بورس تایوان 
اما ســال 2024 را چندان موفقیت آمیز آغاز نکرده 
است. یکی از دلایل این موضوع، امید زیاد این بازار 
به کاهش نرخ بهره آمریکا، تضعیف دلار و درنتیجه 
سرمایه گذاری بیشتر سرمایه گذاران خارجی در این 
بازار بود که با شروع سال جدید میادی و تصمیمات 
فدرال رزرو از دست رفت. در مجموع به نظر می رسد 
کشورهای آسیای شرقی در وضعیت چندان مطلوبی 
بــه سر نمی برند. صرف نظــر از ژاپن، بــورس دیگر 
کشورهای این ناحیه بازده چندان مثبتی نداشته اند 
و درصورت عدم تحقق اصاحات موردنیاز، بازگشت 
به مدار رشد برای این بازارها بســیار دشوار به نظر 
می رسد. با این وجود، ژاپن در حال حاضر به عنوان 
الگویی برای کره جنوبی عمل می کند و امیدواری ها 
برای اصاحات عمیق بورس کره جنوبی و موفقیت 

این بازار در آینده بالاست.

آخرین امیدها برای صعود

معامات هفته گذشــته بازار سرمایه، با سرخ پوشی شاخص های اصلی کم جان 
همراه بود. هفته گذشته شاخص کل بورس تهران از محدوده 2میلیون و 128هزار 

واحدی نزول کرد و در پایان هفته به سطح 2میلیون و 107هزار واحدی رسید.
 نماگر هموزن نیز که سنجه قابل قبولی برای ارزیابی وضعیت همه جانبه بازار سهام 
اســت، همگام با افت هفتگی سایر نماگرهای اصلی بازار ســهام، در ساعات پایانی 
آخرین روز معاماتی هفته گذشــته در ســطح 732هزار و 646واحدی قرار گرفت. 
شــاخص کل فرابورس نیز که نشانگر مناســبی برای واکاوی وضعیت سهام مختلف 

فرابورسی است، هفته معاماتی را در ارتفاع 25هزار و 416واحدی به پایان رساند. 
روز پنج شنبه شــاخص داو جونز آســیا به میزان 0.72درصد افت داشت که نشان 
می دهد 50 سهم ارزنده آسیایی روز خوبی سپری نکردند. در این بین، شاخص نیکی 
225 توکیو نیز با 0.76درصد نزول روبه رو شــد. بورس های هنگ کنگ و چین وضع 
بهتری داشتند. شاخص هنگ  کنگ با رشد 0.52درصدی و شاخص CSI 300 بورس 
شــنژن با افزایش 0.07درصدی مواجه بودند. بورس شــانگهای در مسیر متفاوتی 
ســیر می کرد و با کاهش ارتفاع 0.64درصدی شــاخص خود روبه رو شد. همچنین 
شاخص بورس سنگاپور به میزان 0.32درصد و شاخص BSE Sensex هند به میزان 
0.15درصد افت را تجربه کردند. انتشار اخبار مربوط به گروه پتروپالایشی ها و افزایش 
تنش های بین المللی  و منطقه ای از جمله مهم ترین عواملی بودند که بازار هفته گذشته 
را به شدت تحت تاثیر قرار دادند. این در حالی است که نرخ ارز و طا با رشدی که در 
هفته های گذشــته تجربه کردند به محدوده مقاومت تاریخی خود نزدیک شدند. با 

رشد اخیر قیمت دلار، انتظار رشــد از بازار بورس دور از انتظار نخواهد بود. با بررسی 
نمودارهای شاخص کل و شاخص هموزن، محدوده زمانی مهم برای تغییر روند کنونی 
بازار می تواند از نیمه دوم بهمن ماه آغاز شود. از طرف دیگر عاوه بر خروج سرمایه های 
کوتاه مدت از بازار های موازی و ورود این سرمایه ها به بــازار سرمایه، اخبار مربوط به 
تجدید ارزیابی دارایی ها نیز می تواند محرک خوبی برای تغییر روند بازار باشــد.  در 
بررسی تابلوی معامات در هفته گذشته افزایش قدرت خریدار در کلیت بازار بورس 
قابل مشاهده است؛ ارزش معامات میانگین در هفته گذشته روند صعودی داشته و 
این می تواند نوید بخش بازار مثبت در نیمه دوم بهمن ماه باشد.  از طرفی صندوق های 
سهامی یکی از گروه های مورد توجه سهامداران حقیقی در روزهای اخیر بوده است. 
لازم به ذکر است در بسیاری از سهام، محدوده قیمتی فعلی محدوده ارزنده ای است 
و سهامی که دارای P/E قابل قبول و جامانده از رشد های اخیر بازار باشند می توانند 

مستعد سرمایه گذاری باشند. 

تغییرات نسبت به یک (واحد)مقدار متغیر
(درصد)هفته قبل 

1795693.728.32انتشار و چاپ

18771.677.58سایرمالی

18438.605.16انبوه سازی

71583.513.36کاشی و سرامیک

56835.753.27زغال سنگ

73360.072.68کانی غیرفلزی

276067.642.61محصولات فلزی

499924.171.42لاستیک و پلاستیک

6172663.841.16دستگاه های برقی

199361.100.89قند و شکر

4620.560.46استخراج نفت و گاز

25551.030.23سیمان

96198.450.05بیمه و بازنشسته

0.15-2551.56خرده فروشی

0.17-382659.14ماشین آلات

0.18-1640319.43فلزات اساسی

0.27-55842.54غذایی بجز قند

0.37-297929.69خودرو و ساخت قطعات

0.43-169820.74محصولات شیمیایی

0.47-81557.21محصولات کاغذی

0.69-27373.96سرمایه گذاری ها

0.72-500560.78کانه فلزی

0.72-4204.86تامین آب، برق، گاز

0.82-82673.38رایانه

0.89-43449.85محصولات چرمی

1.28-9211876.73فرآورده نفتی

1.40-1882340.85مالی

1.40-1295.00نهادهای مالی

1.77-192242.66مواد دارویی

1.87-354537.03زراعت

1.99-291736.07چند رشته ای صنعتی

2.41-8958.26بانک ها

2.42-63742.61حمل و نقل

2.53-839.58اطلاعات و ارتباطات

2.53-839.58وسایل ارتباطی

2.62-6133.33مخابرات

3.90-7946.65فنی مهندسی

4.12-879797.53محصولات چوبی

5.22-384285.19سایر معادن

6.46-19117.15منسوجات
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نماد با بیشترین ورود پول هفتگی سرمایه گذاران خرد20
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دنماد با بیشترین خروج پول هفتگی سرمایه گذاران خر 20

سه۩ریسک۩تشدید۩کننده۩وضعیت۩نامتعادل۩بازار۩سهام۩بررسی۩شد

عبور بورس از خطوط قرمز 
آن طور که شواهد نشان می دهد نمی توان اظهارنظر دقیقی در مورد رویه آتی معاملات سهام داشت. از طرفی نگرانی از پایداری صف های فروش در همه نمادهای بازار وجود 
دارد و از سوی دیگر ریسک های حاکم بر بازار وضعیتی را به وجود آورده که هر لحظه امکان دارد بازار با احتمال بازگشت و خیز صعودی قیمت ها روبه رو شود. طبیعتا در چنین 
شرایطی ریسک معاملات بالا رفته و معامله گران نمی توانند با چشم انداز مشخصی وارد تالار شیشه ای شوند؛ به ویژه اینکه در ماه های اخیر اکثر سهامداران با استرس نزول 
مداوم شاخص ها درگیر بوده اند. بر همین اساس هر آنچه سبب شود تا بورس متزلزل ظاهر شود، شرایط خروج پول را تسهیل می کند. البته این وضعیت مخصوص هفته ها و 

ماه های اخیر نیست. شاید به جرات بتوان گفت که بعد از مرداد 99 بورس به کرات در چنین وضعیتی قرار گرفته و در نهایت هم زیان سهامداران عمدتا خرد را رقم زده است. 

علی محمدی/ دنیای اقتصاد 
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درصد مقایسه عملکرد بورس کشورهای آسیای شرقی
2023رشد شاخص در 

نگاهی۩به۩بازارهای۩سهام۩کشورهای۩آسیای۩شرقی
از بهترین ها تا بدترین ها
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محمد عدمی
در آخرین هفته معاملاتی که گذشت، روند شاخص 
کل کاهشی شــد. به گفته تعدادی از کارشناسان 
بازارهای مالی، بورس تهران به شــدت تحت تاثیر 
عوامل بیرونی قرار گرفته اســت. از این جهت می توان گفت که بورس تهران در میان 
الگوهایی شبیه به تار عنکبوت گرفتار شده است. به ويژه آنکه این روزها از چالش های 
اقتصادی گرفته تا تنش های نظامی منطقه، فضای بورس تحت تاثیر عوامل بیرونی قرار 
داشته اند. با این حال، جلوگیری از اثرات عوامل بیرونی در بازارهای مالی کار آسانی 
نخواهد بود. همچنین، اینکه مولفه های اقتصادی مانند تورم و رشد اقتصادی در ایران 
به وضعیت پایداری دست یابند، دور از انتظار به نظر می رسد. به عبارت دیگر، روند تورم 
و رشد در کوتاه مدت قابل اصلاح نخواهد بود. به همین جهت، سیاستگذاران در زمینه 
بازارهای مالی نباید منتظر بهبود کامل اوضاع اقتصادی کشور باشند؛ چراکه انتظار 
برای بهبود اوضاع اقتصادی، ممکن است موجب شــود تا در اتخاذ و اجرای برخی از 

سیاست های کارآمد، تعلل های طولانی مدتی ایجاد شود.
 نکته بســیار مهم و حائز اهمیت درباره اقتصاد ایران، خروج از بلاتکلیفی بزرگ بازار 
است. در طول دهه های اخیر مشخص نشده اســت که جهت  گیری ساختار اقتصاد 
ایران به کدام سمت مایل بوده اســت؛ به طوری که در چارچوب های نظری مربوط به 
اقتصاد ارتدوکس، ســاختار اقتصاد ایران را نه می توان متمایل به سیســتم بازار آزاد 
دانست و نه می توان ساختار سوسیالیستی به آن نسبت داد. همین شرایط در رابطه 
با چارچوب های نظری اقتصاد ی هترودوکس نیز صادق بوده است. البته بخش های 
مختلف کشور تا حدی به سمت هر یک از ساختارهای نظری مذکور گرایش داشته اند؛ 
اما در مجموع، انسجام غالبی برای شکل گیری ساختار مشخص اقتصادی قابل درک 
نبوده است. این قضیه، کلیدی ترین ماجرایی است که موجب اثرپذیر بودن بازارهای 
مختلف در ایران شده است. در همین راستا، بورس تهران نیز آسیب پذیری زیادی در 
برابر عوامل برون زا پیدا کرده است. با همه این تفاسیر، همان طور که چندی پیش  نیز 
بیان شد، بازارهای مالی در بلندمدت نخواهند توانست به خودی خود ثبات و پایداری 
لازم را داشته  باشند. از این رو، لزوم اتخاذ و اجرای سیاست های مقتضی برای جذب 
سرمایه گذاری های گسترده در بورس تهران وجود دارد. در این رابطه، حاکمیت قانون 
اثرات تعیین کننده ای با خود به همراه دارد. به ويژه آنکه صنایع حاضر در بورس تهران، 
در صورت ضعف حاکمیت قانون، چشم امیدی به تامین منابع مالی پایدار نخواهند 
داشت. در شرایط مذکور، بسیاری از سرمایه گذاران و صنایع بورسی، به بازارهای مالی 
به دید برکه ماهی گیری نگاه خواهند کرد؛ به طوری که کســب ســودهای مقطعی و 

کوچک، جایگزین تامین مالی  پایدار خواهند شد.

سودآورترین۩۩و۩کم۩بازده۩ترین۩صنایع۩هفته ۩
در هفته معاملاتی منتهی به 12بهمن1402، صنایع بورسی جهت گیری مشخصی 
نداشته اند؛ به طوری که در میان صنایع موجود، تقریبا نیمی از صنایع، بازدهی مثبت 
و نیمی دیگر آنها بازدهی منفی ثبــت کرده اند. به عبارت واضح تــر، در هفته مذکور 
26صنعت فعال در بازار سودآور و 25صنعت دیگر نیز زیان ده بوده اند. بالاترین بازدهی 
به صنعت »چاپ و نشر« مربوط می شد. این صنعت با بازدهی به میزان 8.41درصد در 
صدر سودآورترین صنایع هفته قرار گرفت. این صنعت کوچک که تنها یک شرکت فعال 
بورسی دارد، به رغم اثرات خارجی توانست رشد بالایی در سودآوری ثبت کند. سپس 
صنعت »انبوه سازی، املاک و مستغلات« توانســت با بازدهی 5.37درصدی در رتبه 
بعدی سودآورترین های هفته قرار گیرد. این در حالی است که اختلاف قابل توجهی 
میان دو صنعت مذکور وجود دارد. در ادامه، صنعت »لیزینگ« از منظر بازدهی فاصله 
چندان زیادی با »انبوه سازی، املاک و مستغلات« ندارد. این بخش اقتصادی، سودی 

به رقم 4.49درصد را ثبت کرد. 
همچنین صنعت »سخت افزار و تجهیزات« با 3.47درصد بازدهی توانست به عنوان 
چهارمین صنعت سودآور هفته ثبت شود. فعالیت هر چهار صنعت یادشده در چارچوب 
بخش خدمات قرار داشته اند. حتی صنعت »انبوه سازی، املاک و مستغلات« که به هر 
دو بخش تولید و خدمات مربوط می شود؛ بخش اعظمی از فعالیت این صنعت در ایران 
به بخش خدمات مرتبط اســت. بعد از صنایع مذکور، صنعت »کاشی و سرامیک« در 
میان سودآورترین های هفته در رتبه پنج قرار گرفت. به صورتی که »کاشی و سرامیک« 
صنعتی از بخش تولید به حساب می آید. سپس، مجددا نوبت به خدماتی ها رسید و 
»حمل ونقل از طریق خطوط راه آهن« ششمین صنعت سودآور هفته بود. این صنعت 
نیز از منظر بازدهی، رقمی در حدود 3.34درصد داشته است. در سوی مقابل، شش 
صنعت کمترین بازدهی را داشــته اند که 3صنعت در میان آنها، خدماتی و 3صنعت 
تولیدی بوده اند. صنعت »پیمانکاری صنعتی« با 8.48درصد زیان، پایین ترین عملکرد 
را از منظر بازدهی داشته اســت. بعد از آن نیز صنعت »نساجی« با اختلاف نسبت به 
»پیمانکاری صنعتی« بازدهی به میزان منفی 5.5درصد را ثبت کرد. در ادامه صنعت 
»چوب« با منفی 4.99درصد بازدهی، سومین صنعت کم بازده هفته بوده است. سپس 
با فاصله ای اندک، صنعت »سایر مواد معدنی« با منفی4.45 در رتبه بعدی قرار گرفت. 

با مشاهده آمار و ارقام مذکور، مجددا قرینگی خاصی در میان صنایع بورسی داشته اند.
با توجه به اطلاعات فوق، این گونه می توان برداشت کرد که تقارنی خنثی  در میان 
صنایع بورسی برقرار بوده اســت؛ به طوری که صنایع سودآور برتری قابل توجهی 
نسبت به صنایع زیان آور نداشتند و بالعکس. همچنین این امر در طول هفته های 
اخیر چند مرتبه تکرار شده است. به این علت، تشخیص جهت گیری بازار دشوار 
خواهد بود. میزان شدت بازدهی و تعداد صنایعی که سودآور یا زیان ده بوده اند، تا 
حد بسیار زیادی برابر بودند. از آنجا که وزن غالب بازدهی صنایع در بازار مشخص 
نبود، ارائه تحلیل برای پیش بینی بازدهی صنایع با مشــکلات بیشــتری مواجه 
خواهد شد. همان طور که در ابتدای متن نیز اشاره شد، در شرایط انجماد بازدهی 
در بورس تهران، لزوم اجرای سیاست های کارساز و کارآمد بیش از هر زمانی قابل 
لمس خواهد بود. اتخاذ و اجرای سیاســت های موقت، دست کم در کوتاه مدت 
می تواند به احیای موقت بازار کمک کند. اما پس از مدتی به ناچار امکان ریزش 
شدید بازار مهیا خواهد شد؛ چراکه سیاست های حمایتی موقت در جهت حمایت 
باز بورس، همواره راه رفتن روی لبه تیغ است. تجربه ریزش بورس در سال1399 
نشان داد که حمایت های شدید از بورس موجب انباشت تدریجی ریسک در بازار 
شده است؛ به طوری که همزمان با گسترش حباب قیمتی در بازار، انفجار احتمالی 
نیز بزرگ تر خواهد شد. در واقع، حمایت های کوچک می توانند حجم ریسک را در 
بازار گسترش دهد. همچنین اعلام حمایت های نادرست از برخی بنگاه ها و صنایع 
بورسی، زیان های مداوم تری را با خود به همراه خواهد داشت؛ به گونه ای که موجب 

وابسته شدن بنگاه ها و صنایع بورسی خواهد شد.
در ســوی مخالف، دخالت های جریمه ای نیز وجود دارد. دولت می تواند با در 
نظر گرفتن جریمه، به جهت گیری بازار کمک کند. درست است که سیاست های 
تنبیهی همواره حساســیت بالایی ایجاد خواهند کرد، اما این نوع از سیاست ها 
همواره هم مضر نخواهند بود. از منظر اقتصادی، هر چیزی جنبه های مفید و مضر 
خود را توأمان خواهند داشت. به همین جهت، سیاست های جریمه ای نیز کاملا 
فاقد جنبه های مثبت نیستند. نکته مهم آن است که این دست از سیاست ها در چه 
شرایطی اجرا خواهند شد. اگر جریمه ها به گونه ای باشند که موجب بهبود عملکرد 
بنگاه ها و صنایع بورسی شده باشند، به نوعی همسان با سیاست های تشویقی 
خواهند بود. صنایعی که از قیمت گذاری دستوری یا حتی از شرایط انحصاری در 
بازارهای آزاد سوءاستفاده کرده باشند، با وجود قوانین و مقررات کارآمد، به سمت 
عملکرد صحیح هدایت خواهند شد. زمانی که قوانین و قواعد بازار به نفع بنگاه های 
شایسته باشد، نفع شخصی بنگاه ها می تواند منتهی به ایجاد منافع عمومی شود. 
به هر حال، در شرایطی که حاکمیت قانون کارساز نباشد، سیاستگذاری و بهبود 

مسائل مدیریتی، بهتر از رهاسازی بازار به حال خود خواهد بود.

 هفته منتهی بهنام
11 بهمن)درصد(

8.41چاپ و نشر

5.37انبوه سازی، املاک و مستغلات

4.49لیزینگ

3.47سخت افزار و تجهیزات

3.39کاشی و سرامیک

3.34حمل و نقل از طریق خطوط راه آهن

2.81نوشیدنی

2.67بنادر و کشتیرانی

2.66زغال سنگ

2.63محصولات فلزی

2.56سایر محصولات کانی غیرفلزی

1.61ماشین آلات الکتریکی

1.44قطعات خودرو

1.19شیرینی جات

0.83وسایل خانگی

0.76محصولات کشاورزی

0.74سیمان، آهک و گچ

0.70محصولات کاغذی

0.69تولید کود و ترکیبات نیتروژن

0.61شکر

0.54لاستیک و پلاستیک

0.46مواد شیمیایی-متنوع

0.43حفاری

0.26آهن و فولاد

0.07تولید فلزات گران بهای غیرآهن

 هفته منتهی بهنام
11 بهمن)درصد(

0.04سرمایه گذاری

0.03-سایر محصولات غذایی

0.07-فعالیت های مرتبط با اوراق بهادار

0.13-خودرو

0.33-کانی های فلزی

0.39-محصولات لبنی

 خرده فروشی،به استثنای
0.48-وسایل نقلیه موتوری

0.48-حمل و نقل بار زمینی

0.51-تجهیزات صنعتی

0.52-محصولات پاک کننده

0.64-خدمات رفاهی متنوع

0.91-دارویی

0.98-نرم افزار و خدمات

1.21-فرآورده های نفتی

1.46-خدمات رفاهی-برق

1.52-تامین سرمایه

2.17-بانک ها و موسسات اعتباری

2.23-ماشین آلات

2.47-بیمه

2.61-مخابرات

2.62-هتل و رستوران

3.72-فعالیت مهندسی

4.45-سایر مواد معدنی

4.99-چوب

5.50-نساجی

در۩هفته۩معاملاتی۩اخیر،صنعت۩کوچک۩»چاپ۩و۩نشر«۩با۩8.41درصد۩بازدهی۩سودآورترین۩صنعت۩هفته۩بود

شعله کم جان صنایع
با توجه به اثرات عوامل بیرونی در بورس تهران، بازدهی صنایع بورسی همچنان چنگی به دل نمی زند. عملکرد بنگاه ها و صنایع بورسی نشان داد که 
اوضاع بازار همچنان با ابهامات زیادی همراه بوده است؛ به طوری که تعداد صنایع سودآور با تعداد صنایع زیان ده تقریبا برابر شد. علاوه بر این شدت 
و میزان سودآوری صنایع حاضر در بورس تهران تا حد زیادی با زیان دهی صنایع حاضر در بازار برابری می کرد. از این رو، جهت گیری خاصی برای 
رشد و افول بازار نمی توان در نظر گرفت؛ به طوری که در هفته یادشده، صنایع فعال در بورس تهران دچار گرفتاری و بی ثباتی در بازدهی بوده اند.

بازدهی صنایع بورسی 

آگهى مزایده عمومى  
شـرکت کاونـد نهـان زمیـن در نظـر دارد « پنـج هـزار تن آهن اسـفنجی بـه روش کوره 
تونلـی و پنـج هـزار تـن بریکـت سـرد»  (بـا اوصـاف و مشـخصات فنـی منـدرج در اسـناد) 
را بـه صـورت تحویـل درب انبـار کارخانـه بـه آدرس کرمـان جـاده کرمـان بـه راور - 25 
کیلومتـر مانـده بـه راوراز طریـق مزایـده بـه فروش برسـاند. بدینوسـیله به اطـلاع متقاضیان 
واجـد شـرایط می رسـاند بـراي دریافـت، تکمیـل و اسـترداد اسـناد مزایـده از تاریـخ انتشـار 
آگهـی تـا پایـان سـاعت کاري روز چهارشـنبه مـورخ 1402/11/25 بـه نشـانی اینترنتـی
www.zaminco.com  (بخش اخبار) مراجعه نموده و یا براي کسـب اطلاعات بیشـتر 
از طریـق شـماره تلفـن 26370100 – 021 داخلـی 300 بـا دبیرخانـه شـرکت کاونـد نهان 

زمیـن تمـاس حاصل نمایند.
لازم به ذکر است شرکت کاوند نهان زمین در رد یا قبول هریک از پیشنهادات شرکت کنندگان 
در مزایـده مختـار خواهـد بـود و شـرکت در مزایـده هیـچ حقـی بـراي شـرکت کنندگان ایجـاد 

کرد. نخواهد 
ضمناً هزینه درج آگهی بر عهده برنده مزایده است.

معاونت بازرگانى شرکت کاوند نهان زمین

شـرکت فولاد شـرق کاوه واقع در معدن سنگان 

خراسـان رضـوی جهـت بارگیرى و حمل کلوخه 

سـنگ آهن از معدن به محل سـنگ شـکن، 

از شرکت ها و افراد دارای ماشین آلات و تجهیزات 

دعـوت به همـکاری می نماید.

تلفن هاى هماهنگى: 021-88679395-7 

دعوت به همکاری

بدینوسیله به اطلاع مى رساند شرکت معدنى و صنعتى چادرملو در نظر دارد پروژه 
تهیه مصالح و احداث مجموعه واحدهاى اقامتى مهمان به همراه اجراى موتورخانه و 
محوطه سازى در مجتمع صنعتى چادرملو شامل تهیه مصالح و اجراى کلیه فعالیت هاى 
مهمانسرا  ساختمان  مربع  متر  تقریبى 2600  متراژ  با  سازه  و  معمارى  ساختمانى 
(با حیاط هاى مرکزى مربوطه) و 7500 متر مربع محوطه سازى را با فهارس بهاى پایه 
به شرکت  ارزیابى فنى،  با  مناقصه عمومى یک مرحله اى  از طریق  و  سال 1402 
پیمانکارى ذیصلاح با شرط داشتن حداقل رتبه 5 ابنیه واگذار نماید. لازم به ذکر 
است تضمین شرکت در مناقصه 31/500/000/000 ریال مى باشد که مى بایست 
به صورت ضمانت نامه بانکى در روز تسلیم پیشنهادات ارائه گردد. متقاضیان براى 
دریافت اسناد مناقصه مى توانند نماینده خود را به همراه معرفى نامه رسمى همراه 
با کارت شناسایى در ساعات ادارى روزهاى یکشنبه مورخ 1402/11/15 و دوشنبه 
مورخ 1402/11/16 به همراه فیش واریزى به مبلغ 10/000/000 (ده میلیون) 
ریال به حساب جارى 1854800000133 نزد بانک سپه شعبه بلوار اسفندیار 
(کد 1854) به نام شرکت معدنى و صنعتى چادرملو، به آدرس تهران، خیابان نلسون 
تأمین  ماندلا، خیابان عاطفى شرقى، کوچه رفیع، بن بست شبنم، پلاك 28، واحد 

خدمات بازرگانى (طبقه چهارم) اعزام و اسناد مناقصه را دریافت نمایند.
تلفن تماس: 79463165-021 سرکار خانم نظرى
Snazari@chadormalu.com :پست الکترونیکى

موضوع: فراخوان عمومی انتخاب پیمانکار پروژه احداث 
مجموعه واحدهای اقامتی مهمان به همراه اجرای 

موتورخانه و محوطه سازی در مجتمع صنعتی چادرملو

نظر  در  چادرملو  و صنعتى  معدنى  مى رساند شرکت  اطلاع  به  بدینوسیله 
دارد تهیه، حمل و اجراى روشنایى محوطه ورزشگاه شش هزار نفرى شهید 
پیمانکار  به  مرحله اى  یک  عمومى  مناقصه  طریق  از  را  اردکان  سلیمانى 
ذیصلاح، واگذار نماید. لازم به ذکر است تضمین شرکت در مناقصه مبلغ 
ضمانت نامه  به صورت  مى بایست  که  مى باشد  ریال   1/350/000/000
دریافت  براى  متقاضیان  گردد.  ارائه  پیشنهادات  تسلیم  روز  در  بانکى 
اسناد مناقصه مى توانند نماینده خود را به همراه معرفى نامه رسمى همراه 
با کارت شناسایى در ساعات ادارى روزهاى یک شنبه مورخ 1402/11/15 
و دوشنبه 1402/11/16 به همراه فیش واریزى به مبلغ 5/000/000 
(پنج میلیون) ریال به حساب جارى 1854800000133 نزد بانک سپه 
شعبه بلوار اسفندیار (کد 1854) به نام شرکت معدنى و صنعتى چادرملو، 
به آدرس تهران، خیابان نلسون ماندلا، خیابان عاطفى شرقى، کوچه رفیع، 
بن بست شبنم، پلاك 28، واحد تأمین خدمات بازرگانى (طبقه چهارم) اعزام 

و اسناد مناقصه را دریافت نمایند.
تلفن تماس: 79463165-021 سرکار خانم نظرى
Snazari@chadormalu.com :پست الکترونیکى

موضوع: فراخوان عمومی انتخاب پیمانکار جهت 
تهیه، حمل و اجرای روشنایی محوطه ورزشگاه 

شش هزار نفری شهید سلیمانی اردکان

 EPC شـرکت پتروشـیمى شـیمى بافت در نظر دارد نسـبت به تجدید مناقصه انتخاب مشـاور برای پروژه
تأمیـن دو دسـتگاه مخـزن کـروی ایـن شـرکت واقـع در منطقـه ویـژه اقتصـادی پتروشـیمی (ماهشـهر) از طریق 
مناقصـه عمومـی یـک مرحلـه ای اقـدام نمایـد. لـذا از متقاضیـان دعـوت بـه عمـل مـی آیـد جهـت شـرکت در 

مناقصـه بـر اسـاس اطلاعـات زیـر اقـدام نمایند.
1- نحوه دریافت اسناد مناقصه:

مناقصـه گـران مـی تواننـد جهـت دریافـت اسـناد مناقصـه از تاریـخ 1402/11/14 بـه مـدت 9 روز بـا مراجعـه به 
وب سـایت این شـرکت به نشـانی www.Shimibaft.com اسـناد مناقصه را دریافت و تا پایان وقت اداری 

مـورخ 1402/11/23 نسـبت بـه تحویـل پـاکات مناقصـه به نشـانی ذیل اقـدام نمایند.
تضمین شرکت در مناقصه: ضمانت نامه بانکی به مبلغ 4.500.000.000 ریال می باشد.

شرط حضور در مناقصه: مشاور می بایست دارای رتبه 1 مشاوره در حوزه نفت، گاز و پتروشیمی باشد
نشـانى محـل تحویـل پـاکات: تهـران، بلوار نلسـون مانـدلا (آفریقـا)، بالاتر از چهـارراه جهان کـودك، خیابان 

پدیدار، پلاك 22، دبیرخانه حراسـت شـرکت پتروشـیمی شـیمی بافت
2- آخرین زمان ارائه پاکات تضامین و تسلیم پیشنهادات فنى و مالى: 1402/11/23

3- تلفـن دبیرخانـه کمیسـیون معامـلات: 02188676815 داخلـی 136( جهـت پاسـخگویی به سـوالات 
احتمالی)

شرکت پتروشیمى شیمى بافت

آگهی تجدید مناقصه عمومی یک مرحله ای انتخاب 
مشاور برای پروژه EPC تأمین دو دستگاه مخزن کروی

1402MN56 :شماره مناقصه

 

                           شرکت سرمایه گذاری عمران و توسعه پایدار ایرانیان )سهامی خاص( به نمایندگی از بانک اقتصاد نوین در نظر دارد، میزان
 447 سهم مشاع از 1200 سهم ششدانگ یک دستگاه آپارتمان مسکونی به مساحت 65/17 مترمربع واقع در تهران، بزرگراه شهید همت، شهرک شهید

باقری، خیابان گلستان سوم، پلاک114 )یاس12( طبقه دوم شمالی، واحد8 را با شرایط نقد/نقد و اقساط از طریق مزایده عمومی به فروش برساند:

شرایط و نحوه شرکت در مزایده :
50 % بهای مورد معامله همزمــان با انعقـــاد قرارداد، 45 % همزمان با تحــــویل مورد معامله )حد اکثر یک ماه بعد از  انعقاد قرارداد(  و  5 % همزمان با تنظیم سند رسمی دریافت می گردد. الف( نقد:

      ب( نقد و اقساط: حداقل مبلغ نقدی 35 % بهای مورد معامله همزمان با انعقاد قرارداد، الباقی به صورت اقساط در مدت زمان حد اکثر  36 ماه با نرخ 23 % دریافت می گردد. 
        مبلغ سپرده شرکت در مزایده می بایست توسط متقاضی به حساب مورد اشاره در برگ مزایده واریز  و اصل رسید آن را  تحویل نمایند.   

متقاضیان برای کسب اطلاعات بیشتر و دریافت شرایط و اسناد مزایده می توانند از تاریخ نشر آگهی حداکثر تا  تاریخ 1402/11/18 در ساعات اداری  8 الی 16 با شماره تلفن های 44009219 و 42607122 تماس و یا  
به نشانی: تهران، اتوبان حکیم )غرب به شرق( ، بعد از بزرگراه ستاری، خروجی بهنام، جنب مترو ستاری، پلاک 1 مراجعه و پیشنهاد خود را تحویل و رسید دریافت نمایند.
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   مبلغ سپرده شرکت در مزایده :   000 , 625 , 763  ریال   قیمت پایه مزایده :  000 ,500 ,272 , 15  ریال 

www.paidariranian.ir

 امُین مزایده فروش املاک و مستغلات - آگهی شماره 1402/35  

www.paidariranian.ir.سایر اطلاعات تکمیلی، جزئيات بيشتر، اسناد مزايـده و اصلاحات احتمالی انجام  شده  در مزايـده در وبسایت اينترنتی شرکت به نشانی                                                  قابل دسترسی و ملاک عمل می باشد

نماینده استان آقای میرحمید  کتابی         0912-6509916

بدینوسیله از کلیه سهامداران محترم شرکت بیمه میهن)سهامی عام( یا نمایندگان 
قانونی آنان دعوت به عمل می آید تا در جلسه مجمع عمومی فوق العاده شرکت که 
راس س�اعت 10صب�ح روز  چهارش�نبه  م�ورخ 1402/11/25  در محل ش�رکت 
به نش�انی: تهران، خیابان ش�هید خالداس�امبولی، نبش خیابان بیست و هشتم، 
 پاک 90 س�اختمان بیمه میهن، طبقه نه�م برگزار می گردد، حضور بهم رس�انند.

خواهشمند است کلیه سهامداران محترم و یا وکا و نمایندگان قانونی آنان جهت 
دریافت ورقه ورود به جلس�ه مجمع حداکثر تا تاریخ1402/11/24در س�اعات 
اداری )8 صبح لغایت 16( به مدیریت سرمایه گذاری شرکت واقع در ساختمان 

مرکزی، طبقه دوم به آدرس فوق الذکر مراجعه نمایند. 
تاکید می گردد: 

 الف( س�هامداران محت�رم جهت حضور در جلس�ه مجمع مذکور می بایس�ت 
حتم�ا کارت مل�ي و در صورت�ی ک�ه وکال�ت از طرف اف�راد دیگر دارند بایس�تی 
وکال�ت نام�ه محضري ب�ه تاریخ برگزاري و موضوع مجمع از س�وي س�هامدار را 
به همراه داش�ته باش�ند. ضمن�ا در رابطه با نمایندگان اش�خاص حقوقی عاوه 
ب�ر کارت مل�ی، ارائه اصل معرفی  نامه ش�خص حقوقی با امض�ای صاحبان امضا 

مجاز نیز الزامی می باشد. 
 www.mihaninsurance.com ب( مش�اهده همزمان مجمع از طریق لینک 
به صورت زنده امکان پذیر اس�ت ش�ایان ذکر اس�ت س�هامداران محترم می توانند 
س�والات و نظرات خود را از این طریق مطرح تا نس�بت به پاس�خگویی به آنها مطابق با 

ضوابط مجامع اقدام گردد.
دستور جلسه:

1( تصمیم گیری در خصوص افزایش سرمایه شرکت 
2( تطابق اساس�نامه ش�رکت ب�ا نمونه اساس�نامه مصوب بیمه مرک�زی ج.ا.ا و 

سازمان بورس اوراق بهادار برای شرکت های بیمه
3( سایر مواردی که در صاحیت مجمع عمومی فوق العاده باشد.

هیات مدیره شرکت بیمه میهن)سهامی عام(

 آگهی دعوت به مجمع
 عمومی فوق العاده

صاحبان سهام شرکت بیمه میهن)سهامی عام(
شناسه ملی:  10103698106                       شماره ثبت:330902
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آقای فردنیاخانم معروف خانیآقای احمدیتایید دبیرپایانشروعصفحه آرا
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معاون اقتصادی بانک مرکزی با بیــان اینکه در مرکز مبادلــه ارز و طلا، تنوعی 
از معاملات ارزهای مختلف وجود دارد، تاکید کــرد: در دهم بهمن ماه، برای ارز 
پرتقاضای درهم، حجم عرضه ای که انجام شــده، معــادل 252میلیون درهم و 
حجم معامله معــادل 123میلیون درهم بوده اســت. این امر به این معناســت 
که ما با تنگنــای تامین ارز در مرکــز مبادله ارز و طلا مواجه نیســتیم و نیازهای 
عمده ارزی کشور که در واقع نیازهای واردکنندگان است، در تالار حواله به نحو 
مطلوب تامین می شود و امیدواریم همچنان تامین مناسب نیازهای ارزی تجار و 
واردکنندگان تا پایان سال تداوم یابد. محمد شیریجیان گفت: برای اولین بار پس 
از گذشت 55ماه، نرخ رشد نقدینگی در محدوده 25درصد قرار گرفت همچنین 
رشــد پایه پولی نیز با کاهش 13.3واحد درصدی از 45درصد در ابتدای ســال 
جاری به 31.7درصد در آذرماه رســید که این امر بیانگــر بهبود روند متغیرهای 
کلان اقتصادی و کل های پولی است.  شیریجیان با اشــاره به کاهش نرخ تورم 
مصرف کننده عنوان کرد: این شاخص نیز 17واحد درصد و نرخ تورم تولیدکننده 
نیز معادل 9.5درصد کاهش یافته است. البته در این میان، ضریب فزاینده نیز 
حدود 0.8درصد نسبت به ابتدای سال کاهش یافته است. او یادآور شد: نکته مهم 
آن است که در کنار کاهش رشد نقدینگی، شاهد افزایش خالص دارایی های بانک 
مرکزی نیز بودیم. به این معنا که در دی ماه امسال نسبت به ماه قبل )آذرماه( رشد 
خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی، معادل 5.2درصد بوده است. امیدواریم 
این روند تا پایان سال نیز ادامه یابد. شیریجیان ادامه داد: این امر نشان دهنده آن 
است که در همان حال که ذخایر ارزی بانک مرکزی توامان با ذخایر ارزی کشور 
بهبود پیدا کرده اســت، در مرکز مبادله ارز و طلا نیز درخصوص تامین نیازهای 
ارزی عمده تجاری کشــور نیز با شرایط مناسبی مواجه هســتیم. به گونه ای که 
در دهم بهمن ماه، عرضــه ارز در مرکز مبادله معادل 361میلیــون دلار و میزان 
معامله، 92میلیون دلار بوده است. این موضوع نشان دهنده آن است که وضعیت 
تامین نیازهای ارزی مورد نیاز تجارت کشور در شرایط مناسبی قرار دارد. معاون 
اقتصادی بانک مرکزی درباره نوســانات اخیر نرخ ارز خاطرنشان کرد: نوسانات 
اخیر ارزی منبعث از بنیان های اقتصادی نیست و بیشتر متاثر از انتظارات روانی 
و شرایط سیاسی است. لذا امیدواریم با مجموعه اقدامات صورت گرفته در کنار 
بهبود متغیرهای کلان اقتصادی، شاهد ثبات مناسب در بازار ارز نیز باشیم. او با 
بیان اینکه در مرکز مبادله ارز و طلا، تنوعی از معاملات ارزهای مختلف وجود دارد، 
تاکید کرد: این مهم در راستای همان تطبیق نقشــه تجاری و نقشه ارزی کشور 
است. برای مثال در تاریخ مذکور، برای ارز پرتقاضای درهم، حجم عرضه ای که 
انجام شده، معادل 252میلیون درهم و حجم معامله معادل 123میلیون درهم 
بوده است. این امر به این معناست که ما با تنگنای تامین ارز در مرکز مبادله ارز و 
طلا مواجه نیستیم و نیازهای عمده ارزی کشور که در واقع نیازهای واردکنندگان 
است، در تالار حواله به نحو مطلوب تامین می شود و امیدواریم همچنان تامین 
مناسب نیازهای ارزی تجار و واردکنندگان تا پایان سال تداوم یابد. شیریجیان 
یادآور شد: این عوامل که شامل مجموعه ای از متغیرهای پولی اعم از نقدینگی، 
پایه پولی و تورم   است، متغیرهای بخش واقعی مشتمل بر رشد بخش های مختلف 
اقتصادی و وضعیت منابع و درآمدهای ارزی کشور، همگی در وضعیت به مراتب 
بهتری نسبت به سال گذشته قرار دارند. لذا بر این اساس انتظار داریم همزمان با 
رفع تنش های سیاسی و امنیتی، در آینده ای نزدیک شاهد ثبات و در ادامه بهبود 
روند نرخ ارز در بازار غیررسمی باشیم. او نوسانات اخیر نرخ ارز را متاثر از فضای 
انتظارات منفی دانست و تصریح کرد: این نوسانات عمدتا از طریق پمپاژ خبری 
منفی صورت می گیرد که امیدواریم با ثبات شرایط سیاسی و امنیتی در منطقه، 
شاهد بهبود فضای انتظارات منفی باشیم و اثر این مهم را در بازار ارز نیز ببینیم. 
معاون اقتصادی بانک مرکزی در پایان تاکید کرد: البته مقام سیاستگذار پولی 
از ابزارهای سیاستی خود نیز استفاده می کند تا هم بتوانیم تامین مالی بخش 
واقعی اقتصاد را به درستی انجام دهیم و هم هدایت نقدینگی به طور صحیح رخ 
دهد و البته تمام این موارد به ارزش افزوده اقتصادی بیشتر و ارزآوری کشور کمک 
می کند. برای مثال سیاست استفاده از ابزار اوراق گواهی سپرده خاص مشخصا 
برای تامین مالی بنگاه های تولیدی نمونه از این موارد است که در زمینه سرمایه 

در گردش و نیز طرح های توسعه ای و ایجادی استفاده می شود.  /بانک مرکزی

جدال لفظی دولت و مجلس بر سر ناترازی های بودجه1403 در روزهای 
اخیر به اوج خود رســیده اســت. یکی از مهم ترین چالش های دولت ها با 
مجلس )خواه دو قوه موافــق هم یا هر دو قوه مخالف هم باشــند( میزان و 
حدود و ثغور دخالت مجلس در لوایح دولت، به ویژه برنامه و بودجه اســت. 
اکثر روسای جمهور کشور و سازمان متولی برنامه و بودجه آن تمایل داشته 
و دارند کــه لوایح خود را با کمتریــن تغییر در مجلس به تصویب برســانند 
و مجلس نیــز علی القاعــده تمایل دارد تا نظــرات خود را به شــکل اکمل 
اعمال کند. عده ای معتقدند که میــزان دخالت و تغییرات مجلس باید در 
 حدی باشــد که به جامعیت و هدف لوایح آسیب نرساند. در مقابل عده ای 
)از جمله نمایندگان مجلس( میزان و حدودی برای خود متصور نیســتند 
و معتقد به تغییر و اصلاح از صفر تا صد هســتند. این مهم همانند سنوات 
گذشــته در برنامه هفتم توســعه و بودجه1403 نیز اتفــاق افتاد و مصوبه 
مجلس کاملا با لوایــح دولت متفاوت بود و دولت معتقــد به ایجاد ناترازی 

شدید و کسری است. این متن به بررسی این موضوع می پردازد: 
الف- بر اساس اصل52 قانون اساســی، بودجه به ترتیبی که در قانون مقرر 
می شــود از طرف دولت تهیه و برای رســیدگی و تصویب به مجلس تســلیم 
می شود و هرگونه تغییر در ارقام بودجه نیز تابع مراتب مقرر در قانون خواهد 
بود. شــاید مهم ترین نکته کلیدی در حل این چالش، در مفاد این اصل قرار 
گرفته باشد. »به ترتیبی که قانون مقرر می دارد« نکته اصلی است. به عبارتی 
باید قانونی نگارش شود و به تصویب برسد تا بر اساس آن بودجه تهیه شود و 
در چارچوب آن نیز، مجلس بودجه را بررسی کند و ارقام را تغییر دهد. اما آیا 
این قانون وجود دارد؟ در پیش و پس از انقلاب، قانون برنامه و بودجه مصوب 
سال1351 پایه و اساس تهیه لوایح برنامه و بودجه از سوی دولت بوده است. 
این قانون بخش اول از اصل52 قانون اساسی را حل کرده است. به عبارتی 
دولت بر اساس این قانون، لایحه بودجه را تهیه و ارائه می کند. اما بخش دوم 
آن که مربوط به نحوه بررسی و میزان تغییر در ارقام بودجه است در هیچ قانونی 
)به جز آیین نامه داخلی مجلس( ذکر نشده و باعث ایجاد چنین چالشی بین 

دولت و مجلس در زمان های مختلف شده است.
ب- اعتراض قوه مجریه در زمان های مختلف به شورای نگهبان باعث ارائه 

تفاسیری از سوی این شورا شده است. 
مهم ترین این تفاسیر عدم پذیرش طرح از سوی مجلس برای بودجه و برنامه 
است و مقرر شده که این دو باید توسط دولت ارائه شود؛ اما واقعیت این است 
مجلس نقش خود در بودجه و برنامه را چنان اعمال می کند که گویی این 
لایحه دولت نبوده و طرح مجلس اســت. همچنین این شورا درباره میزان 
تغییر ارقــام و حذف و اصلاح آن به جمع بندی نرســیده اســت. به عبارتی 
شورای نگهبان با عدم ارائه تفسیر راهگشا، چالش بین دولت و مجلس را به 

همان شکل باقی گذاشته است.
ج- نتیجه تغییرات بیش از پیش مجلس در لوایح پیشنهادی دولت، منجر به 
عدم اجرا یا اجرای ناقص قوانین شده است و این دور باطل کماکان ادامه دارد.

با توجه به توضیحات فوق و براي رفع منازعه همیشگی این دو قوه در بحث 
برنامه و بودجه به نظر می رسد که: 

1- مطابــق بنــد7 سیاســت های کلــی نظــام قانون گــذاری، مجلــس 
 محدوده اختیار خود در تصویب ســاختار و مفاد بودجه ســالانه کل کشور 
)پیش بینی درآمدها، هدف گذاری ها، موارد هزینه و...( را مشــخص کند و 

به تصویب برساند.
2- شــورای نگهبــان نســبت به تغییــرات مجلــس واکنش نشــان دهد و 
محدودیتی برای قوه مقننه بر میزان تغییرات به واســطه اصل126 قانون 

اساسی اعمال کند و واژه »مسوولیت« در این اصل را تفسیر کند.
3- مجلس و دولت بر سر یک چارچوب )فنی و نوشتاری( بودجه و برنامه به 
تفاهم برسند و حداقل در یک دوره مجلس آن را به طور آزمایشی اجرا کنند. 

جدال دولت و مجلس  بر سر بودجه 1403  معامله ارزهای مختلف در مرکز مبادله

 درآمد دادگاه ها برای ترامپ  
ترامــپ زمانی 
که رسوایی هایش 
یــک  تیــتر  در 
روزنامه هــا قرار گرفــت، بیشــترین کمک ها را 
به کمپین خود دریافت کــرد. در دو هفته پس 
از صادر شــدن کیفرخواســت او در ماه مارس، 
کمپین او 15.4میلیــون دلار جمع آوری کرد. 
زمانی که آقای ترامپ بار دیگر در ژوئن به اتهام 
سوءاســتفاده از اســناد طبقه بندی شده متهم 
شد، در کمتر از یک هفته 6.6میلیون دلار دیگر 
دریافت کــرد. در ماه اوت، پس از متهم شــدن 
رئیس جمهور ســابق به تلاش بــرای لغو نتایج 
انتخابات ریاست جمهوری2020 گرجستان، 
9.4میلیــون دلار جمع آوری کــرد.  این پول ها 
شــامل درآمد حاصل از فروش تی شرت، لیوان 
قهوه و ســایر کالاهایــی بود که بــا عکس های 
خاص او مزین شــده بود. ستاد انتخاباتی آقای 
ترامــپ و کمیته های وابســته بــه آن، تقریبا به 
همان سرعتــی که پــول را دریافــت می کنند، 
خرج می کنند. بخشــی از ایــن کمک ها صرف 
هزینه های عــادی کمپین می شــود. به عنوان 
مثال، کمیته مشــترک جمــع آوری کمک های 
مالــی او، ابزار اصلــی جمــع آوری کمک های 
مالی برای مبــارزات انتخاباتــی، در نیمه دوم 
ســال2023، 75میلیون دلار جمع آوری کرد و 
نزدیک به 28میلیون دلار برای تبلیغات آنلاین، 
پست مستقیم، پیام های متنی و مشاوره هزینه 

کرد.

 هزینه دادگاه ها برای ترامپ  
امــا هزینه های حقوقــی آقای ترامــپ تا حد 

زیــادی بزرگ تریــن هزینــه شــبکه مبــارزات 
انتخاباتی او است. در اوایل سال2022 چنین 
هزینه هایــی به حدود 500هــزار دلار در ماه یا 
کمتر از 10درصــد از کل هزینه ها می رســید. 
از آن زمان، هزینه دفاع از آقــای ترامپ در برابر 
اتهامات او که در مجموع 91مورد است و دعاوی 
حقوقی به بیش از 5میلیون دلار در ماه افزایش 
یافته اســت. آخریــن پرونده های FEC نشــان 
می دهد که در سه ماه پایانی سال2023 بیش 
از 50ســنت از هر دلار اهدایی به آقای ترامپ 

برای دفاع از او صرف شده است.

 ترامپ از بایدن عقب افتاد  
نامــزد پیشــتاز جمهوری خواهــان در رقابت 
پولــی از رقیــب دموکــرات خــود عقــب مانده 
اســت. جدیدترین اطلاعات نشان می دهد که 

کمپیــن ترامپ در پایــان ســال 2023 تقریبا 
46میلیــون دلار پول نقد داشــته کــه کمتر از 
نیمی از 117میلیون دلاری است که در اختیار 
کمپین جو بایدن اســت. در انتخابــات قبلی، 
مزیت نقدی آقای بایدن بــه او کمک کرد تا در 
ایالت هــای نوســان دار از آقای ترامپ پیشــی 

بگیرد. 
با نزدیک شــدن به روز انتخابات، پول ممکن 
اســت اهمیت بیشــتری پیدا کنــد. همزمان، 
محاکمه هــای جدید ترامــپ نیز آغــاز خواهد 
شــد. بنابراین آقــای ترامپ بخش بیشــتری از 
بودجه خود را صرف هزینه های قانونی خواهد 
کرد. ســوال این اســت که آیا تامین  کنندگان 
هزینه های مالــی او می توانند بــه تامین مالی 
کمپین و ارتش وکلای او ادامــه دهند یا خیر؟ 

باید دید.

دادگاه ها بخش عمده پول کمپین ترامپ را می بلعند

ترامپدرباتلاقدادگاهها
دستـــــــــــگاه جمـــــــــع آوری کمک های مالی دونالد ترامپ همچنان با سرعتی زیاد به دریافت کمک های مالی ادامه می دهد. مشکلات 
حقوقی رئیس جمهور سابق آمریکا، حامیانش را برای دادن پول ترغیب می کند؛ اما این مشکلات خزانه تبلیغاتی او را نیز خالی می کند. 
تحلیل اکونومیست از داده های تازه منتشرشده از کمیسیون انتخابات فدرال نشان می دهد که ترامپ در نیمه دوم سال۲۰۲۳ بیش از 
۷۵میلیون دلار جمع آوری کرده و در نیمه اول این سال نیز تقریبا ۵۴میلیون دلار توسط این کمپین جمع آوری شده است.  به این ترتیب 

حجم کمک های جمع آوری شده برای کمپین ترامپ در سال۲۰۲۳ به 1۲9میلیون دلار می رسد.

علیرضا کتانی

بـــایـــد توجــه 
کرد کــه وضعیت 
اقتصادی آمریکا 
به سرعــت رو بــه بهبود اســت. تورم کاهشــی 
شــده و رشــد اقتصادی قدرتمند اســت، بازار 
سرمایه نیز شرایــط پررونقــی را تجربه می کند 
و اگر پیش بینی سرمایه گذاران درســت باشد، 
فدرال رزرو تا زمــان انتخابات نــرخ بهره را یک 
واحــد درصــد کاهــش خواهــد داد )انتظاری 
که اکنــون باعــث افت نرخ ســود وام مســکن 
شده اســت(. با وجود جایگاه ضعیف بایدن در 
نظرســنجی های اقتصادی، آیا می توان تصور 
کرد که شرایط رو به تحول اقتصاد آمریکا بتواند 

شانس انتخاب او را تقویت کند؟  
مطالعاتی که رابطه میــان شرایط اقتصادی و 
نتایج انتخابات را بررســی کرده اند، به سه یافته 
قابل توجه دســت یافته اند. دو یافته اول به ضرر 
بایدن هســتند: نظر مردم دربــاره اقتصاد تاثیر 
با اهمیتــی  در نتیجه اقتصــاد دارد و نکته دیگر 
آنکه رای دهنــدگان از تورم نفــرت دارند. 10ماه 

مانده به زمان انتخابات، شــاخص »مخارج 
مصرف شــخصی« بیش از 14.4درصد 

افزایش نسبت به آغاز کار دولت بایدن 
را نشــان می دهــد. به نظر می رســد 
که تورم بــالا، دســتاوردهایی مانند 
وضعیت خوب بازار کار آمریکا و رشد 

واقعی دستمزدها را تحت الشعاع قرار 
داده اســت. اما یافته ســوم به نفع 

بایدن تمام خواهد شــد: حافظه 
رای دهندگان کوتاه مدت است. 
مطالعــات دانشــمندان علــوم 

سیاسی نشان می دهد که عملکرد 
اخیر یــک دولت نســبت بــه عملکرد 
بلندمــدت آن تاثیر بیشــتری در زمان 

انتخابات دارد. این مطالعــات همچنین حاکی 
از آن اســت که آمریکایی ها براســاس احساس 
کنونی خــود رای می دهند و معمــولا آنچه را که 
طی کل دوره تصدی یک دولت احساس کرده اند 
فراموش می کنند یا بــه آن بی توجهی می کنند. 
بررسی ها نشان می دهد که میزان افزایش درآمد 
خالص واقعی رای دهندگان تنها در دو فصل قبل 
از انتخابات می تواند سهم حزب حاکم از آرا را با 

دقت بالایی پیش بینی کند.  
ایــن یافتــه از آن نظــر حائــز اهمیــت اســت 
کــه توجــه کنیــم تــورم در ایــالات متحــده 
اســت. کــرده  چشــمگیری  افــت   اخیــرا 
در نیمــه دوم ســال2023، قیمت هــا با نرخ 
سالانه 2درصد رشــد کردند که بسیار پایین تر 
از رشــد 7.7درصــدی قیمت هــا در نیمه اول 
سال2022 )دوره اوج تورم( بود. حتی اگر رونق 
کنونی فعالیت های اقتصادی باعث رشد مجدد 

تورم شــود،  بســیار بعید اســت که نرخ تورم 
به اوج خــود بازگردد؛ به ويژه بــا توجه به 

اینکه روند معاملات در بازارهای 

آتی نشــان می دهد که قیمت نفت و به تبع آن 
قیمت بنزیــن )به عنوان فاکتــور تعیین کننده 
در انتخابات آمریکا( طی ســال جاری نوسان 

خاصی را تجربه نخواهد کرد.
بــا توجــه بــه کاهــش تــورم بــدون ایجــاد 
رکــود اقتصــادی، تقاضــای مناســب بــرای 
 نیــروی کار در بــازار آمریــکا منجــر به رشــد 
درآمد خالص واقعی شده است. داده ها نشان 
می دهد که در فصل آخر 2023، درآمد خالص 
واقعــی سرانه با نرخ ســالانه 1.9درصد رشــد 

کرده است.
شــواهدی وجود دارد که احساس آمریکایی ها 
دربــاره شرایط اقتصــادی رو به بهبود اســت. 
بررســی های دانشــگاه میشــیگان نشــان 
می دهــد کــه اعتــماد مصرف کننــده در ماه 
دســامبر و احتــمالا مــاه ژانویــه افزایــش 
چشــمگیری پیــدا کــرده اســت. 
تضمینــی نیســت کــه برآوردهــای 
اقتصادی کــه در این مطلــب به آن 
 اشــاره شــد، حتما درســت باشــد. 
سیستم انتخاباتی آمریکا نیز به نحوی 
است که به نفع جمهوری خواهان 
به طوری کــه  دارد؛  ســوگیری 
ترامــپ در ســال2016 با وجود 
به دســت نیــاوردن رای اکثریت 
رای هیــات  توانســت  مــردم، 
انتخاب کنندگان رئیس جمهور را کســب کند 
و بر مســند قدرت بنشــیند.  بایدن نیز کارزار 
انتخاباتی را از موقعیت ضعیفی آغاز کرده است 
و این ضعف فقط ناشــی از عملکرد اقتصادی 
او نیست. اما درحالی که بایدن تلاش می کند 
فاصله خود با ترامپ را در نظرسنجی ها پر کند، 
اقتصاد می تواند »بــاد موافقی« بــرای کارزار 

انتخاباتی او فراهم کند. 

شانس انتخاب مجدد بایدن بهتر از آن است که به نظر می رسد

برگبرندهاقتصادیبایدن
 عملکرد اقتصادی رئیس جمهور آمریکا جو بایدن نکته ای نیست که کسی را در آمریکا تحت تاثیر قرار داده باشد. در واقع نظرسنجی ها 
نشــان می دهد که تقریبا 6۰درصد مردم آمریکا عملکرد اقتصادی بایدن را تایید نمی کنند.  درهمین حــال، جایگاه دونالد ترامپ در 
رتبه بندی های اقتصادی به مراتب بهتر از بایدن است. این موضوع چشم انداز خوبی برای شانس انتخاب مجدد بایدن در انتخابات 

نوامبر ترسیم نمی کند؛ به ویژه با توجه به اینکه از نظر رای دهندگان، اقتصاد مهم ترین مساله کنونی آمریکا است.

اقتصاد بین الملل

امراله قدیری

 کارشناس بودجه
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نرخ سکه و طلا  )تومان(
تغییراتقیمتنوع سكه

350000-33300000سكه طلای طرح جدید
50000-18750000نیم سكه
50000-11750000ربع سكه 

36000-2897000یك گرم طلای 18 عیار

نرخ برابری ارزهای عمده

تغییراتبرابرینوع ارز
1.0890.007یورو به دلار
1.2770.01پوند به دلار
1.01-146.685دلار به ین 
3.670دلار به درهم
0.004-7.172دلار به یوآن
103.880.39شاخص دلار

نرخ ارزهای بانك مركزی )ریال(

تغییراتنرخنوع ارز
420000دلار آمریکا

53472206پوند انگلیس
5060روپیه هند

114370درهم امارات 
28717286صد ین ژاپن

13840لیر ترکیه
4670روبل روسیه
589217یوآن چین

3159140هزار وون کره جنوبی
4559351یورو

نرخ ارز در بازار آزاد )تومان(
تغییراتقیمتنوع ارز
--دلار
--یورو

--پوند انگلیس
--صد ین ژاپن

--فرانک سوییس
--یوآن چین
--دلار کانادا

--دلار استرالیا
--لیر ترکیه

--کرون سوئد
--درهم امارات )نقدی(

--دینار کویت

قیمت ارز در بازارهای متشکل )تومان(
تغییراتنرخ

429210دلار مرکز مبادله ارز و طلا
429210دلار )اسکناس سامانه سنا(

3206561دلار کانادا)اسکناس سامانه سنا(
395210دلار )حواله سامانه سنا(

429210دلار )صرافی ملی(
4659251یورو )اسکناس سامانه سنا(

14140لیر ترکیه)اسکناس سامانه سنا(
116870درهم )اسکناس سامانه سنا(
602017یوآن )اسکناس سامانه سنا(

آقای فردنیاخانم معروف خانیآقای احمدیتایید دبیرپایانشروعصفحه آرا
+++++++++++++++عسگری

1402.11/12بازار

آمار شغلي آمريکا در 
گروه پول و ارز

ژانويه 2024 حاکي 
از آن اســت کــه نرخ 
بيکاري براي سومين ماه متوالي در سطح 3.7 درصدي 
ايستاد و از برآوردها حدود 0.1 واحد درصد کاهشي تر 
بود. گفتني اســت که در اين ميان فرصت هاي شغلي 
ايجاد شده نيز با رقمي معادل 353 هزار شغل جديد در 
ماه گذشته سياستگذاران و اقتصاددانان را شگفت زده 
کرد؛ زيرا پيش بيني ها از 170 تا 190 هزار شغل جديد 
در نوســان بود. برخي از کارشناســان با توجه به نتايج 
نشست فدرال رزرو که در روز هاي اخير منتشر شده بيان 
کردند: »داده هاي مطلوب بازار کار آمريکا در لحظات 
اوليه اين ســيگنال را بــه سياســتگذاران مي دهد که 
اقتصاد در موقعيت قابل قبولي قرار گرفته و جرمي پاول 
در تشديد سياست هاي پولي انقباضي خود براي نزول 
تورم به سطح 2 درصدي محدوديتي نخواهد داشت.« 
اين سيگنال را مي توان در بازارهاي جهاني نيز مشاهده 
کرد که داده هاي شغلي پتانسيل خود را براي حفظ نرخ 
بهره در سطوح قبلي خود )5.25 تا 5.5 درصدي( به کار 

گرفته اند.

داده۩هاي۩شغلي۩آمريکا ۩
بررسي ها نشــان مي دهد که بخش خدمات تجاري 
و حرفــه اي )74 هــزار(، مراقبت هــاي بهداشــتي و 
بيمارســتان )123هزار(، تجــارت خرده فــروشي )45 
هزار(، حوزه اجتماعي )30هزار(، بخش توليد)23هزار( 
و بخش دولت)36هزار( نفر شغل جديد در حوزه هاي 
ذکر شده و بقیه در بخش هاي مختلف اقتصادي ايجاد 
شــده اند. در همین حال، حوزه صنعت و معدن در ماه 

گذشته حدود 5 هزار شغل را از دست داد.

حمايت۩بازار۩کار۩از۩نرخ۩بهره ۩
شــواهد گوياي آن اســت که جرمي پاول در نشست 
خود در 30 و 31 ژانویه براي نخستين ماه 2024 نرخ 
بهره را در ســطح 5.25 تا 5.5 درصدي حفظ کرد و بار 
ديگر اولويت خود را در بلندمدت، حداکثر اشــتغال و 
دســتيابي به تورم 2 درصدي اعلام کرد، اما از هرگونه 
سخن در خصوص جدول زماني سياست هاي انبساطي 
خودداري کرد. او در ادامه سخنان خود افزود: »اقتصاد 
آمريکا دســتاوردهاي مثبتي را در زمينه کاهش تورم و 
تقويت بازار کار از آن خود کرده، اما ما بايد از بازگشــت 
تورم به سطح هدف اطمينان حاصل کنیم. تورم سالانه 
همچنان بالاست و ما در کاهش سطح آن در ماه هاي آتي 
ترديد داريم و در نهايت بايد گفت که مسير تورمي پيش رو 

نامشخص است.« 

پاول در خصوص مسير سياســت هاي پولي افزود: 
»من و ســاير مقامات بانــک مرکزي معتقديــم که نرخ 
سياست هاي انقباضي به اوج خود رسيده و مادامي که 
اقتصاد مطابق با انتظارات پيش رود، نرخ بهره را در زمان 
مناسب خود کاهش مي دهيم.« اما او همچنان بر اين 
باور است که قبل از شروع چرخه تسهيل سياست ها به 
شواهد بيشتري نياز است. سخنان او بيانگر اين است 
که در صورت لزوم نرخ بهره سياستي را در سطوح بالاي 
خود حفظ خواهد کرد. آمارها نشــان مي دهد که پس 
از انتشار نتايج نشســت فدرال رزرو، اداره آمار کار نيز 

گزارش ماهانه خود را منتشر کرد.
 همان طور که پاول در سخنراني خود تاکيد کرد، بازار 
کار يکي از متغيرهاي مهم در تغيير سياست هاي پولي 
به شمار مي رود و داده ها بيان مي کند که نرخ بيکاري 
همچنان در پايين ترين ســطح خود در 50 سال اخير 
است و فرصت هاي شغلي نيز فراتر از انتظار رشد کرده 
است. کارشناســان نيز در راســتاي اين موضوع اعلام 
کردند که داده هاي مطلــوب بازار کار، دســت پاول را 
در حفظ بهره در ســطوح قبلي خود باز گذاشته است 
و احتمال اينکه او براي نزول تورم به ســطح 2 درصدي 
سياست هاي پولي انبســاطي را به اواخر سال جاري 

موکول کند، دور از انتظار نخواهد بود.

بي۩ثباتي۩بازارهاي۩جهاني ۩
با انتشــار ســخنان جرمي پاول در خصــوص به اوج 
رســيدن سياســت هاي انقبــاضي، شــاخص دلار با 
نااميدي از تشــديد بيشــتر سياســت هاي انقباضي 
حمايت کانال 103 واحدي را از دســت داد و به ميانه 
102 واحد رســيد و بازارهاي ريسکي و طلاي جهاني 
که بر خلاف روند شاخص دلار در حرکت هستند شيب 
مثبت به خود گرفتند. از اين رو فلــز زرد تا 2066 دلار 
صعود کرد و بيت کوين و اتريــوم نيز به ترتيب به قیمت 
43 هــزار و 700 دلار و 2390 دلار صعــود کردند. اما 
 بايد گفت که با انتشار گزارش شــغلي آمريکا اين روند

 ادامه دار نبود. همان طور که در مطالب فوق گفته شد 
بازار کاري قوي سيگنالي براي حفظ نرخ بهره در سطوح 
5.25 تا 5.5 درصدي اســت. بر اين اســاس شاخص 
دلار واکنش مثبت خود را به بازگشــت دوباره به کانال 
103 واحدي نشــان داد و سبب سقوط طلاي جهاني 
به 2028 دلار شد. بيت کوين نيز هم اکنون در ساعت 
18 و 30 دقیقه به وقت تهران با قيمتي معادل 42 هزار 
و 819 دلار در حال معامله است. براي تشخیص واکنش 
دقيق بازارها به گزارش هاي منتشر شده بايد تا روزهاي 
آتي و انتشار گزارش تورمي آمريکا براي مسيريابي بهتر 

سياست هاي پولي منتظر ماند. 

نرخ۩بيکاري۩ايالات۩متحده۩به۩3.7۩درصد۩در۩ژانويه۩2024۩رسيد

حمایت بازار کار  از نرخ بهره 
به گزارش اداره آمار کار آمريکا، نرخ بيکاري ايالات متحده در نخستين ماه 2024، پيش بيني ها را ناديده گرفت در سطح 
3.7 درصدي باقي ماند، اين درحالي است که کارشناسان در انتظار سطح 3.8 درصدي بيکاري در اين ماه بودند. همچنين 
در اين گزارش آمده است که فرصت هاي شغلي ايجاد شده در ژانويه به رقمي معادل 353هزار نفر رسيد. اقتصاددانان در 

خصوص ايجاد شغل هاي جديد در ماه گذشته برآوردهاي متعددي را بيان کردند که از 170 تا 190 هزار در نوسان است.

ريسک۩هاي۩سياسي۩بازار۩تخليه۩مي۩شود؟
وروددلاربههفتهسرنوشتساز

دنياي۩اقتصاد:۩ به عقيده برخي از تحليلگران ارزي بازار تهران هفته ســوم بهمن 
ماه مي تواند سرنوشت نرخ ارز در ماه هاي پاياني سال را تا حدودي مشخص کند. 
ايست نرخ هاي بازار غير رسمي در ســطوح قيمتي جديد خبر از احتمال تخليه 
ريسک هاي سياسي در بازار مي دهد، چرا که در صورت تداوم انتشار اخبار منفي، 
در معاملات نيمه تعطيل بازار روز هاي پاياني هفته گذشته نرخ شاخص هاي ارزي 

مجددا افزايشي ثبت مي شد. 
کارشناسان معتقدند که بازار در انتظار يک واکنش از حرکت ايستاده در نتيجه 
مي توان رفتار بازار بعد از اتفاق مذکور را کاهــشي پيش بيني کرد. در اين ميان 
سيگنال هاي مخابره شده از سوي مقامات مســوول ارزي نيز همگي از موقتي 

بودن نوسانات اخير خبر مي دهد. 
محمدرضــا فرزين، رئيــس کل بانک مرکــزي در تازه تريــن اظهارنظر خود در 
رابطه با بازار ارز گفت:  »منابع ارزي مناسبي داريم و هيچ مشکل و محدوديتي 
از نظر منابع ارزي نداريم.« ســخنگوي بانک مرکزي نيز در همين راســتا گفت:  
»نوسان هاي اخير بازار ارز بنيان اقتصادي ندارد؛ متاثر از انتظارهاي رواني است 

و تا پايان سال روند اين بازار بهبود پيدا مي کند.« 

حال بايد ديد در روز هاي پيش رو فضاي اخبار سياسي چه مسيريابي جديدي 
براي نرخ ارز خواهد داشت و آيا ريســک هاي موجود در معاملات تخليه خواهد 

شد يا خير؟

اصلاح۩نرخ۩قطعات۩مختلف۩سکه ۩
در بازار روز هاي پاياني هفته گذشته نرخ قطعات مختلف سکه طلا در بازار تهران دچار 
افت دما شد. قيمت هر قطعه ســکه طلا ضرب امامي که در بازار روز چهارشنبه در رقم 
33 ميليون و 650 هزار تومان معامله مي شــد در بازار برفي روز پنج شنبه با 200 هزار 
تومان کاهش نسبت به اين نرخ فعاليت خود را در پله چهارم کانال 33 ميليون توماني 
آغاز کرد. در ادامه بازار روز پنج شنبه نرخ سکه افت قيمت بيشتري را نيز تجربه کرد تا در 
انتها با حدود 350 هزار تومان کاهش نسبت به نرخ روز چهارشنبه در رقم 33 ميليون و 
300 هزار تومان به فعاليت خود پايان بخشد. گفتني است که همزمان با افت نرخ سکه 
طلا طرح جديد، نيم و ربع سکه نيز در بازار روز پنج شنبه کاهشي ثبت شدند. هر يک از 
اين قطعات طلايي با افت قيمتي 50 هزار توماني نسبت به نرخ روز پيشين به ترتيب در 
ارقام 18 ميليون و 750 هزار تومان براي نيم سکه و 11 ميليون و 750 هزار تومان براي 
ربع سکه معامله شدند. همچنين قيمت گرم طلاي 18 عيار در بازار روز هاي پاياني هفته 
گذشته 36 هزار تومان افت کرد و به رقم 2 ميليون و 897 هزار تومان رسيد. بررسي هاي 
به عمل آمده از بازار ارز نيز گوياي آن است که نرخ ارز در معاملات رسمي تغيير محسوسي 

نداشته، اما روند نرخ در بازار معاملات غيررسمي فردايي کاهشي شده است.

افزايششديداسکناسهايجعلييورو
درآلمان

بانک مرکزي آلمان در هفته جاري اعلام کرد تعداد اســکناس   هاي تقلبي 
يورو در گردش، طي سال گذشته نسبت به سال هاي قبل به شدت افزايش 

يافته است.
پليس، خرده   فروشــان و بانک   ها در ســال 2023 تقريبا 56هزار و 600 
اســکناس تقلبي با ارزش فرضي بيش از پنج ميليون يورو کشف کردند که 
بر اســاس گزارش بانک مرکزي، 28 درصد افزايش نسبت به سال 2022 
را نشــان مي دهد. عضو هيات مديره بانــک مرکزي آلمــان، بورکهارد بالز 
توضيح داد افزايش تعداد اســکناس   هاي تقلبي به دليل چند مورد عمده 
کلاهبرداري است که عمدتا شــامل اســکناس   هاي تقلبي 200 يورويي 
)217 دلار( و 500 يورويــي )541 دلاري( مي شــود. او خاطرنشــان کرد 
آخرين ارقام بسيار متفاوت از بالاترين رکورد ثبت شده در سال 2015 است، 
زماني که 95 هزار و 400 يورو جعلي مصادره شــد و اطمينان داد که خطر 
تماس شهروندان عادي با پول   هاي تقلبي کم است. بانک تخمين مي   زند 
به   طور متوســط به ازاي هر 10هزار نفر در آلمان هفت اسکناس تقلبي در 
گردش است. بر اساس بررسي اخير بانک مرکزي آلمان، هنوز پول نقد در 
بزرگ ترين اقتصاد اتحاديه اروپا براي نزديک به 60 درصد خريدها استفاده 

مي شود./ايسنا

تسويهحسابهايغيردلاريروسيه
سربهفلکميکشد

رئيس بانک مرکزي روسيه اظهار کرد سهم تسويه حساب   هاي روسيه با ارزهاي 
ملي کشــورهاي ديگر بريکس به 85 درصد افزايش يافته اســت، در حالي که 
دو ســال پيش فقط 26 درصد بود. الويرا نابيولينا بيان کرد: سهم اين گروه در 
تجارت خارجي روسيه طي دو سال گذشته دو برابر شده و به 40 درصد رسيده 
که از 20درصد در سال 2021 و 30 درصد در سال 2022 افزايش يافته است. 
به گفته وي 159 نهاد از 20 کشور قبلا به جايگزين روسي سوئيفت که سامانه 
انتقال تراکنش   هاي مالي بانک مرکزي روسيه )SPFS( ناميده مي شود، ملحق 
شدند و اکنون مسکو در حال بحث در مورد ادغام بالقوه زيرساخت   هاي پرداخت 

ملي با اعضاي بريکس است.
گروه بريکس که قبلا برزيل، روســيه، هند، چين و آفريقاي جنوبي را شامل 
مي شد، با پيوستن عربســتان ســعودي، ايران، اتيوپي، مصر و امارات متحده 
عربي در ژانويه سال جاري، شاهد گسترش عمده   اي بوده است. به گفته رئيس 
بانک مرکزي روسيه، اين گروه اکنون 35 درصد از توليد ناخالص داخلي جهان 
را بر حسب ارزش برابري قدرت خريد )PPP( تشکيل مي دهد. بيزینس نوشت 
روسيه رياست دوره   اي بريکس را براي ســال 2024 بر عهده دارد. مسکو بارها 
تاکيد کرده است که اولويت آن در اين دوره افزايش پرداخت   ها به ارزهاي ملي 

در اين بلوک خواهد بود./ايسنا

نرخ برابری ارزها مربوط به روز جمعه است.
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آگهی دعوت به مجمع عمومی فوق العاده
شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت 

(سهامی عام) 
به شماره ثبت ۴۹۳۵۲ و شناسه ملی ۱۰۱۰۰۲۷۳۵۸۶

بدینوسـیله از کلیه سـهامداران محترم دعوت به عمل می آید تا در 
جلسـه مجمع عمومی فوق العاده شـرکت سـرمایه گذاری توسـعه 
صنعـت و تجـارت (سـهامی عـام) کـه رأس سـاعت 10 صبـح روز 
سـه شـنبه مـورخ 1402/11/24 بـه آدرس تهـران، خیابـان ولیعصر 
بالاتـر از جـام جـم ، خیابـان اسـتقلال، مجموعـه فرهنگـی ورزشـی 
تلاش، سـالن شـهید آوینی برگزار خواهد شـد حضور به هم رسـانند.

دستور جلسه:
1-  اسـتماع گـزارش بـازرس قانونـی در خصـوص پیشـنهاد افزایش 

سـرمایه هیـأت مدیره
2- اتخـاذ تصمیـم در  خصـوص افزایـش سـرمایه از محـل سـود 

انباشـته و تغییـر مـاده مربوطـه در اساسـنامه
3- سایر مواردی که در صلاحیت مجمع عمومی فوق العاده باشد.

از  اطـلاع کلیـه سـهامداران محتـرم مـی رسـاند آن دسـته  بـه 
ندارنـد  را  مجمـع  در  حضـور  امـکان  کـه  محتـرم  سـهامداران 
لینـک طریـق  از  مجمـع  برگـزاری  خـط  بـر  مشـاهده  امـکان 
باشـد.  مـی  دسـترس  در   www.aparat.com/iidic/live  
سـهامداران محتـرم مـی تواننـد سـوالات خـود را از زمـان چاپ این 
 www.itdinvestment.com/contact-us آگهـی از طریـق لینـک
وارد نماینـد. ایـن لینـک بـر روی سـایت شـرکت ایجـاد شـده و 
افـراد مـی تواننـد بـا ورود بـه آن سـؤالات خـود را بـه صـورت متنی 
وارد نماینـد. سـؤالات بـا تکـرار بـالا و مهـم در مجمـع مطـرح و 
پاسـخ داده مـی شـود. از کلیـه سـهامداران محتـرم و یـا نماینـدگان 
قانونـی آنـان درخواسـت مـی شـود جهـت دریافـت برگـه ورود بـه 
جلسـه مجمـع عمومـی فـوق العـاده صاحبـان سـهام ایـن شـرکت 
کارت  داشـتن  دسـت  در  بـا  مـورخ 1402/11/23  دوشـنبه  روز 
شناسـایی معتبـر بـه همـراه اصـل اوراق سـهام و وکالـت نامـه بـا 
مـدرك نمایندگـی معتبـر در سـاعات اداری بـه دفتـر اداره سـهام 
شـرکت بـه نشـانی زیـر مراجعـه نماینـد. همچنیـن سـهامداران 
می توانند قبل از شـروع جلسـه و در محل برگزاری مجمع نسـبت 

بـه اخـذ برگـه ورود خود اقـدام نمایند.
آدرس اداره سـهام خیابان میرزای شـیرازی بالاتر از مطهری کوچه 

شـهدا، پلاك 15 ، طبقه اول
 تلفن: 021-22705104

www.itdinvestment.com :سایت شرکت
هیات مدیره شرکت سرمایه گذارى توسعه صنعت و 

تجارت (سهامى عام)

شرکت توسعه منابع انرژى توان ( صباباترى )

آگهی مناقصه عمومی

شناسه آگهى 1657687 م.الف 4306شماره مناقصه : 30235

گروه صنعتى شـهید درخشـان در نظر دارد مقدار 50,000 
عـدد پالـت پلاسـتیکی بـا ابعـاد 120*80*17 از طریـق تبدیـل 
پـرك بـا برگـزاری مناقصـه عمومـی تـدارك نمایـد ( تامین پرك 
بـه عهـده کارفرمـا و تامیـن کارگاه – تجهیـزات و قالـب بـه عهده 

پیمانـکار می باشـد )    
 تضمیـن شـرکت در مناقصـه : ضمانـت نامـه بانکـی بـه مبلـغ :  

2,000,000,000 ریـال 
واجدین شـرایط برای شـرکت در مناقصه و خرید اسـناد می توانند 
با مراجعه به آدرس : کیلومتر 18 اتوبان تهران – ساوه – خروجی 
دوم صباشـهر – گـروه شـهید درخشـان ( صباباتـری ) – واحـد 

قراردادهـا  تـا 7 روز پـس از چـاپ ایـن آگهـی  مراجعـه نمایند. 
( هزینه خرید اسناد : یک میلیون ریال واریز در محل )  

 تلفن تماس:  56574900  فاکس : 56574908 
واحد قراردادهاى گروه شهید درخشان 

وزارت راه و شهرسازى
سازمان بنادر و دریانوردى

اداره کل بنادر و دریانوردى استان هرمزگان

((آگهى تجدید مزایده عمومی))

مزایده گذار : اداره کل بنادر و دریانوردی استان هرمزگان
موضوع مزایده : فروش قطعات مستعمل شناور یدك کش برنا و 6 حلقه 
وایر مستعمل هویست در دو پارت مجزا واقع در انبار فنی مجتمع بندری 

شهید رجایی ، به شرح اسناد مزایده.
شرایط اختصاصى:

1- دارا بودن اهلیت قانونی جهت معامله  
2- دارا بودن تابعیت جمهوري اسلامی ایران

مهلت و نحوه دریافت اسناد :  
متقاضیان شرکت در مزایده می توانند از تاریخ 1402/11/14 تا پایان وقت 
اداری مورخ 1402/11/24 با مراجعه به سایت www.setadiran.ir  نسبت 

به دریافـت (خرید) اسناد اقدام نمایند. 
 www.shahidrajaeeport.pmo.ir  ضمناً دریافت آگهی از سایت های *

iets.mporg.ir - نیز بدون پرداخت وجه نقد امکان پذیر است.
مهلت و محل تسلیم پاکات و بارگذارى اسناد: 

مـورخ  دوشنبه  روز   14:00 ساعت  تا  را  خود  پیشنهـادات  باید  متقاضیان 
آدرس  به  ایران)  دولت(ستاد  الکترونیکی  تدارکات  سامانه  در   1402/12/7

www.setadiran.ir بارگذاری نمایند . 
تبصره 1 : متقاضیان مکلفند تا همین تاریخ علاوه بر بارگذاری اسناد خود 
تضمین  (اصل  الف  پاکت  صرفاً  فیزیکی  تحویل  به  مذکورنسبت  سایت  در 
شرکت در مزایده) به دبیـرخانـه مرکزي اداره کل بنادر و دریانوردی استـان 
هرمزگان- مجتمع بندري شهید رجایی- ساختمان مرکزي- طبقه همکف 

تسلیم نمایند. 
پیشنهاد  ارائه  تا  مزایده  اسناد  دریافت  از  برگزاری  مراحل  :کلیه   2 تبصره 
مزایده گران و گشایش پوشه ها از طریق درگاه سامانه تدارکات الکترونیکی 
دولت ( ستاد ایران) به آدرس www.setadiran.ir  انجام خواهد شد و لازم 
است مزایده گران در صورت عدم عضویت قبلی ، مراحل ثبت نام در سایت 
مذکور و دریافت گواهی امضای الکترونیکی را جهت شرکت در مزایده محقق 

سازند بدیهی است در صورت عدم انجام فرایند در سامانه مذکور پیشنهادات 
ارائه شده به صورت فیزیکی مورد قبول واقع نمی گردد.

تضمین شرکت در فرآیند ارجاع کار(تضمین شرکت در مزایده): تضمین 
جهت شرکت در مزایده پارت اول: قطعات مستعمل شناور یدك کش برنا به 
مبلغ 380/000/000 ریال و پارت دوم: 6 حلقه وایر مستعمل هویست به مبلغ 
55/380/000 ریال یا واریز وجه نقد به حساب شماره 4101064571214853 
و شماره شبا IR 920100004101064571214853 نزد بانک مرکزي به 
نام تنخواه گردان پرداخت بندر شهید رجایی یا به صورت ضمانت نامه بانکی 

معتبر ارائه نمایند.
تبصره : ضمانت نامه مذکور می بایست از تاریخ صدور به مدت حداقل 3 ماه 
داراي اعتبار باشد. همچنین براي یک دوره سه ماهه دیگر نیز قابل تمدید باشد. 

زمان و محل بازگشایى پاکات: 
روز چهارشنبه ساعت  مورخ 1402/12/9  در  الکترونیکی  پاکات  بازگشایی 
اداره  مهمانسرای  بندری شهید رجایی- ساختمان  9:00 در محل مجتمع 

کل - سالن جلسات 
تبصره 1 : کلیه اسناد مزایده و اسناد ارزیابی کیفی باید مطابق شرایط مذکور 
توسط مزایده گران به صورت الکترونیکی در سامانه ستاد ایران بارگذاری گردد.
- حضور مزایده گران یا نمایندگان تام الاختیار آنها با معرفی نامه رسمی در 

جلسه بازگشایی پاکت قیمت بلامانع است.
بارگذاري  و  اسکن   (dpi یا 300  بالا و خوانا(400  با کیفیت  باید  اسناد   -
گردد. در صورت ناخوانا بودن ، به اسناد مذکور ترتیب اثر داده نخواهد شد.  
- برای کسب اطلاع بیشتر در خصوص اسناد مزایده با تلفن های 32123157- 
32124410-076 و جهت دریافت و بارگذاری اسناد مزایده با شماره تلفن 

32123226-076 تماس حاصل فرمایید.
اداره ارتباطات و اطلاع رسانى 

اداره کل بنادر و دریانوردى استان هرمزگان

شناسه آگهى: 1657300

آژانس بین المللی انرژی )IEA(، اولین 
گزارش هــای عملکــردی در رابطــه با 
 COP26 پیمان آب و هوایی گلاسکو در
را اخیــرا منتــر کــرد. بررســی های 
آژانــس حاکــی از افزایــش تعــداد 
کشــورها و جهــش دو برابــری مقادیر 
واقعی یارانه های انرژی در جهان بوده 
و در ایــن میــان، اوضاع کشــورهایی 
نظیر روســیه، ایران و چیــن نیز وخیم 
گزارش شده است. متاسفانه در نتیجه 
تشدید بحران انرژی، حتی کشورهای 
توسعه یافته به ویژه اروپایی نیز در این 
رابطه، مداخــلات واقعا چشــمگیری 
داشته     اند. در ایران سهم کل یارانه های 
انرژی از تولیــد ناخالص داخلی از 14 
به 36 درصد، جهش بســیار چشمگیر 
و واقعــا مایوس     کننــده ای داشــته که 
نشانگر تقویت ارزش واقعی یارانه های 
ارائه شــده به بخش انرژی در قیاس با 
سرعت تخریب و کاهش تولید ناخالص 

داخلی کشور است.

دور۩نمایی۩از۩گزارش۩جدید۩آژانس ۩
در نتیجــه موضع     گیری کشــورهای 
اروپایی در قبال جنگ روسیه و اوکراین 
و تحولات ناشــی از آن، بــازار جهانی 
انــرژی طی ســال 2022 میــلادی با 
فشارهای بســیار بالایی مواجه شد. با 
کاهش شدید تحویل گاز طبیعی روسیه 
به اروپــا، قیمت جهانی ســوخت های 
فســیلی فوق     العاده بالا و نوسانی بود. 
این امر باعث شــد که مقادیــر واقعی 
یارانه های جهانی سوخت های فسیلی 
تا دو برابر جهش یابد و از بالاترین حد 
خود یعنی یک تریلیــون دلار نیز عبور 
کند. بررســی گروه چشم انداز جهانی 
انرژی وابســته به IEA، نشان می دهد 
کل یارانه هــای انــرژی در جهــان به 
قیمت ثابت 2022، در ســال 2021 
به میــزان 588 میلیــارد دلار بوده که 
در ســال 2022 بــه یک تریلیــون و 

126 میلیارد دلار جهش یافته است. 
ســهم بخش نیروگاهی از یارانه های 
جهانی در حدود 37.5درصد، ســهم 
بخــش نفتــی و بخــش گاز طبیعــی 
هرکــدام 30.8درصــد و نهایتا ســهم 
زغال سنگ 0.8درصد است. همچنین 
یارانه     ها عمدتا بر بازارهــای نوظهور و 

اقتصادهای درحال توسعه متمرکز بوده 
که بیش از نیمی از آنها در کشــورهای 
صادرکننــده ســوخت های فســیلی 
ارائه می شــوند. عــلاوه بــر یارانه های 
فوق الاشاره، برآورد IEA نشان می دهد 
بیش از 500 میلیارد دلار هزینه اضافی 
و حمایتی برای کاهــش قبوض انرژی 
)عمدتــا در اقتصادهــای پیرفتــه( 
در دوره مورد بررســی پرداخت شــده 
که از این میزان، حــدود 350 میلیارد 
دلار آن در کشــورهای اروپایی محقق 
شده است. این هزینه     ها، اولا  بار مالی 
سنگینی بر دولت ها تحمیل می کنند 
و ثانیا تجربه نشــان داده کــه این نوع 
مداخلات، عموما به خوبی هدف گذاری 
نشــده و می تواننــد خطــر کاهــش 
انگیــزه برای تنظیم ســطح اســتفاده 
بهینه انرژی یا کاهــش تمایلات برای 
ترویج ســوخت های پاک     تر را به همراه 

داشته باشند. 

اهمیت۩گزارش۩جدید۩آژانس ۩
جلســات COP به صــورت ســالانه 
برگزار می شود و همچنین گزارش های 
تحلیلــی و بــرآورد مقادیــر واقعــی 
یارانه هــای انــرژی توســط IEA نیــز 
به صــورت ســالانه منتر می     شــوند، 
لیکن گــزارش حاضر به علــت انطباق 
آن بــا ارائه اولیــن گــزارش عملکردی 
از دســتاوردهای حاصلــه از پیــمان 
آب و هوایــی گلاســکو در بیســت و 
ششــمین دوره از کنفرانــس تغییرات 
آب و هوایــی ســازمان ملل متحــد در 
ســال 2021 موســوم بــه COP26، از 
اهمیت ویژه و خاصی برخوردار است. 

COP26 در حقیقت سومین نشست 
طرفین توافق نامه پاریس، شانزدهمین 
نشست طرفین پروتکل کیوتو و بیست 
و ششــمین کنفرانس ســالانه طرفین 
کنوانســیون چارچــوب پیمان     نامــه 
سازمان ملل متحد در تغییر اقلیم است. 
بعــد از COP22 و موافقت نامه پاریس، 
مقرر شــده بود که کشــورها بعد از پنج 
ســال تعهدات خود را در قالب اســناد 
ملــی ارائه دهنــد و اســناد مربوطه در 

COP26 مورد بررسی قرار گیرد. 
همچنیــن توافــق گلاســکو، اولین 
معاهده اقلیمی بوده که صراحتا قصد 

کاهش مــرف زغــال، بدترین عامل 
انتشار گازهای گلخانه     ای را با جدیت 

دنبال می کند.

وخامت۩اوضاع۩یارانه۩۩۩۩۩ها۩در۩روسیه،۩ ۩
ایران۩و۩چین

روسیه با 161 میلیارد دلار )به قیمت 
ثابت 2022( رکورددار ارائه بیشترین 
یارانه در جهان به انرژی اســت و یارانه 
انرژی در ایران 127 میلیارد دلار برآورد 
می شــود. )ســهم ایران از یارانه های 
جهانی، بسیار بالا و در حدود 11درصد 
است. همچنین سهم بخش نفت ایران 
از کل یارانه های کشور 41.11درصد، 
ســهم گاز طبیعــی 35.64درصــد و 
ســهم بخش نیروگاهی 23.25درصد 
اســت.( چین به عنوان سومین کشور 
در لیســت وضعیت هشــدار شــدید، 
104 میلیارد دلار به بخش انرژی یارانه 

ارائه می دهد. 
نمودار یک، ضمن مقایسه یارانه های 
انــرژی      در هفــت کشــور اول جهان با 
یکدیگر، به طور هم     زمان نوسانات چهار 
بخش عمــده دریافت     کننــده یارانه     ها 
را در دوره جاری و قبلــی نیز به تصویر 

می کشد. 
به این ترتیب، بخش گاز طبیعی در 
روســیه، بخش نفتی در ایران و بخش 
انــرژی الکتریکــی در چیــن، عمــده 
بخش هــای دریافت کننــده یارانه     هــا 
هســتند، لذا مقایســه عملکرد نسبی 
این سه کشور، بیان می     دارد چین هم 
از حیث مقداری، یارانــه کمتری ارائه 
می دهد و هم اینکه این کشــور عمده 
یارانه هــای خود را به طــور هدفمندتر 
بــرای ترویج توســعه پایدار با محوریت 

انرژی الکتریکی، مرف می کند. 
نمــودار 2 نیــز رونــد سیزده ســاله 
یارانه هــای انــرژی را در ســه کشــور 
مورداشاره در مقایسه با هند به تصویر 
می کشــد. رونــد مــورد اشــاره بیــان 
مــی     دارد؛ ایران نوســانات سینوســی 
و شــدیدی را در ارائــه یارانــه انــرژی 
تجربــه می کند، به طوری کــه چندین 
دوره بــه رده اولین کشــور ارائه دهنده 
یارانه انرژی بدل شده است. همچنین 
جهــش قابل ملاحظه و چشــمگیر در 
روند ارائه یارانه انرژی در ایران طی پنج 

سال اخیر مشاهده می شود.
 واقعیت این اســت که ایــران نه     تنها 
 ،GDP از حیث ســهم کل یارانه     هــا از
رتبه اول جهان را داشته )در دروه قبل، 

رتبه اول ازبکســتان بوده( بلکه فاصله 
بســیار چشــمگیری با ســایر کشورها 
)به ویژه روسیه و چین( دارد. بررسی     ها 
نشان می دهد این شاخص که در دوره 
ارزیابی قبلی 14 درصد بوده، 36 درصد 
یا 2/5 برابر جهش داشــته که بســیار 

خطرناک و هشدار دهنده است. 
این امــر بیانگر تقویــت ارزش واقعی 
یارانه هــای انرژی )در دوره پســاکرونا و 
هم     زمان با بحــران انــرژی( در قیاس با 
سرعت تخریب و کاهش تولید ناخالص 
داخلی کشــور اســت. در حقیقت این 
شــاخص بیــان مــی     دارد کــه وضعیت 
هشداری ایران در رابطه با توسعه پایدار، 
به مراتــب وخیم     تــر و حادتــر از بقیــه 
کشورهای دنیا )حتی روسیه و چین که 
مقادیر بالایــی یارانه ارائــه می دهند(، 
اســت. وضعیــت ایــران در رابطــه بــا 
یارانه های سوخت های فسیلی نیز وخیم 
گزارش شده، به طوری که ایران صاحب 

رتبه اول جهانی از این حیث است. 
بررسی     ها نشان می دهد کشورهایی 
هماننــد چیــن و هندوســتان )کــه 
مقادیر بالایــی یارانه بــه بخش انرژی 
پرداخت می     کنند( و حتی کشــورهای 
اروپای شرقــی نظیر روســیه و اوکراین 
موفق شده اند، یارانه های سوخت های 
فسیلی در بخش حمل ونقل را مدیریت 
کرده و به صفــر برســانند. در مجموع 
بررسی     های موشکافانه نشان می دهد 
از یک ســو مقادیــر واقعــی یارانه های 
کشــورهای  محوریــت  بــا  انــرژی 

درحال توسعه از جهشــی چشمگیر و 
دو برابری نسبت به ارزیابی دوره قبلی 
برخوردار بوده، به طوری که حتی تعداد 
کشورهای مشــمول یارانه نیز افزایش 
یافته اســت. از دیگــر ســو، مداخلات 
سیاســی و پرداخت هزینه های بسیار 
ســنگین برای کاهش قبــوض انرژی 
در کشــورهای توســعه یافته و به ویــژه 
اروپایــی، مشــاهده می شــود. نهایتا 
تــداوم تنش های سیاســی منطقه ای 
و چالش های جدی ناشــی از کاهش 
شــدید صــادرات غلــه از اوکرایــن، 
می تواند باعث تشــدید بحران غذایی 

جهانی نیز شود. 
بر این اســاس، می توان عنوان کرد؛ 
کشورهای درحال توسعه و توسعه یافته 
به     طور هم     زمان با چالش های جدی     تری 
در روند دســتیابی بــه توســعه پایدار 
جهانــی، مواجــه هســتند و مدیریت 
منســجم و اصولی شرایــط ناپایدار و 
اســتراتژیک جهانی در هر دو گروه از 
کشــورها، حائزاهمیت فراوان خواهد 
بــود. مســلما بــا کاهــش تنش های 
سیاســی موجود و تحکیم بیشــتر در 

روابط معمول بازارهای بین المللی مورد 
اشاره، می توان درخصوص تداوم روند 
توســعه پایدار جهانی و سیاستگذاری 
بهینــه برای آنها )هم راســتا بــا پیمان 

آب و هوایی گلاسکو(، اظهارنظر کرد. 
در رابطــه با ایران، متاســفانه به نظر 
می رسد مباحث مرتبط با توسعه پایدار 
از اولویت تصمیم سازان و برنامه     ریزان 
اقتصادی کشور خارج شده است؛ لذا 
توصیه می شــود بــا تشــکیل کارگروه 
ویــژه توســعه پایدار ملی متشــکل از 
نخبگان، صاحب نظران و متخصصان 
)اقتصــادی، محیط زیســتی و فنی(، 
اولا کلیــه اقدامــات و برنامه های آتی 
دولت به ویژه در حیطه سیاســتگذاری 
و برنامه     ســازی از منظر توسعه پایدار، 
پایــش و صحه     گذاری شــده و قابلیت 
اجرایــی داشته باشــند. ثانیــا جهت 
بهره     مندی از تجربیات جهانی و نتایج 
عملکردی آنهــا، برنامه     ریزی اصولی و 
منسجم در رابطه با گسترش تعاملات 
بین المللی و حضور فعال متخصصان 
ایرانی در مجامع جهانی توسعه پایدار 

به     شدت تاکید و توصیه می شود.

افزایش خفیف  قیمت  نفت

دنیای۩اقتصاد:۩قیمت جهانی نفت در ابتدای فعالیت بازار در روز گذشــته و 
متعاقب اعلام مصوبه اوپک پلاس مبنی      بر حفظ سطح و راهبرد کنونی تولید 
و پس از ریزش قیمتی که اخیرا شــاهد       آن بودیم، کمــی افزایش یافت. به 
نوشته رویترز، به دنبال گمانه      زنی      ها درخصوص آتش      بس احتمالی بین رژیم 
صهیونیستی و حماس دو شاخص اصلی برنت و وست      تگزاس      اینترمیدیت در 

آستانه یک کاهش قیمت هفتگی قرار دارند.  
قیمت هر بشــکه نفت برنت دریای شــمال در زمان تنظیم ایــن گزارش، با 
32 ســنت معادل 0.42درصد افزایش به 79 دلار و 3 ســنت رســید. نفت 
وست      تگزاس      اینترمیدیت ایالات متحده هم با 35 سنت معادل 0.47درصد 
افزایش، در قیمت 74 دلار و 17سنت معامله می شود. منابع آگاه در ائتلاف 
نفتی اوپک      پلاس در اول فوریه اعلام کردنــد؛ این گروه راهبرد تولید خود را 
ثابت نگاه داشته و در مارس 2024 در مورد تمدید یا عدم تمدید کاهش تولید 
داوطلبانه اعضا، اتخاذ تصمیم       خواهد کرد. بر اساس این گزارش، سازمان 
کشورهای صادر کننده نفت و متحدانش در ائتلاف اوپک پلاس، 2.2میلیون 
بشکه روزانه از تولید خود را در سه ماهه اول ســال 2024 و بر اساس اعلام 
قبلی خود، کاهش داده انــد. مصوبه جدید فــدرال رزرو درخصوص حفظ 
نرخ بهره در محدوده 5.25تا 5.50درصــد، از قیمت جهانی نفت حمایت 
کرده اســت. در همین ارتباط، رئیس این بانک اخیرا اعــلام کرد به انتهای 
روند افزایشی نرخ بهره بانکی رسیده      ایم و در ماه های پیش      رو، نرخ بهره روند 
کاهشــی در پیش خواهد گرفت.به رغم مناقشــات دریای سرخ و احتمال 
ایجاد اختلال جدی در مســیر متعــارف عرضه نفت، نفتکش های روســی 
کمافی      السابق، به مسیر خود در دریای سرخ ادامه داده و مورد تعرض از سوی 

حوثی      های یمن نیز قرار نگرفته      اند.

تزریق  ۸۵۵ میلیون مترمکعب گاز به شبکه سراسری
معاون وزیر نفت در امور گاز گفت: تداوم کاهش دما در کشــور سبب شد طی 
24ساعت گذشته 855 میلیون مترمکعب گاز به شبکه تزریق و برای مصارف 
بخش های مختلف توزیع شود. به گزارش »شانا«، در روز پنج شنبه12بهمن       ماه 
نزدیک به 855 میلیون مترمکعب گاز از پالایشــگاه ها به شبکه توزیع تحویل 
شده اســت. مجید چگنــی گفت: براثــر کاهش دمــای هــوا در هفته جاری، 
مرف روزانــه گاز در بخش خانگی و تجاری برای نخســتین بار در امســال از 
مرز 600 میلیون مترمکعب عبور کرد. وی با اشاره به گزارش های هواشناسی 
مبنی بر تــداوم کاهــش دما و پایــداری سرما در سراسر کشــور طــی روزهای 
آینده، تریح کرد: مجموعه صنعت گاز با همه تــوان و آمادگی کامل در حال 
خدمت       رسانی است و امیدواریم که هموطنان به ویژه در بخش خانگی، تجاری و 
صنایع غیر عمده که در این مقطع زمانی بیش از 70 درصد گاز تولیدی را به خود 
اختصاص داده اند، با توجه بیشتر به مدیریت بهینه مرف و بهره       برداری درست 
از این نعمت به خدمتگزارانشان در شرکت ملی گاز ایران و بخش های مختلف 
آن کمک کنند تا افزون بر حفظ پایداری شبکه به ویژه در نقاط مستقر در انتهای 

خطوط، شاهد توزیع مناسب گاز برای همه مشترکان در سراسر کشور باشیم.

دورشدن صادرات نفت عربستان از تنگه باب المندب
عربستان روزبه روز نفت بیشتری را از پایانه شمالی دریای سرخ صادر می کند 
تا وارد تنگه باب       المندب نشــود و از منطقه خطر دور باشد. به گزارش تسنیم، 
عربستان در بحبوحه افزایش مخاطرات کشــتیرانی در دریای سرخ به خاطر 
حمله یمن به کشــتی های عازم فلسطین اشغالی، بیشــتر صادرات خود را از 
پایانه شمالی دریای سرخ انجام می دهد تا از منطقه خطر دور باشد. صادرات 
نفت عربستان از پایانه شــمالی دریای سرخ 580 هزار بشکه در روز در ژانویه 
افزایش داشته است. این پایانه که در ســاحل غربی عربستان نزدیک »ینبع« 
قرار دارد، 18 میلیون بشــکه نفت در ژانویه صادر کرده است، درحالی که این 
رقم در دسامبر برابر با 8 میلیون بشکه بود. نفت صادرشده از این پایانه به سمت 
شمال رفته و از تنگه باب       المندب عبور نمی کند. نفت بارگیری شده در پایانه 
شمال دریای سرخ وارد خط لوله سومد در مر شده و بعد به پایانه       ای در سواحل 
دریای مدیترانه و بعد به مشتریان نهایی خود می رسد. عربستان به رغم بحران 
دریای سرخ همچنان از تنگه باب المندب برای صادرات نفت خود اســتفاده 
می کند و برخی از محموله       ها را هم از این منطقه دور کرده است. اما عربستان 
در بیانیه       های رسمی خود اعلام کرده هیچ کدام از محموله       های خود را از دریای 
سرخ دور نمی کند. یکی از مقامات شرکت آرامکوی عربســتان هفته گذشته 
اعلام کرد این شرکت همچنان نفت خود را از طریق دریای سرخ ارسال می کند.
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بازار نفت و انرژی )دلار(

 افزایش میانگین 
ارزش معاملات

گرچه در ابتدای هفته گذشته شروعی سبز در 
بازار سهام رقم خورد،  اما این سبزپوشی چندان 
ادامه نیافت و شــاخص های این بازار در ســه 
روز انتهایی هفته معاملاتــی در حال کاهش 
بــوده  و عملکردی منفی به ثبت رســاندند. به 
طوری کــه شــاخص کل بــورس اوراق بهادار 
تهران تا روز یکشنبه 8 بهمن ماه،  در محدوده 
2 میلیون و 128 هزار واحــد قرار گرفت،  اما از 
آن پس روند نزولی این شاخص،  که روند غالب 
این روزهای بازار ســهام اســت،  مجددا از سر 
گرفته شد تا جایی که در انتهای هفته شاخص 
ذکر شــده به محدوده 2 میلیــون و 107 هزار 
واحد،  کــه کمترین مقــدار آن از تاریخ 11 آذر 
1402 است،  سقوط کرد. شاخص هم وزن نیز 
شرایطی یکسان داشت و با ثبت دو روز مثبت 
و ســه روز منفی،  نهایتا در روز چهارشــنبه که 
آخرین روز معاملاتی هفته در بازار سهام است،  
در محدوده 732 هزار و 715 واحد قرار گرفت. 
اما بورس تهران تنهــا رکن بــازار سرمایه نبود 
که در هفته گذشــته عملکردی منفی به ثبت 
رســاند،  بلکه فرابورس ایران نیز در این مسیر 
نزولی همراه شد و شــاخص کل آن از 25هزار 
و 494 واحــد در ابتــدای هفتــه،  در محدوده 
25 هــزار و 416 واحد در روز چهارشــنبه قرار 
گرفت. همچنین بورس و فرابورس در این هفته 
شــاهد 807 میلیارد تومان خروج پول بودند و 
میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد سهام و 
حق تقدم نیز با کاهش 5.55 درصدی نسبت 
به میانگین هفته قبل از آن،  در ســطح 4435 
میلیارد تومان قرار گرفت. گرچه در حال حاضر 
به نظر می رســد که بازار گرفتار رخوت شــده 
است،  اما برخی از کارشناسان معتقدند که این 
شرایط نهایتا تغییر خواهد کرد. به طوری که با 
توجه به تشــدید انتظارات تورمی و همین طور 
مورد اســتقبال قرار گرفتن مجدد دارایی های 
واقعی و همچنین بازار ارزهای خارجی )که این 
روزها روند صعودی به خود گرفته است(،  طبق 
روند تاریخی بازار سرمایه و نیز با توجه به ضرایب 
آینده نگر پاییــن و همچنیــن ارزندگی بالای 
بازار،  انتظار می رود که بازار سرمایه پس از یک 
وقفه زمانی بتواند همگام با دیگر بازارها رشــد 

چشمگیری را تجربه کند.

 آیا اشتغال ایالات متحده 
روند ملایم خواهد داشت؟

کامودیتی   هــا در روز جمعــه پیــش از انتشــار 
داده   های اشــتغال با لیدری NFP با افت قیمت 
همراه شدند. بر این اساس نفت برنت و WTI با 
کاهش 0.65 و 0.72درصدی به سطح قیمت 
78.19 و 73.29دلار رسیدند. طلا نیز با کاهش 
قیمت همراه شد و با افت 0.81درصدی به 2هزار 
و 38دلار رسید. تمرکز در بازارهای فارکس در روز 
جمعه بر این است که آیا اشتغال ایالات متحده 
به مسیر نزولی خوش خیم خود ادامه می   دهد و 
»توازن بهتر« اقتصاد را نشان می   دهد یا خیر. نکته 
جالب توجه این است که آیا عدد دسامبر کاهش 
پیدا می کند؟ اگر این اتفاق رخ دهد 11تجدید 
نظر از 12 مورد در سال گذشته را نشان می   دهد. 
جمعه ممکن اســت شــاهد بازگشــت محیط 
ریسک پذیری ضعیفی باشیم. نوسانات قیمتی 
این هفته در بازارهای آمریکا آموزنده بود. به رغم 
اینکه فدرال رزرو در برابر چشم انداز کاهش نرخ 
بهره ماه مارس عقب نشــینی می   کند،  نرخ بهره 
همچنان پایین   تر است. این مساله ممکن است 
تابعی از این باشد که سرمایه   گذاران پیش بینی 
می   کنند بانک   های منطقه   ای ایالات متحده تحت 
فشار هستند یا به احتمال زیاد منعکس کننده 
این باور اســت که نرخ   های بهره در سال جاری 
پایین   تر می   آیند و مبارزه با این روند طاقت   فرسا 
هیچ فایــده   ای  ندارد. این ممکن اســت دلیلی 
باشد که دلار رشد اولیه دیروز خود را حفظ نکرده 
باشد. گزارش اشــتغال ماه ژانویه در روز جمعه 
 NFP منتشر می   شــود. پیش بینی   ها برای داده
عدد  185 هزار در رشد اشتغال است در حالی 
که کارشناســان عدد 200هــزار را پیش بینی 
می   کند. با این حال،  فــدرال رزرو از اینکه بازار 
کار به تعادل بهتری می   رســد نگران نیست و با 
شــک می توان گفت که  عدد 200هــزار برای 
شروع قیمت گذاری مجدد چرخه سیاست   های 
تســهیلی فدرال رزرو لازم باشد. در عوض،  باید 
دید که آیا عدد  216هزار ماه دســامبر بازبینی 
شــده اســت یا خیر. اگر ایــن اتفــاق رخ دهد،  
نشــان دهنده 11مورد از 12گزارش NFP اخیر 
است که بازبینی کمتر شدند و از ادعای فدرال 
رزرو مبنی بر اینکه بازارهــای کار رقابتی ایالات 
متحده متعلق به گذشته است،  حمایت می   کند. 
معمــولا در روزهایی کــه گــزارش NFP منتشر 
می   شود سوگیری کمی نزولی برای دلار دارد چرا 
که عقیده دارد سرمایه   گذاران از نقدینگی موجود 
در بازار فارکس به دلیل گزارش NFP اســتفاده 
می   کنند تا در چیزی غیر از دلار سرمایه گذاری 
کنند. همچنین می توان تاکید کرد که 9 فوریه 
می تواند روز بزرگی برای بازارهای فارکس باشد. 
اصلاحات سالانه معیار CPI  ایالات متحده امروز 
منتشر می شــود و تایید می   کند که آیا روند تورم 
کاهنده اواخــر ســال 2023 در ایالات متحده 

واقعی است یا خیر.

بازار داخلی

بازار خارجی

ارزش بازار فرابورس ارزش بازار بورس ارزش معاملات خرد شاخص قیمت شاخص صنعت شاخص هم وزن شاخص کل فرابورس شاخص کل بورس

1400499 
میلیارد تومان

7319749 
میلیارد تومان

 4377
میلیارد تومان

413944
واحد

1999035 
واحد

 732716 
واحد

 25417
واحد

 2107302
واحد
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شـرکت سـرمایه گذارى توسـعه صنعت و تجارت ( سـهامى عام ) 
در نظـر دارد یـک دسـتگاه خـودروی سـواری رنـو تالیسـمان متعلـق به خود 
بـا مشـخصات جـدول ذیـل را از طریـق مزایـده عمومی به بالاترین پیشـنهاد 

بـه فروش رسـاند .
مهلـت بازدیـد ازموضـوع مزایـده و دریافـت فـرم هـای پیشـنهاد قیمت از 
تاریخ انتشـار آگهی لغایت 1402/11/21 همه روزه به جز پنجشـنبه ها 
و روزهـای تعطیـل و آخریـن مهلـت ارایـه پیشـنهاد پایـان وقـت اداری 

1402/11/28 مـی باشـد . 
- تاریخ بازگشـایی پاکات پیشـنهادی روز یکشـنبه 1402/11/29 راس 
سـاعت 14 دردفتـر مرکـزی شـرکت سـرمایه گـذاری توسـعه صنعـت و 

تجـارت ( سـهامی عـام ) بـه آدرس ذیـل مـی باشـد . 
- میـزان سـپرده متقاضـی جهـت شـرکت در مزایـده ، 2,000,000,000 
بـه  بانکـی  نقـدی  رسـید  طـی  بایـد  ریـال)  میلیـارد  (دو  ریـال 
شـبای  شـماره  بـه  و    819-810-58080-3 شـماره   حسـاب 
IR060560081981000058080003 نـزد بانـک سـامان بـه ضمیمه 

مـدارك تحویـل گـردد .
- پرداخت 9٪ مالیات بر ارزش افزوده به عهده خریدار می باشد .

- شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.
لـذا علاقـه منـدان حقیقـی و حقوقـی مـی تواننـد جهـت بازدیـد و ارایـه 
پیشـنهاد قیمت ودر صورت لزوم دریافت اسـناد مزایده مذکور در زمان و 
مهلـت تعییـن شـده بـه آدرس – نیـاوران – بعـد از سـه راه مژده – کوچه 
صالحـی – سـاختمان فیـروزه – طبقـه 5 – آقـای علـی محمـدی -و بـه 

شـماره تلفـن 22705943 – داخلـی 580 مراجعـه نمایند.

سال نوع خودرو
شرایط معاملهکارکرد (کیلومتر)رنگساخت

سوارى رنو 

TCE تالیسمان
نقدى23،874بژ روغنى2017

شرکت سرمایه گذارى توسعه صنعت و تجارت ( سهامى عام )

آگهی مزایده خودرو
شـرکت سـرمایه گذارى پایا تدبیر پارسـا ( سـهامى عام ) در نظر 
دارد یـک دسـتگاه خـودروی سـواری استیشـن فیدیلیتـی متعلق به خود 
بـا مشـخصات جـدول ذیـل را از طریـق مزایـده عمومـی بـه بالاتریـن 

پیشـنهاد بـه فـروش رسـاند .
مهلـت بازدیـد ازموضـوع مزایـده و دریافـت فـرم هـای پیشـنهاد قیمت از 
تاریخ انتشـار آگهی لغایت 1402/11/21 همه روزه به جز پنجشـنبه ها 
و روزهـای تعطیـل و آخریـن مهلـت ارایـه پیشـنهاد پایـان وقـت اداری 

1402/11/28 مـی باشـد . 
- تاریخ بازگشـایی پاکات پیشـنهادی روز یکشـنبه 1402/11/29 راس 
سـاعت 15 دردفترمرکـزی شـرکت سـرمایه گـذاری پایـا تدبیـر پارسـا به 

آدرس ذیـل مـی باشـد . 
- میـزان سـپرده متقاضـی جهـت شـرکت در مزایـده ، 1,500,000,000 
ریـال (یـک میلیـارد و پانصـد میلیـون ریـال) بایـد طـی رسـید نقـدی 
بانکی به حسـاب شـماره  1-2962478-810-819  و به شـماره شـبای 
IR 200560081981002962478001 نـزد بانـک سـامان به ضمیمه 

مـدارك تحویـل گردد .
- پرداخت 9٪ مالیات بر ارزش افزوده به عهده خریدار می باشد .

- شرکت دررد یا قبول پیشنهادات مختار است.
لـذا علاقـه منـدان حقیقـی و حقوقـی مـی تواننـد جهـت بازدیـد وارایـه 
پیشـنهاد قیمت ودر صورت لزوم دریافت اسـناد مزایده مذکور در زمان و 
مهلت تعیین شـده به آدرس – نیاوران – بعد از سـه راه مژده – کوچه 
صالحـی – سـاختمان فیـروزه – طبقـه 5 – آقـای علـی محمـدی -و بـه 

شـماره تلفـن 22705943 – داخلـی 580 مراجعـه نمایند.

نوع خودرو
سال 
ساخت

رنگ
کارکرد 

(کیلومتر)
شرایط 
معامله

سوارى استیشن 
فیدیلیتى پرایم

1401
مشکى 
متالیک

نقدى8382

شرکت گروه سرمایه گذارى پایا تدبیر پارسا ( سهامى عام )        

آگهی مزایده خودرو
شـرکت سـرمایه گـذارى اعتبار ایران ( سـهامى عـام ) در نظر دارد 
یک دسـتگاه خودروی سـواری مزدا متعلق به خود با مشـخصات جدول 
ذیـل را از طریـق مزایـده عمومـی بـه بالاترین پیشـنهاد به فروش رسـاند .
مهلـت بازدیـد ازموضـوع مزایـده و دریافـت فـرم هـای پیشـنهاد قیمت از 
تاریخ انتشـار آگهی لغایت 1402/11/21 همه روزه به جز پنجشـنبه ها 
و روزهـای تعطیـل و آخریـن مهلـت ارایـه پیشـنهاد پایـان وقـت اداری 

1402/11/28 مـی باشـد . 
- تاریخ بازگشـایی پاکات پیشـنهادی روز یکشـنبه 1402/11/29 راس 
سـاعت 15 دردفترمرکزی شـرکت سـرمایه گذاری اعتبار ایران به آدرس 

ذیـل می باشـد . 
- میـزان سـپرده متقاضـی جهـت شـرکت در مزایـده ، 1,000,000,000 
بـه  بانکـی  نقـدی  رسـید  طـی  بایـد  ریـال)  میلیـارد  (یـک  ریـال 
شـبای  شـماره  بـه  و    819-810-1022036-1 شـماره   حسـاب 
IR130560081981001022036001 نـزد بانـک سـامان بـه ضمیمه 

مـدارك تحویـل گـردد .
- پرداخت 9٪ مالیات بر ارزش افزوده به عهده خریدار می باشد .

- شرکت در رد یا قبول پیشنهادات مختار است.
لـذا علاقـه منـدان حقیقـی و حقوقـی مـی تواننـد جهـت بازدیـد و ارایـه 
پیشـنهاد قیمت ودر صورت لزوم دریافت اسـناد مزایده مذکور در زمان و 
مهلت تعیین شـده به آدرس – نیاوران – بعد از سـه راه مژده – کوچه 
صالحـی – سـاختمان فیـروزه – طبقـه 5 – آقـای علـی محمـدی -و بـه 

شـماره تلفـن 22705943 – داخلـی 580 مراجعـه نمایند.

رنگسال ساختنوع خودرو
کارکرد 

(کیلومتر)
شرایط 
معامله

N3 1392سوارى مزدا تیپ
سربى 
متالیک

نقدى120،000

شرکت سرمایه گذارى اعتبار ایران(سهامى عام)

آگهی مزایده خودرو

توقف شتاب جهانی خودروهای برقی

دنیایاقتصاد: با توجه به اینکه خودروسازان و تامین   کنندگان روی تقاضای 
آینده خودروهای الکتریکی ریســک می کنند، روند کند تقاضای جهانی 
باعث دردسرهایی از جمله ورشکســتگی، لغو عرضه   هــای اولیه عمومی و 

کاهش تولید شده است.
به گزارش »ایسنا«، سرمایه گذاری در ظرفیت و توسعه فناوری از تقاضای 
واقعی خودروهای برقی پیشی گرفته است و فشار بر شرکت ها را برای کاهش 

هزینه   ها افزایش داده است.
 مری بارا، مدیرعامل جنرال موتورز اظهار کرد که سرعت رشد خودروهای 
الکتریکی کند شده است که تا حدی عدم اطمینان را ایجاد کرده است و ما 

با توجه به تقاضا تولید می   کنیم.
جنرال   موتورز قبلا اهداف تولید خودروهای برقی را به دلیل افت تقاضا 
کاهش داد اما بارا به تحلیلگران گفت که جنرال   موتورز از پیش بینی   های 
مربوط به آینده خودروهای برقی حمایت کرده است که تاکید دارند فروش 
خودروهای برقی در ایالات   متحده از حدود ۷ درصد در سال 2023، حداقل 
10 درصد در سال جاری افزایش یابد. فورد همچنین تولید خودروهای برقی 
را به دلیل نرخ رشد کندتر از انتظار، کاهش داد. مالک سهام جنرال موتورز 
می   گوید شکی نیست که محدودیت ها، شارژ و عدم انعطاف   پذیری باتری 

در دماهای پایین، باعث نگرانی مصرف کننده می شود.
ایــلان ماســک، مدیرعامل تســلا، بــر مشــکلات کوتاه مــدت صنعت 
خودروهای برقی تاکید کرد و هفته گذشته نســبت به کاهش شدید رشد 
فروش در سال جاری هشدار داد. شرکت قطعات خودروی چینی کانتمپ، 
رشد سود سال 2023 را به شدت کمتر از ســال قبل پیش بینی کرد زیرا با 
کاهش تقاضا و رقابت سخت مقابله می کند. این شرکت، بزرگ ترین سازنده 
باتری   های برقی در جهان با چالش   هایی از سوی رقبای کوچک تر و کاهش 

تقاضا در چین، بزرگ ترین بازار خودروهای برقی مواجه است.
بی   وای   دی، دومین شرکت سازنده باتری خودروهای الکتریکی در چین، 
پیش بینی کرد ســود خالص آن در ســال 2023 با سرعت بســیار کمتری 
نسبت به سال 2022 افزایش یابد، در حالی که هفته گذشته ال   جی انرژی 
سولوشن، سازنده باتری کره   ای، کاهش رشــد در بازار جهانی خودروهای 
برقی در ســال جاری را پیش بینی کرد. شــتاب جهانــی خودروهای برقی 

متوقف شده است.
آدام جوناس، تحلیلگر مورگان استنلی در یادداشت تحقیقاتی اخیر خود 

گفت که عرضه در بازار نسبت به تقاضا بیش از حد است.
Albemarle، بزرگ ترین تولیدکننده لیتیــوم باتری   های الکتریکی در 
جهان در این مــاه اعلام کرد که در واکنش به کاهش قیمت ها، مشــاغل و 
هزینه   های سرمایه   ای خود را کاهش می دهد. در همین حال، طبق گزارش 
انجمن صنعت خودرو آلمان، فــروش خودروهای برقــی آلمانی، از جمله 
مدل   های پلاگین هیبریدی، در ســال گذشــته 1۶ درصد کاهش یافت و 
پیش بینی می شــود 9 درصد دیگر در ســال 2024 کاهش یابد که شامل 

کاهش 14 درصدی برای خودروهای برقی باتری   دار می شود.
انجمن صنعت خودروی آلمان اعلام کرد پیش بینی می شــود که تولید 
خودروهــای الکتریکی آلمــان در ســال جاری بــا 19 درصــد افزایش به 
1.45میلیون دستگاه برسد و بیشــتر تولید برای صادرات باشد. تقاضای 
خودروهــای برقی در اروپا ضعیف شــده اســت و خودروســازان منطقه با 
رقبــای چینی رقابت می کنند و به نظر می رســد بیشــترین مشــکل برای 

استارت آپ   های برقی است.
طبق گزارش رویترز، شرکت پولســتار )شرکت و برند بــرای خودروهای 
عملکردی شرکت ولوو کارز( هفته گذشــته اعلام کرد که قصد دارد حدود 
15 درصد از نیروی کار خود یا 450 نفر را به دلیل بازار چالش   برانگیز کاهش 
دهد. پل جاکوبسون، مدیر مالی جنرال موتورز، گفت ما می   دانیم که بازار 
خودروهای برقی به صورت خطی رشــد نخواهد کرد و آماده هســتیم بین 

خودروهای برقی و احتراق داخلی انعطاف   پذیر باشیم.

BYD  افت سهام

ایســنا: درآمد بی   وای   دی به دلیل فروش فزاینده خودروهــای الکتریکی 
افزایش یافت اما از آنجا که جنگ قیمت در چین به پایان رسید، در آمد این 
شرکت کمتر از انتظارات تحلیلگران بود. ســهام شرکت بی   وای   دی پس از 
تخفیف شدید پایان سال برای رسیدن به اهداف فروش 2023 خود سقوط 

کرد و به درآمد این شرکت آسیب رساند.
این شرکت اعلام کرد که فروش در چین به جبران کاهش تقاضای جهانی 
کمک کرد و درآمد خالص اولیــه بی   وای   دی در ســال 2023 را به حداقل 
۷5 درصد نسبت به سال قبل رساند اما مجموع آن کمتر از میانگین برآورد 
تحلیلگران برای 31.5 میلیارد یوآن اســت. پس از اینکه این شرکت درآمد 
خالص اولیه 2023 را بین 29 میلیارد یوآن )4 میلیارد دلار( تا 31 میلیارد 
یوآن گزارش کرد، سهام بی   وای   دی حدود 4 درصد سقوط کرد و زیان سال 

گذشته را به حدود 3۷ درصد افزایش داد.
در سه ماه پایانی سال 2023 بی   وای   دی 52۶ هزار و 409 خودروی تمام 
الکتریکی فروخت و برای اولین   بار از تســلا به عنوان بزرگ ترین فروشنده 
در سطح جهان پیشــی گرفت. این رشد عمدتا ناشــی از خط تولید بسیار 

گسترده   تر مدل   های ارزان   تر آن در چین بوده است.
طبق گزارش بلومبرگ، درآمد خالص سه ماه چهارم بین ۷.2میلیارد یوآن 
تا 9.2 میلیارد یوآن خواهد بود که از 10.9 میلیارد یوآن سه ماهه قبل کمتر 

است. سهام بی   وای   دی در سال جاری 1۶ درصد کاهش یافته است. 
بــی   وای   دی نیز در چیــن، مانند ســایر ســازندگان خودروهــای برقی، 
بزرگ ترین بازار خودروی جهان، دچار جنگ قیمتی شــده اســت. در ماه 
نوامبر، در تلاش برای رســیدن به هدف تحویل ســالانه خــود، مدل   های 
محبوب خــود را تا 10 هزار یــوآن تخفیــف داد تا به هدف تحویل ســالانه 

3میلیون دستگاه دست یابد که کمی از آن فراتر رفت.

دنیایاقتصاد: خودروســازان بزرگ کشــور ایــن روزها بار 
دیگر مســیر فروش امــوال و زیرمجموعه هــای مازاد خود 
را برای تامیــن نقدینگی پیش گرفته  انــد اما گزارش های 
ارسالی شان به بورس نشــان از ناکامی آنها در این فرآیند 
دارد. طبــق گزارش هــای موجود در ســامانه کــدال، دو 
مزایده اخیر سایپا و پارس خودرو )اولی برای فروش شرکت 
تاپکو و دومی برای فروش اقلام مــازاد قطعات برلیانس(، 
مشتری نداشته و منتفی شده اند. همچنین هنوز سرنوشت 
مزایده ای که ایران خودرو برای سهام بانک پارسیان برگزار 
کرده، مشــخص نیســت. از ســال ها پیش فروش اموال و 
زیرمجموعه های مــازاد، یکی از روش های خودروســازان 
برای حل مشــکلات نقدینگــی )ناشــی از قیمت گذاری 

دســتوری( بــوده و هنوز هم هســت. ایــن مــدل البته با 
پیشگامی خودروسازان آغاز شد و انتقاداتی را هم به همراه 
داشت، اما در ادامه، سیاستگذار را نیز با خود همراه کرد؛ 
تا جایی که از ســال 98 وزارت صمت برای فروش اموال و 
زیرمجموعه های مازاد به خودروسازان فشار آورد، در حالی 
که خودروســازان مانند گذشــته تمایل چندانی به تامین 
نقدینگی از راه فروش اموال نداشتند و ترجیح می دادند از 
مسیر اصلاح قیمت و دریافت تسهیلات، تامین نقدینگی 
کنند. در دولــت دوازدهم و وقتی رضا رحمانی ســکاندار 
وزارت صمت بود، برنامه ای ســه مرحله ای برای واگذاری  
خودروسازی ها تدوین شد که شــامل فروش اموال مازاد، 
زیرمجموعه شرکت های خودروســاز و در نهایت واگذاری 

ســهام بود. مرحله اول این طرح تا حدودی عملیاتی شد، 
اما بخــش زیــادی از اموال مــازاد باقی مانــد و دو مرحله 
 دیگر نیز اصلا به فاز اجرا نرســیدند. حالا به نظر می رسد 
با اوج گیری چالش نقدینگی خودروسازان که به افت تولید 
نیز منجر شــده، آنها به سراغ فروش برخــی از اموال خود 
رفته  اند. 2۷ شهریور امسال، سایپا در سامانه کدال اعلام 
کرد که یکی از زیرمجموعه هــای خود به نام تاپکو )شرکت 
خودروســازی بنیان توســعه صنعت پارس( را بــه مزایده 
خواهد گذاشت. در آذرماه سهام تاپکو به مزایده گذاشته 
شــد اما در نهایت هیچ خریداری برای آن پیدا نشد. گفته 
می شود دلیل پیدا نشدن مشــتری، قیمت بالایی بود که 
ســایپا برای ســهام تاپکو در نظر گرفته بود. کمی پیش از 
آن یعنی 23 آبان ماه نیز پارس خودرو - سومین خودروساز 
بزرگ کشــور - اعلام کرد اقلام مازاد قطعات برلیانس را به 
مزایده خواهد گذاشــت. این مزایده در 13دی برگزار شد 
اما چون بیشــترین رقم پیشــنهادی متقاضیان از قیمت 

رسمی و کارشناسی مدنظر ســایپا کمتر بود، این مزایده 
نیز بدون مشــتری ماند. اما 23 دی ماه ایران خودرو اعلام 
 کــرد که قصد دارد ســهام خــود در بانــک پارســیان را به 
مزایده بگذارد که البته هنوز سرنوشت این مزایده مشخص 

نشده است. 
در مورد انگیزه خودروســازان برای فــروش اموال مازاد 
خود در مقطع فعلی، می توان دو سناریو را در نظر گرفت. 
سناریوی اول این است که مشــکل نقدینگی آنها به دلیل 
افزایــش هزینه های ناشــی از تورم و فریز قیمــت از اوایل 
سال جاری، اوج گرفته و به همین دلیل دوباره رو به فروش 
این اموال آورده اند. ســناریوی دوم می تواند این باشد که 
مزایده های اخیر ناشی از فشار سیاســتگذار برای تامین 
نقدینگی از محل فروش اموال مازاد بوده و آنها تمایلی به 
آن نداشــته اند. از همین رو با تعیین قیمت های بالا عملا 
انگیزه خریــد را از متقاضیان گرفته اند تــا اموال موردنظر 

همچنان در اختیار خودشان باقی بماند.

مزایده های ناکام خودروسازان

س  عبــــــــــــا
علی آبــــادی، 
وزیر صمت، در 
نامه ای خطاب به محمدرضا فرزین، رئیس کل 
بانک مرکزی، نوشــته که »به علــت عدم تغییر 
قیمــت محصــولات ایران خــودرو و ســایپا به 
منظور مهار تورم، این دو شرکــت از نظر تامین 

نقدیندگی با مشکل مواجه شده اند«. 

در ادامه این نامه آمده که »با عنایت به موافقت 
معــاون اول رئیس جمهور بــرای افزایش تولید 
در ماه هــای پایانی ســال بــه منظــور تنظیم 
بازار، خواهشمند است دســتور فرمایید سقف 
اعتبــارات ایران خــودرو بــه میــزان 100هزار 
میلیارد ریال و ســقف اعتبارات سایپا به میزان 

50هزار میلیارد ریال به فوریت افزایش یابد«. 
این نامه چند نکته و پیــام را در خود جای داده 

اســت که به نظر می رســد مهم ترین پیغام آن، 
فریز قیمت کارخانه ای خودرو حداقل تا پایان 
امسال )سالی که به عنوان مهار تورم نام گذاری 
شــده( اســت.  در نامه موردنظــر، وزیر صمت 
گفته که  »به علت عدم تغییر قیمت محصولات 
ایران خودرو و سایپا به منظور مهار تورم، این دو 
شرکت از نظر تامین نقدیندگی با مشکل مواجه 
شــده اند«. این در حالی است که از چند هفته 

قبل، شورای رقابت اختیار تعیین قیمت خودرو 
را به وزارت صمت و زیرمجموعه اش، ســازمان 
حمایــت مصرف کننــدگان و تولیدکنندگان، 
واگذار کرده اســت. بر این اســاس، ســازمان 
حمایت می تواند راسا و البته تحت قواعد کلی 
شــورای رقابت، قیمت خودروهــای داخلی را 
تعیین کند و در صــورت تاییــد وزارت صمت، 
قیمت های تعیین شده قابل اجرا خواهند بود. 

همچنیــن بــا توجــه بــه فرمــول جدیــد 
قیمت گــذاری - هزینــه تولیــد به علاوه ســود 
2.5درصــدی - وزارت صمــت می تواند قیمت 
محصولات ایران خودرو و سایپا را طوری تعیین 
کند که آنها ضمن خروج از زیان دهی، به سود 

نیز برسند.
بنابراین علی آبادی در حالــی به دلیل عدم 
تغییر قیمت خودرو، خواســتار افزایش ســقف 
اعتباری خودروســازان بزرگ شــده که وزارت 
صمت خــود اختیار تــام بابت اصــلاح قیمت 
خودروها را دارد.  با این حال، طبق آنچه از نامه 
وزیر صمت به رئیــس کل بانک مرکــزی قابل 
برداشت به نظر می رسد، شــعار امسال - مهار 
تورم - دست این وزارتخانه را برای اصلاح قیمت 

خودروهای داخلی بسته است.
آخرین باری که قیمت کارخانه ای خودروهای 
داخلی اصــلاح شــد، اواخر فروردین امســال 
بــود. در آن مقطع بــا تصمیم شــورای رقابت، 
قیمــت خودروهــای داخلی به طــور میانگین 

49درصد بــالا رفت. البتــه ابتدا 
قرار بود قیمت خودروها تا ســقف 
80درصد )به طــور میانگین( بالا 
برود، امــا بــه دلیل تعیین شــعار 
ســال - مهار تورم - و به دنبال آن، 
مخالفت معاون اول رئیس جمهور، 
این رقم منتفی شد و شورای رقابت 
آن را تا 49درصــد پایین آورد. طی 
9ماه گذشــته خودروسازان بسیار 
تــلاش کردند تا بــار دیگــر مجوز 
افزایــش قیمت محصولاتشــان را 
دریافــت کننــد، امــا نه شــورای 
رقابت تا وقتی کــه تصمیم گیرنده 
بود و نه وزارت صمت که مســوول 
فعلــی قیمت گــذاری به حســاب 
می آید، هیچ کــدام ایــن مجوز را 
صــادر نکردنــد. بــدون تردیــد 
یکــی از دلایــل اصلــی و شــاید 

اصلی تریــن دلیــل فریــز قیمــت کارخانــه 
 ای خــودرو پــس از فروردین امســال، شــعار

»مهار تورم« است، چه آنکه سیاستگذار تصمیم 
گرفته به احترام این شــعار، قیمت خودرو را در 
مبدا افزایش ندهد. این البتــه در جایی دیگر 

و با ابعادی بزرگ تر خود را نشان خواهد داد.
 مرور اتفاقــات بازار خــودرو به خصوص طی 
چند هفته گذشته نشان می دهد منحنی قیمت 
خودرو پــس از یک دوره افت و ســکون، باز هم 
سرکش شده و در حال گشودن مرزهای جدید 
است.  بنابراین هرچند سیاستگذار با برداشت 
نادرست از شعار ســال، قیمت خودرو در مبدا 
را فریز کرده، اما مشــتریان در بــازار خودرو با 

قیمت هایی متورم روبه رو شده اند.
نکته دیگر در نامه وزیر صمــت به رئیس کل 
بانک مرکزی مبنی بر افزایش ســقف اعتباری 
ایران خودرو و ســایپا، اثر تورمی این ماجرا )در 
صورت موافقت بانک مرکزی با بالا بردن سقف 

اعتباری دو خودروساز بزرگ کشور( است. 
در حالت کلی، تسهیلات تکلیفی به بانک ها 
ممکن اســت ســبب اســتقراض آنهــا از بانک 
مرکزی شــده و درنهایت، رشــد چاپ پول، بالا 
رفتن نقدینگی و افزایش تورم را به دنبال داشته 
باشد. با این حســاب، سیاســتگذار در حالی 
به واســطه فریز قیمــت خــودرو می خواهد به 
شعار ســال -مهار تورم - پایبند باشــد که از آن 
ســو راهکاری تــورم زا بــرای تامیــن نقدینگی 
خودروسازان پیشنهاد داده است. 
حال این پرســش پیش می آید که 
بهتر نبود سیاستگذار مدل اصلاح 
قیمت خــودرو در مبــدا را در طول 
سال اجرا می کرد؟ به هر حال طبق 
آنچــه از نامه وزیر صمــت به رئیس 
کل بانک مرکزی برمی آید، اصلاح 
قیمت خــودرو حداقل تــا انتهای 
امسال منتفی اســت و شاید اوایل 
ســال آینــده سیاســتگذار مجوز 

مربوطه را صادر کند. 
با این شرایط و اگر سقف اعتباری 
خودروســازان نیز افزایــش نیابد و 
تســهیلاتی در اختیــار آنهــا قرار 
نگیرد، سرعت رشــد تولید خودرو 
همچنان کنــد خواهد ماند و حتی 
ممکــن اســت خودروســازان وارد 

مرحله افت تیراژ شوند.

»دنیایاقتصاد«نامهوزیرصمتبهرئیسکلبانکمرکزی
مبنیبرافزایشسقفاعتباریخودروسازانرابررسیکرد

فریز قیمت خودرو تا  1403؟
نامه اخیر وزیر صنعت، معدن و تجارت به رئیس کل بانک مرکزی مبنی بر تخصیص اعتبار به خودروسازان )بزرگ( کشور احتمالا 
گویای این واقعیت است که سیاستگذار قصدی برای افزایش قیمت خودرو در مبدا )حداقل تا پایان سال جاری( ندارد. همچنین 
احتمالا به این زودی ها خبری از اجرای طرح فروش خودرو در حاشیه بازار نخواهد بود، زیرا اگر قرار بود طرح موردنظر به اجرا 
دربیاید، خودروسازان برای چند هفته باقیمانده تا پایان سال نیازی به افزایش سقف اعتباری و دریافت تسهیلات نداشتند. اواخر 
هفته گذشته، شبکه های مجازی و البته برخی رسانه های معتبر، نامه ای را به نقل از وزیر صمت و خطاب به رئیس کل بانک مرکزی، 

منتشر کردند که در آن درخواست افزایش سقف اعتبارات دو خودروساز بزرگ کشور مطرح شده بود.

گروه خودرو

طبق آنچه از نامه 
وزیر صمت به 

رئیس کل بانک 
مرکزی برمی آید، 

اصلاح قیمت 
خودرو حداقل 

تا انتهای امسال 
منتفی است و 

شاید اوایل سال 
آینده سیاستگذار 

مجوز مربوطه را 
صادر کند


